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São Paulo, 13 de novembro de 2020 – A COSAN S.A. (B3: CSAN3) anuncia hoje seus resultados referentes ao 

terceiro trimestre (julho, agosto e setembro) de 2020 (3T20). O resultado é apresentado de forma consolidada, de 

acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e normas internacionais (IFRS). As comparações realizadas 

neste relatório levam em consideração o 3T20 e 3T19, exceto quando indicado de outra forma. 
 

Destaques do 3T20 

Cosan apresentou EBITDA ajustado proforma de      

R$ 1,7 bilhão (+6%), refletindo a recuperação da 

economia e a robustez do portfólio. O lucro líquido 

atingiu R$ 304 milhões (-63%). 

Raízen Combustíveis alcançou EBITDA ajustado 

consolidado (Brasil + Argentina) de R$ 907 milhões 

(+37%), impulsionado por retomada da demanda e 

melhora do ambiente de negócios. 

 

Raízen Energia moeu 28 milhões de toneladas de cana 

(+3%) e o EBITDA ajustado atingiu R$ 974 milhões 

(+15%), reflexo do maior volume vendido de açúcar 

com preços melhores. 

Compass Gás & Energia atingiu EBITDA ajustado de 

R$ 646 milhões (-1%), sustentado pela retomada 

gradual da atividade econômica.  

Moove alcançou EBITDA recorde de R$ 177 milhões, 

em função principalmente do volume de vendas 21% 

superior.
 

 

Sumário Executivo - Cosan Proforma1 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

  Receita Líquida   17.550,8 18.861,0 -6,9% 11.803,5 48,7% 

  Lucro Bruto   2.113,4 1.934,3 9,3% 1.011,9 n/a 

  EBITDA   1.916,5 2.188,5 -12,4% 590,8 n/a 

  EBITDA Ajustado2 1.700,5 1.601,8 6,2% 517,8 n/a 

  Lucro Líquido (Prejuízo) 303,8 818,9 -62,9% (174,4) n/a 

  Lucro Líquido (Prejuízo) Ajustado 272,8 484,7 -43,7% (146,2) n/a 

  Investimentos³ 723,2 681,0 6,2% 683,0 5,9% 

  Geração (Consumo) de Caixa4   (1.477,2) 677,6 n/a 1.065,9 n/a 

  Dívida Líquida5 15.937,8 12.958,5 23,0% 14.973,2 6,4% 

  Alavancagem (Dívida Líquida/EBITDA LTM)6 2,7x 1,9x 0,8x 2,4x 0,3x 

Nota 1: Considera a consolidação de 50% dos resultados da Raízen Combustíveis e Raízen Energia. 

Nota 2: EBITDA Ajustado exclui os efeitos pontuais incorridos nos trimestres, detalhados na página 6 deste relatório. 

Nota 3: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes (IFRS15) na Raízen Combustíveis e na Comgás. 

Nota 4: Geração de Caixa Livre Proforma para acionistas, antes de dividendos pagos (Free Cash Flow to Equity). 

Nota 5: Inclui as obrigações com acionistas preferencialistas em subsidiárias e exclui os passivos de arrendamentos (IFRS 16). 

Nota 6: EBITDA LTM ajustado pelo efeito do CCR da Comgás e pelos passivos de arrendamentos (IFRS 16) na Raízen. 
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A. Resultado Cosan Consolidado  

Unidades de Negócio 

 

Com o intuito de proporcionar comparabilidade dos resultados em relação aos períodos anteriores, apresentamos 

informações financeiras consolidadas em base proforma, isto é, consolidação de 100% dos resultados das controladas 

diretas e 50% dos resultados da controlada em conjunto Raízen Energia e Raízen Combustíveis. Os dados proforma 

são apresentados com o propósito meramente ilustrativo e não devem ser interpretados como uma representação dos 

resultados contábeis. 

As unidades de negócio e a participação da Cosan em cada segmento reportável estão assim organizadas: 

 

 Raízen Combustíveis (50%)   Distribuição de Combustíveis Brasil e Downstream Argentina 

 Raízen Energia (50%)   Produção e Comercialização de Açúcar, Etanol e Bioenergia 

 Compass Gás & Energia (99%)  Distribuição de Gás, Comercialização de Energia e Outros 

 Moove (70%)    Lubrificantes, Óleos Básicos e Especialidades 

 Cosan Corporativo (100%)   Corporativo e Outros Investimentos 

 

As comparações realizadas neste relatório levam em consideração o 3T20 x 3T19, exceto quando indicado de outra 

forma. 
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Sumário Executivo do 3T20 
 

Após meses bastante desafiadores para a maior parte das 

operações da Cosan, o terceiro trimestre de 2020 evidenciou 

a tendência de recuperação da atividade econômica. A 

flexibilização das medidas de isolamento social permitiu que 

a circulação de pessoas fosse aos poucos retornando para 

níveis mais próximos da normalidade, impulsionando a 

demanda por combustíveis, lubrificantes e gás natural. 
 

A agilidade da Cosan e de suas controladas em tomar 

decisões rápidas, e estruturar respostas efetivas aos desafios 

que surgiram ao longo da crise, nos permitiu capturar as 

oportunidades no momento da retomada. Essa combinação 

foi fundamental para que entregássemos resultado robusto 

em todas as linhas de negócio no 3T20.  
 

A Cosan S.A. apresentou EBITDA ajustado proforma de 

R$ 1,7 bilhão (+6%), alavancado pela recuperação das 

operações afetadas pela crise no trimestre anterior. O lucro 

líquido totalizou R$ 304 milhões (-63%), impactado 

negativamente pela desvalorização cambial e de ações 

detidas pela Companhia (efeito contábil, não caixa). Houve 

um consumo de caixa (FCFE proforma) de R$ 1,5 bilhão, 

refletindo a maior amortização de dívidas na Raízen e 

participação da Cosan no follow on realizado pela Rumo S.A. 

A alavancagem (dívida líquida/EBITDA proforma) foi de 

2,7x, aumento explicado pela combinação do maior saldo de 

dívida líquida e menor EBITDA LTM, em função 

principalmente dos impactos da crise nos resultados do 2T20. 

A seguir, apresentamos os destaques por linha de negócio. 
 

Raízen Combustíveis 

A flexibilização das medidas de isolamento social em grande 

parte do país alavancou a retomada gradual da atividade 

econômica e, por consequência, a demanda por 

combustíveis, principalmente no Brasil. Adicionalmente, a 

movimentação dos preços dos produtos e a melhora no 

ambiente de negócios contribuíram para a recuperação dos 

níveis usuais de rentabilidade. Assim, o EBITDA consolidado 

ajustado atingiu R$ 907 milhões, revertendo o resultado 

negativo do 2T20 e crescendo 37% frente ao mesmo 

trimestre do ano anterior. 
 

RC Brasil: O EBITDA ajustado totalizou R$ 611 milhões 

no 3T20, comparado a R$ 65 milhões no 2T20, refletindo a 

esperada recuperação sequencial tanto dos volumes quanto 

da rentabilidade, alavancada por ganho na estratégia de 

suprimentos e comercialização e maior eficiência operacional. 

O volume total de vendas apresentou crescimento robusto 

frente ao 2T20 (+27%), sustentado principalmente pela 

expansão das vendas de diesel (+25%) e ciclo Otto (+31% 

em gasolina equivalente), em função da maior circulação de 

veículos. Na comparação anual, o EBITDA ajustado foi 5% 

inferior ao 3T19, em razão do menor volume vendido (-9%) 

nos segmentos ainda afetados pela pandemia (varejo e 

aviação).  
 

RC Argentina: O EBITDA ajustado atingiu USD 56 

milhões (R$ 296 milhões) no 3T20, revertendo a perda 

apresentada no 2T20, beneficiado pela recuperação do 

volume vendido (+34%), menor custo unitário dos insumos e 

produtos vendidos, e recomposição dos preços de venda. 

Quando comparado ao 3T19, o resultado foi 

substancialmente superior, mesmo com a queda de 32% nas 

vendas, devido à fraca base de comparação, afetada pelo 

congelamento de preços do petróleo e dos combustíveis.  
 

Raízen Energia: O EBITDA ajustado do segundo trimestre 

da safra 2020/21 alcançou R$ 974 milhões (+15%), 

suportado pelo maior volume de vendas de açúcar próprio, 

em linha com o plano de comercialização da safra, com 

preços médios superiores, refletindo a estratégia de proteção 

de preços em Reais. Adicionalmente, ganhos de eficiência 

resultaram em menor custo unitário (ex-CONSECANA). O 

menor volume de chuvas do período permitiu a aceleração da 

moagem (+3%), que, combinado à maior produtividade 

(+13%), medida em toneladas de ATR/ha), contribuíram para 

aumentar a produção de açúcar equivalente (+6%). 
 

Compass Gás & Energia 

O EBITDA ajustado do 3T20 foi de R$ 646 milhões, 

recuperação relevante na comparação com o 2T20, resultado 

da maior demanda por gás natural na Comgás (+34%), 

evidenciando a retomada gradual da atividade econômica. O 

EBITDA ajustado ficou estável (-1%) quando comparado ao 

3T19. A eficiência na gestão das despesas e o reajuste das 

margens pela inflação em maio de 2020 suportaram o 

resultado do período. O segmento industrial foi o principal 

responsável pelo aumento do volume, crescendo 37% e 2% 

frente ao 2T20 e 3T19, respectivamente. O volume do 

segmento comercial expandiu 49% na comparação com o 

2T20, porém caiu 34% na comparação anual, ainda 

pressionado pelos impactos das medidas de contenção da 

Covid-19. Já as vendas para o segmento residencial 

expandiram 6% versus 2T20, impulsionadas pela adição 

bruta de 121 mil clientes nos últimos 12 meses, e ficaram 

estáveis frente ao 3T19.  
 

Moove: O EBITDA totalizou R$ 177 milhões no 3T20, 

recorde de resultados para a Companhia. O melhor 

desempenho na comparação trimestral reflete principalmente 

a recuperação do volume vendido (+95%) em todos os países 

de atuação. Quando comparado ao 3T19, o aumento nas 

vendas foi de 21%. Além disso, o melhor desempenho dos 

principais indicadores operacionais, fruto da estratégia de 

suprimentos e comercialização da companhia, a maior 

contribuição em reais das operações internacionais, bem 

como ganhos de eficiência operacional, impactaram 

positivamente o EBITDA do período. 
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Apresentamos a seguir tabelas com as principais métricas operacionais e financeiras dos negócios. Em nosso site de RI 

(ri.cosan.com.br), na Central de Resultados, está disponível o histórico das informações divulgadas. A partir da página 19 deste 

relatório, apresentamos todas as informações financeiras e operacionais. 

Métricas Operacionais e Financeiras 

Raízen Combustíveis 

RC Brasil 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Volume Ciclo Otto (Gasolina+Etanol) ('000 m³) 2.705 3.049 -11% 2.052 32% 

Volume Gasolina Equivalente7 ('000 m³) 2.448 2.746 -11% 1.869 31% 

Volume Diesel  ('000 m3) 3.531 3.346 6% 2.832 25% 

EBITDA Ajustado8 (R$/m³) 95 91 5% 13 n/a 

RC Argentina 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Volume Vendido Total ('000 m³) 1.155 1.696 -32% 864 34% 

EBITDA (US$ MM) 56 6 n/a (51) n/a 

Nota 7: Soma do volume de gasolina e do volume de etanol ajustado pelo coeficiente energético de 0,7221. 

Nota 8: Ajustado pelos efeitos pontuais detalhados na página 6 deste relatório. 

 

Raízen Energia 

 3T20 3T19 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 

Cana Moída (MM ton) 27,6 26,7 3% 

ATR/ha (ton ATR/ha) 11,2 9,9 13% 

Mix de Produção Açúcar x Etanol 54% vs 46% 50% vs 50% n/a 

EBITDA Ajustado9 (R$ MM) 974 848 15% 

Nota 9: Ajustado pelos efeitos pontuais detalhados na página 6 deste relatório. 

 

Compass Gás & Energia 

 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Volume Vendido Comgás - Ex-termo ('MM m³) 1.128 1.147 -2% 841 34% 

EBITDA Ajustado10 (R$ MM) 646 652 -1% 473 36% 
Nota 10: Ajustado por efeitos destacados na página 6 deste relatório. Até o 1T20, o EBITDA era normalizado pelo efeito do Conta Corrente Regulatório. A 

partir do 2T20, a Comgás passou a registrar os efeitos do CCR em seus livros societários, não havendo mais necessidade de normalização. Mais 

informações disponíveis na página 14. 

Moove 

 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Volume Vendido11 ('000 m³) 129 106 21% 66 95% 

EBITDA (R$ MM) 177 80 n/a 44 n/a 

Nota 11: Considera o volume vendido de lubrificantes e óleos básicos.
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Resultado Cosan Consolidado  

A seguir, apresentamos o resultado do 3T20 por unidade de negócio para todos segmentos detalhados anteriormente. Todas as informações refletem 100% de seus desempenhos 

financeiros, independentemente da participação da Cosan. Para fins de reconciliação do EBITDA na coluna “Cosan S.A. Contábil”, os “Ajustes e Eliminações” refletem as eliminações das 

operações entre todos os negócios controlados pela Cosan para fins de consolidação.  
 

Resultado por Unidade de Negócio Compass Gás e 
Energia¹² 

Moove 
Cosan 

Corporativo 
Ajustes e 

Eliminações 
Cosan S.A. 
(Contábil) 

Raízen 
Combustíveis 

Raízen 
Energia 

 50% Raízen 
Ajustes e 

Eliminações 
Consolidado 

Proforma 
3T20 

Receita Líquida 2.426,9 1.288,0 0,0 (0,0) 3.714,9 22.239,4 7.320,3 (14.779,9) (944,0) 17.550,8 

Custo de Produtos e Serviços (1.670,6) (966,3) (0,1) 0,0 (2.637,0) (21.006,0) (6.482,8) 13.744,4 944,0 (15.437,5) 

Lucro Bruto 756,3 321,7 (0,1) 0,0 1.077,9 1.233,4 837,5 (1.035,5) - 2.113,4 

Margem Bruta (%) 31,2% 25,0% n/a n/a 29,0% 5,5% 11,4% 7,0% 0,0% 12,0% 

Despesas com Vendas (50,3) (120,9) (0,2) (0,0) (171,4) (519,9) (336,3) 428,1 (0,3) (599,8) 

Despesas Gerais e Administrativas (184,0) (58,8) (45,7) (0,0) (288,5) (145,7) (172,0) 158,9 - (447,3) 

Outras Receitas (Despesas) Operacionais (9,0) 3,4 (19,5) (0,0) (25,2) 168,5 (15,1) (76,7) 0,3 51,8 

Equivalência Patrimonial (0,0) 0,0 527,2 (299,7) 227,5 (0,0) 1,6 (0,8) (228,4) (0,1) 

Depreciação e Amortização 132,9 32,0 3,5 0,0 168,4 246,4 1.014,0 (630,2) 0,0 798,6 

EBITDA 645,8 177,5 465,1 (299,7) 988,7 982,7 1.329,7 (1.156,2) (228,4) 1.916,5 

Margem EBITDA (%) 26,6% 13,8% n/a n/a 26,6% 4,4% 18,2% 7,8% 24,2% 10,9% 

Resultado Financeiro (127,1) (31,8) (258,5) 0,0 (417,4) (71,1) (353,5) 212,3 (0,0) (629,7) 

IR/CS (130,3) (42,8) 99,5 (0,0) (73,7) (168,7) 31,8 68,4 (0,0) (142,1) 

Participação de não-controladores (4,8) (22,0) 1,5 - (25,4) (19,2) (14,5) 16,9 - (42,2) 

Lucro Líquido 250,6 48,8 304,1 (299,7) 303,8 477,3 (20,5) (228,4) (228,4) 303,8 

           

Resultado por Unidade de Negócio Compass Gás e 
Energia¹² 

Moove 
Cosan 

Corporativo 
Ajustes e 

Eliminações 
Cosan S.A. 
(Contábil) 

Raízen 
Combustíveis 

Raízen 
Energia 

 50% Raízen 
Ajustes e 

Eliminações 
Consolidado 

Proforma 
9M20 

Receita Líquida 6.462,0 3.116,0 0,0 0,0 9.578,1 61.305,9 21.309,1 (41.307,5) (3.246,5) 47.639,0 

Custo de Produtos e Serviços (4.385,0) (2.388,9) (1,5) (0,0) (6.775,3) (58.899,1) (19.168,2) 39.033,7 3.246,5 (42.562,5) 

Lucro Bruto 2.077,0 727,1 (1,4) 0,0 2.802,7 2.406,7 2.140,8 (2.273,8) (0,0) 5.076,5 

Margem Bruta (%) 32,1% 23,3% n/a 37,5% 29,3% 3,9% 10,0% 5,5% 0,0% 10,7% 

Despesas com Vendas (411,3) (344,8) (1,4) (0,0) (757,5) (1.571,5) (713,4) 1.142,5 0,0 (1.900,0) 

Despesas Gerais e Administrativas (376,8) (162,6) (127,0) (0,0) (666,4) (456,4) (479,1) 467,7 - (1.134,1) 

Outras Receitas (Despesas) Operacionais 31,3 32,4 (116,0) 0,0 (52,3) 383,5 225,8 (304,7) (0,0) 252,4 

Equivalência Patrimonial 0,0 0,0 1.017,0 (815,6) 201,4 0,9 (85,5) 42,3 (198,1) (38,9) 

Depreciação e Amortização 369,2 81,7 10,2 0,0 461,1 713,8 2.830,2 (1.772,0) - 2.233,0 

EBITDA 1.689,4 333,9 781,3 (815,6) 1.989,0 1.477,0 3.918,8 (2.697,9) (198,1) 4.488,9 

Margem EBITDA (%) 26,1% 10,7% n/a n/a 20,8% 2,4% 18,4% 6,5% 6,1% 9,4% 

Resultado Financeiro (173,0) (101,8) (889,1) (0,0) (1.163,8) (342,1) (868,3) 605,2 0,0 (1.769,1) 

IR/CS (383,3) (57,4) 345,6 (0,0) (95,1) (124,9) (48,2) 86,6 - (181,6) 

Participação de não-controladores (12,7) (28,9) 4,3 - (37,4) (17,3) (54,9) 36,1 - (73,5) 

Lucro Líquido 751,2 64,1 232,0 (815,6) 231,7 278,9 117,2 (198,1) (198,1) 231,7 
Nota 12: A partir do 2T20, a Comgás passou a registrar os efeitos da conta corrente regulatória em seus livros societários, não havendo mais necessidade de normalização do desempenho da companhia, conforme detalhado na nota explicativa 12 nas 

demonstrações financeiras da Companhia. 



 

 
 6 

 

Relatório de Resultados 
Cosan S.A. | 3° Trimestre de 2020  

Ajustes - EBITDA e Lucro Líquido 

Com o objetivo de manter uma base de comparação normalizada, apresentamos abaixo a descrição dos efeitos 

pontuais não recorrentes por linha de negócio, além dos ajustes já destacados no quadro, seguindo os seguintes 

critérios: 

 

 Raízen Combustíveis:  

o 3T20 e 3T19: (i) recuperação fiscal; e (ii) resultado não realizado em operações entre a Raízen 

Combustíveis e a Raízen Energia; 

 

 Raízen Energia: 

o 3T20 e 3T19: resultado não realizado entre Raízen Energia e Raízen Combustíveis. 

 

 Cosan Corporativo: 

o 3T19: (i) cessão de direitos creditórios; e (ii) despesa incremental relativa à modificação do plano de 

opção de compra de ações “stock option” para o plano de remuneração baseado em ações “stock 

grant”. 

 

 EBITDA Ajustado¹³  Lucro Líquido Ajustado¹³ 

 3T20 3T19 Var. %  3T20 3T19 Var. % 

R$ MM  (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19  (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 

Valor antes dos ajustes 1.916,5 2.188,5 -12,4%  303,8 818,9 -62,9% 

Raízen Combustíveis Brasil (50%) (2,7) (66,1) -96,0%  (32,0) (82,1) -61,0% 

Vendas de Ativos (0,4) (3,1) -87,1%  (0,3) (2,0) -86,8% 

Ativos decorrentes de contratos com clientes 64,1 69,7 -8,0%  - - n/a 

Arrendamentos (IFRS 16) (6,6) (3,9) 68,2%  7,7 4,9 57,6% 

Efeitos Pontuais (59,9) (128,8) -53,5%  (39,5) (85,0) -53,5% 

Raízen Combustíveis Argentina (50%) (35,3) (28,6) 23,5%  (3,8) (2,9) 32,0% 

Arrendamentos (IFRS 16) (35,3) (28,6) 23,5%  (3,8) (2,9) 32,0% 

Raízen Energia (50%) (178,0) (56,7) n/a  4,8 37,5 -87,2% 

Variação do Ativo Biológico (38,9) 53,0 n/a  (25,6) 35,0 n/a 

Arrendamentos (IFRS 16) (144,2) (114,2) 26,3%  27,2 (0,4) n/a 

Efeitos Pontuais 5,0 4,4 12,7%  3,3 2,9 13,4% 

Compass Gás e Energia (99%) - (108,8) n/a  - (71,2) n/a 

Conta Corrente Regulatório14 - (108,8) n/a  - (71,2) n/a 

Cosan Corporativo - (326,5) n/a  - (215,5) n/a 

Efeitos Pontuais - (326,5) n/a  - (215,5) n/a 

Valor após ajustes 1.700,5 1.601,8 6,2%  272,8 484,7 -43,7% 
Nota 13: Considera 100% dos resultados da Compass na consolidação do EBITDA. Para fins de lucro líquido, considera a participação direta (99%). 

Nota 14: A partir do 2T20, a Comgás passou a registrar os efeitos do conta corrente regulatório em seus livros societários, não havendo mais necessidade de 

normalização do desempenho da companhia. Mais informações disponíveis na página 14 deste relatório. 
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B. Resultado por Unidade de Negócio 

B.1 Raízen Combustíveis – Resultados Consolidados 

Apresentamos abaixo os resultados dos ativos da Raízen Combustíveis de forma combinada, que integram uma 

plataforma única e sinérgica de valor no downstream, composta por (i) operação de distribuição de combustíveis e 

lojas de conveniências no Brasil, e (ii) operação de refino, distribuição e revenda de combustíveis na Argentina.  

O terceiro trimestre de 2020 foi marcado por significativa retomada da demanda por combustíveis, reflexo da 

flexibilização das medidas de isolamento e consequente retomada gradual da atividade econômica, principalmente 

no Brasil. Adicionalmente, a movimentação dos preços dos combustíveis e a melhora no ambiente de negócios 

contribuíram para a recuperação dos níveis de rentabilidade da Raízen, fortemente impactada pelos efeitos adversos 

da pandemia no trimestre anterior. Assim, o EBITDA consolidado ajustado atingiu R$ 907 milhões no 3T20, revertendo 

o resultado negativo do 2T20. Quando comparado ao 3T19, a expansão de EBITDA foi de 37%, impulsionada pelos 

ganhos oriundos da estratégia de suprimentos e comercialização da companhia no período. 

EBITDA 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

EBITDA Ajustado Consolidado15 906,8 661,1 37,1% (213,3) n/a 

Raízen Brasil 611,1 640,2 -4,5% 65,3 n/a 

Raízen Argentina Ajustado 295,7 21,0 n/a (278,6) n/a 

Nota 15: EBITDA das operações da Raízen Combustíveis Brasil e Argentina ajustado pelos efeitos detalhados na página 6 deste relatório. 

 

B.1.1 Raízen Combustíveis – Brasil (“RC Brasil”) 

Ao longo do trimestre, as medidas de isolamento social foram progressivamente flexibilizadas no Brasil, acelerando 

a retomada da demanda por combustíveis no país. Logo, o mercado brasileiro de distribuição (base ANP) 

apresentou importante crescimento no volume total vendido frente ao trimestre anterior (+22%). Na comparação anual, 

houve queda no consumo de 7%, com destaque para o diesel que apresentou 2% de expansão no volume de vendas, 

em linha com a maior atividade industrial e agrícola. A demanda por combustíveis do ciclo Otto apresentou melhora 

significativa (+22% comparada ao 2T20), mas ainda segue afetada pelos impactos da pandemia, com queda de 9% 

frente ao 3T19. Já as vendas para o segmento de aviação continuam bastante pressionadas pelo menor número de 

voos, crescendo sequencialmente 85%, mas ainda 66% inferiores ao 3T19. 
 

O volume total de vendas da RC Brasil seguiu a tendência de recuperação da atividade econômica e apresentou 

crescimento robusto na comparação com o 2T20 (+27%), sustentado principalmente pela expansão das vendas de 

diesel e ciclo Otto. Diante do 3T19, a queda do volume foi de 9%, ainda impactada pelos segmentos de varejo e 

aviação. No ciclo Otto, medido em gasolina equivalente, o volume vendido foi 31% superior ao 2T20 em função da 

maior circulação de veículos, porém 11% inferior ao 3T19. No diesel, as vendas cresceram 25% sequencialmente, e 

6% frente ao mesmo período do ano anterior, reflexo principalmente da retomada da atividade industrial e 

aquecimento no segmento agrícola. O volume do segmento aviação cresceu apenas 8% versus o 2T20, devido a 

retomada mais lenta demanda aérea, com retração de 76% na comparação com o 3T19.  
 

Volumes Vendidos 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

000 m³ (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Volume Total16 6.411 7.033 -8,8% 5.040 27,2% 

Etanol 927 1.091 -15,0% 660 40,5% 

Gasolina 1.778 1.958 -9,2% 1.392 27,7% 

Diesel 3.531 3.346 5,5% 2.832 24,7% 

Aviação  138 578 -76,2% 127 8,3% 

Outros 38 60 -37,4% 29 29,7% 
Nota 16: Exclui vendas para outras distribuidoras.  

 

A receita operacional líquida alcançou R$ 20,0 bilhões no trimestre (-11% versus 3T19), resultado explicado 

principalmente pelo menor volume total vendido. Foram concedidos descontos na venda de combustíveis pelo 
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atingimento de metas (rebates) no montante de R$ 82 milhões. O custo dos produtos vendidos foi 11% inferior ao 

3T19, totalizando R$ 19,0 bilhões, também em função da redução das vendas no período.  
 

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram R$ 444 milhões (-13% frente ao 3T19), retração 

explicada por menores despesas comerciais e com fretes, atreladas aos volumes de vendas, bem como foco no 

controle de custos. As outras despesas operacionais, ajustadas por efeitos pontuais, somaram R$ 6 milhões no 

3T20, incluindo provisão de R$ 25 milhões de CBIOS, comparado a R$ 56 milhões no 3T19. Vale lembrar que desde 

a formação da joint-venture com a FEMSA no 4T19, as receitas relacionadas à rede de lojas de conveniência Select 

passaram a ser consolidadas via equivalência patrimonial, que explica parte da variação negativa nesta linha na 

comparação entre os períodos.  

 

O EBITDA ajustado atingiu R$ 611 milhões no 3T20, expansão significativa frente ao resultado do 2T20. O resultado 

superior é reflexo da forte recuperação contínua das vendas e da recomposição dos níveis usuais de rentabilidade 

do negócio, alavancada por ganho oriundo da estratégia de suprimentos e comercialização ligado à movimentação 

dos preços dos combustíveis, melhora no ambiente de negócios e maior eficiência operacional. Quando comparado 

ao mesmo trimestre do ano anterior, o EBITDA ajustado foi 5% inferior, em razão do menor volume vendido para 

segmentos ainda afetados pela pandemia (varejo e aviação) e dos custos relacionados ao programa RenovaBio, 

efeitos parcialmente compensados pela maior rentabilidade no período.  

 

EBITDA 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

EBITDA 616,4 772,4 -20,2% 14,2 n/a 

Venda de Ativos (0,8) (6,2) -87,1% (4,8) -83,3% 

Ativos decorrentes de contratos com clientes (IFRS 15) 128,3 139,3 -8,0%              120,6 6,3% 

Arrendamentos (IFRS 16) (13,1) (7,8) 68,2% (13,9) -5,8% 

Outros efeitos não recorrentes (119,7) (257,6) -53,5% (50,8) n/a 

EBITDA Ajustado17 611,1 640,2 -4,5%                 65,3 n/a 

Nota 17: Efeitos pontuais detalhados na página 6 deste relatório. 

 

Os investimentos alcançaram R$ 173 milhões (-31%) no 3T20, redução explicada pela maior concentração de 

conversão de novos postos no modelo de rebate, em linha com o plano para 2020. A rede de postos Shell encerrou 

o trimestre com 6.554 postos. 
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B.1.2 Raízen Combustíveis – Argentina (“RC Argentina”) 

A moeda funcional da operação de downstream na Argentina é o dólar americano e por este motivo reportaremos todos os resultados nesta moeda. 

Apresentaremos nesta seção os dados operacionais dos períodos comparativos, de forma gerencial e não auditados. 

 

O setor de distribuição de combustíveis na Argentina apresentou retomada relevante no consumo no trimestre, ainda 

que de forma mais lenta que no Brasil. As medidas de isolamento social seguiram mais rígidas no país, com a 

prorrogação da quarentena (“lockdown”) pelo governo argentino até meados de novembro. Com isso, o volume total 

de vendas da Raízen Argentina apresentou expansão de 34% frente ao 2T20, em função da maior circulação de 

veículos, com destaque para as vendas de gasolina (+53%) e diesel (+16%). Já na comparação com o 3T19, as 

vendas decresceram 32%, reflexo dos impactos da pandemia, principalmente, nos setores de varejo (-29% na 

gasolina), e de aviação (-87%).   

 

Indicadores  3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Volume de Derivados e Outros Produtos Vendidos ('000 m³) 1.155 1.696 -31,9% 864 33,7% 

Gasolina 343 485 -29,3% 225 52,6% 

Diesel 458 520 -12,0% 395 15,8% 

Aviação 16 123 -87,3% 19 -18,8% 

Outros Produtos 339 568 -40,4% 225 50,7% 

EBITDA Ajustado18 (US$ MM) 56 6 n/a (51) n/a 

Nota 18: EBITDA ajustado pelos efeitos da adoção da norma contábil IFRS16, conforme descrito na página 6. 

 

A receita operacional líquida somou USD 441 milhões no 3T20 (-47% versus 3T19), reflexo do menor volume de 

vendas de combustíveis. Os custos de produtos vendidos totalizaram USD 372 milhões (-53% frente ao 3T19), 

queda explicada principalmente pelo volume inferior no trimestre. Além disso, o custo unitário apresentou redução 

significativa em função do menor custo do óleo cru no período, devido à forte queda do preço do barril em períodos 

anteriores. 

 

As despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram USD 41 milhões (-22%) no trimestre, em função 

de menores despesas variáveis, principalmente, fretes, e da variação cambial. 

 

O EBITDA ajustado atingiu USD 56 milhões (R$ 296 milhões) no 3T20, revertendo a perda apresentada no 2T20, 

alavancado por: (i) recuperação gradual da demanda; (ii) menor custo unitário dos insumos e produtos vendidos; e 

(iii) recomposição dos preços de venda ao final do trimestre. Quando comparado ao 3T19, o EBITDA ajustado foi 

substancialmente superior, devido à fraca base de comparação em razão do congelamento de preços do petróleo e 

dos combustíveis no mesmo trimestre do ano anterior.  

 

Os investimentos somaram USD 10 milhões (-63% versus 3T19), redução que reflete o foco na racionalização dos 

investimentos no período. Aproximadamente 84% do total foi destinado a manutenção e benfeitorias no complexo de 

refino. Em 30 de setembro de 2020, a rede de postos Shell, na Argentina, contava com 745 postos, adição líquida de 

43 postos nos últimos 12 meses (702 ao final de 3T19). 
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B.2 Raízen Energia 

A moagem na região Centro-Sul do Brasil do segundo trimestre da safra 20/21 foi 5% superior ao mesmo período 

da safra 19/20, atingindo 270 milhões de toneladas de cana-de-açúcar processadas e 41 milhões de toneladas de 

açúcar equivalente produzidas (+9%), segundo dados da UNICA. O clima mais seco do período propiciou a 

aceleração na colheita, além de acarretar maior nível de concentração de açúcares na planta. O mix de produção foi 

de 53% da cana destinada para produção de etanol, comparado a 64% no 3T19, redução explicada pela maior 

rentabilidade do açúcar frente ao biocombustível. 

 

A Raízen Energia encerrou o 3T20 com 28 milhões de toneladas de cana moída (+3%). O ATR superior, combinado 

ao melhor yield (TCH) dos canaviais, impulsionaram a produtividade média do canavial no período, que atingiu 11,2 

toneladas de ATR/ha (+13%). A produção de açúcar equivalente cresceu 6% e alcançou 3,8 milhões de toneladas. E 

o mix de produção seguiu priorizando o açúcar (54% versus 50% no 3T19), conforme planejamento para o ano-safra, 

a fim de capturar o cenário mais atrativo de preços da commodity. 

 

A receita líquida foi de R$ 7,3 bilhões (-5%) no 3T20. Destacamos a seguir os principais impactos: 

  

Açúcar: A receita líquida expandiu significativamente na comparação entre períodos e alcançou R$ 2,4 bilhões, 

explicada pelo maior volume total vendido do produto, tanto próprio quanto revenda, e melhor preço médio 

(R$ 1.406/ton, +22%), refletindo a estratégia de precificação (hedge) da Raízen.  

 

Etanol: A receita líquida foi de R$ 2,6 bilhões (-15%) no trimestre, devido ao menor volume de vendas (-20%) no 

período. O preço médio de venda foi superior ao mesmo período da safra anterior (R$ 2.301/m³, +5%), 

compensando parcialmente a queda nas vendas no período. O menor volume está alinhado à estratégia de 

produção para o ano-safra, com foco na maximização do açúcar, e de comercialização do biocombustível. 

 

Energia Elétrica: A receita líquida pela comercialização de energia elétrica atingiu R$ 587 milhões (-49%) no 

trimestre, reflexo do menor volume nas operações de trading e da redução do PLD.  

 

Outros Produtos e Serviços: A receita líquida foi de R$1,7 bilhão (-41%) no 3T20, rubrica composta 

principalmente por trading de derivados que, pela natureza da operação, podem impactar de forma relevante a 

receita e o custo, de acordo com as oportunidades de mercado, mas geram impacto limitado no lucro bruto.   

 

Composição das Vendas 3T20 3T19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 

Receita Líquida 7.320,3 7.698,7 -4,9% 

Venda de Açúcar 2.443,0 593,6 n/a 

Mercado Interno 525,3 391,2 34,3% 

Mercado Externo 1.917,7 202,4 n/a 

Venda de Etanol 2.566,7 3.031,4 -15,3% 

Mercado Interno 1.032,1 1.546,8 -33,3% 

Mercado Externo 1.534,6 1.484,6 3,4% 

Venda de Energia Elétrica 586,9 1.151,7 -49,0% 

Outros Produtos e Serviços 1.723,7 2.922,0 -41,0% 
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Volumes Próprios Vendidos & Preço Médio 3T20 x 3T19 

                     
Nota 19: Preços médios dos volumes totais de açúcar e etanol. Preço médio de Cogeração refere-se somente ao volume próprio. 
      

Estoque de Açúcar     Estoque de Etanol    

 30/09/20 30/09/19 Var.% 30/06/20 Var.%   30/09/20 30/09/19 Var.% 30/06/20 Var.% 

'000 ton 2.275 1.954 16,4% 1.141 99,4%  '000 m³ 1.578 1.237 27,6% 998 58,1% 

R$ MM 2.226 1.807 23,2% 1.157 92,4%  R$ MM 3.017 2.090 44,4% 1.790 68,6% 

R$/ton 978 925 5,8% 1.014 -3,5%  R$/m³ 1.912 1.689 13,2% 1.793 6,7% 

 

O custo dos produtos vendidos somou R$ 6,5 bilhões (-9%) no trimestre, em função principalmente do menor 

volume de revenda e trading de etanol e energia elétrica. O custo caixa unitário dos produtos próprios vendidos, em 

açúcar equivalente, atingiu R$ 735/ton no 3T20 (+2%). Quando ajustado pelo impacto do custo médio do CONSECANA 

do período, que afeta o custo da cana-de-açúcar fornecida por terceiros e dos arrendamentos de terras, o custo caixa 

unitário de vendas seria de R$ 683/ton (-5%). A importante redução é explicada pela melhor produtividade do canavial, 

contribuindo para uma maior diluição de custos, e pela captura de eficiências nas operações. 

 

Custo dos Produtos Vendidos 3T20 3T19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 

Custo dos Produtos Vendidos (6.482,8) (7.162,7) -9,5% 

Custo Caixa Unitário20 (R$/ton) (734,8) (723,0) 1,6% 

Custo Caixa Unitário20 ex CONSECANA (R$/ton) (683,3) (723,0) -5,5% 

Nota 20: Custo caixa de volumes próprios, em açúcar equivalente. Exclui depreciações e amortizações de plantio, trato cultural, agrícola, industrial e manutenção de 

entressafra. 
 

As despesas com vendas, gerais e administrativas foram de R$ 508 milhões (+33%) no 3T20, resultado de maiores 

gastos com logística e fretes, oriundos do maior volume de açúcar vendido – próprio e originação, e inflação no período.   
 

O EBITDA ajustado alcançou R$ 974 milhões (+15% versus 3T19), expansão explicada majoritariamente por (i) maior 

volume de vendas de açúcar próprio, em linha com o plano de comercialização da safra, (ii) melhores preços médios 

de açúcar e etanol no trimestre, refletindo a estratégia de proteção de preços em Reais da Raízen e (iii) ganhos de 

eficiência capturados no menor custo unitário (ex-CONSECANA). 

EBITDA  3T20 3T19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 

EBITDA 1.329,7 961,0 38,4% 

Variação do Ativo Biológico (77,7) 106,1 n/a 

Arrendamentos (IFRS 16) (288,3) (228,3) 26,3% 

Outros efeitos pontuais 10,0 8,8 12,7% 

EBITDA Ajustado²¹ 973,7 847,6 14,9% 
Nota 21: Efeitos pontuais detalhados na página 6 deste relatório. 
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A posição de volumes e preços de açúcar fixados com tradings ou via instrumentos financeiros derivativos, em Dólar 

Americano e convertido para Reais, até 30/09/2020 respectivamente, são resumidas como segue: 
 

Sumário das Operações de Hedge em 30/09/2020 

Açúcar22 2020/2021 2021/2022 

Volume ('000 ton) 3.029,0 2.039,0 

Preço Médio23 (¢R$/lb) 61,4 65,6 

Preço Médio (¢US$/lb) 13,8 13,4 
Nota 22: Cobertura de hedge leva em consideração os anos-safra com término em 31/03/2020 e 31/03/2021. 

Nota 23: O preço em cR$/lb considera a proteção cambial de instrumentos financeiros, já a receita líquida é contabilizada pela taxa de câmbio realizada no período. 

 

Os investimentos totalizaram R$ 422 milhões (-21%) no 3T20, devido principalmente ao menor gasto com projetos 

diversos, reflexo da concentração de investimentos em infraestrutura para armazenagem de açúcar no 3T19.  Além 

disso, houve postergação de dispêndios em plantio, dado o clima mais seco no período. 

 

CAPEX 3T20 3T19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 

CAPEX Total 422,1 536,5 -21,3% 

CAPEX Manutenção 319,2 343,3 -7,0% 

Ativos Biológicos 303,5 332,7 -8,8% 

Manutenção de Entressafra 15,7 10,6 48,1% 

CAPEX Operacional 43,4 50,1 -13,3% 

SSMA e Sustaining 34,3 37,1 -7,5% 

Mecanização 8,1 8,0 1,3% 

Industrial 1,0 5,0 -79,8% 

CAPEX de Projetos 59,5 143,1 -58,4% 
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B.3 Compass Gás & Energia 

Apresentamos abaixo os resultados da Compass Gás & Energia compostos pelos seguintes segmentos: (i) Comgás 

(distribuição de gás natural); e (ii) Compass Trading (comercialização de energia) e todos os outros 

segmentos. 

O EBITDA ajustado da Compass Gás & Energia apresentou recuperação frente ao 2T20, atingindo R$ 646 milhões, 

refletindo a retomada gradual da atividade econômica. Quando comparado ao mesmo trimestre do ano anterior, o 

EBITDA ajustado foi levemente inferior (-1%), em razão do menor volume distribuído de gás natural (-2%). 

EBITDA Ajustado24 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Compass Gás e Energia 645,8 652,3 -1,0% 473,5 36,4% 

Comgás 642,7 652,3 -1,5% 480,7 33,7% 

Compass Trading e Outros 3,1 - n/a (7,2) n/a 
Nota 24: EBITDA ajustado pelos efeitos detalhados na página 6 deste relatório.  

 

Os demonstrativos financeiros da Compass Gás & Energia encontram-se disponíveis no site: www.compassbr.com. 

Na página 28 deste relatório, apresentamos a reconciliação contábil dos resultados da “visão Cosan” para “visão 

Compass” do Lucro Líquido. 
 

B.3.1 Comgás 

O volume total de gás natural (ex-termo) distribuído pela Comgás cresceu 34% no período frente ao 2T20, 

evidenciando a retomada gradual da atividade econômica no período. Diante do 3T19, as vendas foram 2% interiores, 

devido à recuperação mais lenta de alguns setores de atuação. O segmento industrial foi o principal responsável 

por aumentar o volume vendido do trimestre, expandindo 37% frente ao 2T20 e 2% frente ao mesmo período do ano 

anterior. O segmento comercial também foi impactado pelo efeito positivo da maior circulação de pessoas e 

expandiu 49% comparado ao 2T20. Porém na comparação anual o segmento apresentou redução de 34% no 

consumo de gás natural, ainda pressionado pelos impactos das medidas de contenção da Covid-19 principalmente 

para os clientes dos ramos de gastronomia e hotelaria. Já as vendas para o segmento residencial expandiram 6% 

na comparação trimestral, impulsionadas pela adição bruta de 121 mil clientes nos últimos 12 meses. Frente ao 3T19, 

o volume distribuído para as residências ficou estável. 

 

Volumes Vendidos 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

000 m³ (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Venda de Gás Total 1.128 1.147 -1,7% 841 34,1% 

Residencial 86 86 0,3% 81 6,0% 

Comercial 27 42 -34,2% 18 49,4% 

Industrial 900 885 1,6% 655 37,4% 

Cogeração 75 80 -6,9% 59 27,3% 

Automotivo 39 54 -27,2% 28 42,5% 

 

A receita líquida atingiu R$ 2,2 bilhões no trimestre (-14% frente ao 3T19), enquanto o custo dos produtos e 

serviços apresentou queda de 11% e totalizou R$ 1,5 bilhão, em função principalmente do menor volume de vendas. 

 

As despesas com vendas, gerais e administrativas somaram R$ 224 milhões no trimestre (-12% versus 3T19). 

Excluindo depreciação e amortização, as despesas foram 35% inferiores ao 3T19, totalizando R$ 91 milhões. A 

redução é reflexo principalmente da variação positiva de R$ 18 milhões em PDD, acentuado pela pandemia até o 

2T20, e austeridade na gestão de despesas no período. 

 

O EBITDA ajustado alcançou R$ 643 milhões no 3T20, apresentando recuperação na comparação trimestral. O 

melhor resultado é explicado principalmente pela retomada da demanda por gás natural, com destaque para o 

segmento industrial. Diante do 3T19, o EBITDA ajustado ficou estável (-1%), impactado negativamente pelo menor 

file:///C:/Users/cs190553/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/96HXLR75/www.compassbr.com
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volume distribuído para alguns segmentos, efeito parcialmente compensado pela eficiência na gestão das despesas 

e pelo reajuste das margens pela inflação em maio de 2020. 

 

EBITDA 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

EBITDA IFRS 642,7 761,1 -16% 373,0 n/a 

Conta Corrente Regulatória - (108,8) n/a  n/a 

Efeitos pontuais25 - - n/a 107,7 n/a 

EBITDA Ajustado26 642,7 652,3 -1% 480,7 n/a 
Nota 25: A partir do 2T20, a Comgás passou a registrar os efeitos do conta corrente regulatório em seus livros societários, não havendo mais necessidade de 

normalização do desempenho da companhia. 
Nota 26: Efeitos pontuais detalhados na página 6 deste relatório 

Os investimentos totalizaram R$ 258 milhões no trimestre (+18% versus 3T19), aumento em linha com o plano de 

expansão estabelecido para o ciclo tarifário atual.  

 

Para mais informações, acesse o relatório de resultados do 3T20 da Comgás, disponível no site: ri.comgas.com.br. 

 

B.3.2 Reconhecimento Contábil do Conta Corrente Regulatório (CCR) 

A partir de junho de 2020, a Comgás passou a registrar os efeitos do Conta Corrente Regulatório em seus livros 

societários, não havendo, portanto, necessidade de normalização do EBITDA da Companhia. Essa medida segue o 

disposto na Deliberação nº 1.010 de 10 de junho de 2020, não havendo mais incerteza significativa que seja impeditiva 

para o reconhecimento do Conta Corrente Regulatório nos resultados.  

Mais detalhes da reconciliação considerando estes efeitos estão disponíveis no Relatório de Resultados da Comgás: 

https://ri.comgas.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/ 

  

http://ri.comgas.com.br/
https://ri.comgas.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/
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B.4 Moove  

A demanda por lubrificantes apresentou significativa recuperação devido à flexibilização das medidas de isolamento 

social e à retomada da atividade econômica nos principais mercados de atuação. O volume vendido pela Moove foi 

95% superior ao trimestre anterior (2T20), período em que o consumo foi mais afetado pelos efeitos da pandemia do 

Covid-19, superando a sazonalidade típica do período. Quando comparado ao 3T19, o volume cresceu 21%, com 

destaque para o desempenho das vendas no Brasil. 

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Volume total (000 m³) 128,9 106,5 21,1% 66,0 95,3% 

EBITDA (R$ MM) 177,5 80,0 n/a 44,5 n/a 

 

O EBITDA alcançou R$ 177 milhões no 3T20, resultado significativamente superior aos períodos de comparação, 

impulsionado principalmente pelo maior volume vendido. Adicionalmente, o melhor desempenho dos principais 

indicadores operacionais, fruto da estratégia de suprimentos e comercialização da companhia, a maior contribuição 

em reais das operações internacionais, bem como ganhos de eficiência operacional, impactaram positivamente o 

EBITDA do período.   

 

B.5 Cosan Corporativo 

O resultado deste segmento representa a estrutura corporativa da Cosan, ou seja, reflete despesas com serviços de 

consultorias diversas e despesas com pessoal (salários, encargos e benefícios), além de efeitos resultantes de 

demandas judiciais diversas, incluindo as oriundas dos negócios contribuídos à Raízen, anteriores à sua formação, 

bem como despesas relacionadas a outros investimentos. 

 

Despesas 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Despesas Gerais e Administrativas (45,9) (79,6) -42,3% (42,6) 7,7% 

    Efeitos Pontuais - (36,5) -100% - n/a 

    Outras (45,9) (43,1) 6,5% (42,6) 7,7% 

Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (19,5) 520,1 n/a (21,5) -9,4% 

Efeitos Pontuais - 363,0 -100% - n/a 

Outras (19,5) 157,1 n/a  (21,5) -9,4% 

 

As despesas comerciais, gerais, administrativas do Corporativo da Cosan totalizaram R$ 46 milhões (-42%) 

próximas dos níveis usuais de despesas de estrutura. Entretanto, vale lembrar que o 3T19 foi impactado por um custo 

incremental relativo à modificação do plano de opção de compra de ações “stock option” para o plano de remuneração 

baseado em ações “stock grant”.  

As outras receitas (despesas) operacionais, compostas principalmente por despesas jurídicas e contingências, 

totalizaram despesa de R$ 20 milhões frente a uma receita de R$ 520 milhões no 3T19, quando houve a 

contabilização do montante de R$ 363 milhões referente à cessão de direitos creditórios decorrentes de determinadas 

ações indenizatórias propostas em face da União Federal, além do ganho de R$ 170 milhões relativo à exclusão do 

ICMS na base de cálculo do PIS/COFINS. 
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C. Demais Linhas do Resultado Consolidado (exclui Raízen) 

C.1 Resultado Financeiro  

Resultado Financeiro 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 

Custo da Dívida Bruta (254,7) (258,2) -1,4% (231,7) 9,9% 

  Bônus Perpétuos (127,2) (145,6) -12,6% (141,8) -10,3% 

  Juros de Dívidas Bancárias (127,5) (112,6) 13,2% (89,9) 41,8% 

Rendimento de Aplicações Financeiras 10,1 83,3 -87,9% 64,0 -84,2% 

(=) Juros da Dívida Líquida (244,6) (174,9) 39,9% (167,7) 45,9% 

  Outros Encargos e Variações Monetárias (165,2) 48,5 n/a 30,8 n/a 

  Despesas Bancárias, Fees e Outros (7,6) (4,3) 76,7% 13,7 n/a 

Resultado Financeiro (417,4) (130,7) n/a (123,2) n/a 

 

O custo da dívida bruta totalizou R$ 255 milhões no 3T20, em linha com o mesmo trimestre do ano anterior. Nos 

dois períodos o principal efeito é a variação cambial da parcela não protegida do Bônus Perpétuo, devido à 

valorização do Dólar frente ao Real. Os gastos com juros de dívidas bancárias aumentaram 13% no período, 

impactados pelo maior saldo de dívida no trimestre atual. Os rendimentos de aplicações financeiras reduziram 

88%, explicado pela menor taxa CDI no período e efeito da marcação a mercado de títulos públicos. O custo médio 

ponderado das dívidas no 3T20 da Cosan S.A. (excluindo Raízen) foi de CDI+ 1,93%.  

Os outros encargos e variações monetárias foram negativos em R$ 165 milhões no trimestre, comparado a receita 

de R$ 49 milhões no 3T19. A variação reflete principalmente a marcação no resultado da desvalorização das ações 

da Rumo no período. 

 

As despesas bancárias, fees e outros somaram R$ 8 milhões no 3T20 (+77%), aumento em função do efeito não-

caixa da repactuação de dívida da Comgás com o BNDES. 

C.2 Imposto de Renda e Contribuição Social 
 

Segue abaixo composição das despesas com IR/CS do 3T20 por unidade de negócio. 
 

Imposto de Renda e Contribuição Social Compass 
Gás e 

Energia 
Moove 

Cosan 
Corporativo 

Ajustes e 
Eliminações 

Consolidado 
Contábil R$ MM 

Lucro Operacional antes do IR/CS 386 113,7 203,1 (299,7) 402,9 

Alíquota Nominal de IR/CS (%) 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 

Despesa Teórica IR/CS  (131,2) (38,7) (69,1) 101,9 (137,0) 

Diferenças Permanentes não tributáveis /  
Equivalência Patrimonial 

(0,7) (2,9) 169,7 (101,9) 64,2 

Outros 1,5 (1,3) (1,1) - (0,9) 

Despesa Efetiva de IR/CS (130,3) (42,8) 99,5 (0,0) (73,7) 

Alíquota Efetiva de IR/CS  (%) 33,8% 37,7% -49,0% 0,0% 18,3% 

Despesas com IR/CS      

Corrente (173,1) (64,4) (0,3) (0,0) (237,8) 

Diferido 42,8 21,5 99,8 (0,0) 164,1 

 

C.3 Lucro Líquido  

A Cosan apresentou lucro líquido de R$ 304 milhões no 3T20 (-63% versus 3T19). O resultado inferior no período 

reflete, principalmente, o efeito negativo da marcação a mercado das ações da Rumo e menor rendimento de 

aplicações financeiras, bem como redução no lucro líquido da Raízen Energia e Compass. Adicionalmente, o lucro 

líquido do 3T19 representa uma forte base de comparação devido à cessão de direitos creditórios de R$ 363 milhões. 

Estes efeitos foram parcialmente compensados pela maior contribuição de resultado da Raízen Combustíveis e 

Moove, em função da melhor performance operacional destes segmentos de negócios.  
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D. Empréstimos e Financiamentos 
 

A dívida bruta proforma27 da Cosan encerrou o 3T20 em R$ 24 bilhões (-2%), redução explicada principalmente por amortizações 

de financiamentos na Raízen. O saldo de dívida líquida proforma28 ao final do trimestre era de R$ 16 bilhões (+6% versus 2T20), 

reflexo da menor posição de caixa na Raízen e no Corporativo da Cosan. 
 
 

A alavancagem proforma atingiu 2,7x dívida líquida/EBITDA29 no período, comparado a 2,4x no trimestre anterior. O aumento é 

explicado pela combinação do maior saldo de dívida líquida e redução do EBITDA nos últimos 12 meses, em função principalmente 

de efeitos não recorrentes incorridos na Cosan Corporativo no 3T19, conforme detalhado na página 6 deste relatório.      
 

Empréstimos e Financiamentos 3T20 
R$ MM 

Compass 
Gás e 

Energia 
Moove 

Cosan 
Corporativo 

Cosan S.A. 
Raízen  
Energia 

50% 

Raízen 
Combustíveis 

50% 

Cosan S.A. 
Proforma 

Saldo inicial de dívida líquida Proforma 3.340,4 (138,5) 2.335,6 5.537,4 6.758,0 2.230,8 14.526,2 

Caixa e Equivalente de Caixa e TVM 3.446,8 987,0 2.549,7 6.983,6 2.362,6 619,4 9.965,5 

Endividamento Bruto 6.787,2 848,5 4.885,3 12.521,0 9.120,6 2.850,2 24.491,7 

Itens com impacto caixa 44,2 (5,9) (39,7) (1,5) (456,2) (738,1) (1.195,8) 

Captação 166,3 - - 166,3 622,4 0,6 789,3 

Pagamento de principal (156,6) (1,0) - (157,6) (985,2) (712,2) (1.855,0) 

Pagamento de juros (15,8) (4,7) (192,8) (213,4) (93,4) (26,4) (333,2) 

Derivativos 50,3 (0,2) 153,1 203,2 - - 203,2 

Itens sem impacto caixa 119,9 49,3 139,0 308,2 298,0 117,8 724,0 

Provisão de juros (accrual) 78,1 5,5 124,8 208,4 117,3 23,8 349,5 

Variação monetária e ajuste de MTM dívida 13,6 42,9 18,1 74,6 35,1 11,1 120,7 

Variação cambial líquida de derivativos 28,3 0,9 (3,9) 25,2 145,6 83,0 253,8 

Saldo final de endividamento bruto 6.951,3 891,8 4.984,6 12.827,7 8.962,3 2.229,9 24.020,0 

Caixa e Equivalente de Caixa e TVM 3.790,0 1.211,2 2.099,5 7.100,6 899,5 531,6 8.531,8 

Saldo final de dívida líquida Proforma 3.161,3 (319,3) 2.885,2 5.727,1 8.062,8 1.698,2 15.488,2 

Obrigações com acionistas preferencialistas em 
subsidiárias 

- - 449,6 449,6 - - 449,6 

Passivo de arrendamentos (IFRS 16) 10,9 43,8 27,0 81,7 1.990,3 296,2 2.368,3 

Dívida bancária líquida proforma e obrigações de 
acionistas preferencialistas em subsidiárias 

3.172,1 (275,5) 3.361,8 6.258,4 10.053,2 1.994,5 18.306,1 

Nota 27: Inclui 50% da dívida da Raízen, e desconsidera o PESA na Raízen Energia, obrigações com acionistas preferencialistas e passivos e arrendamentos (IFRS16).  

Nota 28: Inclui 50% do endividamento da Raízen e as obrigações com acionistas preferencialistas, e desconsidera os passivos e arrendamentos (IFRS16). 

Nota 29: EBITDA LTM ajustado pelo efeito do CCR da Comgás e pelos passivos de arrendamentos (IFRS 16) na Raízen. 

E. Reconciliação da Variação da Dívida Líquida 
 

Demonstração de Fluxo de Caixa 3T20 
Compass 

Gás e 
Energia 

Moove 
Cosan 

Corporativo 
Eliminações 

Cosan 
S.A. 

Combinado 
Raízen 50% 

Eliminações 
Cosan 
S.A. 

Proforma 

Saldo Inicial de Dívida Líquida (3.340,4) 138,5 (2.335,6) - (5.537,4) (8.988,8) - (14.526,2) 

Saldo Final de Dívida Líquida (3.161,3) 319,3 (2.885,2) - (5.727,1) (9.761,1) - (15.488,2) 

Variação da dívida liquida 179,1 180,8 (549,6) - (189,7) (772,3) - (962,0) 

Itens sem efeito caixa 119,9 49,3 139,0 - 308,2 415,8 - 724,0 

Provisão de juros (accrual) 78,1 5,5 124,8 - 208,4 141,1 - 349,5 

Variação monetária e ajuste de MTM da dívida 13,6 42,9 18,1 - 74,6 46,1 - 120,7 

Variação cambial, líquida de derivativos 28,3 0,9 (3,9) - 25,2 228,6 - 253,8 

Variação da dívida líquida caixa 299,0 230,1 (410,6) - 118,5 (356,6) - (238,0) 

Reconciliação geração/(consumo) da dívida líquida caixa         

EBITDA 645,8 177,5 465,1 (299,7) 988,7 1.156,2 (228,4) 1.916,5 

Efeitos não caixa no EBITDA 119,5 27,1 (512,4) 299,7 (66,1) 24,7 228,4 187,0 

Variação de Ativos e Passivos (226,7) 35,5 (85,2) 0,0 (276,4) (1.288,6) - (1.565,0) 

Resultado financeiro operacional 22,4 1,2 2,2 (0,0) 25,8 160,0 - 185,8 

Fluxo de Caixa Operacional 561,0 241,3 (130,2) (0,0) 672,1 52,2 - 724,3 

CAPEX (254,2) (9,1) (4,0) (0,0) (267,2) (268,4) - (535,6) 

Outros (4,4) (28,7) (290,0) - (323,1) 80,7 - (242,4) 

Fluxo de Caixa de Investimento (258,5) (37,8) (294,0) (0,0) (590,3) (187,8) - (778,1) 

Outros Efeitos ex-Dívida (3,5) (4,7) (1,5) - (9,7) (220,4) - (230,1) 

Dividendos Pagos - - - - - (5,1) - (5,1) 

Impacto da variação cambial nos saldos de caixa e 
equivalente de caixa 

- 31,4 12,7 0,0 44,0 4,6 - 48,6 

Variação da dívida líquida caixa 299,0 230,1 (410,6) (0,0) 118,5 (356,6) 0,0 (238,0) 
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F. Reconciliação do Fluxo de Caixa 
 

Apresentamos abaixo a reconciliação da geração (consumo) de caixa líquido para o acionista (FCFE) em base contábil (“Cosan S.A.”) e em base proforma (“Cosan S.A. Proforma”), que 

leva em consideração 50% dos resultados da Raízen.  

A Cosan apresentou, em base proforma, um consumo de caixa líquido (FCFE) de R$ 1,5 bilhão. Os principais efeitos deste trimestre foram: FCO: aumento do capital de giro 

principalmente na Raízen Energia, referente à formação de estoques; FCI: maior dispêndio na Compass Gás & Energia alinhado ao plano de investimentos da Comgás e aquisição de 

ações da Rumo pela Cosan S.A. por meio do follow-on realizado no valor de R$ 290 milhões; e FCF: maior amortização de dívidas na Raízen. 
 
 

Demonstração do Fluxo de Caixa 3T20  3T19 

R$ MM 
Compass Gás e 

Energia 
Moove 

Cosan 
Corporativo 

Eliminações Cosan S.A. 
Combinado 
Raízen 50% 

Eliminações 
Cosan S.A. 
Proforma 

 
Cosan S.A. 
Proforma 

Var.% 

EBITDA 645,8 177,5 465,1 (299,7) 988,7 1.156,2 (228,4) 1.916,5  2.188,5 -12,4% 

Efeitos não caixa no EBITDA 119,5 27,1 (512,4) 299,7 (66,1) 24,7 228,4 187,0  (422,9) n/a 

Variação de Ativos e Passivos (226,7) 35,5 (85,2) 0,0 (276,4) (1.288,6) (0,0) (1.565,0)  (236,4) n/a 

Resultado financeiro operacional 22,4 1,2 2,2 (0,0) 25,8 160,0 (0,0) 185,8  (152,5) n/a 

Fluxo de Caixa Operacional 561,0 241,3 (130,2) (0,0) 672,1 52,2 0,0 724,3  1.376,7 -47,4% 

CAPEX (254,2) (9,1) (4,0) (0,0) (267,2) (268,4) 0,0 (535,6)  (587,6) -8,8% 

Outros (4,4) (28,7) (290,0) - (323,1) 80,7 (0,0) (242,4)  (85,1) n/a 

Fluxo de Caixa de Investimento (258,5) (37,8) (294,0) (0,0) (590,3) (187,8) 0,0 (778,1)  (672,7) 15,7% 

Captação de dívida 166,0 - - - 166,0 341,4 0,0 507,5  742,3 -31,6% 

Pagamento de principal (157,2) (1,0) - (0,0) (158,1) (1.417,1) 0,0 (1.575,2)  (372,4) n/a 

Pagamento de juros (16,1) (4,8) (192,8) (0,0) (213,7) (121,3) 0,0 (334,9)  (280,5) 19,4% 

Pagamento de arrendamentos - (4,7) (1,5) (0,0) (6,2) (191,6) (0,0) (197,8)  (159,2) 24,2% 

Derivativos 50,3 (0,2) 153,1 0,0 203,2 - - 203,2  54,4 n/a 

Outros (2,4) (0,0) 0,0 - (2,4) (26,2) (0,0) (28,6)  (10,9) n/a 

Fluxo de Caixa de Financiamento 40,7 (10,7) (41,2) (0,0) (11,2) (1.414,7) 0,0 (1.425,9)  (26,4) n/a 

Dividendos recebidos - - 2,4 - 2,4 - - 2,4  0,0 n/a 

Caixa livre para os acionistas (FCFE) 343,2 192,8 (462,9) (0,0) 73,0 (1.550,3) 0,0 (1.477,2)  677,6 n/a 

Cosan S.A. - - - - - - - -  34,4 -100,0% 

Raízen - - - - - (5,1) - (5,1)  (268,0) -98,1% 

Dividendos Pagos - - - - - (5,1) - (5,1)  (233,6) -97,8% 

Impacto da variação cambial nos saldos de caixa e 
equivalente de caixa 

- 31,4 12,7 0,0 44,0 4,6 - 48,6  134,9 -64,0% 

Caixa líquido gerado (consumido) no período 343,2 224,2 (450,3) (0,0) 117,0 (1.550,8) 0,0 (1.433,8)  578,9 n/a 

 

Demonstração de Fluxo de Caixa 3T20   

R$ MM 
Raízen 
Energia 

Raízen 
Combustíveis 

Fluxo de Caixa Operacional (708,9) 761,1 

Fluxo de Caixa de Investimentos (162,4) (25,4) 

Fluxo de Caixa de Financiamento (590,9) (823,8) 

Caixa livre para os acionistas (FCFE) (1.462,2) (88,1) 
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G. Demonstrações Financeiras 

G.1 Cosan S.A. Consolidado Contábil 

  

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

EBITDA 988,7 1.434,3 -31,1% 131,1 n/a 1.989,0 2.984,1 -33,3% 

Investimentos30 398,0 230,4 72,8% 250,6 58,8% 935,8 623,5 50,1% 

         

         

Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 3.714,9 3.686,2 0,8% 2.356,6 57,6% 9.578,1 10.123,9 -5,4% 

Custo dos produtos vendidos (2.637,0) (2.541,4) 3,8% (1.651,9) 59,6% (6.775,3) (7.202,5) -5,9% 

Lucro bruto 1.077,9 1.144,9 -5,8% 704,7 52,9% 2.802,7 2.921,5 -4,1% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (459,9) (513,5) -10,4% (513,4) -10,4% (1.423,9) (1.382,7) 3,0% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas (25,2) 501,8 n/a 8,8 n/a (52,3) 534,6 n/a 

Resultado financeiro (417,4) (130,7) n/a (123,2) n/a (1.163,8) (238,7) n/a 

Equivalência patrimonial 227,5 149,4 52,3% (218,2) n/a 201,4 481,0 -58,1% 

Imposto de renda e contribuição social (73,7) (328,3) -77,6% (35,6) n/a (95,1) (607,0) -84,3% 

Participação de não controladores (25,4) (0,7) n/a 2,5 n/a (37,4) (61,1) -38,9% 

Operação descontinuada - (3,9) -100,0% - n/a - (14,5) -100,0% 

Lucro (prejuízo) líquido 303,8 818,9 -62,9% (174,4) n/a 231,7 1.632,9 -85,8% 

         

Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 4.845 4.730       

Títulos e valores mobiliários 2.255 2.254       

Duplicatas a receber de clientes 1.452 1.325       

Estoques 626 590       

Instrumentos financeiros e derivativos 3.882 3.834       

Outros ativos circulantes 2.345 2.296       

Outros ativos não circulantes 2.421 2.179       

Investimentos 7.982 7.927       

Imobilizado 416 409       

Intangível 9.875 9.742       

Ativo Total  36.101 35.286       

         

Empréstimos e financiamentos 16.480 16.159       

Instrumentos financeiros e derivativos 203 136       

Fornecedores 1.685 1.799       

Ordenados e salários a pagar 171 136       

Outros passivos circulantes 1.527 1.290       

Outros passivos não circulantes 4.713 4.671       

Patrimônio líquido 11.321 11.095       

Passivo Total 36.101 35.286       

 

Nota 30: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes.  
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G.2 Raízen Combustiveis Consolidado 

         

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

EBITDA 982,7 850,5 15,5% (187,3) n/a 1.477,0 2.632,8 -43,9% 

EBITDA ajustado 906,8 661,1 37,1% (213,3) n/a 1.391,9 2.357,0 -40,9% 

Investimentos31 228,2 360,0 -36,6% 276,5 -17,5% 791,8 1.023,3 -22,6% 

         

Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 22.239,4 25.544,0 -12,9% 15.542,3 43,1% 61.305,9 73.816,2 -16,9% 

Custo dos produtos vendidos (21.006,0) (24.501,0) -14,3% (15.415,7) 36,3% (58.899,1) (70.416,4) -16,4% 

Lucro bruto 1.233,4 1.042,9 18,3% 126,6 n/a 2.406,7 3.399,8 -29,2% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (665,6) (719,7) -7,5% (638,5) 4,2% (2.027,9) (2.094,1) -3,2% 

Despesas com vendas (519,9) (554,1) -6,2% (492,1) 5,7% (1.571,5) (1.613,4) -2,6% 

Despesas gerais e administrativas (145,7) (165,6) -12,0% (146,4) -0,5% (456,4) (480,6) -5,0% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 168,5 333,4 -49,5% 77,5 n/a 383,5 760,1 -49,5% 

Resultado financeiro (71,1) (160,2) -55,6% (54,2) 31,2% (342,1) (357,0) -4,2% 

Equivalência patrimonial (0,0) (0,0) n/a 0,5 n/a 0,9 - n/a 

Imposto de renda e contribuição social (168,7) (197,5) -14,6% 152,0 n/a (124,9) (514,1) -75,7% 

Participação de não controladores (19,2) (14,9) 29,2% 0,3 n/a (17,3) (50,0) -65,4% 

Lucro líquido 477,3 284,0 68,0% (335,7) n/a 278,9 1.144,6 -75,6% 

         

         

         

Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 1.063 1.239       

Duplicatas a receber de clientes 1.821 1.775       

Estoques 4.324 3.768       

Instrumentos financeiros e derivativos 3.497 3.448       

Ativo decorrentes de contratos com clientes 533 536       

Outros ativos circulantes 3.841 3.890       

Outros ativos não circulantes 3.029 3.028       

Investimentos 740 740       

Imobilizado 6.910 6.841       

Intangível 2.526 2.542       

Ativo de contratos com clientes LP 2.303 2.304       

Ativo Total  30.587 30.112       

         

Empréstimos e financiamentos 7.810 9.001       

Instrumentos financeiros e derivativos 177 369       

Fornecedores 5.582 4.072       

Ordenados e salários a pagar 151 210       

Outros passivos circulantes 3.833 4.053       

Outros passivos não circulantes 6.760 6.682       

Patrimônio líquido 6.275 5.724       

Passivo Total 30.587 30.112       

Nota 31: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes e desconsidera o investimento feito para a aquisição dos ativos da Shell na Argentina.  
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G.2.1 Raízen Combustiveis Brasil 

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Volume total (´000 m3)  6.411   7.033  -8,8%  5.040  27,2%  17.702   20.172  -12,2% 

EBITDA ajustado (R$ MM) 611,1 640,2 -4,5% 65,3 n/a 1.244,4 1.919,0 -35,2% 

Margem EBITDA ajustado (R$/m³) 95,3 91,0 4,7% 13,0 n/a 70,3 95,1 -26,1% 

EBIT ajustado (R$ MM) 419,4 441,4 -5,0% (115,5) n/a 666,7 1.319,3 -49,5% 

Rebate (R$ MM) 82,3 62,7 31,2% 58,5 40,9% 224,0 160,8 39,3% 

Investimentos32 (R$ MM) 172,5 250,3 -31,1% 224,7 -23,2% 590,0 755,6 -21,9% 

         

Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 19.873,4 22.261,3 -10,7% 13.751,2 44,5% 54.162,3 64.320,7 -15,8% 

Etanol 1.759,5 2.136,1 -17,6% 1.094,3 60,8% 5.112,9 6.324,8 -19,2% 

Gasolina 7.103,7 7.972,4 -10,9% 5.028,5 41,3% 19.653,1 23.907,3 -17,8% 

Diesel  10.660,1 10.662,1 0,0% 7.378,0 44,5% 27.365,9 29.721,2 -7,9% 

Aviação 290,2 1.380,8 -79,0% 207,1 40,2% 1.841,4 4.052,1 -54,6% 

Outros 59,9 110,0 -45,5% 43,4 38,3% 189,0 315,3 -40,1% 

Custo dos produtos vendidos (19.004,2) (21.353,2) -11,0% (13.432,9) 41,5% (52.181,6) (61.683,2) -15,4% 

Lucro bruto 869,2 908,1 -4,3% 318,3 n/a 1.980,7 2.637,5 -24,9% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (444,1) (511,8) -13,2% (431,6) 2,9% (1.371,6) (1.492,6) -8,1% 

Despesas com vendas (346,1) (381,1) -9,2% (326,6) 6,0% (1.041,6) (1.110,2) -6,2% 

Despesas gerais e administrativas (98,0) (130,7) -25,0% (105,0) -6,7% (330,1) (382,4) -13,7% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 114,6 308,9 -62,9% 53,3 n/a 281,0 686,8 -59,1% 

Resultado financeiro (23,3) (10,3) n/a (49,6) -53,0% (238,0) (83,0) n/a 

Equivalência patrimonial33 (0,0) - n/a 0,5 n/a 0,9 - n/a 

Imposto de renda e contribuição social (160,8) (219,4) -26,7% 48,2 n/a (209,1) (539,3) -61,2% 

Participação de não controladores (19,2) (14,9) 29,2% 0,3 n/a (17,3) (50,0) -65,4% 

Lucro líquido 336,4 460,6 -27,0% (60,5) n/a 426,5 1.159,3 -63,2% 

         

         

Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 782 900       

Duplicatas a receber de clientes 1.442 1.498       

Estoques 2.803 2.434       

Ativo decorrentes de contratos com clientes 516 521       

Outros ativos circulantes 3.105 3.090       

Outros ativos não circulantes 5.738 5.680       

Investimentos 3.519 4.009       

Imobilizado 3.298 2.554       

Intangível 2.515 2.531       

Ativo de contratos com clientes LP 2.303 2.304       

Ativo Total  26.021 25.521       

         

Empréstimos e financiamentos 6.824 7.715       

Fornecedores 4.568 3.434       

Ordenados e salários a pagar 91 139       

Outros passivos circulantes 2.647 2.944       

Outros passivos não circulantes 5.616 5.564       

Patrimônio líquido 6.275 5.724       

Passivo Total 26.021 25.521       

Nota 32: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes e desconsidera o investimento feito para a aquisição dos ativos da Shell na Argentina.  

Nota 33: Em 1º de novembro de 2019, a Raízen Combustíveis constituiu a Joint Venture Rede Integrada de Conveniência e Proximidade S.A (“Raízen Conveniência”), 

com a aquisição de 50% da Joint Venture pela Femsa. Desde o fechamento da operação, o resultado da Raízen Conveniência deixou de ser consolidado pela Raízen 

Combustíveis, passando a ter seu lucro líquido reconhecido na linha de Equivalência Patrimonial, na proporção de sua participação (50%). 
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G.2.2 Raízen Combustiveis Argentina 

Volume Vendido 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

('000 m³) (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Volume total 1.154,6 1.696,0 -31,9% 863,7 33,7% 3.399,8 4.779,5 -28,9% 

         

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

EBITDA 366,3 78,2 n/a (201,5) n/a 357,4 583,0 -38,7% 

EBITDA Ajustado 295,7 21,0 n/a (278,6) n/a 147,5 438,0 -66,3% 

Investimentos 55,7 109,7 -49,2% 51,8 7,5% 201,8 267,7 -24,6% 

         

Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 2.366,0 3.282,7 -27,9% 1.791,1 32,1% 7.143,6 9.495,5 -24,8% 

Custo dos produtos vendidos (2.001,8) (3.147,8) -36,4% (1.982,8) 1,0% (6.717,6) (8.733,2) -23,1% 

Lucro bruto 364,2 134,9 n/a (191,7) n/a 426,0 762,4 -44,1% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (221,5) (207,9) 6,5% (206,8) 7,1% (656,3) (601,5) 9,1% 

Despesas com vendas (173,8) (173,0) 0,5% (165,4) 5,1% (530,0) (503,3) 5,3% 

Despesas gerais e administrativas (47,7) (34,9) 36,5% (41,4) 15,3% (126,3) (98,2) 28,6% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 53,9 24,5 n/a 24,2 n/a 102,6 73,3 40,0% 

Resultado financeiro (47,8) (149,9) -68,1% (4,6) n/a (104,1) (274,0) -62,0% 

Imposto de renda e contribuição social (7,9) 21,9 n/a 103,7 n/a 84,2 25,2 n/a 

Lucro (prejuízo) líquido 140,9 (176,6) n/a (275,2) n/a (147,6) (14,7) n/a 

         

         

         
Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 281 339       

Duplicatas a receber de clientes 379 278       

Estoques 1.521 1.334       

Ativo decorrentes de contratos com clientes 17 16       

Outros ativos circulantes 882 947       

Outros ativos não circulantes 643 649       

Imobilizado 4.351 4.287       

Intangível 11 11       

Ativo Total  8.086 7.860       

         

Empréstimos e financiamentos 987 1.286       

Fornecedores 1.014 638       

Ordenados e salários a pagar 60 71       

Outros passivos circulantes 1.363 1.477       

Outros passivos não circulantes 1.144 1.118       

Patrimônio líquido 3.519 3.270       

Passivo Total 8.086 7.860       
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G.3 Raízen Energia 

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2019/20 2018/19 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-mar) (abr-mar) 19/20x18/19 

Cana moída ('000 ton) 27.620,1 26.704,3 3,4% 49.461,1 47.411,7 4,3% 

Cana moída própria 13.140 11.772 11,6% 24.774 22.535 9,9% 

Cana moída terceiros 14.480 14.932 -3,0% 24.687 24.877 -0,8% 

TCH (Toneladas por hectare) 77,1 70,7 9,0% 70,8 68,6 3,2% 

ATR/ha (ton ATR/ha) 11,2 9,9 12,8% 10,6 9,6 10,4% 

       

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2019/20 2018/19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-mar) (abr-mar) 19/20x18/19 

EBITDA 1.329,7 961,0 38,4% 1.994,0 1.649,4 20,9% 

EBITDA ajustado 973,7 847,6 14,9% 1.302,5 1.249,6 4,2% 

EBIT 314,1 238,1 31,9% 361,3 301,5 19,9% 

EBIT ajustado 235,6 267,2 -11,8% 118,8 170,1 -30,2% 

Investimentos 422,1 536,5 -21,3% 1.010,4 1.166,3 -13,4% 
       
Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2019/20 2018/19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-mar) (abr-mar) 19/20x18/19 

Receita operacional líquida 7.320,3 7.698,7 -4,9% 12.313,7 13.782,8 -10,7% 

Custo dos produtos vendidos (6.482,8) (7.162,7) -9,5% (10.988,4) (12.852,9) -14,5% 

Açúcar Próprio (1.020,6) (523,2) 95,1% (1.551,0) (1.171,4) 32,4% 

Etanol Próprio (1.118,3) (1.284,6) -12,9% (1.780,5) (1.957,0) -9,0% 

Revenda e Trading34 (4.183,1) (5.147,1) -18,7% (7.432,6) (9.417,4) -21,1% 

Cogeração de Energia (103,6) (73,5) 41,0% (170,6) (168,3) 1,4% 

Outros (57,1) (134,2) -57,5% (53,8) (138,7) -61,3% 

Lucro bruto 837,5 536,0 56,3% 1.325,3 929,9 42,5% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (508,3) (382,1) 33,0% (838,8) (705,3) 18,9% 

Despesas com vendas (336,3) (209,9) 60,3% (504,2) (382,1) 32,0% 

Despesas gerais e administrativas (172,0) (172,3) -0,2% (334,6) (323,3) 3,5% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas (15,1) 84,2 n/a (44,0) 84,7 n/a 

Resultado financeiro (353,5) (193,5) 82,7% (532,3) (437,5) 21,7% 

Equivalência patrimonial 1,6 1,2 37,9% (81,1) (7,8) n/a 

Imposto de renda e contribuição social 31,8 1,7 n/a 61,0 58,6 4,1% 

Participação de não controladores (14,5) (28,3) -48,7% (17,2) (41,9) -59,0% 

Lucro (prejuízo) líquido (20,5) 19,2 n/a (127,2) (119,3) 6,6% 
       
Balanço Patrimonial 3T20 2T20     

R$ MM 30/09/20 30/06/20     

Caixa e equivalentes de caixa 1.799 4.725     

Duplicatas a receber de clientes 1.635 1.042     

Estoques 5.583 3.314     

Instrumentos financeiros e derivativos 5.147 5.099     

Ativos Biológicos 1.003 1.036     

Outros ativos circulantes 4.259 4.345     

Outros ativos não circulantes 10.503 10.073     

Investimentos 532 522     

Imobilizado 11.732 12.386     

Intangível 3.613 3.611     

Ativo Total  45.806 46.150     

       

Empréstimos e financiamentos 18.585 18.845     

Instrumentos financeiros e derivativos 4.357 4.050     

Fornecedores 3.856 4.081     

Ordenados e salários a pagar 453 539     

Outros passivos circulantes 3.860 3.834     

Outros passivos não circulantes 5.193 4.895     

Patrimônio líquido 9.502 9.908     

Passivo Total 45.806 46.150     

Nota 34: Inclui operações de revenda e trading de açúcar, etanol, derivados do petróleo e energia elétrica, incluindo os volumes comercializados pela WX. 
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G.4 Compass Gás & Energia 

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Vendas de gás - ex termo (MM m³) 1.128 1.147 -1,7% 841 34,1% 3.028 3.399 -10,9% 

EBITDA35 (R$ MM) 645,8 761,1 -15,2% 365,8 76,6% 1.689,4 1.887,3 -10,5% 

EBITDA ajustado (R$ MM) 645,8 652,3 -1,0% 473,5 36,4% 1.797,1 1.736,7 3,5% 

Investimentos36 (R$ MM) 262,8 218,8 20,1% 236,4 11,2% 758,2 599,7 26,4% 

         
Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 2.426,9 2.585,5 -6,1% 1.559,8 55,6% 6.462,0 6.984,4 -7,5% 

Custo dos produtos vendidos (1.670,6) (1.666,2) 0,3% (1.033,9) 61,6% (4.385,0) (4.716,0) -7,0% 

Lucro bruto 756,3 919,3 -100,0% 525,9 43,8% 2.077,0 2.268,4 -8,4% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (234,4) (252,8) -7,3% (309,3) -24,2% (788,2) (727,2) 8,4% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas (9,0) (18,2) -50,4% 29,7 n/a 31,3 2,7 n/a 

Resultado financeiro (127,1) (26,7) n/a (45,3) n/a (173,0) (116,1) 49,0% 

Imposto de renda e contribuição social (130,3) (202,4) -35,6% (70,1) 85,9% (383,3) (482,2) -20,5% 

Participação de não controladores (4,8) (3,8) 28,2% (2,5) 95,7% (12,7) (37,6) -66,3% 

Lucro líquido 250,6 415,5 -39,7% 128,4 95,2% 751,2 908,0 -17,3% 

         

         

Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 2.783 2.436       

Títulos e valores mobiliários 1.007 1.011       

Duplicatas a receber de clientes 892 920       

Estoques 116 118       

Instrumentos financeiros e derivativos 570 590       

Outros ativos circulantes 595 729       

Outros ativos não circulantes 880 834       

Intangível 8.568 8.469       

Ativo Total  15.411 15.107       

         

Empréstimos e financiamentos 7.449 7.337       

Instrumentos financeiros e derivativos 71 9       

Fornecedores 986 1.272       

Ordenados e salários a pagar 71 53       

Outros passivos circulantes 671 536       

Outros passivos não circulantes 2.439 2.429       

Patrimônio líquido 3.724 3.471       

Passivo Total 15.411 15.107       

 

Nota 35: A partir do 2T20, a Comgás passou a registrar os efeitos da conta corrente regulatória em seus livros societários, não havendo mais necessidade de 

normalização do desempenho da companhia. 

Nota 36: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes (IFRS15) na Comgás. 
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G.5 Moove 

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

 (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Volume total37 (000 m³) 128,9 106,5 21,1% 66,0 95,3% 287,7 304,2 -5,4% 

EBITDA (R$ MM) 177,5 80,0 n/a 44,5 n/a 333,9 239,5 39,4% 

         

Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 1.288,0 1.100,7 17,0% 796,9 61,6% 3.116,0 3.139,5 -0,7% 

Custo dos produtos vendidos (966,3) (875,2) 10,4% (617,9) 56,4% (2.388,9) (2.486,5) -3,9% 

Lucro bruto 321,7 225,5 42,7% 179,0 79,7% 727,1 653,1 11,3% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (179,6) (181,6) -1,1% (161,4) 11,3% (507,3) (491,7) 3,2% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 3,4 (0,1) n/a 0,7 n/a 32,4 (0,0) n/a 

Resultado financeiro (31,8) (50,7) -37,2% (31,0) 2,6% (101,8) (40,7) n/a 

Imposto de renda e contribuição social (42,8) (1,9) n/a (0,9) n/a (57,4) (34,8) 64,8% 

Participação de não controladores (22,0) 2,0 n/a 3,6 n/a (28,9) (24,6) 17,9% 

Lucro (prejuízo) líquido 48,8 (6,7) n/a (10,0) n/a 64,1 62,1 3,1% 

         

Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 936 851       

Títulos e valores mobiliários 275 136       

Duplicatas a receber de clientes 560 405       

Estoques 510 472       

Instrumentos financeiros e derivativos 67 64       

Outros ativos circulantes 346 312       

Outros ativos não circulantes 324 302       

Imobilizado 333 328       

Intangível 1.292 1.259       

Ativo Total  4.644 4.130       

         

Empréstimos e financiamentos 931 881       

Instrumentos financeiros e derivativos 2 3       

Fornecedores 696 524       

Ordenados e salários a pagar 79 59       

Outros passivos circulantes 405 270       

Outros passivos não circulantes 594 572       

Patrimônio líquido 1.937 1.820       

Passivo Total 4.644 4.130       

Nota 37: Considera o volume vendido de lubrificantes e óleos básicos. 
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G.6 Cosan Corporativo 

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

EBITDA 465,1 1.001,9 -53,6% (160,7) n/a 781,3 1.827,4 -57,2% 

         

Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 0,0 0,0 n/a 0,0 n/a 0,0 0,0 n/a 

Lucro (prejuízo) bruto (0,1) 0,0 n/a (0,1) -9,3% (1,4) 0,0 n/a 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (45,9) (79,1) -42,0% (42,6) 7,6% (128,4) (163,8) -21,6% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas (19,5) 520,1 n/a (21,5) -9,4% (116,0) 531,9 n/a 

Resultado financeiro (258,5) (53,4) n/a (47,0) n/a (889,1) (82,0) n/a 

Equivalência patrimonial 527,2 558,2 -5,6% (99,8) n/a 1.017,0 1.450,2 -29,9% 

Imposto de renda e contribuição social 99,5 (124,0) n/a 35,4 n/a 345,6 (90,0) n/a 

Participação de não controladores 1,5 1,0 50,0% 1,3 -7,2% 4,3 1,0 n/a 

Operação descontinuada - (3,9) -100,0% - n/a - (14,5) -100,0% 

Lucro (prejuízo) líquido 304,1 818,9 -62,9% (174,4) n/a 232,0 1.632,9 -85,8% 

         

         

Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 1.126 1.443       

Títulos e valores mobiliários 973 1.106       

Instrumentos financeiros e derivativos 3.246 3.180       

Outros ativos circulantes 1.901 1.738       

Outros ativos não circulantes 1.572 1.387       

Investimentos 12.987 12.602       

Imobilizado 75 75       

Intangível 15 15       

Ativo Total  21.897 21.546       

         

Empréstimos e financiamentos 8.100 7.941       

Instrumentos financeiros e derivativos 130 124       

Fornecedores 3 3       

Ordenados e salários a pagar 21 24       

Outros passivos circulantes 503 525       

Outros passivos não circulantes 2.474 2.449       

Patrimônio líquido 10.665 10.480       

Passivo Total 21.897 21.546       
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H. Demonstrações Financeiras incluindo Raízen 

H.1 Cosan S.A. Consolidado Proforma, incluindo Raízen 

Indicadores 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

EBITDA 1.916,5 2.188,5 -12,4% 590,8 n/a 4.488,9 5.051,2 -11,1% 

EBITDA ajustado 1.700,5 1.601,8 6,2% 517,8 n/a 3.991,7 4.254,7 -6,2% 

Investimentos38 723,2 681,0 6,2% 683,0 5,9% 2.339,1 2.260,7 3,5% 

         

Demonstração do Resultado do Exercício 3T20 3T19 Var.% 2T20 Var.% 9M20 9M19 Var.% 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 3T20x3T19 (abr-jun) 3T20x2T20 (jan-set) (jan-set) 9M20x9M19 

Receita operacional líquida 17.550,8 18.861,0 -6,9% 11.803,5 48,7% 47.639,0 53.568,8 -11,1% 

Custo dos produtos vendidos (15.437,5) (16.926,7) -8,8% (10.791,6) 43,1% (42.562,5) (48.248,1) -11,8% 

Lucro bruto 2.113,4 1.934,3 9,3% 1.011,9 n/a 5.076,5 5.320,7 -4,6% 

Despesas com vendas, gerais e administrativas (1.047,1) (1.064,1) -1,6% (997,7) 5,0% (3.034,1) (2.961,6) 2,4% 

Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas 51,8 710,3 -92,7% 33,0 56,9% 252,4 980,2 -74,3% 

Resultado financeiro (629,7) (307,6) n/a (239,7) n/a (1.769,1) (713,5) n/a 

Equivalência patrimonial (0,1) (1,6) -92,0% (38,2) -99,7% (38,9) (39,6) -1,7% 

Imposto de renda e contribuição social (142,1) (426,2) -66,7% 55,0 n/a (181,6) (831,3) -78,2% 

Participação de não controladores (42,2) (22,3) 89,4% 1,3 n/a (73,5) (107,5) -31,6% 

Operação descontinuada - (3,9) -100,0% - n/a - (14,5) -100,0% 

Lucro (prejuízo) líquido 303,8 818,9 -62,9% (174,4) n/a 231,7 1.632,9 -85,8% 

         

         

Balanço Patrimonial 3T20 2T20       

R$ MM 30/09/20 30/06/20       

Caixa e equivalentes de caixa 6.257 7.692       

Títulos e valores mobiliários 2.275 2.273       

Estoques 5.579 4.131       

Instrumentos financeiros e derivativos 7.303 7.377       

Ativo de contratos com clientes CP 267 268       

Outros ativos circulantes 8.620 8.012       

Outros ativos não circulantes 6.865 6.485       

Investimentos 935 934       

Imobilizado 9.729 10.014       

Intangível 12.944 12.819       

Ativo de contratos com clientes LP 1.899 1.871       

Ativo Total  62.672 61.878       

         

Empréstimos e financiamentos 29.678 30.082       

Instrumentos financeiros e derivativos 1.569 1.615       

Fornecedores 6.404 5.876       

Ordenados e salários a pagar 472 511       

Outros passivos circulantes 3.915 3.444       

Outros passivos não circulantes 9.115 9.071       

Patrimônio líquido 11.518 11.279       

Passivo Total 62.672 61.878       

Nota 38: Inclui investimentos em ativos decorrentes de contratos com clientes na Raízen Combustíveis.  
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I. Demonstrações Financeiras, visão Cosan 

I.1 Reconciliação dos resultados de visão Raízen Combustíveis para visão Cosan 

Conciliação do Resultado 3T20 3T19 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 

EBITDA - Visão Raízen Combustíveis 998,7 857,2 

Baixa de valor justo dos ativos 0,0 (6,7) 

Direito de Exclusividade de Fornecimento (16,0) (16,0) 

Ajuste de lucro não realizado - 16,1 

EBITDA - Visão Cosan 982,7 850,5 

   

Lucro líquido - Visão Raízen Combustíveis 489,2 274,8 

Depreciação e Amortização (18,0) (16,8) 

Baixa de valor justo dos ativos 0,0 (6,7) 

Imposto de Renda (34%) 6,1 8,0 

Ajuste de lucro não realizado - 24,8 

Lucro líquido - Visão Cosan 477,3 284,0 

 

I.2 Reconciliação dos resultados de visão Raízen Energia para visão Cosan 

Conciliação do Resultado 3T20 3T19 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 

EBITDA - Visão Raízen Energia 1.341,6 972,6 

Baixa de valor justo dos ativos (1,9) (2,8) 

Ajuste de lucro não realizado (10,0) (8,8) 

EBITDA - Visão Cosan 1.329,7 961,0 

   

Lucro líquido - Visão Raízen Energia 15,6 51,4 

Depreciação e Amortização (41,9) (35,2) 

Baixa de valor justo dos ativos (1,9) (2,8) 

Despesa financeira (1,0) (2,0) 

Imposto de Renda (34%) 15,2 13,6 

Ajuste de lucro não realizado (6,6) (5,8) 

Lucro líquido - Visão Cosan (20,5) 19,2 

 

I.3 Reconciliação dos resultados de visão Comgás para visão Cosan 

Conciliação do Resultado 3T20 3T19 

R$ MM (jul-set) (jul-set) 

EBITDA - Visão Comgás 642,7 758,9 

Perda de Conta Caução - 2,3 

EBITDA - Visão Cosan 642,7 761,1 

   

Lucro líquido - Visão Comgás 292,2 437,8 

Ajustes de amortização (30,5) (28,2) 

Imposto de renda e contribuição social diferido 10,4 9,6 

Lucro líquido - Visão Cosan 272,0 419,2 

 


