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Faz acontecer

Cosan Oito S.A.

Relatorio da Administracao

A Cosan Oito S.A. (“Cosan Qito”) submete a apreciagdo de seus acionistas 0 Relatério da Administracéo referente as
atividades desenvolvidas no exercicio social findo em 2023. O resultado é apresentado em Reais e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). As comparacdes realizadas neste relatério levam em consideracao
0 2023 x 2022, exceto quando indicado de outra forma.

A Companhia também disponibiliza uma versdo detalhada das Demonstracdes Financeiras e seu relatério de
resultados em seu site: www.cosan.com.br.



https://minhaticloud.sharepoint.com/sites/RI681/Documentos%20Compartilhados/General/4T22/Relatório%20da%20Administração/www.cosan.com.br
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Faz acontecer

Mensagem do Presidente

O ano de 2023 foi de muitas realizagdes para a evolucéo estratégica da Companhia.

Realizamos um processo de gestdo de dividas na Cosan, com captacGes de recursos nos mercados local e internacional. Esse
movimento nos permitiu estender o cronograma de amortizacdo de dividas para suportar o atual ciclo de investimentos do portfolio,
assegurando custos mais competitivos.

Consolidamos, ao longo de 2023 e inicio de 2024, nossa exposi¢céo a Vale, aumentando a participacao direta como consequéncia da
liquidagéo antecipada da estrutura do collar financing. O objetivo desta execuc¢éo foi capturarmos na integralidade os dividendos da
Vale e, ao mesmo tempo, adequar a nossa estrutura de capital.

Nelson Gomes
CEO Cosan Qito
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Resultados Anuais

Indicadores 2023 2022 Var.%
(em milhares de R$) (jan-dez) (jan-dez) 2023 x 2022
EBITDA 1.478.632 26.541 n/a
FCO (20.546) (1.017) n/a
FCI 1.935.095 (16.036.064) (112,1%)
FCF (1.542.703) 16.040.209 (109,6%)
Demonstragao do Resultado do Exercicio 2023 2022 Var.%
(em milhares de R$) (jan-dez) (jan-dez) 2023 x 2022
Despesas gerais e administrativas (421) - n/a
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 1.282.978 26.541 n/a
Equivaléncia Patrimonial 96.075 - n/a
Despesas financeiras (3.852.619) (49.257) n/a
Receitas financeiras 8.465 3.393.096 (99,8%)
Variagdo cambial liquida 732.765 (825.027) (188,8%)
Efeito liquido dos derivativos 772.740 (1.753.257) (144,1%)
Imposto de renda e contribuicéo social 613.658 (269.313) (327,9%)
Lucro liquido do exercicio (346.359) 522.783 (166,3%)

Proposta de retencé&o de lucros

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Administragcao propds destinagdo do lucro liquido da seguinte
forma: 5% reserva de capital de R$ 17.326 mil, dividendos de R$ 346.359 mil e o remanescente de R$ 592.742
mil alocado para retencéo de lucros/prejuizos. Tal destinagdo serd submetida a aprovagao na Assembleia Geral
Ordinéria, prevista a ser realizada em 17 de maio de 2024.

Relacionamento com o Auditor Independente

A Companhia possui uma Politica de Contratacdo de servigcos de Auditor independente e de Servigcos de nédo
auditoria com o objetivo de estabelecer as regras relativas a contratacdo de auditores independentes da
Companhia e as diretrizes para aprovacgédo de trabalhos a serem realizados pelo auditor independente. A Cosan
Oito informa que utilizou os servigos de auditoria independente BDO RCS Auditores Independentes Ltda.

A politica esta disponivel em https://www.cosan.com.br/sobre-a-cosan/estatuto-politicas-e-codigo-de-conduta/

Agradecimentos

A Administracéo da Cosan Oito agradece aos seus acionistas, clientes, fornecedores e institui¢coes financeiras pela
colaboracdo e confianca depositados e, em especial, aos seus colaboradores pela dedicacdo e esforgo
empreendidos. Para detalhes da analise dos resultados de 2023, visite o site da Cosan: www.cosan.com.br.



https://www.cosan.com.br/sobre-a-cosan/estatuto-politicas-e-codigo-de-conduta/
https://minhaticloud.sharepoint.com/sites/RI681/Documentos%20Compartilhados/General/4T22/Relatório%20da%20Administração/www.cosan.com.br

Tel.: + 55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho, 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolagéo - Sdo Paulo, SP

re—— www.bdo.com.br Brasil 01050-030

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Cosan Oito S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido sobre as demonstra¢des financeiras

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cosan Qito S.A. (““Companhia’), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracfes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstraces financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Cosan Oito S.A em 31 de dezembro
de 2023, o desempenho de suas operaces e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstracg8es financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada ““Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Outros assuntos

Demonstragdes financeiras do exercicio anterior examinadas por outro auditor independente

O exame das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022,
apresentadas para fins de comparacdo nessas demonstracdes financeiras, foi conduzido sob a
responsabilidade de outro auditor independente, que emitiram relatério de auditoria sem
modificacdo, com data de 28 de abril de 2023.

Outras informacgdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A Administracdo da companhia € responsavel por essas outras informa¢Bes que compreendem o
relatério da administracéo.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o relatério da administracdo e ndo
expressaremos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
relatério da administragdo quando ele nos for disponibilizado e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no Relatério da
Administracdo somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operac¢fes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstrac@es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢fes relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decis6es
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis materiais utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;
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Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza significativa em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragfes financeiras, ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢es futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacbes e se as demonstracfes financeiras, representam as correspondentes transacdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo adequada; e

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras da
entidade para expressar uma opinido sobre as demonstracdes financeiras. Somos responsaveis pela
direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 10 de maio de 2024.

IBDO

BDO RCS Audi

ores Jndependentes SS Ltda.




Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Imposto de renda e contribuicdo social a recuperar
Outros ativos
Ativo circulante
Titulos e valores mobiliarios
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Instrumentos financeiros derivativos
Investimentos em subsidiarias e associadas
Ativo ndao circulante

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras.

Balancgo patrimonial

Nota 31/12/2023 31/12/2022
4.1 374.979 3.133
4.2 25.002 —
4.4 96.764 716.586

89.756 11.464

— 22.840

586.501 754.023

4.2 — 19.586.192
7 344.345 4.987
4.4 555.073 760.153
5 15.662.485 —
16.561.903 20.351.332

17.148.404 21.105.355




Passivos
Outros tributos a pagar
Dividendos a pagar
Pagaveis a partes relacionadas
Outras contas a pagar
Passivo circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Instrumentos financeiros derivativos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Passivo néo circulante
Total do passivo

Patriménio liquido
Capital social
Reservas de capital
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial
Reserva de (prejuizos) / lucros

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.

Balancgo patrimonial

Nota 31/12/2023 31/12/2022
6 254 171.035
— 124.161
45 — 6.742
181 —
435 301.938
4.3 5.835.841 9.429.947
4.4 935.839 2.840.544
7 — 274.299
6.771.680 12.544.790
6.772.115 12.846.728

8
10.576.505 7.860.005
(17.326) —
11.230 —
(194.120) 398.622
10.376.289 8.258.627
17.148.404 21.105.355
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Demonstracao do resultado

Nota 31/12/2023 31/12/2022
Despesas gerais e administrativas (421) —
Outras receitas operacionais, liquidas 9 1.282.978 26.541
Resultado operacional 1.282.557 26.541
Resultado antes do resultado financeiro liquido 1.282.557 26.541
Equivaléncia patrimonial em associadas 5 96.075 —
Resultado de equivaléncia patrimonial 96.075 —
Despesas financeiras (3.852.619) (49.257)
Receitas financeiras 8.465 3.393.096
Variagdo cambial liquida 732.765 (825.027)
Efeito liquido dos derivativos 772.740 (1.753.257)
Resultado financeiro liquido 10 (2.338.649) 765.555
Resultado antes do imposto de renda e
contribuicdo social (960.017) 792.096
Imposto de renda e contribui¢céo social 7
Diferido 613.658 (269.313)
613.658 (269.313)
Resultado liquido do exercicio (346.359) 522.783

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracao do resultado abrangente

31/12/2023 31/12/2022
Resultado liquido do exercicio (346.359) 522.783
Outros resultados abrangentes - efeito reflexo de coligada
Itens que podem ser subsequentemente
reclassificados para o resultado:
Diferengas cambiais de converséo de operacdes no exterior 30.121 —
Resultado com hedge accounting de fluxo de caixa 7.400 —
Perdas atuariais com plano de beneficio definido,
liquido de imposto (26.291) —
11.230 —
Resultado abrangente do exercicio (335.129) 522.783

As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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Saldo em 1° de janeiro de 2023
Resultado liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes - efeito reflexo de coligada:

Resultado com hedge accounting de fluxo de caixa
Diferencas cambiais de conversdo de operagfes
no exterior
Ganhos atuariais com plano de beneficio definido,
liquido de imposto
Total do resultado abrangente

Transagdes com acionistas da Companhia
Contribuic@es e distribuicdes:
Aumento de capital (nota 8 (a))
Transagfes com pagamento baseado em a¢des
Adiantamento para futuro aumento de capital (nota 8 (a))
Dividendos
Destinacéo de lucros
Total de contribui¢cdes e distribuicdes

Total de transa¢cdes com acionistas da Companhia
Saldo em 31 de dezembro de 2023

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstra¢des financeiras.

Demonstracdo das mutacoes do patriménio liquido

Reserva de lucros / (prejuizo)

QOutros
componentes do Total do
Capital Reserva de patrimdnio Retencéo de Lucros patrimonio
social capital liguido Legal lucros/(prejuizo) acumulados liguido
7.860.005 — — 26.139 372.483 — 8.258.627
— — — — — (346.359) (346.359)
— — 7.400 — — — 7.400
— — 30.121 — — — 30.121
— — (26.291) — — — (26.291)
— — 11.230 — — (346.359) (335.129)
334.000 — — — — — 334.000
— (17.326) — — — — (17.326)
2.382.500 — — — — — 2.382.500
— — — — (246.383) — (246.383)
— — — — (346.359) 346.359 —
2.716.500 (17.326) — — (592.742) 346.359 2.452.791
2.716.500 (17.326) — — (592.742) 346.359 2.452.791
10.576.505 (17.326) 11.230 26.139 (220.259) — 10.376.289
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Demonstracdo das mutacdes do patriménio liquido
(Em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Retencdo de Total do
Capital social Legal lucros Lucros acumulados patriménio liquido
Saldo em 1° de janeiro de 2022 5 — — — 5
Lucro liquido do exercicio — — — 522.783 522.783
Total do resultado abrangente 5 — — 522.783 522.788
Contribui¢c8es dos acionistas e distribui¢des aos acionistas
Aumento de capital 7.860.000 — — — 7.860.000
Dividendos — — — (124.161) (124.161)
Destinacao para a reserva legal — 26.139 — (26.139) —
Destinacao de lucros — — 372.483 (372.483) —
Total de contribui¢cdes e distribuicdes 7.860.000 26.139 372.483 (522.783) 7.735.839
Total de transa¢des com acionistas da Companhia 7.860.000 26.139 372.483 (522.783) 7.735.839
Saldo em 31 de dezembro de 2022 7.860.005 26.139 372.483 — 8.258.627

As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstrac@es financeiras
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Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢cdo social
Ajustes por:

Equivaléncia patrimonial em controladas e associadas

Juros, derivativos, variagbes monetarias e cambiais, liquidos

Receita com dividendos de investimento financeiro
Outros

Variacdo em:
Outros tributos, liquidos
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Partes relacionadas, liquidas
Outros ativos e passivos, liquidos

Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Venda (compra) de titulos e valores mobiliarios
Recebimento pela venda de investimentos
Dividendos recebidos de investimento financeiro
Caixa liquido (utilizado) gerado nas atividades

de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Captacdes de empréstimos, financiamentos e debéntures
Amortizacao de principal sobre empréstimos,

financiamentos e debéntures
Pagamento de juros sobre empréstimos,
Financiamentos e debéntures
Pagamento de instrumentos financeiros derivativos
Recebimento de instrumentos financeiros derivativos
Custos de operacbes bancéarias com derivativos
Partes relacionadas
Recursos provenientes de aporte de capital
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos pagos
Caixa liquido (utilizado) gerado nas atividades
de financiamento

Acréscimo em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Demonstracao dos fluxos de caixa

Nota 31/12/2023 31/12/2022
(960.017) 792.096
5 (96.075) —
2.385.026 (764.883)
(1.284.647) —
1.646 (32.493)
45.933 (5.280)
(60.786) 5.579
920 (1.811)
— 525
129 (30)
(59.737) 4.263
(13.804) (1.017)
(70.244)  (16.036.064)
699.929 —
1.305.410 —
1.935.095  (16.036.064)
— 8.569.660
4.3 (2.933.686) —
4.3 (60.906) —
(424.192) (389.451)
116.981 —
(586.855) —
(6.742) —
8 334.000 7.860.000
8 2.382.500 —
(370.545) —
(1.549.445) 16.040.209
371.846 3.128
3.133 5
374.979 3.133

As notas explicativas sé@o parte integrante destas demonstracdes financeiras.
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Demonstracao dos fluxos de caixa

TransacOes que ndo envolveram caixa:

A Companhia apresenta suas demonstragdes dos fluxos de caixa pelo método indireto. Durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Companhia realizou a seguinte transacao que nao
envolveu caixa e, portanto, ndo estao refletidas nas demonstragdes dos fluxos de caixa da controladora
e consolidado:

0] Transferéncia de saldo de titulos e valores mobiliarios para investimento em subsidiaria
referente as acbes da Vale S.A no montante de R$16.274.081.

Apresentacgéo de juros e dividendos:
A Companhia classifica os dividendos e juros sobre capital préprio recebidos como fluxo de

caixa das atividades de investimento. Os juros recebidos ou pagos séo classificados como fluxo de
caixa nas atividades de financiamento.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Cosan Oito S.A. (“Cosan Oito” ou “Companhia”) € uma sociedade anénima
de capital fechado, constituida em 05 de agosto de 2021, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo. O Sr. Rubens Ometto Silveira Mello € o acionista
controlador final da Cosan S.A. (Cosan), sua controladora.

1.1. PARTICIPACAO SOCIETARIA NA VALE S.A.

Durante o quarto trimestre do exercicio de 2022, a Companhia concluiu a transacao
relacionada a aquisicdo de uma participacdo ndo controladora na Vale S.A. (“Vale”)
gue foi dividida em: a) ativos financeiros; b) dividas contraidas; c) derivativos
contratados. A Companhia registrou, inicialmente, sua participacdo acionaria na Vale
como ativo financeiro contabilizado pelo valor justo de acordo com a IFRS 9/CPC48.

Em 28 de abril de 2023, em Assembleia Geral Ordinaria da Vale, o diretor presidente
da Cosan S.A., Luis Henrique Cals de Beauclair Guimarées (“Luis Henrique”), foi eleito
membro do Conselho de Administracdo da Vale, e em 16 de maio de 2023 foi nomeado
Coordenador do Comité de Alocacdo de Capital e Projetos (“CACP”) e membro do
Comité de Pessoas e Remuneracéo (“CPR”"). A partir de 01 de janeiro de 2024 o Luis
Henrique deixou a posicéo de diretor presidente da Cosan S.A, passando a fazer parte
do Conselho de Administracéo.

Durante o exercicio de 2023 a Companhia monitorou os fatores que poderiam indicar
influéncia significativa na Vale. Em 30 de novembro de 2023, a Companhia obteve
evidéncias suficientes que demonstraram a capacidade de exercer influéncia
significativa nas politicas e operacdes da Vale, quando o membro indicado pela Cosan
no Conselho da Vale foi capaz de patrticipar dos processos de elaboracéo de politicas,
inclusive em decisGes sobre dividendos e outras distribuicdes. Desta forma, a partir
desta data, a Companhia passou a considerar a Vale como uma empresa coligada
com influéncia significativa, passando a registrar o investimento por equivaléncia
patrimonial conforme CPC 18/IAS 28, tendo 4,85% de participagdo societéria, e
fechando o exercicio com 4,65% de participagéo total em 31 de dezembro de 2023,
apos alienagéo de 0,21% de acdes, conforme mencionado na nota 1.1 (b).
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Com a obtencéo de influéncia significativa, a Companhia adotou o fair value approach
para mensuracéo do saldo de abertura do investimento em 01 de dezembro de 2023
gerando uma mais valia de valor justo no valor de R$7.432.600, que foi alocado
conforme demonstrado abaixo:

Saldos em 1°de
dezembro de 2023

Valor justo em 30 de novembro de 2023 16.274.081
Valor justo dos ativos e passivos da Vale conforme participacdo da Cosan® 8.841.481
Valor disponivel a ser alocado 7.432.600
Alocagéo®

Mais valia - Direitos minerarios® 7.432.600
Tributos diferido sob a mais valia (2.527.084)
Goodwill ™ 2.527.084

0] Conforme laudo de avaliacdo preparado por avaliadores externos especializados.

(i) A mais valia sera amortizada por 38 anos, equivalente ao tempo estimado de
exaustdo das respectivas minas.

(iii) Embora a Companhia tenha alocado todo o agio para Direitos Minerarios, foram
reconhecidos imposto de renda e contribuicdo social diferido referente a mais
valia e, de acordo com a IAS 12.19/CPC 32.19 Income Taxes, um goodwill deve
ser registrado, sendo composto mesmo valor do diferido.

O goodwill gerado na aquisi¢do das acdes da Vale faz parte de uma unidade geradora
de caixa (“UGC") que é o proprio investimento na Vale. Uma vez que se refere a um
investimento em coligada, o valor do passivo fiscal diferido ja faz parte do saldo
contabil do investimento, tanto nas demonstracdes financeiras individuais, como nas
demonstracdes consolidadas. Dessa forma, para efeitos do teste de impairment, o
saldo referente a goodwill encontra-se liquido do passivo fiscal diferido referente as
mais-valias e comp8e 0 grupo de investimento em seu saldo contdbil reconhecido
conforme IAS 28, em base liquida.

O ajuste decorrente da avaliacdo pelo método de equivaléncia patrimonial é
demonstrado conforme nameros abaixo:

Total do
investimento
Patriménio Quantidade Participagao em 31 de
Quantidade liguido Vale acoes Cosan Oito  Equivaléncia dezembro de
Empresa  acdes totais S.A possuidas 0 patrimonial 2023
Vale S.A 4.539.007.580 190.965.062 210.866.700 4,90% 96.075 15.662.485
0] Percentual de participacdo excluindo acdes em tesouraria para célculo de

equivaléncia patrimonial. Participacdo da Companhia sob as ac¢fes totais € de
4,65% em 31 de dezembro de 2023.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Premissas para avaliacao do valor justo dos ativos e passivos

Dado que néo ha o controle sobre a Vale, nos deparamos com certas dificuldades para
acessar informacfes da empresa. A Vale, visando manter a igualdade de informacgdes
para todos os seus acionistas, ndo compartilha dados financeiros que n&do sejam de
conhecimento publico, incluindo detalhes adicionais sobre suas operac¢des. Portanto,
recorremos as informacdes publicas disponiveis em 31 de dezembro de 2023 para
realizar andlises e apoiar a determinacao do valor justo dos ativos e passivos identificados
na alocacgéo do preco pago. Essas informacgdes estdo de acordo com as demonstracdes
financeiras divulgadas ao mercado em 22 de fevereiro de 2024 e foram devidamente
auditadas por um auditor independente.

A metodologia utilizada para avaliagéo foi a do fluxo de caixa descontado.

Taxa de desconto

Para calculo do custo de capital préprio da Vale, foi utilizado a metodologia Capital Asset

Princing Model (“CAPM”"), que tem como objetivo avaliar se uma acdo € valorizada
guando seu risco e o valor do dinheiro no tempo sdo comparados a seu retorno esperado.

Como taxa livre de risco, foi considerada a taxa de retorno média de 2 anos, com
observacdes diarias do Titulos do Tesouro dos Estados Unidos de 30 anos (“T-Bond”) em
30 de novembro de 2023, correspondendo a 3.50%, chegando a um Weighted Average
Cost of Capital (“WACC") entre 10% e 13%.

Identificacdo dos ativos intangiveis

Marca: A Vale é reconhecida ho mercado como uma das principais empresas no setor de
commodities. No entanto, a empresa se dedica a producdo e venda de commodities
minerais, um segmento altamente competitivo e focado em custos. As commaodities sao
produtos basicos cujos precos sdo determinados pelo mercado internacional,
indiferenciados em relacdo ao fornecedor, produzidos em grande escala e sem distin¢do
entre si. Portanto, concluimos que a marca da Vale ndo oferece um diferencial
significativo em suas operacdes que justifiqgue sua inclusdo na alocacao do valor pago.

Relacionamento com clientes: Os clientes de uma empresa de mineracdo sdo, em sua
maioria, inddstrias que procuram matérias-primas baseando-se principalmente no preco,
e ndo na relagdo com o fornecedor. Devido as caracteristicas dos produtos, as receitas
provenientes de contratos com clientes podem ser facilmente substituidas. A Vale, assim
como outros participantes do mercado de commodities, tem acesso amplo a
compradores, tanto locais quanto internacionais, e ndo depende de relacionamentos ou
fidelizacdo de clientes para comercializar sua producdo. Neste segmento, 0s contratos
sdo estabelecidos para definir condicdes de entrega, pagamento e especificacdes
técnicas, mas os precos sao determinados pelo mercado internacional. As referéncias de
preco internacional comumente utilizadas sdo a London Metal Exchange ("LME") e a
Commadities Exchange ("COMEX").

Portanto, independentemente da regularidade do fornecimento, a Companhia entende
gue os atuais clientes da Vale ndo representam um ativo que confere uma vantagem
competitiva significativa e, por isso, ndo sdo considerados um intangivel a ser avaliado.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Ativos minerarios: Se refere ao direito exclusivo de exploracdo dos direitos minerarios das
minas de ferro, niquel e cobre, operadas pela Vale. Sem esses direitos, a Vale nao
poderia realizar suas operacgdes. A vida Util desses direitos € determinada pela exaustao
das reservas minerais, sendo assim, eles foram considerados em nossas avaliagdes para
a determinacéo do valor a ser alocado.

A alocacao do valor do ativo minerario foi realizada pela diferenga do valor disponivel a
ser alocado, pois qualquer valor remanescente deveria aumentar o valor deste ativo. Para
o periodo projetado, a vida util econdmica dos direitos minerarios acompanha a exaustao
das reservas das minas por unidade de negécio. As projecdes foram realizadas
considerando a divisédo por unidade de negécio, alinhadas com as divulgagdes financeiras
da Vale para o mercado de seus numeros por unidade de negocio. Essas unidades de
negécio sao: (i) Minerais Ferrosos, (ii) Metais para Transicdo Energética, e (iii) Demais
Negdcios.

Adicionalmente, ao longo de 2023, a Companhia realizou diversas antecipacfes de
pagamentos das dividas 4131 com as instituicdes financeiras JP Morgan e Citibank,
assim como a alienacéo permanente de 9,5 milhdes de acbes da Vale em 18 de dezembro
equivalente a participacéo de 0,21% do total de a¢cGes da referida companhia na estrutura
do Collar Financing. Estas transacdes acarretaram o aumento de sua participacao direta
em 31 de dezembro de 2023 para 2,45%, e participacao total de 4,65% sob o total de
acbes da companhia, o que estd em linha com sua estratégia de passar a enxergar a
companhia como um investimento em coligadas, vide nota 1.1 (b). Adicionalmente, em
19 de abril de 2024 a Companhia efetuou a alienacédo de mais 33.525 milhdes de acdes
equivalente a participacéo de 0,74% do total de acdes na estrutura do Collar Financing.
Com esta Ultima antecipacdo de pagamentos a Companhia liquidou 100% das dividas
atreladas a operacédo e derivativos collar.

a) Ativos adquiridos

A Companhia realizou os seguintes investimentos na Vale: (a) aquisicdo de acbes
no mercado a vista e (b) compra por meio de operacao privada com protecao
parcial via derivativos (collar), conforme demonstrado no quadro abaixo:

Saldo em 30 de

Inception date novembro de 2023 @
Descricao % Valor % Valor
Participacédo direta 1,47% 4.918.245 2,45% 8.220.927
Participacéo Collarizada 3,14% 11.117.824 2,40% 8.053.154
4,61%  16.036.069 4,85% 16.274.081
0] A partir de 01 de dezembro de 2023, por conta da obtencédo da influéncia

significativa, a Companhia reclassificou sua participou de investimento
financeiro para investimento em coligadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras

b) Dividas contraidas e antecipacdes parciais

Foram contratados o0s seguintes empréstimos para aquisicdo dos ativos,
juntamente com os bancos abaixo:

Valor Taxajuros
Credor principal @ Vencimentos Moeda © anual ®
JP Morgan S.A. 789.659 out-24 Euro 2,95%
JP Morgan S.A. 1.825.467 out-25 Euro 3,20%
JP Morgan S.A. 1.785.329 out-26 Euro 3,40%
JP Morgan S.A. 741.320 out-27 Euro 3,56%
Citibank S.A. 526.443 out-24 lene 0,25%
Citibank S.A. 1.216.939 out-25 lene 0,25%
Citibank S.A. 1.190.274 out-26 lene 0,25%
Citibank S.A. 494.199 out-27 lene 0,25%
Total 8.569.630
0] Foram contratadas dividas (Resolucao 4131) nas moedas especificadas

acima com 4 vencimentos com valores pré-fixados e que foram contratados
instrumentos financeiros derivativos com CDI mais equivalente 0,45%.

(i) Conforme demonstrado no quadro abaixo, desde agosto de 2023, a
Companhia efetuou diversas liquidacdes parciais das dividas listadas acima
e concluiu a liquidacéo de 100% do saldo em abril de 2024 juntamente com
a operacao de derivativos do collar financing.

Liquidagao dividas

Participacdo Cosan Efeito caixa

Ganho/Perda

liguidagao

Collar

Data base Direta Collarizada Total Principal Juros  Financing
Inception date (Outubro/2022) 1,47%  3,14% 4,61% 8.569.630 — —
Agosto de 2023 1,65% 3,21% 4,85%  (275.866) (4.878) 28.961
Outubro de 2023 1,75% 3,11% 4,85%  (252.540) (624) 28.009
Novembro de 2023 2,45%  2,40% 4,85% (1.844.022) (41.355) 30.525
Dezembro de 2023 @ 2,45%  2,20% 4,65% (561.259) (14.047) 29.487
Janeiro de 2024 0 2,62%  2,03% 4,65% (1.698.606) (49.773) 188.140
Fevereiro de 2024 ® 391% 0,74% 4,65% (2.067.956) (63.689) 303.431
Abril de 2024 (/(v) 3,91% — 3,91% (1.918.773) (65.880) 331.116

(i) Liquidacéo realizada apos o fechamento do exercicio de 2023, sendo tratada como
evento subsequente.

(i) Em 18 de dezembro de 2023, foi realizada a liquidagdo antecipada de dividas,
derivativos e alienacdo permanente de 9,5 milhdes de acdes da Vale equivalente a
participacdo de 0,21% do total de a¢fes da referida companhia na estrutura do Collar
Financing, o que resultou em um efeito caixa positivo de R$68.573.

(iii) Participagéo da Companhia sob as ac¢es totais da Vale.

(iv) Em 19 de abril de 2024, a Companhia efetuou a alienacdo de mais 33.525 milhdes de
acOes equivalente a participacdo de 0,74% do total de agbes na estrutura do Collar
Financing, juntamente com a liquidacdo antecipada do restante da divida. Com esta
tltima antecipagdo de pagamentos a Companhia liquidou 100% das dividas atreladas
a operacéo e derivativos collar, passando a deter apenas participacao direta na Vale.
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Derivativos contratados

Para protecéo referente a aquisicdo da participacdo de 3,14% foram contratados
derivativos consistindo em uma combinacéo de call e put (Collar). Adicionalmente,
foram contratados: (i) op¢céo a Termo (forward) que déa direito de aquisicdo de 1,60%
da Vale (opcionalidade) e; (ii) derivativos consistindo em uma combinac¢do de

posices de call e put (collar sintético).

Os derivativos collar e collar sintético protegem a Companhia da desvalorizagéo do
valor das a¢fes abaixo dos strikes das puts, ao mesmo tempo, permitem que a Cosan
Oito participe parcialmente de aumentos futuros no valor das agdes limitados aos

strikes das calls.

Inception Date

Saldo em 31 de
dezembro de 2023

Valor Valor

Descricéo % (pago)/recebido % O justo
Collar 3,14% 499.197 2,20% 89.401
Call Spread @™ 1,60% (888.612) 1,60% 562.435
Forward (1.134.933) 366.296
Collar sintético 246.321 196.139
Total (389.415) 651.836
0] Reducdo do percentual de participacdo via operacdo de collar devido as

liquida¢cBes que ocorreram ao longo de 2023, o que resultaram em um ganho
financeiro de R$116.982. Conforme demonstrado no item (b) acima, a até o
més de abril de 2024 a Companhia efetuou a liquidacdo de 100% dos
derivativos de Collar, restante em aberto apenas os derivativos de Call Spread.

(i) Em 08 de maio de 2024, a Companhia efetuou a liquidacao da tranche de 2024
da estrutura de call spread, na qual obteve um ganho de entrada de caixa de
R$ 14.499.174, passando a deter a opcionalidade de 1,35% .
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e) Resumo do efeito contabil dos eventos mencionados nos topicos anteriores

Abaixo um resumo do efeito contabil dos eventos mencionados acima:

Saldo em 1° de janeiro de 2023
- Impactos no resultado do exercicio
Marcacdo a mercado das a¢es(
Juros e variagcdo monetaria e cambial (accrual)
Dividendos declarados pela Vale Vi)
Custos de operagdes bancarias com derivativos
Marcacdo a mercado dos derivativos
Resultado com equivaléncia patrimonial
Custo da venda de participacdo societaria ™
- Impactos no fluxo de caixa -
(recebimento) / pagamento
Dividendos pagos aos minoritario da Cosan Nove e Dez
Dividendos (recebidos) da Vale ™
Custos de operacdes bancarias com derivativos ™
Pagamento parcial de empréstimos
Pagamento de instrumentos financeiros derivativos
Recebimento de instrumentos financeiros derivativos
- Movimentos de balanco
Dividendos a pagar minoritérios referente estrutura de
emisséao de acles preferenciais
Imposto de renda retido na fonte
Equivaléncia patrimonial de reservas e outros
resultados abrangentes
Transferéncia para investimento em coligadas 1.1
Saldo em 31 de dezembro de 2023

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

Investimento Derivativos
em
subsidiarias Dividendos a
Ativo e Dividas Collar receber,
Nota financeiro associadas contraidas ) Collar © Sintético Forward @ liquido
19.586.193 — (8.669.794) (2.840.544) (1.237.907) 1.954.493 22.842
11 (3.312.112) — — — — — —
11 — — 599.515 — — — —
10 — — — — — — 1.339.340
11 — — — — — — (554.998)
11 — — (2.120.184) 3.046.926 1.434.046 (1.588.197) —
— 96.075 — — — — —
— (701.575) — — — — —
— — — — — — (1.305.410)
— — — — — — 586.855
— — 2.994.592 — — — —
— — 424,192 — — — —
— — — (116.981) — — —
— — — — — — (88.629)
— (6.096) — — — — —
(16.274.081) 16.274.081 — — — — —
— 15.662.485 (6.771.679) 89.401 196.139 366.296 —
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0] Collar contratado para protecéo de 3,21% das ac¢des adquiridas.

(i) Forward e collar sintéticos contratados para o direito de aquisi¢cdo e protecéo,
respectivamente, de 1,65% de acdes da Vale.

(iii) Marcacdo a mercado composta por:

a) 2,45% de participacdo das ac¢Oes adquiridas a vista totalizando
R$1.669.686; e

b) 2,41% de participacdo das acdes com protecdo Collar totalizando
R$1.642.426.

(iv) O saldo recebido de dividendos é composto por R$1.250.712 referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e de R$54.698 referente ao valor
provisionado em 31 de dezembro de 2022.

(V) O saldo pago de custos de operacfes bancarias com derivativos é composto por
R$554.998 referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 e de
R$31.857 referente ao valor provisionado em 31 de dezembro de 2022.

(vi) Inclui também derivativos contratados (NDF) para protecdo de cambio e juros.

(vii) O Conselho de Administracdo da Vale aprovou, em 27 de julho de 2023, a
distribuicdo de juros sobre o capital proprio (“JCP”) no valor total bruto de
R$8.276.501, correspondente ao valor total de R$1,917008992 por acéo,
apurados conforme o seu balanco de 30 de junho de 2023. Em 26 de outubro de
2023, também foi aprovada a remuneracao aos acionistas no valor de R$10.033.
Desse montante, R$6.738 milhdes é referente a dividendos correspondente ao
valor total de R$1,565890809 por acao e R$3.295 referente a juros sobre o capital
proprio (“JCP”) correspondente ao valor total de R$0,765770758 por acdo como
juros sobre o capital proprio.

(viii) Apoés a obtencdo de influéncia significativa, conforme descrito no item 1.1 acima,
a Companhia ndo tera mais o seu resultado impactado por distribuicdo de
dividendos, pois o investimento agora € atualizado pelo método de equivaléncia
patrimonial.

(ix) O montante da receita relacionada ao custo mencionado nesse item foi de
R$699.929.

2 DECLARACAO DE CONFORMIDADE

Estas demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil, que compreendem a Lei das
Sociedades por Ac¢des e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(“CPC”).

As informacgdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas e que correspondem as utilizadas pela administracdo na sua
gestao.

A emisséo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administragdo, em
29 de abril de 2024.

3 POLITICAS CONTABEIS MATERIAIS

As politicas contdbeis materiais sdo incluidas nas notas explicativas, exceto aquelas
descritas abaixo:
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3.1 MOEDA FUNCIONAL DE APRESENTACAO E MOEDA ESTRANGEIRA

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia, uma vez que é a moeda do ambiente econémico primario no qual ela
opera, gera e consome dinheiro. Todos os saldos foram arredondados para o milhar
mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Os ativos e passivos decorrentes de operacdes no exterior sdo convertidos para reais
utilizando-se as taxas de cambio da data do balanco. As receitas e despesas das
operacdes no exterior sdo convertidas para reais utilizando-se as taxas de cambio nas
datas das transacoes.

A tabela a seguir apresenta a taxa de cambio, expressa em reais para 0s exercicios
indicados, conforme informado pelo Banco Central do Brasil (‘“BACEN"):

Moeda 31/12/2023
Euro (€) R$5,35
lene (¥) R$0,03

3.2 USO DE JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Administracdo utilizou
julgamentos e estimativas que afetam a aplicacdo das suas politicas contabeis e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas de maneira continua e
reconhecidas de forma prospectiva, quando aplicavel. As informacdes sobre
julgamentos criticos, premissas e estimativas de incertezas na aplicacdo de politicas
contibeis que tenham efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstracdes financeiras estéo incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota 1.1 — Participacdo societaria na Vale S.A.

¢ Nota 9 — Imposto de renda e contribui¢édo social
¢ Nota 4.6 - Mensuracao de valor justo reconhecido
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4 ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS

Politica contabil:
Mensuracao dos ativos e passivos financeiros

A Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo
acrescido, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacao, exceto aqueles mensurados ao custo amortizado
mantidos dentro de um modelo de negdécios com o objetivo de obter fluxos de caixa
contratuais que atendam ao critério de somente principal e juros.

Os instrumentos financeiros de divida sdo mensurados subsequentemente pelo
valor justo por meio do resultado, custo amortizado ou valor justo por meio de outros
resultados abrangentes.

A classificacdo € baseada em dois critérios: (i) o modelo de negdcios da
Companhia para gerenciar os ativos; e (ii) se os fluxos de caixa contratuais dos
instrumentos representam apenas pagamentos de capital e juros sobre o valor principal
em aberto.

A Companhia passou a reconhecer seus ativos financeiros ao custo amortizado
para ativos financeiros que sdo mantidos dentro de um modelo de negécio com o
objetivo de obter fluxos de caixa contratuais que atendam ao critério de “Principal e
Juros”. Esta categoria inclui as contas caixa e equivalentes de caixa e outros ativos
financeiros.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos
dentro de um prazo estabelecido por regulamento ou convencdo no mercado
(negociacdes regulares) sao reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data em
gue a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
destes ativos tenham vencido ou quando a Companhia tenha transferido
substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade.

Os passivos financeiros sao classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio do resultado. Um passivo financeiro é classificado
como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociacdo, seja um derivativo ou seja designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é
reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de
juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando tem suas obrigacdes
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas, ou guando seus termos sdo modificados,
e os fluxos de caixa do passivo modificado sao substancialmente diferentes, caso em
gue um novo passivo financeiro com base nos termos modificados é reconhecido pelo

valor justo. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado.
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Os ativos e passivos financeiros s&o os seguintes:

Ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa
Outros ativos financeiros

Valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos

Total

Passivos
Custo amortizado
Empréstimos e financiamentos
Pagaveis a partes relacionadas
Dividendos a pagar

Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos

Total

Nota  31/12/2023  31/12/2022
4.1 374.979 3.133
— 22.840

374.979 25.973

4.2 25002 19.586.192
4.4 651.837  1.476.739
676.839 21.062.931

1.051.818 21.088.904

4.3 (5.835.841) (9.429.947)
4.5 — (6.742)
—  (124.161)

(5.835.841) (9.560.850)

4.4 (935.839) —
(935.839) —
(6.771.680) (9.560.850)

4.1 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Politica contabil:

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa, depdsitos a ordem

e investimentos de alta liquidez com vencimento de trés meses ou menos a partir da data
de aquisicao e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

31/12/2023 31/12/2022
Bancos conta movimento 31 28
Conta remunerada 10 —
Aplicacgbes financeiras 374.938 3.105
374.979 3.133
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As aplicacdes financeiras sdo compostas da seguinte forma:

31/12/2023 31/12/2022

Aplicagbes em fundos de investimento
Operacbes compromissadas 59.058 —
59.058 —

Aplicagbes em bancos

Operacbes compromissadas 315.880 3.105
315.880 3.105
374.938 3.105

As aplicagbes financeiras onshore da Companhia s&o remuneradas a taxas em torno
de 100% da taxa de oferta interbancaria brasileira (Certificado de Depésito
Interbancario, ou “CDI”), em 31 de dezembro de 2023.

4.2 TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Politica contabil:

Os titulos e valores mobilidrios sdo mensurados e classificados ao valor justo por
meio do resultado. Os titulos incluem todos os instrumentos patrimoniais com um valor justo
prontamente determinavel. Os valores justos dos instrumentos patrimoniais sao
considerados prontamente determinaveis se 0s titulos estiverem listados ou se um valor
atual de mercado ou valor justo estiver disponivel mesmo sem uma listagem direta (por
exemplo, precos de acdes em fundos de investimento).

31/12/2023 31/12/2022

Titulos e valores mobiliarios _
Investimento financeiro em enti(jades listadas @ — 19.586.192
Ativos financeiros patrimoniais @ 25.002 —
25.002 19.586.192
Circulante 25.002 —
Nao circulante — 19.586.192
Total 25.002 19.586.192

0] Apos a obtencao de influéncia significativa na Vale S.A, os saldos do ativo

financeiros foram transferidos para investimentos em subsidiarias e associadas.
Veja mais detalhes na nota 1.1.

(i) Os titulos de divida soberana declararam juros ligados ao Sistema Especial de
Liquidacdo e Custdédia, ou “SELIC”, com a rentabilidade de aproximadamente
100% do CDI.
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4.3 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Politica contabil:

Inicialmente sdo mensurados pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e, subsequentemente, ao custo amortizado.

Sao desreconhecidos quando a obrigacéo especificada no contrato € quitada,
cancelada ou expirada. A diferenca entre a quantia escriturada de um passivo
financeiro que tenha sido extinto ou transferido para outra parte e a retribuicdo paga,
incluindo quaisquer ativos nao monetarios transferidos ou passivos assumidos, é
reconhecida nos lucros ou prejuizos como outros rendimentos ou gastos financeiros.

Classificados como passivo circulante, a menos que exista um direito
incondicional de diferir a liquidacéo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a
data do balanco.

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia s&o inicialmente
mensurados pelos seus valores justos e, se ndo designados como ao valor justo por
meio do resultado, sdo mensurados subsequentemente pelo maior valor entre:

i. o montante da obrigacdo nos termos do contrato; e
ii. o valorinicialmente reconhecido menos, quando apropriado, a amortizacdo

acumulada reconhecida de acordo com as politicas de reconhecimento de
receita.

Composicéao
Encargos financeiros
Taxa de
Descricao Indexador juros 31/12/2023 31/12/2022 Vencimento Objetivo
Com garantia
Resolugéo 4131 Pré-fixado 2,95% — 868.367 out/2024 Investimentos
Pré-fixado 0,25% — 578.708 out/2024 Investimentos
Pré-fixado 3,20% 860.658 2.009.452 out/2025 Investimentos
Pré-fixado 0,25% 602.487 1.338.697 out/2025 Investimentos
Pré-fixado 3,40% 1.954.022 1.966.061 out/2026 Investimentos
Pré-fixado 0,25% 1.135.226 1.309.330 out/2026 Investimentos
Pré-fixado 3,56% 812.497 816.172 out/2027 Investimentos
Pré-fixado 0,25% 470.951 543.160 out/2027 Investimentos
Total 5.835.841 9.429.947
Circulante — —
N&o circulante 5.835.841 9.429.947

Para as dividas que possuem derivativos atrelados, as taxas efetivas se encontram
apresentadas na nota 4.4.

Para célculo das taxas médias foi considerado, em bases anuais, o CDI médio anual
de 11,65% a.a. (13,65% a.a. em 31 de dezembro de 2022) e TJLP de 6,55% a.a.
(7,20% a.a. em 31 de dezembro de 2022).
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Os empréstimos e financiamentos que estdo classificados como ndo circulantes
apresentam os seguintes vencimentos:

31/12/2023 31/12/2022
1a2anos 1.463.146 1.444.494
2 a 3 anos 3.089.248 3.348.498
3 a4 anos 1.283.447 3.276.298
4 a 5 anos — 1.360.657
5.835.841 9.429.947

Os valores contabeis de empréstimos e financiamentos sdo denominados nas
seguintes moedas:

31/12/2023 31/12/2022
Euro 3.627.177 5.660.053
lene 2.208.664 3.769.894
5.835.841 9.429.947

Todas as dividas com data de vencimento denominadas em euros e ienes, possuem
protecdo contra risco cambial através de derivativos (Nota 4.4), exceto para bonus
perpétuos.

Movimentacao

Saldo em 1° de janeiro de 2022 —

Captacédo 8.569.660
Juros, variacdo cambial e valor justo 860.287
Saldo em 31 de dezembro de 2022 9.429.947
Amortizacao de principal (2.933.686)
Pagamento de juros (60.906)
Juros, variacdo cambial e valor justo (599.514)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 5.835.841

Desde agosto de 2023, a Companhia efetuou diversas liquidacdes parciais das
dividas listadas acima e concluiu a liquidacdo de 100% do saldo em abril de 2024
juntamente com a operacao de derivativos do collar financing.

Garantias

A Companhia possui garantias com as instituicbes bancérias referente a transacao
descrita na Nota 1.1.

Valor justo e exposicao ao risco financeiro
O valor justo dos empréstimos é baseado no fluxo de caixa descontado utilizando
sua taxa de desconto implicita. Sdo classificados como valor justo de nivel 2 na

hierarquia (Nota 4.6) devido ao uso de dados néo observaveis, incluindo o risco de
crédito préprio.

Os detalhes da exposi¢cdo da Companhia aos riscos decorrentes de empréstimos
estdo demonstrados na Nota 4.6.
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4.4 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Politica contabil:

Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo na data em que
um contrato de derivativos é celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao
seu valor justo no final de cada periodo de relatério. A contabilizacdo de alteracbes
subsequentes no valor justo depende de o derivativo ser designado como um
instrumento de hedge e, em caso afirmativo, a natureza do item objeto de hedge. A
Companhia designa certos derivativos como:

i.hedge de valor justo de ativos ou passivos reconhecidos ou de um
compromisso firme (hedge de valor justo); ou

ii.hedge de um risco particular associado aos fluxos de caixa de ativos e
passivos reconhecidos e transacdes previstas altamente provaveis (hedge de
fluxo de caixa).

No inicio do relacionamento de hedge, a Companhia documenta a relacao
econdmica entre os instrumentos de hedge e os itens protegidos, incluindo mudancas
nos fluxos de caixa dos instrumentos de hedge que devem compensar as mudancas
nos fluxos de caixa dos itens protegidos por hedge. A Companhia documenta seu
objetivo e estratégia de gerenciamento de risco para a realizacdo de suas operacées
de hedge. Mudancas no valor justo de qualquer instrumento derivativo que ndo se
gualifique para contabilizacdo de hedge séo reconhecidas imediatamente no resultado
e estdo incluidas em outras receitas (despesas) financeiras.

Os valores justos dos instrumentos financeiros derivativos designados nas
relacbes de hedge séo divulgados abaixo. O valor justo total de um derivativo de
cobertura é classificado como um ativo ou passivo ndo circulante quando a maturidade
remanescente do item coberto é superior a 12 meses; € classificado como ativo ou
passivo circulante quando o vencimento remanescente do item objeto de hedge for
menor que 12 meses.

A Companhia faz uma avaliac¢éo, tanto no inicio do relacionamento de hedge
guanto em uma base continua, sobre se os instrumentos de hedge devem ser
altamente eficazes na compensacédo das mudancas no valor justo ou nos fluxos de
caixa dos respectivos itens protegidos atribuiveis. Para o risco coberto, os resultados
reais de cada hedge estéo dentro de uma faixa de 60% a 140%.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado
no balanco patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e houver a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em
eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdécios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.
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O valor justo desses derivativos é estimado com base, em parte, has cotacdes
de precos publicadas em mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis
de mercado existam, e, em parte, pelo uso de técnicas de avaliagédo, que considera: (i)
precos estabelecidos nas operacdes de compra e venda recentes, (i) margem de risco
no fornecimento e (iii) preco de mercado projetado no periodo de disponibilidade.
Sempre que o valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do prego
da transacdo, um ganho de valor justo ou perda de valor justo é reconhecido na data
base.

A Companhia mensurou e classificou os ativos financeiros patrimoniais pelo
valor justo por meio do resultado, observado pelo valor das agdes da Vale no mercado.
O equity forward também foi mensurado e classificado pelo valor justo por meio do
resultado, observando o modelo de precificacdo Black & Scholes, que usa o preco da
acao e a volatilidade da acéo subjacente, bem como as taxas de juros como parametros
de entrada significativos.

Nocional Valor justo
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022

Risco de taxa de cambio e juros

Contratos de termo (juros e cambio) 8.859.122 12.811.427 (935.838) 760.153
8.859.122 12.811.427 (935.838) 760.153

Risco de preco de acéo
Call Spread © 5.594.212 5.594.212 366.296 1.954.494
Collar (AgBes Vale) ® @ 13.114.720 16.931.662 285.540 (4.078.452)
18.708.932 22.525.874 651.836 (2.123.958)
Total dos instrumentos financeiros (284.002) (1.363.805)
Ativo circulante 96.764 716.586
Ativo ndo circulante 555.073 760.153
Passivo nédo circulante (935.839) (2.840.544)
Total (284.002) (1.363.805)

(i) A Companhia contratou derivativos para protecdo da exposicao das variacdes do
preco das acdes da Vale, conforme descrito na Nota 1.1.

(i) Desde agosto de 2023, a Companhia efetuou diversas liquida¢Bes parciais das
dividas listadas acima e concluiu a liquida¢cédo de 100% do saldo em abril de 2024
juntamente com a operac¢ao de derivativos do collar financing.

Os instrumentos financeiros derivativos de dividas, sdo usados apenas para fins de
hedge econémico e ndo como investimentos especulativos.
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4.5 PARTES RELACIONADAS

Politica contabil:

As operagdes envolvendo partes relacionadas foram realizadas conforme condi¢des
contratuais previamente acordadas. Os saldos em aberto no final do exercicio ndo séo
garantidos, nem estdo sujeitos a juros e séo liqguidados em dinheiro. Nao houve garantias
dadas ou recebidas sobre quaisquer contas pagar envolvendo partes relacionadas. Ao final
de cada periodo é realizada andlise de recuperacao dos valores a receber e neste exercicio
nenhuma provisédo foi reconhecida.

a) Contas a pagar com partes relacionadas:

31/12/2023 31/12/2022
Passivo circulante
Operacdes financeiras e societarias
Cosan S.A — 6.742
— 6.742
Pagaveis a partes relacionadas — 6.742

Gastos com emissfes de acdes e despesas pagas pela Cosan S.A. que foram reembolsadas
pela Companhia.

b) Remuneracgado dos administradores e diretores

A Companhia nao possui quadro de funcionarios e ndo ha planos de remuneracao de pessoal
chave da administracao.

4.6 MENSURACAO DE VALOR JUSTO RECONHECIDO

Politica contabil:

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros ndo pode ser derivado de
mercados ativos, seu valor justo € determinado utilizando técnicas de avaliacdo, incluindo o
modelo de fluxo de caixa descontado. As entradas para esses modelos sdo obtidas de
mercados observaveis, quando possivel, mas quando isso ndao € viavel, um grau de
julgamento é necessario para determinar os valores justos. O julgamento € necessario na
determinacdo de dados como risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas
nessas variaveis poderiam afetar o valor justo reportado dos instrumentos financeiros.

Técnicas de avaliacdo especificas usadas para avaliar instrumentos financeiros
incluem:
i 0 uso de precgos de mercado cotados;

ii. paraswaps usamos o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados com base
em curvas observaveis no mercado; e

iii. para outros instrumentos financeiros analisamos o fluxo de caixa descontado.
Todas as estimativas resultantes de valor justo estéo incluidas no nivel 2, quando os

valores justos tiverem sido determinados com base em valores presentes e as taxas de
desconto utilizadas tiverem sido ajustadas para risco de contraparte ou de crédito préprio.
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A Companhia possui uma estrutura de controle estabelecida com relacdo a
mensuracéo dos valores justos.

A Administracdo regularmente revisa insumos nao observaveis significativos e
ajustes de avaliagdo. Se as informacdes de terceiros, como cotacbes de corretoras ou
servicos de precificacdo, forem usadas para mensurar os valores justos, a tesouraria avalia
as evidéncias obtidas de terceiros para apoiar a conclusdo de que essas avaliacbes atendem
aos requisitos da politica da Companhia, incluindo o nivel no mercado.

Questbes significativas de avaliacdo séo reportadas ao Conselho de Administracao.
Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia usa dados de mercado
observaveis, tanto quanto possivel. Os valores justos séo categorizados em diferentes niveis
em uma hierarquia de valor justo com base nas entradas usadas nas técnicas de avaliacdo
da seguinte forma:

e Nivel 1: as entradas representam precos cotados nao ajustados para instrumentos
idénticos trocados em mercados ativos.

e Nivel 2: as entradas incluem dados observaveis direta ou indiretamente (exceto os
de Nivel 1), como precos cotados para instrumentos financeiros similares negociados
em mercados ativos, precos cotados para instrumentos financeiros idénticos ou
similares trocados em mercados inativos e outros dados observaveis de mercado. O
valor justo da maioria dos investimentos da Companhia em valores mobiliarios,
contratos de derivativos e titulos.

e Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que nao sao baseados em dados observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis). A Administracdo € obrigada a usar suas
préprias premissas sobre insumos ndo observaveis, pois ha pouca atividade de
mercado nesses instrumentos ou dados observaveis relacionados que possam ser
corroborados na data de mensuracao.

Se os dados usados para mensurar o valor justo de um ativo ou passivo caem em
diferentes niveis da hierarquia do valor justo, entdo a mensuracdo do valor justo é
categorizada em sua totalidade no mesmo nivel da hierarquia do valor justo como a entrada
de nivel mais baixo que é significativo para toda a medicdo. As técnicas de avaliacao
especificas usadas para avaliar instrumentos financeiros incluem:

i. uso de precos de mercado cotados;

ii. valor justo é calculado como o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados.
As estimativas de fluxos de caixa futuros de taxa flutuante sdo baseadas em taxas
de swap cotadas, precos futuros e taxas de empréstimos interbancarios. Os fluxos
de caixa estimados sdo descontados usando uma curva de juros construida a partir
de fontes semelhantes e que reflete a taxa interbancaria de referéncia relevante
usada pelos participantes do mercado para esse fim ao precificar swaps de taxa de
juros. A estimativa do valor justo estd sujeita a um ajuste de risco de crédito que
reflete o risco de crédito da Companhia e de sua contraparte; este é calculado com
base nos spreads de crédito derivados do swap de inadimpléncia de crédito atual; e

iii. para outros instrumentos financeiros, analisamos o fluxo de caixa descontado.
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(Em milhares de Reais, exceto se de outra forma indicado)

Os valores contébeis e o valor justo dos ativos e passivos sdo 0s seguintes:

Valor contabil Ativos e passivos mensurados ao valor justo
31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 1 Nivel 2

Ativos

Titulos e valores mobiliarios 4.2 25.002 19.586.192 — 25.002 19.586.192 —

Instrumentos financeiros derivativos 4.4 651.837 1.476.739 — 651.837 — 1.476.739
Total 676.839 21.062.931 — 676.839  19.586.192 1.476.739
Passivos

Instrumentos financeiros derivativos 4.4 (935.839) (2.840.544) — (935.839) — (2.840.544)
Total (935.839) (2.840.544) — (935.839) — (2.840.544)

4.7 GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Esta nota explica a exposi¢do a riscos financeiros e como esses riscos podem afetar o
desempenho financeiro futuro do grupo. As informacdes de lucros e perdas do ano atual
foram incluidas, quando relevante, para adicionar mais contexto.

Risco Exposicao Mensuracéo Gestéo

. i.Ativos e passivos financeiros i.Analise de sensibilidade Moeda estrangeira
Risco de mercado — . =
. reconhecidos nédo
cambio ) )
denominados em reais.
Caixa e equivalentes de caixa, | Andlise de sensibilidade Swap de taxa de juros
titulos e valores mobiliarios,
Risco de mercado — empréstimos e
juros financiamentos, e
instrumentos financeiros
derivativos.
) i.Investimento em valores i.Analise de sensibilidade i.Derivativo de protegdo para
Risco de mercado — mobiliarios valorizagédo e
preco desvalorizacéo das a¢oes
Caixa e equivalentes de caixa, i.Andlise por vencimento Disponibilidades e linhas de
Risco de crédito titulos e valores mobiliarios, . . p ” crédito
contas a receber, derivativos, ii.Ratings de credito
e dividendos
Empréstimos e Fluxo de caixa futuro Disponibilidades e linhas de
. - financiamentos, derivativos, crédito
Risco de liquidez
contas a pagar a partes
relacionadas e dividendos.

O Conselho de Administracéo fornece principios escritos para o gerenciamento de
risco global, bem como politicas que cobrem areas especificas, como risco cambial,
risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e
instrumentos financeiros nao derivativos e investimento de excesso de liquidez.

Quando todos os critérios relevantes sdo atendidos, a contabilidade de hedge é
aplicada para eliminar o descasamento contabil entre o instrumento de hedge e o
item coberto. Isso resultara efetivamente no reconhecimento da despesa de juros a
uma taxa de juros fixa para os empréstimos e estoques com taxa de juros flutuante
protegidos, a taxa de cambio fixa para as compras protegidas.

A Companhia pode optar pela designacao formal de novas operacdes de dividas para
as que possui instrumentos financeiros derivativos de protecédo do tipo swap para
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troca de variagdo cambial e juros, como mensuradas ao valor justo. A op¢ao pelo
valor justo (“Fair Value Option”) tem o intuito de eliminar as inconsisténcias no
resultado decorrentes de diferencas entre os créditos de mensuracdo de
determinados passivos e seus instrumentos de protecdo. Assim, tanto os swaps
guanto as respectivas dividas passam a ser mensuradas ao valor justo. Tal opgéo é
irrevogavel, bem como deve ser efetuada apenas no registro contabil inicial da
operacéao.

A politica da Companhia é manter uma base de capital para promover a confianca
dos investidores, credores e mercado, e para garantir o desenvolvimento futuro do
negoécio. A Administracdo monitora que o retorno sobre o capital é adequado para
cada um de seus negacios.

A utilizacdo de instrumentos financeiros para protecdo contra essas areas de
volatilidade é determinada por meio de uma andlise da exposicdo ao risco que a
Administracéo pretende cobrir.

a) Risco de mercado

O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as
exposicdes ao risco de mercado dentro de parametros aceitaveis, otimizando
o0 retorno.

A Companhia utiliza derivativos para gerenciar riscos de mercado. Todas
essas transacdes sao realizadas dentro das diretrizes definidas pelo Comité
de Gestao de Riscos. Geralmente, a Companhia busca aplicar a contabilidade
de hedge para gerenciar a volatilidade nos lucros ou prejuizos.

i. Risco cambial
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresentava a seguinte

exposicdo liquida a variagdo cambial dos ativos e passivos
denominados em euros e iene:

31/12/2023 31/12/2022
Empréstimos, financiamentos e debéntures (5.835.841) (9.429.947)
Instrumentos financeiros derivativos (935.839) 760.153
Exposicéo cambial, liquida (6.771.680) (8.669.794)

O cenario provavel considera as taxas de cambio estimadas,
efetuadas por terceiro especializado, no vencimento das transacoes
para as empresas com moeda funcional reais (positiva e negativa,
antes dos efeitos fiscais), conforme segue:
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Cenérios

Fator de
Instrumento risco Provavel 25% 50% -25% -50%

Instrumentos financeiros derivativos Baixa cambial (83.516) (338.355) (593.193) 171.323 426.161
Empréstimos, financiamentos e

debéntures Alta cambial (521.933) (1.079.648) (2.092.028) 1.042.821 2.085.315
Impactos no resultado (605.449) (1.418.003) (2.685.221) 1.214.144 2.511.476

ii. Risco dataxade juros

A Companhia monitora as flutuacbes nas taxas de juros variaveis
relacionadas com seus empréstimos e usam instrumentos derivativos
para minimizar os riscos de flutuacao das taxas de juros variaveis.

Uma andlise de sensibilidade sobre as taxas de juros de empréstimos
e financiamentos em compensacdo dos investimentos em CDI com
aumentos e reducdes antes dos impostos de 25% e 50% é
apresentada abaixo:

Cenérios de variacdo
Exposicéo taxa de juros Provavel 25% 50% -25% -50%
Caixa e equivalentes de caixa 5.896 7.370 8.844 4.422 2.948
Titulos e valores mobiliarios 2.496 3.120 3.744 1.872 1.248
Impactos no resultado 8.392 10.490 12.588 6.294 4.196

O cenario provavel considera a taxa de juros estimada, feita por uma
terceira parte especializada e o Banco Central do Brasil (‘BACEN"),
COmo segue:

Provavel 25% 50% -25% -50%
CDI 9,98% 12,48% 14,98% 7,49% 4,99%

iii. Risco de preco
Opcoes

Utilizamos instrumentos financeiros derivativos ora chamados opc¢des para
limitar a nossa exposicao as variacdes do valor das acées de Vale objeto
de opcao de compra. A metodologia empregada e amplamente aceita para
calcular o valor justo das opcdes € baseada no modelo de precificagdo de
Black & Scholes. Os valores calculados na analise de sensibilidade da
estrutura mencionada refletem os impactos dos valores intrinsecos das
opgdes conforme valoriza¢do ou desvalorizacdo das acoes.

Cenérios
Instrumento Participacdo Provavel 25% 50% (25%) (50%)
VALES3 (Collar) ® 2,20% 7.788.856 8.158.058 8.434.888 7.361.797 7.006.051
VALE3 (Call Spread) 1,60% 563.903 826.670 1.004.452 272.147 72.611
0] Conforme mencionado na nota 1.1 (c) dos 100% dos derivativos

Collar foram liquidados em abril de 2024.
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b) Risco de crédito

As operacdes regulares da Companhia expbem-na a potenciais
incumprimentos das contrapartes nao conseguem cumprir 0S seus
compromissos financeiros ou outros. A Companhia procura mitigar esse risco
realizando transa¢cfes com um conjunto diversificado de contrapartes. No
entanto, a Companhia continua sujeita a falhas financeiras inesperadas de
terceiros que poderiam interromper suas operacdes. A exposicao ao risco de
crédito foi a seguinte:

31/12/2023 31/12/2022
Caixa e equivalentes de caixa 374.979 3.133
Titulos e valores mobiliarios 25.002 —
Instrumentos financeiros derivativos 651.837 1.476.739
Outros ativos financeiros — 22.840
1.051.818 1.502.712

A Companhia esta exposta a riscos relacionados as suas atividades de
administracao de caixa e investimentos temporarios.

Os ativos liquidos sao investidos principalmente em titulos publicos e outros
investimentos em bancos. O risco de crédito de saldos com bancos e
instituicbes financeiras é gerenciado pelo departamento de tesouraria de
acordo com a politica da Companhia.

Os investimentos de fundos excedentes séo feitos apenas com contrapartes
aprovadas e dentro dos limites de crédito atribuidos a cada contraparte. Os
limites de crédito de contraparte séo revisados anualmente e podem ser
atualizados ao longo do ano. Os limites sdo definidos para minimizar a
concentracao de riscos e, portanto, mitigar a perda financeira por meio de
falha da contraparte em efetuar pagamentos. O risco de crédito de caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos é determinado por agéncias de classificacdo amplamente aceitos
pelo mercado e estdo dispostos da seguinte forma:

31/12/2023 31/12/2022
AAA 1.051.818 1.479.872
1.051.818 1.479.872

c) Risco de liquidez

A abordagem da Companhia em administrar a liquidez é assegurar, sempre
que possivel, liquidez suficiente para cumprir seus passivos quando
vencerem, em condi¢des normais e de estresse, sem incorrer em perdas
inaceitaveis ou em arriscar danos a reputagdo da Companhia.
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Os passivos financeiros da Companhia classificados por datas de vencimento
(com base nos fluxos de caixa ndo descontados contratados) sdo o0s

seguintes:
31/12/2023 31/12/2022
Acima
Atél Dela?2 De3ab5 de5
ano anos anos anos Total Total
Empréstimos, financiamentos e
debéntures — (1.463.622) (4.375.136) — (5.838.758) (9.394.104)
Pagéveis a partes relacionadas — — — — — (6.742)
Dividendos a pagar — — — — — (124.161)
Instrumentos financeiros derivativos  96.109 20.697 (252.331) (153.846) (289.371) 760.153
96.109 (1.442.925) (4.627.467) (153.846) (6.128.129) (8.764.854)

d) Risco de gestao de capital

A politica da Companhia é manter uma base de capital sélida para promover
a confianca dos seus credores e do mercado, e para assegurar 0O
desenvolvimento futuro do negécio. A Administracdo monitora o retorno sobre
capital, que é definido pela Companhia como o resultado das suas atividades
operacionais dividido pelo total do patriménio liquido, para que seja adequado
ao seu negocio.

5 INVESTIMENTO EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Politica contabil:
i. Associadas

Associadas séo aquelas entidades nas quais a Companhia possui influéncia
significativa, mas nao controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e
operacionais.

Os saldos e transaces intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transac¢des intragrupo, sao eliminados na preparacao das
demonstragdes financeiras consolidadas.

De acordo com o método de equivaléncia patrimonial, a participacdo de
associadas atribuivel a Companhia no lucro ou prejuizo do exercicio de tais
investimentos é registrada na demonstracdo do resultado, em “Resultado de
equivaléncia patrimonial”. Os ganhos e perdas nado realizados decorrentes de
transacdes entre a Companhia e as investidas sdo eliminados com base no
percentual de participacdo dessas investidas. Os outros resultados abrangentes de
subsidiarias, associadas e entidades controladas em conjunto sédo registrados
diretamente no patrimdénio liquido da Companhia, em “Outros resultados
abrangentes”.
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ii. Investimentos em coligadas com influéncia significativa

Influéncia significativa € o poder de participar das decisdes sobre politicas
financeiras e operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle individual
ou conjunto dessas politicas. Se o investidor detém direta ou indiretamente menos
de vinte por cento do poder de voto da investida, presume-se que ele ndo tenha
influéncia significativa, a menos que essa influéncia possa ser claramente
demonstrada. Para os investimentos com participacdo inferior a vinte por cento a
companhia realiza as devidas avaliagcbes para determinar se possui influéncia
significativa.

As participagdes nos investimentos com influéncia significativa s&o
avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e quando aplicavel, deduzidas
de provisao para perdas por valor recuperavel (impairment).

Ganhos néo realizados decorrentes de transacfes com investimentos registrados
por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da
participacdo da Companhia na investida. Perdas nado realizadas sdo similarmente
eliminadas, mas apenas na medida em que ndo haja evidéncia de perda por reducdo ao
valor recuperavel.

a) Associada da Companhia

Em 30 de novembro de 2023, por meio da controlada Cosan Oito, a Companhia obteve
evidéncias suficientes que demonstraram a capacidade de exercer influéncia significativa
nas politicas e operacdes da Vale, quando o membro indicado pela Cosan para o
Conselho da Vale p6de participar dos processos de formulagdo de politicas , incluindo
decisbes sobre dividendos e outras distribuicbes. Assim, a partir desta data, a Cosan
passou a considerar a Vale como uma empresa coligada e com influéncia significativa,
registrando o investimento por patriménio liquido conforme CPC 18/IAS 28, conforme
mencionado na nota 1.1 (b).

A Vale € uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Brasil. Juntamente com suas subsidiarias, € uma das maiores produtoras de minério de
ferro e niguel do mundo, produzindo também minério de ferro e pelotas de cobre.

A Companhia possui participacdo conforme demonstrada abaixo:

Vale S.A.
Acdes de emissao da investida 4.539.007.580
Acdes em tesouraria da investida 239.153.280
Acdes detidas pela Cosan 210.866.700
Participacdo na Cosan 4,90%
Participagéo acionéria da Cosan (total de acdes) 4,65%
Preco de mercado em 31 de dezembro de 2023 73,89
Valor justo conforme mercado cotado 15.580.940
Dividendos recebidos @ 1.305.410

0] Dividendos e juros sobre capital proprio recebidos antes de obter influéncia

significativa.
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Abaixo apresentamos a movimentacao do saldo de investimento:

Saldo em 1°de janeiro de 2023 —

Reclassificacdo de ativo financeiro 16.274.081
Resultado de equivaléncia patrimonial 96.075
Outros @ (707.671)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 15.662.485
0] O saldo de outros é composto principalmente pelo custo das a¢des vendidas da

Vale S.A. no valor de R$701.575.

b) Informagdes financeiras de associadas

As informac®es financeiras resumidas apresentadas a seguir refletem os ajustes de valor
justo efetuados pela Companhia ho momento da aquisicdo de influéncia significativa.

Ativo circulante

Ativo ndo circulante mantido para venda
Ativo nao circulante

Passivo circulante

Passivos destinados a venda

Passivo nao circulante

Receita

Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente

Patriménio liquido
Participacdo da Cosan no patrimdnio liquido
Valor contabil do investimento da Cosan

Valor justo em 31 de
dezembro de 2023

71.488.000
19.041.000
559.608.737
69.424.316
2.714.000
234.756.474
208.066.000
(2.467.000)
38.087.000

182.063.000
4,90%
8.961.087

Método de equivaléncia
patrimonial no periodo de

um més ®
Lucro do periodo de um més 2.189.734
Participac&o da Cosan no patrimdnio liquido 4,90%
Participacdo da Cosan no periodo de um més 107.297
Amortizacao de ajustes de valor justo (11.222)
Total da equivaléncia patrimonial 96.075
0] Resultado de equivaléncia patrimonial referente ao periodo de um més, uma vez

gue a Companhia obteve influéncia significativa na Vale em 30 de novembro de

2023.
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6 TRIBUTOS A PAGAR
Politica contabil:

A Companhia esta sujeita a diferentes impostos e contribui¢cdes, tais como tributos
municipais, estaduais e federais, impostos sobre depdsitos e saques de contas bancarias,
impostos sobre rotatividade, taxas regulatérias e imposto de renda, entre outros, que
representam despesas para a Companhia. Também esta sujeita a outros impostos sobre suas
atividades que geralmente ndo representam uma despesa.

31/12/2023 31/12/2022
COFINS 113 146.897
PIS 18 24.138
IOF 123 —
254 171.035
Circulante 254 171.035
254 171.035

7 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Politica contabil:

A taxa combinada de imposto de renda e contribuicdo social € de 34%. O
imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado, exceto para
algumas transacGes que sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

a) Imposto corrente

E o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, usando as aliquotas de impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data do balanco, e qualquer ajuste ao imposto
a pagar com relaca@o aos exercicios anteriores.

b) Imposto diferido

O imposto diferido é reconhecido com relacéo as diferencas temporarias
entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de relatério financeiro
e os valores usados para fins de tributacdo e prejuizo fiscal.

A mensuracado do imposto diferido reflete a maneira como a Companhia
espera, ao final do periodo de relatério, recuperar ou liquidar o valor contabil de
seus ativos e passivos. O imposto diferido € mensurado pelas aliquotas que se
espera serem aplicadas as diferencas temporarias em sua reversao, usando as
aliquotas decretadas ou substantivamente decretadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados se houver um
direito legalmente aplicavel de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e
se eles se relacionarem a impostos cobrados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade tributavel.
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c) Exposicéo fiscal

Na determinac&o do valor do imposto corrente e diferido, a Companhia
leva em conta o impacto das posic¢des fiscais incertas e se 0s impostos e juros
adicionais podem ser devidos. Essa avaliagdo baseia-se em estimativas e
premissas e pode envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros.
Novas informacdes podem se tornar disponiveis, o que pode fazer com que a
Companhia mude seu julgamento com relacao a adequacao de passivos fiscais
existentes; tais alteracdes nas obrigacdes tributarias impactardo as despesas
com tributos no periodo em que tal determinacao for realizada.

d) Recuperabilidade do imposto de renda e contribui¢céo social diferidos

Ao avaliar a recuperabilidade dos impostos diferidos, a Administracdo
considera as proje¢cBes de lucros tributaveis futuros e os movimentos de
diferencas temporarias. A recuperabilidade do ativo fiscal diferido depende de
proje¢des de lucros tributaveis. Quando ndo é provavel que parte ou todos os
impostos sejam realizados, o ativo fiscal é revertido. Ndo ha prazo para o uso
de prejuizos fiscais e bases negativas, mas o uso desses prejuizos acumulados
de anos anteriores esté limitado a 30% dos lucros tributaveis anuais.

A Companhia esta comprometida com as boas praticas fiscais, cumprindo com
0 espirito e letra das leis e regulamentos dos paises onde realizam negdcios.
Comprometem-se, ainda, com a pratica de precos de transferéncia que respeitem os
principios da plena concorréncia e as regras definidas pelas legislacdes fiscais das
jurisdicbes onde operam, com transparéncia das operacdes, ética comercial e ndo se
valendo de quaisquer praticas que impliquem reducéo artificial de tributacao.

a) Reconciliacdo das despesas com imposto de renda e contribuicdo social:

31/12/2023 31/12/2022

Resulta.ldo' aptes dp imposto de renda e (960.017) 792 096

contribuic&o social
Imposto de renda e contribuicdo social a

taxa nominal (34%) 326.406 (269.313)
Ajustes para calculo da taxa efetiva
Equivaléncia patrimonial 32.666 —
Receita de dividendos 254.260 —
Selic sobre indébito 326 —
Impqsto de renda e contribuicdo social (corrente e 613.658 (269.313)
diferido)
Taxa efetiva - % 63,92% 34,00%
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b)  Ativos e passivos de imposto de renda diferido:

Os efeitos fiscais das diferencas temporarias que ddo origem a partes significativas
dos ativos e passivos fiscais diferidos da Companhia sdo apresentados abaixo:

Créditos ativos de:

Prejuizos fiscais de IRPJ

Base negativa de contribui¢éo social

Diferencas temporérias

Variagdo cambial - Empréstimos e
Financiamentos

Diferencas temporarias

Resultado néo realizado com derivativos

Total

Créditos passivos de:
Diferencas temporérias
Titulos e valores mobiliarios
Total

Total de tributos diferidos registrados

Diferido ativo
Diferido passivo
Total diferido, liquido

31/12/2023 31/12/2022
117.024 3.667
42.129 1.320
33.552 280.510
103 —
228.974 596.107
421.782 881.604
(77.437) (1.150.916)
(77.437) (1.150.916)
344.345 (269.312)
344.345 4.987
— (274.299)
344.345 (269.312)

A Companhia avaliou o prazo para compensacao de seus créditos de tributos
diferidos ativos sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e
diferencas temporarias atraves da projecao de seu lucro tributavel e do planejamento
estratégico de longo prazo. O IR diferido ativo sera recuperado em até 5 anos,
mediante o resultado de alienacéo parcial das acdes, combinado com liquidacéo de
derivativos, e com o fluxo de receita de JCP da Vale S.A.

c) Movimentagdes no imposto diferido ativos e passivos:

ATIVO:

Saldo em 1 de janeiro de 2022

Creditado / cobrado do resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2022

Creditado / cobrado do resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2023

L Resultado
Prejuizo nao
fiscal e )
base rea(lzlgzrido Outros Total
negativa derivativos
4,987 596.107 280.510 881.604
4,987 596.107 280.510 881.604
154.166 (367.133) (324.292) (537.259)
159.153 228.974 (43.782) 344.345
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PASSIVO:
Titulos e Valores
Mobiliarios Total
Saldo em 1 de janeiro de 2022 — —
Creditado / cobrado do resultado do exercicio (1.150.916) (1.150.916)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 (1.150.916) (1.150.916)
Creditado / cobrado do resultado do exercicio 1.150.916 1.150.916

Saldo em 31 de dezembro de 2023 — —

8 PATRIMONIO LIQUIDO
Politica contabil:

a. Capital social
Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emisséo de ag¢bes ordinérias sédo
reconhecidos como deducao ao capital proprio.

b. Reserva de capital

De acordo com a Lei n°® 6.404/76, a reserva de capital € a contribuicdo do subscritor
de acdes, cujo valor nominal e a parte do preco de emissdo das acdes sem valor
nominal ultrapassar a importancia destinada a formacao do capital social, inclusive
nos casos de conversdo em acdes de debéntures ou partes beneficiarias, podendo
ser utilizada para absorver prejuizos, i) quando estes ultrapassarem os lucros
acumulados e as reservas de lucros, exceto no caso da existéncia de lucros
acumulados e de reservas de lucros, quando 0s prejuizos serdo absorvidos
primeiramente por essas contas; ii) resgate, reembolso ou compra de ac0es; iii)
resgate de partes beneficiarias; iv) incorporacdo ao capital social; v) pagamento de
dividendo a acdes preferenciais, quando essa vantagem lhes for assegurada.

c. Reserva legal
E constituida mediante a apropriacao de 5% do lucro liquido do exercicio até o limite
de 20% do capital, de acordo com a Lei 6.404.

d. Dividendos

O estatuto social da Companhia prevé que, ao final do exercicio seja destinado o
dividendo minimo obrigatério correspondente a 25% do lucro liquido anual ajustado
pelas movimentac¢des patrimoniais das reservas, conforme a legislacdo societaria.

Os dividendos, a destinacéo do lucro liquido do exercicio e excesso das reservas de
lucro, conforme determinado no art. 199 da Lei das Sociedades Anbnima serao
objetos de deliberacdes na proxima Assembleia Geral Ordinaria.

e. Reserva de retencéo de lucro

A reserva de retencao de lucros refere-se a retengéo do saldo remanescente do lucro
do exercicio com base na proposta da administracdo, a fim de atender ao projeto de
crescimento dos negocios da Companhia, conforme orcamento de capital a ser
aprovado pelo Conselho de Administracéo e submetido a Assembleia Geral.
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a) Capital social

O capital subscrito da Companhia é de R$8.194.005 (R$7.860.005 em 31 de dezembro
de 2022), inteiramente integralizado, representando por 8.194.006 ac¢bes ordinarias
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em 24 de janeiro de 2023, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou o aumento do
capital social da Companhia, no valor de R$4.000.

Em 27 de outubro de 2023, a Assembleia Geral Extraordinaria aprovou o0 aumento do
capital social da Companhia, no valor de R$330.000.

Durante o exercicio findo 31 de dezembro de 2023 houve o montante de R$2.382.500
como adiantamento para futuro aumento de capital social (“AFAC”). A Companhia
convocara uma Assembleia Geral Extraordinaria para capitalizar o saldo e converter
proporcionalmente os créditos em a¢des de emissdo da Cosan Oito e concluir o aumento
de Capital.

Acionistas ON %
Cosan S.A. 8.194.004 100,00
Barrapar 1 -
Total 8.194.005 100,00

b) Destinacéo do lucro liquido do exercicio

No ano de 2023 a Companhia teve um prejuizo de R$346.359 e, portanto, ndo houve
distribuicdo de resultados.

c) Outros resultados abrangentes

31/12/2023
Resultado de hedge de fluxo de caixa 7.400
Diferencas cambiais de conversao de operacdes no exterior 30.121
Perdas atuariais de plano de beneficios definido (26.291)
Total 11.230
9 OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS, LiQUIDAS
31/12/2023 31/12/2022
Receitas com dividendos @ 1.339.340 64.350
Outros (56.362) (37.809)
1.282.978 26.541
0] Receita com dividendos recebidos da Vale durante 2023. Devido a obtenc¢&o de

influéncia significativa em 30 de Novembro de 2023, a partir desta data o impacto
dos dividendos passarao a afetar a linha de investimento.
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10 RESULTADO FINANCEIRO
Politica contabil:

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos e
ganhos no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado. A receita de juros é reconhecida na medida em que é reconhecida no resultado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e
perdas do valor justo de ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Custos de empréstimo que ndo sao diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcao
ou producédo de um ativo qualificavel sdo reconhecidos no resultado através do método de
juros efetivos.

Os ganhos e perdas cambiais em ativos financeiros e passivos financeiros séo
reportados em uma base liquida como receita financeira ou custo financeiro, dependendo
se as flutuacdes liquidas da moeda estrangeira resultam em uma posi¢do de ganho ou
perda.

Os detalhes das receitas e despesas financeiras séo 0s seguintes:

31/12/2023 31/12/2022
Custo da divida bruta
Juros e variagdo monetaria @ (136.100) (41.505)
Variagdo cambial liquida sobre dividas @ 732.765 (825.027)
Resultado com derivativos e valor justo @ @ 217.742 (1.753.257)
Amortizacdo do gasto de captacéo (3.300) (525)
811.107 (2.620.314)
Rend'|mt3nto de a}pllcagogs financeiras e (3.142.322) 8.049
variacdo cambial de caixa
Atualizac&o de investimento financeiro
sobre entidades listadas ™) B 3.385.047
(3.142.322) 3.393.096
Custo da divida, liquida (2.331.215) 772.782
Outros encargos e variagcdes monetarias
Juros sobre outros recebiveis 568 (374)
Juros sobre outras obrigacfes (10.653) —
Despesas bancarias e outros 2.651 (6.853)
(7.434) (7.227)
Resultado financeiro, liquido (2.338.649) 765.555
Reconciliacéo
Despesas financeiras (3.852.619) (49.257)
Receitas financeiras 8.465 3.393.096
Variagcdo cambial 732.765 (825.027)
Efeito liquido dos derivativos 772.740 (1.753.257)
Resultado financeiro, liquido (2.338.649) 765.555
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0] Em 31 de dezembro de 2023, o valor de juros, variagdo monetéria e variacao cambial
das dividas atreladas a operacdo de compra de ativos da Vale foi de R$599.515.

(i) Em 31 de dezembro de 2023, o custo de operacdes bancéarias com derivativos foi de
R$554.998.

(iii) Em 31 de dezembro de 2023, o resultado com derivativos e valor justo dos papeis
atrelados a protecao do investimento em ac6es da Vale foi de R$772.591.

(iv) O saldo bruto de atualizag&o de investimento financeiro sobre entidades listadas sem

efeitos de PIS e COFINS no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 totalizava
uma perda de R$3.312.112.

11 EVENTOS SUBSEQUENTES
DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS DA VALE S.A.

O Conselho de Administracéo da Vale aprovou em 22 de fevereiro de 2024 a remuneracao
dos acionistas no valor de R$11.721.894. O montante declarado corresponde integralmente
a dividendos no valor total de R$ 2,738548374 reais por agdo. O pagamento ocorreu em 19
de marco de 2024 e o montante recebido foi de R$577.469.

UNWIND OPERACOES VALE S.A.

Durante os primeiros meses de 2024 conforme demonstrado na nota 1.1(b), a Companhia
efetuou a antecipacao das dividas atreladas a operacao da Vale, sendo que, em abril de 2024
foi completada a liquidacdo de 100% das dividas, assim como os derivativos de collar
financing ligados a operacao.

UNWIND CALL SPREAD

Em 08 de maio de 2024, a Companhia efetuou a liquidacdo da tranche de 2024 da estrutura
de call spread, na qual obteve um ganho de entrada de caixa de R$ 14.499.174, passando
a deter a opcionalida de de 1,35%.

48



Notas explicativas as demonstracdes financeiras

12 NOVAS NORMAS CONTABEIS
12.1 NORMAS CONTABEIS RECENTES ADOTADAS PELA COMPANHIA

Mudanga de Estimativa e
Retificagédo de Erro

Em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2023.

contabil “As estimativas
contabeis séo montantes
monetarios nas demonstracées
contabeis que estdo sujeitas a
incerteza de mensuracdo” e
esclarece como as entidades
devem distinguir mudancas de
estimativas contabeis das
mudancas de politicas contabeis.
Os paragrafos impactados séo os
itens 5, 32, 34, 38 e 48 e o titulo
do item 32. Ocorre uma distin¢ao
entre estimativas contabeis (sdo
aplicadas prospectivamente) e
politicas contabeis (séo
aplicadas retrospectivamente).

Norma aplicavel Principais requisitos Impacto
Alteragbes a IAS 8/ CPC 23 | AIAS 8/CPC 23 introduz a Essas  alteragBes ndo
— Politicas  Contabeis, | nova definicdo de estimativa | tiveram impacto nas

demonstracdes financeiras
da Companhia pois as
estimativas contabeis da
Companhia ja atendiam a
nova definigcdo.

Alteragbes a IAS 1/ CPC 26
- Apresentacao das
Demonstracdes Contdbeis

Em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2023.

A IAS 1/ CPC 26 introduz
orientagcdes para decisdo sobre
quais politicas contabeis devem

ser divulgadas em  suas
demonstracdes financeiras. Os
paragrafos impactados para

apoiar na identificacao de politica
contabil materiais sdo os itens
114, 117, 122, 117A, 117E, 139V
e excluséo dos itens 118, 119 e
121.

Essas  alteracdes nao
tiveram impacto nas
demonstracdes financeiras
da Companhia pois as
estimativas contdbeis da
Companhia ja atendiam a
nova definicdo.

Alteracdes a IAS 12/CPC
32 —Tributos sobre o Lucro

Em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2023.

Alteracdo de escopo de isencao
de reconhecimento inicial e
esclarece como as entidades
devem contabilizar o imposto
diferido em certas transacdes tais
como: arrendamentos e passivos
para desmontagem e remocao.
Os paragrafos impactados sao:
Alteracdo dos incisos (i) e (i) da
letra b do item 15, as letras b e ¢
do item 22 e b do item 24; inclui 0
inciso (i) da letra b do item 15, o
item 22A, a letra ¢ do item 24, os
itens 98K e 98L e o0 exemplo 8 do
Apéndice B

Essas  alteracbes  néo
tiveram impacto nas
demonstracdes financeiras
da Companhia pois a
Companhia ja efetuava a
segregacao do diferido ativo
e passivo dos
arrendamentos. Quanto aos
passivos para
desmontagem e remogao,
ndo ¢é aplicavel para a
Companhia.
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Alteragcdes a CPC 50/IFRS 17
Contratos de Seguro

A alteracdo adiciona uma nova
opcéo de transicdo para a IFRS 17 (a
'sobreposicéo de classificacdo’) para
aliviar as complexidades
operacionais e os desfasamentos
contabilisticos Unicos na informacao
comparativa entre passivos de
contratos de seguro e ativos
financeiros relacionados na
aplicacdo inicial da IFRS 17. Permite
a apresentacdo de informacdes
comparativas sobre ativos
financeiros devem ser apresentadas
de forma mais consistente com a
IFRS 9 Instrumentos Financeiros.

Essas alteragbes ndo tiveram
impacto nas demonstracdes
financeiras da Companhia pois
néo é aplicavel & Companhia.

Alteracdo CPC 32 - item 4A
referente a nova regra tributaria
Pilar Dois

Em vigor a partir de 2023

Tendo em vista que em 2023 muitos
paises promulgaram regulacédo
tributaria voltada a implementar as
regras dos modelos globais ante
eroséo da base tributaria em nivel
global (GloBE model rules)
integrantes do projeto denominado
“Pilar Dois” e coordenado pela
Organizagdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), esta legislacdo causou
incertezas na apuragdo de ativos e
passivos fiscais diferidos no contexto
do CPC 32 (“Tributos sobre o
Lucro”).

Em vista deste cenério, o
IASB e o0 AASB propuseram
mudangas no IAS 12, que foram
implementadas no Brasil mediante a
publicacdo da Resolugdo CVM n°
197, em 28/12/2023, introduzindo
altera¢cdes na norma correspondente
brasileira  (CPC  32). Essas
mudangas introduziram uma isengao
temporéria obrigatéria com relacdo
ao reconhecimento e divulgagéo de
impostos diferidos ativos e passivos
relacionados aos tributos sobre o
lucro do Pilar Dois (item 4A do CPC
32).

A Resolugdo CVM n°
197/2023 também introduziu no CPC
32 obrigacdes de divulgacdo de
informacgbes sobre a exposicdo da
entidade aos tributos do Pilar Dois,
sem apresentar requisitos
especificos quanto ao nivel de
detalhamento e permitindo o
atendimento desta obrigagcdo com a
divulgacdo de informacdes sobre o
progresso da entidade na avaliacdo
de sua exposicéo.

A Companhia aplicou esta
isencdo temporaria para as
demonstracges financeiras com
exercicio findo em 31 de
dezembro de 2023.
Adicionalmente,

avaliamos o0 que estda no
escopo das regulacdes
tributarias que foram
promulgadas ou

substancialmente promulgadas
em alguns dos paises nos quais
determinadas entidades
consolidadas pelo grupo
operam. Em que pese o fato de
que a implementacdo dessas
regulagbes € ainda muito
recente e que nenhum pais
aplicou exigéncia concreta de
imposto minimo global em
2023, a Companhia,
considerando os pontos acima,
efetuou uma avaliacdo
preliminar, apoiada por
consultoria  especializada, e
concluiu ndo haver expectativa
de impactos significativos em
relagdo as jurisdicdes onde
opera. No entanto, a
Companhia prosseguir4 com os
estudos e avaliagdo mais
aprofundada da aplicacdo das
novas regras, para divulgacao
de qualquer exposicdo, se

houver, nas demonstracdes
financeiras  dos  préximos
trimestres.
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12.2 NOVAS NORMAS E INTERPRETACOES AINDA NAO EFETIVAS

As seguintes novas normas, interpretacdes e alteracdes foram emitidas pelo CPC e pelo
IASB, mas nao sao efetivas para periodos anuais iniciados apés 1° de janeiro de 2023. A
adocao antecipada ndo é permitida. Além disso, com base em uma revisdo inicial, a
Companhia acredita, atualmente, que a ado¢édo dessas normas/alteracoes a seguir ndo
terdo um impacto significativo no resultado consolidado ou na posig¢édo financeira da
Companbhia.

Norma aplicavel Principais requisitos ou mudancas
na politica contabil

Inclusdo de requerimentos sobre
pagamentos variaveis para um sale-
leaseback que visa fornecer orientagdes
sobre como contabilizar os pagamentos
variaveis para o vendedor-arrendatario em
uma transacéo de sales and leaseback.

Alteracbes a IFRS 16/ CPC 06
(R2) — Arrendamentos

Em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2024.

Essas alteracGes néo tiveram impacto
significativo nas da Companhia, pois nao é
aplicavel para a Companhia.

Alteracbes a IAS 1/ CPC 26
(R1) - Apresentagdes das
Demonstracdes Contabeis

Em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2024.

A alteracdo na norma traz maiores
esclarecimentos para classificacdo da divida
entre circulante e nado circulante que visa o
direito de uma entidade diferir a liquidacao
deve existir na data base, exclusdo do
requerimento do direito ser incondicional e

incluiu o requerimento de ter substancia.

Também realizou maiores
esclarecimentos  para  passivos com
covenants que orienta apenas 0s covenants
que devem cumprir até a data base afetam a
classificacdo de um passivo como circulante
ou nédo circulante. Para covenants apés a
data base ndo afetam a classificacdo do
passivo.

Para dezembro de 2023 a Companhia
ndo efetuou implementacdo antecipada,
porém, ndo €é esperado impactos
significativos, uma vez que a classificagéo
entre curto e longo prazo ja é realizada dentro
das novas defini¢cdes. Quanto aos covenants,
a Companhia monitora constantemente e ira
efetuar quaisquer divulgacdes requeridas, se
aplicavel.
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Alteragbes ao CPC 03/IAS 7 e
CPC 40/IFRS 7) -

Acordos de financiamento de
fornecedores ("Risco Sacado")

Em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2024.

As alteracdes introduzem dois novos
objetivos de divulgagdo —um na IAS 7 e outro
na IFRS 7 — para que a empresa fornecga
informagbes sobre os seus acordos de
financiamento  de  fornecedores  que
permitiiam ao leitor das demonstracdes
avaliar os efeitos desses acordos nos
passivos e fluxos de caixa da empresa.

Também serd necessario divulgar o tipo e o
efeito das alteragbes ndo monetarias nos
valores contabeis dos passivos financeiros
que fazem parte de um acordo de
financiamento do fornecedor.

Para dezembro de 2023 a Companhia
ndo efetuou implementacdo antecipada,
porém, nao esperamos alteracbes
significativas.

Alteracbes a norma IAS 21/
CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas
Taxas de Céambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis

Em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2025.

As alteragbes trazem maiores
esclarecimentos sobre uma entidade poder
desempenhar atividades no exterior de duas
maneiras: (i) realizar transagcbes em moeda
estrangeira ou (ii) possuir entidades no
exterior. O objetivo da norma é determinar
como incluir transacbes em moeda
estrangeira e como  converter as
demonstracdes contabeis desta entidade em
outra moeda.

Para dezembro de 2023 a Companhia
nao efetuou implementacéo antecipada, mas
estqd avaliando todos os impactos para
adocdo da norma.

Nova norma contabil — IFRS 18
— Apresentacdo e divulgacdo em
Demonstracdes financeiras

Em vigor a partir de 1° de janeiro de
2027.

Essa nova norma visa oferecer aos
investidores uma compreensao mais
aprofundada do desempenho financeiro das
empresas, fornecendo pontos de referéncia
consistentes para suas analises
possibilitando assim melhores decisbes de
investimento.

Visto que a norma foi publicada
apenas em abril de 2024, para dezembro de
2023 a Companhia ndo possui impactos.
Portanto a Companhia ainda nao efetou a
avaliagdo dos impactos, mas esta sera
efetuada para os préximos exercicios tendo
em visto que a norma entra em vigor em
2027.
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