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Resultados do 4º trimestre de 2020

O grupo Priner apresenta os resultados consolidados do quarto trimestre de 2020 (4T20) em IFRS e Reais 
(R$ 000). As comparações referem-se ao 4T20 e ao mesmo período de 2019 (4T19). As informações deste 

relatório correspondem às Demonstrações Financeiras auditadas.

Destaques do 4T20

▪ Receita Líquida no 4T20 de R$ 68,1 milhões, segundo trimestre consecutivo a apresentar sólida
recuperação, após início da pandemia mundial Coronavírus (Covid-19). No acumulado do ano, a RL
atingiu R$ 242,2 milhões, 30,5% inferior ao mesmo período do ano anterior, fruto da pandemia
mundial Coronavírus (Covid-19). As receitas atingiram o menor nível em maio e apresentaram
recuperação gradual a partir de junho (recuperação em “V”);

▪ No 4T20, a Companhia registrou Lucro Bruto de R$ 12,5 milhões, ligeiramente superior a média
trimestral de 2019. A margem bruta foi de 18,4%, superior ao 3T20 (17,2%) e superior às margens
apresentadas em períodos pré-pandemia: 13,2% no 1T20 e 14,1% em 2019. No acumulado do ano,
o LB foi de R$ 27,1 milhões, 44,6% inferior ao mesmo período do ano anterior. Esses resultados
foram impactados pela pandemia, especificamente pela redução no ritmo de execução de diversos
contratos e pelos gastos relativos ao downsizing realizado no 2T20 (custos de R$ 8,5 milhões);

▪ O EBITDA foi de R$ 8,1 milhões, superior a média trimestral de 2019 e, no acumulado do ano,
atingiu R$ 17,0 milhões. Esses resultados foram impactados pela pandemia, mais especificamente
pela redução no ritmo de execução de diversos contratos e pelos gastos relativos ao downsizing
realizado no 2T20 (custos e despesas totalizaram R$ 10,1 milhões);

▪ Aquisição de 100% da Poliend no 4T20, empresa especializada em inspeção e controle de qualidade
por meio de técnicas de ensaios não destrutivos (END), por R$ 5 milhões, sendo R$ 2,9 milhões
pagos à vista e o saldo em duas parcelas anuais;

▪ CAPEX de R$ 8,3 milhões no 4T20 e R$ 17,4 milhões em 2020, em linha com o ano anterior.

Informações Resumidas (R$000)

Resumo dos Resultados 4T20 4T19 % 2020 2019 %

Receita Líquida 68.078 87.888 -22,5% 242.213 348.612 -30,5%

Lucro Bruto 12.536 15.068 -16,8% 27.149 49.027 -44,6%

margem bruta % 18,4% 17,1% 1,3 p.p. 11,2% 14,1% -2,9 p.p.

EBITDA 8.098 10.506 -22,9% 17.011 27.465 -38,1%

margem EBITDA % 11,9% 12,0% -0,1 p.p. 7,0% 7,9% -0,9 p.p.

Lucro Líquido 16.716 (5.364) n/a (3.096) (10.798) -71,3%

margem líquida % 24,6% -6,1% 30,7 p.p. -1,3% -3,1% 1,8 p.p.

ROIC anualizado % 4,0% 11,1% -7,1 p.p. 0,3% 1,5% -1,2 p.p.

Capex 8.329 1.082 669,5% 17.414 17.883 -2,6%

Dívida Líquida (52.357) 50.628 n/a (52.357) 50.628 n/a

Dívida Líquida / EBITDA LTM -3,1 1,8 -267,0% -3,1 1,8 -267,0%

Dados Operacionais 4T20 4T19 % 2020 2019 %

Número de funcionários 2.199 2.676 -17,8% 2.199 2.676 -17,8%

Receita Líquida por funcionário mensal 10.989 10.495 4,7% 9.367 9.576 -2,2%

CPV por funcionário mensal 8.966 8.695 3,1% 8.294 8.222 0,9%

Lucro Bruto por funcionário mensal 2.024 1.799 12,5% 1.073 1.355 -20,8%

Lucro Operacional por funcionário mensal 428 656 n/a (275) 221 n/a

Capital de Giro (clientes, fornecedores e funcionários) 33.822 17.735 90,7% 33.822 17.735 90,7%

# dias de capital de giro 41 16 152,4% 40 16 148,3%

Investimentos + Imobilizado + Intangível 85.373 83.308 2,5% 85.373 83.308 2,5%



Comentários da Administração

Em linha com as expectativas da Administração, o quarto trimestre foi o segundo trimestre consecutivo a
apresentar sólido incremento no volume das operações, confirmando o movimento de recuperação em
“V” de nossas receitas, iniciado em junho de 2020. Comparativamente ao trimestre imediatamente
anterior, a Receita Líquida Consolidada do quarto trimestre de 2020 apresentou crescimento de 24,1%:
R$ 68,0 milhões vs R$ 54,8 milhões.

Como consequência do aumento no ritmo de prospecção de novos contratos e segmentos, aliado à
confirmação da manutenção de 100% dos contratos conquistados no período pré-pandemia, encerramos
o ano com quadro de 2.266 colaboradores (vs 1.931 ao final do terceiro trimestre de 2020). Houve
incremento substancial na quantidade de vagas abertas: 647 ao final do ano (vs 321 ao final do terceiro
trimestre de 2020), as quais devem ser preenchidas no primeiro trimestre de 2021.

A margem bruta consolidada no 4T20 manteve a tendência de alta e atingiu 18,4%, o que representa
performance superior aos valores apresentados no trimestre anterior (17,2%) e até mesmo superior às
margens apresentadas em períodos pré-pandemia: 13,2% no 1T20 e 14,1% em 2019.

O EBITDA contábil e ajustado no 4T20 foi de R$ 8,1 milhões, equivalente a margem de 11,9%, superior ao

EBITDA médio trimestral de 2019. A evolução do EBITDA ajustado em 2020 deixa claro a recuperação dos

resultados após o segundo trimestre, período fortemente impactado pela pandemia.

Apesar da confirmação da manutenção de 100% dos contratos existentes antes da pandemia, as receitas
e resultados de 2020 foram impactados pela redução da velocidade na prestação de serviços, fruto da
pandemia. Adicionalmente, os resultados também foram impactados por gastos relacionados ao
downsizing realizado no segundo trimestre. A fim de enfrentar esse cenário adverso, diversas ações foram
tomadas, visando incrementar a produtividade. Como resultado dessas medidas, o crescimento da
margem bruta gerou benefícios adicionais de R$ 6,8 milhões e as despesas operacionais, desconsiderando
os gastos com o downsizing, reduziram R$ 11,3 milhões.

Apresentação do EBITDA (R$ Milhões) 2019 1T20 2T20 3T20 4T20 2020

Lucro/(Prejuízo) Líquido (10,8) 3,3 (18,2) (4,9) 16,7 (3,1)

(+) Tributos sobre o Lucro 5,0 4,9 2,2 0,7 (15,9) (8,0)

(+) Resultado Financeiro, Líquido 13,6 2,6 0,9 1,2 1,8 6,5

(+) Depreciação e Amortização 19,7 5,1 5,3 5,8 5,4 21,6

EBITDA contábil 27,5 15,9 (9,8) 2,8 8,1 17,0

Margem EBITDA contábil 7,9% 22,3% -20,3% 5,1% 11,9% 7,0%

Ajustes itens não recorrentes

AVJ de opções de compra e venda de 
adquiridas 0,4 7,8 0,0 0,0 0,0 7,8

Stock Options 0,0 0,0 0,0 (5,8) 0,0 (5,8)

Ajuste em preço de aquisição de 
investimento 0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 0,7

EBITDA ajustado 27,0 8,1 (9,8) 8,0 8,1 14,4

Margem EBITDA ajustado 7,8% 11,4% -20,3% 14,5% 11,9% 5,9%

Receita Líquida 348,6 71,1 48,2 54,8 68,0 242,2



Comentários da Administração (continuação)

Ao final do quarto trimestre, a Posição Financeira Líquida Consolidada era de + R$ 52,4 milhões,
comparativamente a + R$ 68,5 milhões ao final do terceiro trimestre. De acordo com nosso Plano
Estratégico, no quarto trimestre aceleramos os investimentos de capital (R$ 8,3 milhões) e adquirimos
100% da Poliend, empresa especializada em inspeção e controle de qualidade por meio de técnicas de
ensaios não destrutivos (END), por R$ 5 milhões, sendo R$ 2,9 milhões pagos à vista e o saldo em duas
parcelas anuais.

Em linha com nosso Plano Estratégico, permanecemos analisando novas oportunidades de M&As, visando
nossa expansão e posicionamento como o consolidador natural no segmento de serviços industriais
recorrentes. A fim de otimizar o processo de integração das futuras operações de M&A e incrementar a
produtividade das atividades de backoffice, demos início a uma série de projetos em 2020 para
automação e simplificação de processos administrativos. Além disso, reforçamos nossa estrutura em
algumas posições chave, através da contratação de novos profissionais.

Permanecemos monitorando ativamente os desdobramentos da pandemia Coronavírus (Covid-19) em
nossos negócios e implementando ações a fim de preservar nossos colaboradores, resultados e liquidez,
buscando exceder as expectativas de nossos clientes, acionistas, colaboradores e fornecedores.
Mantemos o objetivo de utilizar os recursos do IPO para realização de operações de M&As, modernização
de equipamentos e reforço de capital de giro para nosso crescimento.

Nós, do grupo Priner, seguimos otimistas e convictos de nossa capacidade para crescer, aprimorar,
diversificar os serviços oferecidos aos nossos clientes e capturar sinergias comerciais, a fim de gerar valor
para nossos acionistas e colaboradores.

A Administração

EBITDA CONTÁBIL (R$ MILHÕES)
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Receita Líquida (RL)

A Receita Líquida (RL) foi de R$ 68,1 milhões no 4T20, redução de 22,5% em relação ao 4T19 (R$ 85,4
milhões). Apesar desta redução, causada pela pandemia mundial Coronavírus (Covid-19), o quarto
trimestre foi o segundo trimestre consecutivo a apresentar sólido incremento no volume das operações,
confirmando o movimento de recuperação em “V” de nossas receitas, iniciado em junho de 2020. Essa
recuperação foi fruto da redução nas restrições de acesso aos complexos industriais e plataformas
offshore, da confirmação da manutenção de 100% dos contratos conquistados no período pré-pandemia
e do aumento no ritmo de prospecção de novos contratos e segmentos.

Apesar da queda absoluta da RL do 4T20 em relação ao 4T19, a RL per capita apresentou acréscimo de
4,7% (R$ 11,0 mil 4T20 vs R$ 10,5 mil 4T19). Quando comparado ao 2T20, o incremento foi de 48,5% (RL
per capita do 2T20 foi de R$ 7,4 mil). Este acréscimo foi ocasionado, principalmente, pelo downsizing
implementado no segundo trimestre.

Em linha com nosso plano estratégico, observa-se aumento da representatividade dos segmentos de
papel e celulose, mineração e outros, este último composto pelos segmentos naval, infraestrutura e
siderurgia ao longo de 2020.

RECEITA LÍQUIDA MENSAL (R$ MIL)
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BREAKDOWN DA RECEITA LÍQUIDA POR INDÚSTRIA

Receita Líquida (RL) (continuação)

Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O CPV totalizou R$ 55,5 milhões no 4T20, o que representa redução de 23,7% em relação ao mesmo
período do ano anterior. No Acumulado do ano, o CPV totalizou R$ 215,1 milhões, redução de 28,2%,
quando comparado ao ano anterior.

Apesar dos gastos extraordinários com o downsizing realizado no 2T20 (R$ 8,5 milhões), fruto da
pandemia, o CPV per capita em 2020 aumentou 0,9% em relação ao ano anterior, o que confirma a
gradual melhoria de produtividade de nossas operações.
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Lucro Bruto (LB)

No 4T20 a Companhia registrou Lucro Bruto de R$ 12,5 milhões, ligeiramente superior a média trimestral
do ano anterior. A margem bruta foi de 18,4%, um acréscimo de 1,3 p.p. em relação ao mesmo período
do ano anterior.

Como as margens são influenciadas por diversas variáveis, é essencial darmos atenção à tendência, não
apenas a medição de um período específico. Sendo assim, ressaltamos o fato das margens no 3T20 e 4T20
terem sido de 17,2% e 18,4%, respectivamente, superiores aos valores apresentados em períodos pré-
pandêmicos: 13,2% no 1T20 e 14,1% no ano anterior. Esta alavancagem operacional vem sendo
construída gradualmente, como consequência dos seguintes fatos: (1) recuperação no nível das
atividades, (2) retomada no processo de aquisição de ativos, visando a substituição de equipamentos
locados de terceiros e automação de processos, (3) recuperação gradual dos resultados da controlada
Smartcoat e (4) aumento da representatividade das atividades das controladas R&R e Poliend.

No acumulado do ano, o Lucro Bruto foi de R$ 27,1 milhões, redução de 44,6% em relação ao ano
anterior, tendo como principal causa a redução das atividades pelo distanciamento social e o downsizing,
fruto da pandemia Coronavírus (Covid-19), que gerou custos adicionais de R$ 8,5 milhões no 2T20.
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Despesas Gerais e Administrativas, líquidas de Equivalência Patrimonial

As Despesas Gerais e Administrativas no 4T20 foram de R$ 9,9 milhões, o que representa acréscimo de
3,2% em relação ao 4T19. Em 2020, houve redução de 23,0% em relação ao ano anterior.

O principal motivo da redução anual foi um conjunto de ações para contenção das despesas de pessoal,
localização e viagens, implementadas no 2T20. Além disso, o ano de 2020 contou com eventos não
recorrentes e sem relação com a pandemia, tais como avaliação a valor justo de opções de compra e
venda de adquiridas (ganho de R$ 7,8 milhões), plano de opções (despesa de R$ 5,8 milhões) e ajuste em
preço de aquisição de investimento (ganho de R$ 0,7 milhão).

De olho no futuro, a fim de otimizar o processo de integração das operações de M&A em estudo e
incrementar a produtividade das atividades de backoffice, demos início a uma série de projetos em 2020
para automação e simplificação de processos administrativos. Além disso, reforçamos nossa estrutura em
algumas posições chave, através da contratação de novos profissionais.
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EBITDA

O EBITDA no 4T20 foi de R$ 8,1 milhões, superior a média trimestral de 2019. Esse valor equivale a
margem de 11,9%, em linha com a margem do 4T19 (12,0%). Comparativamente ao mesmo trimestre do
ano anterior, houve redução de 22,9%, fruto da redução observada nas receitas (efeito “escala”).

O EBITDA em 2020 foi de R$ 17,0 milhões, fortemente impactado pela pandemia, através da combinação
da queda nas receitas e ocorrência de gastos extraordinários com demissões de colaboradores (R$ 10,1
milhões), tanto a nível de mão de obra direta, quanto indireta.

EBITDA 4T20 4T19 % 2020 2019 %

Receita Líquida 68.078 87.888 -22,5% 242.213 348.612 -30,5%

(-) CPV (55.542) (72.820) -23,7% (215.064) (299.585) -28,2%

(-) Despesas operacionais, gerais e administrativas (9.883) (10.500) -5,9% (31.998) (42.064) -23,9%

(+) Equivalência Patrimonial 0 928 n/a 217 797 -72,8%

(+) Depreciação e Amortização 5.445 5.010 8,7% 21.643 19.705 9,8%

EBITDA 8.098 10.506 -22,9% 17.011 27.465 -38,1%

% margem 11,9% 12,0% -0,1% 7,0% 7,9% -0,9%

Resultados Financeiros

Os resultados financeiros líquidos no 4T20 foram de R$ 1,8 milhão (despesas), redução de 47,7% em
relação ao 4T19 (R$ - 3,5 milhões), tendo como principal causa o aporte de capital oriundo do IPO (Initial
Public Offering), ocorrido em fevereiro de 2020.

Resultados financeiros 4T20 4T19 % 2020 2019 %

Receitas de aplicações financeiras (132) 238 -155,5% 2.435 674 261,3%

Juros de financiamentos (incluindo IOF) (1.262) (2.352) -46,3% (6.345) (9.404) -32,5%

Dívida da aquisição (21) (51) -58,8% (138) (438) -68,5%

Juros de clientes 125 215 -41,9% 502 434 15,7%

Cessão de direitos creditórios (77) (1.056) -92,7% (590) (3.242) -81,8%

Outros (447) (460) -2,8% (2.373) (1.608) 47,6%

Total (1.814) (3.466) -47,7% (6.509) (13.584) -52,1%



Lucro (Prejuízo) Líquido

O Lucro Líquido no 4T20 foi de R$ 16,7 milhões, frente ao prejuízo de R$ 5,4 milhões no 4T19. No
acumulado do ano o Prejuízo Líquido foi de R$ 3,1 milhões (R$ 10,8 milhões em 2019).

Em função da melhoria nos resultados apresentados após o 2T20, período fortemente impactado pela
pandemia, a Administração revisou as projeções de resultados e concluiu pela recuperabilidade de
prejuízos fiscais. Como consequência, a Companhia voltou a reconhecer créditos de IR/CSSL diferido sobre
o saldo de prejuízos fiscais existente, fato registrado no 4T20.
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Investimentos

No 4T20, período marcado pela retomada no volume das operações, a Companhia acelerou os
investimentos de capital (R$ 8,3 milhões). Em 2020, os investimentos totalizaram R$ 17,4 milhões,
divididos da seguinte forma: equipamentos produtivos (R$ 15,9 milhões), informática (R$ 1,1 milhão) e
benfeitorias (R$ 0,4 milhão).

A Companhia adquiriu 49% da R&R (R$ 3,3 milhões) e 8,33% da Smartcoat (“custo zero”), passando a
deter 100% e 83,33% das duas controladas, respectivamente. Adicionalmente, adquiriu 100% da Poliend,
empresa especializada em inspeção e controle de qualidade por meio de técnicas de ensaios não
destrutivos (END), por R$ 5 milhões, sendo R$ 2,9 milhões pagos à vista e o saldo em duas parcelas
anuais.



Disponibilidade de Caixa e Dívida

As disponibilidades ao final do 4T20 somaram R$ 110,4 milhões, tendo como principal origem o aporte de
capital de R$ 161,3 milhões, fruto do IPO (Initial Public Offering) realizado em fevereiro de 2020. As
disponibilidades estão aplicadas em títulos públicos federais pós-fixados e CDBs de bancos de primeira
linha. A Dívida Bruta consolidada da Priner encerrou o trimestre em R$ 58,1 milhões, redução de 39,0%
em relação ao 4T19. Em função do aporte de capital, a posição financeira líquida consolidada da
Companhia passou a ser positiva, encerrando o 4T20 em R$ 52,4 milhões.

CRONOGRAMA DE AMORTIZAÇÃO DA DÍVIDA (R$ MIL)
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Financiamentos bancários Sellers Finance Debêntures

Indicadores Financeiros 4T20 4T19

Disponibilidades 110.422 44.528

Empréstimos Bancários (2.078) (11.948)

Debêntures (54.032) (65.731)

Empréstimos de Mútuos 0 (9.613)

Dívidas Referentes a Aquisições (Sellers Loan ) (1.955) (7.864)

Dívida Bruta (R$mil) (58.065) (95.156)

Posição Financeira Líquida (R$mil) 52.357 (50.628)

Dívida Líquida / EBITDA LTM (3,1) 1,8



Capital de Giro

No 4T20, o saldo a receber de clientes superou o saldo de contas a pagar com fornecedores e
funcionários em R$ 33,8 milhões. Comparativamente ao 4T19, houve incremento no prazo médio de
recebimento de clientes e estabilidade no prazo médio de pagamento (fornecedores). A variação nos
prazos médios foi causada pela suspensão das operações de antecipação de recebíveis, fato ocorrido após
o ingresso dos recursos do IPO (Initial Public Offering).

Mercado de Capitais

Em fevereiro de 2020, a Companhia realizou seu IPO (Initial Public Offering), através da distribuição
primária de 17.391.304 (dezessete milhões, trezentos e noventa e um mil, trezentos e quatro) novas
ações ordinárias e da distribuição secundária de 2.608.695 (dois milhões, seiscentos e oito mil e
seiscentos e noventa e cinco) ações ordinárias. O valor total foi de R$ 200 milhões, sendo R$ 174 milhões
referentes a distribuição primária e R$ 26 milhões referentes a secundária. O início de negociações das
ações no segmento Novo Mercado da B3 ocorreu em 17 de fevereiro de 2020.

Em 30 de dezembro de 2020, as ações ordinárias da Priner (B3: PRNR3) estavam cotadas a R$ 8,70, um
aumento de 0,2% em relação ao preço de fechamento de 30 de setembro de 2020. O índice Ibovespa, no
mesmo período, registrou um aumento de 25,8%. No encerramento do 4T20, o valor de mercado da
Priner na B3 era de R$ 337,2 milhões.

Desempenho PRNR3
2T20 3T20 4T20

(C)/(A) (C)/(B)
(A) (B) (C)

Preço final da ação (R$) 9,70 8,68 8,70 -10,3% 0,2%

Máxima¹ 10,92 11,89 9,65 -11,6% -18,8%

Mínima¹ 6,58 8,30 8,68 31,9% 4,6%

Média¹ 8,55 10,13 9,13 6,8% -9,9%

Valor de mercado final de período (R$ milhões) 375,7 336,3 337,2 -10,2% 0,3%

Volume médio diário negociado (R$ milhões) 2,11 3,04 1,68 -20,5% -44,9%

Quantidade de ações (milhões) 38,73 38,75 38,76 0,1% 0,0%

¹preço de fechamento

Indicadores Financeiros 4T20 4T19 3T20

Contas a Receber (clientes) 63.078 52.607 54.726

# dias 76 48 80

Contas a Pagar (fornecedores e funcionários) 29.256 34.872 28.929

# dias 35 32 42

Capital de giro, considerando itens acima 33.822 17.735 25.797

# dias 41 16 38



Balanço Patrimonial

Ativo 30/12/2020 30/12/2019

Ativo Circulante 204.847        127.862        

Disponibilidades 110.422 44.528

Contas a receber 63.078 52.607

Mútuo a receber 0 0

Estoques 1.282 692

Tributos a recuperar 22.788 25.022

Dividendos a receber 0 0

Outros Ativos Circulantes 7.277 5.013

Ativo Não Circulante 131.783 111.679

Tributos diferidos 34.592 18.047

Outros créditos 11.766 10.324

Investimentos 0 1.728

Imobilizado 75.485 77.024

Intangível 9.888 4.556

Outros ativos não circulantes 52 0

Total do Ativo 336.630 239.541

Passivo 30/12/2020 30/12/2019

Passivo Circulante 66.608           95.180          

Fornecedores 11.478 9.761

Empréstimos e financiamentos 25.339 25.714

Arrendamento financeiro a pagar - Direitos de uso CPC 06 2.085 1.601

Mútuo a pagar 0 9.613

Financiamento de Aquisições - Sellers Finance 1.097 7.864

Salários e Encargos 17.778 24.967

Impostos a pagar 4.321 4.615

Outras contas a pagar 4.510 11.045

Passivo Não Circulante 44.436 69.752

Fornecedores 0 144

Empréstimos e financiamentos 30.771 57.444

Arrendamento financeiro a pagar - Direitos de uso CPC 06 5.944 6.618

Mútuo a pagar 0 0

Financiamento de Aquisições - Sellers Finance 3.476 0

Tributos diferidos 0 0

Provisão para riscos tributários, cíveis e trabalhistas 4.093 5.258

Outros passivos 152 288

Patrimônio Líquido 225.586 74.609

Total Passivo e Patrimônio Líquido 336.630 239.541



Demonstrativo de Resultados

Demonstrativo de Resultado (R$ '000) 4T20 4T19 % 2020 2019 %

 Receita Líquida 68.078 87.888 -22,5% 242.213 348.612 -30,5%

 Custo dos Bens e/ou Serviços Vendidos (55.542) (72.820) -23,7% (215.064) (299.585) -28,2%

 % da RL -81,6% -82,9% 1,3 p.p. -88,8% -85,9% -2,9 p.p.

Custo com execução de obras (48.441) (67.085) -27,8% (183.950) (267.507) -31,2%

Depreciação de equipamentos locados (4.483) (4.175) 7,4% (18.103) (16.419) 10,3%

Outros custos (2.618) (1.560) 67,8% (13.011) (15.659) -16,9%

 Lucro Bruto 12.536 15.068 -16,8% 27.149 49.027 -44,6%

 % da RL 18,4% 17,1% 1,3 p.p. 11,2% 14,1% -2,9 p.p.

Despesas operacionais, gerais e administrativas (9.883) (10.500) -5,9% (31.998) (42.064) -23,9%

     % da RL -14,5% -11,9% -2,6 p.p. -13,2% -12,1% -1,1 p.p.

Equivalência Patrimonial 0 928 n/a 217 797 -72,8%

     % da RL n/a 1,1% n/a 0,1% 0,2% -0,1 p.p.

 Lucro Operacional 2.653 5.496 -51,7% (4.632) 7.760 n/a

 % da RL 3,9% 6,3% -2,4 p.p. -1,9% 2,2% -4,1 p.p.

 Resultado Financeiro (1.814) (3.466) -47,7% (6.510) (13.585) -52,1%

 % da RL -2,7% -3,9% 1,3 p.p. -2,7% -3,9% 1,2 p.p.

Receitas financeiras 149 1.117 -86,7% 4.900 4.465 9,7%

Despesas financeiras (1.963) (4.583) -57,2% (11.410) (18.050) -36,8%

 Lucro Antes do Imposto de Renda 839 2.030 -58,7% (11.142) (5.825) 91,3%

 IR e CSSL Correntes (1.432) (1.772) -19,2% (5.390) (6.207) -13,2%

 IR e CSSL Diferidos 17.309 (5.622) n/a 13.436 1.234 988,8%

 Lucro Líquido 16.716 (5.364) n/a (3.096) (10.798) -71,3%

 % da RL 24,6% -6,1% 30,7 p.p. -1,3% -3,1% 1,8 p.p.



Demonstrativo de Fluxo de Caixa

Nota: "Caixa" inclui Caixa e equivalentes de caixa, além de títulos e valores mobiliários. Não inclui 
depósitos bancários vinculados (conta Escrow, referente às debentures).

Fluxo de Caixa Consolidado 4T20 4T19

Lucro/(Prejuízo) Líquido 16.716 (5.364)

Depreciação e Amortização 5.445 5.010

Participação dos acionistas não controladores da R&R (PL) (79) 0

Variações no Capital de Giro e Não Circulante:

Contas a Receber (8.352) 7.246

Contas a Pagar 327 (15.445)

Outras contas do Circulante e Não Circulante (exceto Imob. e Intang.) (15.122) 8.573

Caixa gerado pela Operação (1.065) 20

Aquisição de Ativo Fixo (líquido de baixas) (8.056) (821)

Aquisição de direitos de uso (CPC 06) (líquido de baixas) (1.006) (322)

Adição por inclusão das controladas R&R e Poliend (5.772) 0

Investimentos 0 (163)

Atividades Financeiras:

Aumento de Capital 98 20.000

Variação em Financiamentos - Curto Prazo (1.235) 626

Variação em Financiamentos - Longo Prazo (158) (1.193)

Variação na Debêntures - Curto e longo prazos (6.167) 96

Variação depósitos vinculados (conta Escrow) 270 3.045

Variação na Dívida da Aquisição - Curto e Longo Prazos (1.350) (275)

Variação dos arrendamentos financeiros - Curto e Longo Prazo 504 (109)

Ajuste avaliação patrimonial (812) 0

Caixa gerado pelas Finanças (8.850) 22.190

Variação no Caixa (vide nota) (24.749) 20.904

Caixa Inicial 134.578 16.869

Caixa Final 109.829 37.773




