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1. OBJETIVO
1.1. A presente Politica de Investimentos e Caixa Minimo, aprovada em reunido do conselho de

1.2.

1.3.

administracdo da Hapvida Participacdes e Investimentos S.A. (“Companhia”), em 30 de junho de
2021, visa a atribuir a Vice-presidéncia Financeira e de Relagdes com Investidores a tomada de
decisdo na gestao do caixa e aplicagdes dos recursos financeiros da Companhia e de todas suas
controladas (em conjunto, “Grupo Hapvida”) visando a otimizar a utilizacdo dos recursos, gerenciar
a liquidez e adequar o portfdlio de investimentos ao apetite de riscos corporativos.

Sujeitam-se a essa politica todas as Aplicagbes Financeiras do Grupo Hapvida (conforme definidos
abaixo), incluindo Ativos Garantidores (conforme definido baixo). As Aplicacdes Financeiras de
sociedades adquiridas devem se adequar a essa politica em até 3 meses apds a respectiva assungao
societaria, desde que ndo haja penalidades financeiras maiores do que o beneficio auferido pela
adequacao necessaria.

Quaisquer duvidas acerca das disposigOes desta politica deverao ser enderecadas a Vice-presidéncia
responsavel por sua elaboracdo, indicada no inicio deste documento, que é a quem compete a sua
administracdo, ou por e-mail no ri@hapvida.com.br.

2. DEFINICOES

2.1. Os termos e expressoes relacionados a seguir, quando utilizados nesta politica, terdo os seguintes
significados:

ANS Agéncia Nacional de Saude Suplementar.

Aplicagoes Modalidades ou ativos de investimentos disponiveis no mercado em que os

Financeiras recursos financeiros excedentes do grupo Hapvida serao aplicados.

Ativos Bens imoveis, acbes, titulos ou valores mobiliarios de titularidade das operadoras

Garantidores de salde do Grupo Hapvida utilizados para lastrear as provisGes técnicas, nos
termos da Resolucdo Normativa da ANS n.° 392, de 9 de dezembro de 2015, ("RN
ANS 392"), e que atendam aos critérios de aceitagdo, registro, vinculagdo,
custodia e movimentacdo estabelecidos também na prdopria RN ANS 392,

Aplicagoes AplicacOes Financeiras que sejam Ativos Garantidores, nos termos da RN ANS 392.

Financeiras

Vinculadas

Provisdes Técnicas | Valores contabilizados no passivo das operadoras de satde do Grupo Hapvida que
refletem as obrigagOes econdmicas esperadas decorrentes da sua operacao.
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Caixa Livre
Comprometido

Recursos financeiros disponiveis no caixa e equivalentes de caixa que estejam
vinculados a operagdes anunciadas mas ainda nao realizadas (exemplo: parcela
caixa para pagamento de aquisicdes no periodo entre signing e respectiva
assuncao societaria).

Caixa Livre Nao
Comprometido

Recursos financeiros disponiveis no caixa que nao estejam vinculados, em
garantia ou destinados a quaisquer compromissos.

Caixa Livre

Caixa Livre Comprometido e Caixa Livre Nao Comprometido.

Caixa

Caixa Livre e AplicagOes Financeiras Vinculadas.

Caixa Minimo
Operacional

Caixa minimo necessario para o giro da operagdo, ou seja, cumprimento de
obrigacdes de curto prazo.

Ativos de crédito
privado emitidos
por instituicoes
financeiras ou
empresas

Sdo titulos emitidos por instituicdes financeiras privadas visando a captacao de
recursos com prazo e rendimento pré-determinados. Dentre eles: LF (Letra
Financeira), CDB (Certificado de Depdsito Bancario), LCA (Letra de Crédito do
Agronegdcio), LCI (Letra de Crédito Imobiliaria), LC (Letra de Cambio), Titulos de
divida (debéntures e assemelhados certificados de recebiveis), Nota Promissoria
e outros instrumentos de renda fixa.

Risco de crédito

Possibilidade de ndo recebimento dos recursos aplicados em razao da falta de
capacidade de pagamento da contraparte.

Risco de liquidez

Advém de eventual restricdo de resgate do recurso no tempo demandado pelo
cotista/credor em casos de operacOes imediatas ou de curtissimo prazo. Em
virtude do tipo de instrumento financeiro, a caréncia ou prazo de resgate pode
ser superior ao prazo em que haja necessidade de utilizacao do recurso.

Risco de mercado

Advém das variaveis de mercado traduzida na volatilidade dos indicadores
econdmicos e financeiros.

Risco operacional

Possibilidade de erros de execucao nas ordens de investimentos. Distor¢des na
comunicagdo entre o Grupo Hapvida e as instituigdes financeiras ou equivocos
cometidos pelos operadores nos processos de negociagao.

Risco legal

Advém de eventual ndo adequacdo as normas dos mercados regulamentados,
normas financeiras ou de salde suplementar, bem como a qualquer regime
juridico aplicavel. Também tem o significado de modificacdo do regime juridico
atual de forma a impactar adversamente a Companhia.
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Ativo financeiro Ativo financeiro adquirido ou originado principalmente com a finalidade de venda
mensurado ao ou de recompra no curto prazo e para o qual exista evidéncia de realizacdo de
valor justo por lucro a curto prazo.

meio de resultado

Ativo financeiro Ativo financeiro, ndo derivativo, com pagamentos fixos ou determinaveis que
mantido até o representem somente principal e juros com vencimentos definidos e para os quais
vencimento o Grupo Hapvida tenha expectativa de manter até o vencimento. Tal ativo é

designado, no reconhecimento inicial, como mantido até o vencimento e o
resultado é reconhecido pela curva do ativo ou custo amortizado que passa pelo
teste Solely Payments of Principal & Interest (SPPI Test).

3. NORTEADORES

3.1.

3.2,

A gestdo do Caixa e das Aplicacdes Financeiras sera executada em observancia a legislacdo
aplicavel, bem como por demais regras de natureza dispositiva que porventura recaiam ao Grupo
Hapvida, com esforcos voltados para:

a. limitar a exposicdo a Riscos de Crédito, Liquidez, Mercado, Operacional e Legal quanto as
Aplicagbes Financeiras, garantindo a preservacdo do patrimonio de longo prazo do Grupo
Hapvida; e

b. manter uma gestdo eficiente e otimizada a fim de garantir a suficiéncia do Caixa Minimo
Operacional.
A gestdo do Caixa e AplicacOes Financeiras ndo devera:

a. transacionar moedas estrangeiras e ativos financeiros com exposicao cambial, ressalvadas
guando tiverem por finalidade constituicdo de hedge para passivos financeiros ou operacionais;
e

b. transacionar derivativos de qualquer natureza, ressalvadas quando tiverem por finalidade
constituicdo de Aedge para passivos financeiros ou operacionais.

4. ALOCAGAO DOS RECURSOS E CRITERIOS

4.1.

Os ativos permitidos nesta politica devem ser adquiridos diretamente por entidades do Grupo
Hapvida ou, indiretamente, por meio de fundos de Investimentos abertos, restritos ou dedicados
dos quais sejam cotistas, conforme abaixo:

a. titulos publicos federais;

b. titulos ou valores mobilidrios emitidos por instituicdo financeira (CDBs, LF, LCI, LCA, DPGE,
CCBs e demais produtos de renda fixa);
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4.2.

c. titulos ou valores mobilidrios emitidos por companhias abertas (debéntures, notas
Promissdrias, CRI, CRA, afins); e

d. compromissadas lastreadas nos ativos acima.

Todos os ativos destacados no item 4.1 acima devem ser pés-fixados (% CDI ou CDI + spread). E
vedado o resgate antes do periodo de caréncia do imposto sobre operacdes financeiras (IOF) e
outros tipos de caréncia eventualmente aplicaveis para determinados ativos financeiros que possam
gerar qualquer penalidade pecuniaria, salvo se expressamente justificado pela Vice-presidéncia
Financeira e de Relagdes com Investidores.

5. LIMITES E CONCENTRAGAO DOS ATIVOS

5.1.

5.2,

5.3.

O Caixa Livre (Comprometido ou Nao Comprometido das entidades componentes do Grupo
Hapvida) podera ser aplicado em titulos e valores mobiliarios de natureza “renda fixa” bem como
em fundos de investimento que tenham em sua composicao as seguintes condicoes:

ATIVOS LIMITE PROPOSTO

Limites por Tipo Individual Geral

Titulos Federais 100,0% 100,0%

Crédito Privado - Bancos

»=50hi PL e rating AAA 35,0% 100,0%
< 50bi PL e rating == A4 5,0% 20,0%
Outros Ratings 0,2% 1,0%

Crédito Privado - Outros Segmentos

Empresas AAA 1,0% 20,0%
Empresas AA 0,5% 5,0%
Outros Ratings 0,2% 1,0%

Crédito Privado - FIDC
FIDC == A& 0,5% 5,0%
Outros Ratings 0,2% 1,0%

Para garantir o estabelecido no quadro acima, os mandatos dos fundos restritos e as alocacdes
entre fundos deverao ser revisados periodicamente.

A alocacdo deve seguir os limites minimos e maximos entre o aporte via fundos de investimento e
aquisicoes diretas, conforme a tabela abaixo:
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VEICULO LIMITE
TIPOS LIM. MIN.  LIM. MAX.

FIC / FIM/FI { Renda Fixa)

COMPRA DIRETA - CDE

COMPRA DIRETA - OUTROS

6. ATIVOS GARANTIDORES

6.1.

6.2.

A alocacdo dos Ativos Garantidores, ou Aplicacdes Financeiras Vinculadas, devera seguir os limites
de concentracdo de acordo com a RN ANS 392,

Titulos pré-fixados e atrelados a inflagdo podem ser adquiridos para finalidades especificas e com
objetivo de serem carregados até o seu vencimento, de forma a ndo ocorrer risco de marcagao a
mercado e com a aprovacdo da Vice-presidéncia Financeira e de Relagdo com Investidores.

7. LIQUIDEZ DAS APLICAGOES FINANCEIRAS

7.1.

7.2,

7.3.

7.4.

Aplicagdes Financeiras nao vinculadas: Devem ser mantidas Aplicacdes Financeiras com
liquidez diaria em montante superior aos compromissos financeiros dos 3 meses subsequentes.

Os fundos de investimentos restritos serdo utilizados para movimentacdo diaria do Caixa das
entidades do Grupo Hapvida.

O excedente de Caixa, com perspectiva de médio e longo prazo, devera analisado periodicamente
pela Vice-presidéncia Financeira e de Relagdes com Investidores.

Ativos Garantidores: Aplicagbes Financeiras no contexto de Ativos Garantidores poderao ter
prazos superiores a 1 ano, sob aprovacdo da Vice-presidéncia Financeira e de RelagGes com
Investidores.

8. COMPOSICAO DO CAIXA MINIMO OPERACIONAL

8.1.

8.2.

A composicao do Caixa deve ser sempre maior ou igual ao Passivo Circulante (descontada a conta
ProvisGes Técnicas)

Trimestralmente, a Vice-presidéncia Financeira e de Relagbes com Investidores devera apurar o
indicador e identificara a necessidade ou ndo de alocacdo de recursos para eventual recomposicao
nos termos desta politica.
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9. MONITORAMENTO DO DESEMPENHO

9.1. Mensalmente, devera ser avaliado o desempenho das Aplicacdes Financeiras Vinculadas e das
Aplicacdes Financeiras livres, detalhando a concentracao e rendimento por produto, por banco, por
més, acumulado no ano e nos Ultimos 12 meses, bem como comparando o respectivo desempenho

com benchmarks de mercado.
XKk
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