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ENEVA Divulga Resultados do Terceiro Trimestre de 2020

EBITDA alcanca RS 288,3 milhdes com reduzido despacho face a
contragcéo da demanda de energia no 3T20

Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2020 - ENEVA S.A. (B3: ENEV3), empresa integrada de energia, com negdcios complementares
em geragdo de energia elétrica e exploragio e producdo de hidrocarbonetos no Brasil, divulga hoje os resultados do terceiro
trimestre findo em 30 de setembro de 2020 (3T20). As informagdes a sequir sdo apresentadas de forma consolidada de acordo com
as prdticas contdbeis adotadas no Brasil, exceto onde especificado em contrdrio.

Destaques do 3T20

EBITDA ajustado alcanca R$ 288,3 milhdes com reduzido despacho (24% vs. 82% no 3T19), face a
contracdo da demanda de energia no 3T20;
Incremento na liquidez:

v' Captagdo de R$ 1,2 bilhdo, fortalecendo posicdo de caixa da Companhia (R$ 2,6 bilhGes no

final do trimestre);

v/ Alavancagem (divida liquida/EBITDA Ultimos 12 meses) de 3,1x;
Pré-pagamento dos financiamentos de Pecém II e do empréstimo de curto prazo com o China Bank
reduz o custo e amplia a duration da divida consolidada;
Investimentos no trimestre superam R$ 400 milhdes com o avango da construcdo de Azuldo-
Jaguatirica e Parnaiba V;
Obras nos sites de Azuldo, Jaguatirica e Parnaiba V seguem conforme cronograma revisado, com
expectativa de inicio de operagdo comercial até out/21 e fev/22, respectivamente;
Em setembro, a Companhia divulgou seu primeiro relatério de sustentabilidade, marco fundamental
para integracdo mais ampla de critérios ESG ao planejamento estratégico da ENEVA.

Principais Indicadores (R$ milhoes)
3T20 3T19 % 9IM20 9Im19 %
Receita Operacional Liquida 562,0 858,3 -34,5% 2.019,8 2.025,4 -0,3%
EBITDA ICVM 527/12 277,2 328,1 -15,5% 992,9 932,2 6,5%
EBITDA excluindo pogos secos 288,3 3344  -13,8% 1.002,2 965,1 3,8%
Margem EBITDA ex pogos secos 51,3% 39,0% 12,3 p.p. 49,6% 47,6% 2,0 p.p.
Resultado Liquido 55,6 89,8 -38,1% 321,1 2354 36,4%
Investimentos 407,4 359,8 13,2% 1.642,4 639,6 156,8%
Fluxo de Caixa Operacional 270,9 334,9 -19,1% 1.027,3 899,4 14,2%
Divida Liquida (RS Bilhdes) 4,8 3,9 20,8% 4,8 39 20,8%
Divida Liquida/EBITDA ult. 12m 2 3,1 3,2 -2,0% 3,1 3,2 -2,0%

" EBITDA calculado conforme orientagdes da ICVM 527/12 e da Nota Explicativa que a acompanha, ajustado para excluir o impacto de pocos secos.
% Calculada considerando o EBITDA acumulado conforme orientagdes da ICVM 527/12 dos ultimos 12 meses.
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Comentarios da Administracao - 3T20

No terceiro trimestre de 2020, os resultados financeiros e operacionais da ENEVA vieram dentro do
esperado, refletindo a queda na demanda de energia e, consequentemente, nos niveis de despacho, ainda
por conta dos reflexos da COVID-19. Seguindo nossos esforcos consistentes de liability management,
realizamos no periodo o pré-pagamento integral de algumas de nossas dividas, além de darmos
continuidade as atividades de captacao.

Olhando a frente, observamos sinais de recuperagao da demanda, com todas as nossas usinas retomando
o despacho conforme sazonalidade usual. Destacamos ainda o avango das obras, apds as desaceleragdes
desencadeadas pela pandemia. Além disso, demos um importante passo no terceiro trimestre ao
langarmos nosso primeiro relatdrio de sustentabilidade, mostrando nossos compromissos de longo prazo
e gestdo sustentavel, posicionando a ENEVA como grande viabilizadora da transi¢ao energética no pais.

Atualizacao dos Impactos Operacionais Ocasionados pela Pandemia de COVID-19 sobre

Cronograma de Implantacao dos Projetos

Projeto Integrado Azuldo-Jaguatirica: Campo de Azuldo (Estado do Amazonas - AM) e UTE

Jaguatirica Il (Estado de Roraima - RR)

= QObras avancaram no trimestre e o nivel de efetivo encontra-se restabelecido. A conclusdo do
comissionamento a quente da UTE Jaguatirica Il é esperada para o 2T21, com inicio da
operacgdo do sistema integrado Azuldo-Jaguatirica previsto para out/21.

= Em ago/20, a Companhia solicitou a ANEEL extensdo do cronograma e adiamento da entrega
de energia por até 120 dias, com excludente de responsabilidade. A solicitacdo ainda nado foi
respondida pela agéncia.

UTE Parnaiba V (Estado do Maranhao - MA)

=  90% das obras civis foram concluidas e foi iniciada a fase de montagem mecanica. Os
principais equipamentos chegaram ao Complexo e o transformador principal foi instalado em
sua base. O gerador de energia, fabricado nos Estados Unidos, desembarcou no Porto de
Itaqui e segue a fase de preparacdo logistica para o transporte do equipamento em seguranga
até a obra.

= Melhor estimativa atual aponta inicio de operacdo previsto para fev/22. O CCEAR desta usina
preveé inicio de entrega de energia em 2024.
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Desempenho Operacional

Dados operacionais

3T20 3T19 9M20 9M19
Disponibilidade (%) 100% 97% 98% 99%
'g_ Despacho (%) 0% 84% 18% 30%
£ Geragdo Liquida (GWh) 0 582 367 609
Geragdo Bruta (GWh) 0 657 415 688
Disponibilidade (%) 100% 43% 99% 79%
? Despacho (%) 0% 88% 17% 60%
E Geragdo Liquida (GWh) 0 219 337 858
Geragdo Bruta (GWh) 0 245 379 962
_ Disponibilidade (%) 87% 98% 91% 99%
% Despacho (%) 2% 80% 21% 27%
5 Geragdo Liquida (GWh) 23 1.123 833 1.128
Geragdo Bruta (GWh) 24 1.162 862 1.170
_ Disponibilidade (%) 93% 96% 95% 98%
;.E Despacho (%) 97% 99% 64% 52%
g Geragdo Liquida (GWh) 974 1.028 1.957 1.594
- Geragdo Bruta (GWh) 1.033 1.079 2.068 1.674
_ Disponibilidade (%) 100% 99% 98% 99%
§ Despacho (%) 0% 23% 12% 8%
% Geragdo Liquida (GWh) 0 86 125 87
- Geragdo Bruta (GWh) 0 89 129 90
- Disponibilidade (%) 99% 95% 99% 98%
:"E Despacho (%) 6% 83% 17% 28%
§ Geragdo Liquida (GWh) 7 91 55 91
Geragdo Bruta (GWh) 7 95 58 95
Bacia do Parnaiba
§ Despacho UTG (%) 26% 76% 30% 31%
E Producgdo (Bi m3) 0,20 0,59 0,67 0,71
> Reservas remanescentes (Bi m3) 23,4 20,7 23,4 20,7
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Geragao de Energia

= Maiores volumes de energia armazenada reduzem necessidade de despacho no 3T20

Apesar de o segundo semestre do ano normalmente apresentar demanda por despacho termelétrico, os
reservatérios registraram volumes de energia armazenada (EAR) mais elevados que o usual no 3T20 por
conta da expressiva contragdo do consumo de energia observada no segundo trimestre do ano,
decorrente dos impactos da COVID-19. Mesmo com o aumento da carga no 3T20, a demanda por energia
foi majoritariamente suprida pelas hidrelétricas.

EAR (%) e Carga Média Mensal (GWmédios) - Subsistema Norte
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Fonte: Elaboracdo prépria com base nos dados disponiveis no site do Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS).
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Fonte: Elaboragao prépria com base nos dados disponiveis no site do Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS).
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Reduc¢do do despacho médio das usinas no 3T20 vs. 3T19

O despacho médio ponderado pela capacidade instalada no 3T20 foi de 24%, com geragao bruta total de
1.064 GWh, comparado a 82% no 3T19, com geragao bruta total de 3.327 GWh.

Ao contrario do 3T19, as usinas da ENEVA permaneceram fora da ordem de mérito do despacho durante
a maior parte do 3T20, movimento atipico para este periodo do ano. A Companhia registrou as seguintes
atividades no trimestre: UTE Parnaiba Il - despacho de julho a setembro em atendimento ao periodo de
inflexibilidade contratual; UTE Parnaiba IV - despacho concentrado ao final de setembro; e UTE Parnaiba
| — despacho por poucos dias para comprovagao de disponibilidade, apds indisponibilidade necessdria
para a conex3o do diverter damper® da UTE Parnaiba V.

Despacho Médio Ponderado pela Capacidade Geragdo Total de Energia
Instalada (%) (GWh)

82% 3.327

24%
1.064
[V
= 1.064
3T19 3T20 3T19 3720
B UTEs Carvdo B UTEs Gas Média B UTEs Carvdo M UTEs Gas Total

Upstream

A Companhia produziu 0,20 bilhdo de m?® de gas natural no 3T20 para atendimento ao despacho das
termelétricas do Complexo Parnaiba, representando uma queda de 66,1% em relagdo ao volume
produzido no 3T19. O despacho da Unidade de Tratamento de Gas no 3T20 foi de 26%.

As reservas remanescentes de gas da Companhia ao final do 3T20 totalizaram 27,0 bilhdes de m3,
considerando o consumo de gas no trimestre e contemplando reservas certificadas na Bacia do Parnaiba
e do Amazonas.

! Diverter damper trata-se da base da chaminé existente e fica conectado a caldeira. Ele determina se a planta
trabalhard em um ciclo simples (sé com a turbina a gas) ou combinado, e funciona abrindo para o gas de exaustdo
passar para a caldeira (ciclo combinado), ou fechando para o gas subir pela chaminé (ciclo simples).
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Produgdo de Gas Acumulada (bcm) Evolugdo Anual Reservas de Gas (bcm)
0,71 0,67 m 1,4
0,59 S
’ 3,6
0,20
Reservas de gas Incorporagdo Consumo de gas Reservas de gas
3719 3120 9M19 9M20 set-19 dereservas acumulado set-20
76% 26% 31% 30% dez-19 set/19-set/20
Despacho da UTG '
Bacia do Amazonas M Bacia do Parnaiba W Consumo

tUnidade de Tratamento do Gas

No 3T20, foram adquiridos 1.294 km lineares de sismicas 2D, nos blocos PN-T-47, 48, 49, 66, 67, 67A, 68,
69, 117, 118, 134, 133, enquanto o 3T19 ndo registrou campanha sismica. A Companhia possui um Plano
de Avaliagdo de Descoberta (PAD) vigente, Fazenda Tianguar, localizado no Bloco PN-T-48 da R9, com
vencimento em 01/03/2022.

Em 27 de agosto de 2020, foi aprovado pela Diretoria Colegiada da ANP o processo de revisdao do Plano
de Desenvolvimento de Gavido Preto (GVP), iniciado por solicitagdo da Companhia para incorporacgdo da
area do PAD Angical. A decisdo foi declarada por meio da Resolugdo de Diretoria n2? 0408/2020,
acarretando crescimento da area de desenvolvimento de 260,574 km? para 595,506 km?2.

Estd em processo de andlise na ANP o Plano de Desenvolvimento do Campo de Gavido Carijé (antigo PAD
Araguaina), nos termos submetidos pela Companhia em 12 de junho de 2020. Em 6 de outubro de 2020,
foi encaminhada carta contendo informacgGes adicionais solicitadas pela agéncia. A ENEVA estima a
conclusdo da andlise e aprovacao do plano até o fim de 2020.
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Desempenho Financeiro Consolidado

DRE Consolidado (R$ milhdes)

3T20 3T19 % 9M20 9mM19 %

Receita Operacional Liquida 562,0 858,3 -34,5% 2.019,8 2.025,4 -0,3%
Custos Operacionais (308,7) (569,5) -45,8% (1.076,6) (1.193,5) -9,8%
Depreciagdo e amortizagdo (98,2) (114,5) -14,2% (296,8) (286,4) 3,6%
Despesas Operacionais (112,9) (86,3) 30,8% (308,1) (252,0) 22,3%
Pogos secos (11,1) (6,4) 75,0% (9,3) (32,9) -71,8%
Depreciagdo e amortizagdo (16,7) (17,5) -4,4% (48,0) (58,5) -17,9%
Outras receitas/despesas 23,0 (4,4) N/A 21,3 10,3 106,6%
Equivaléncia Patrimonial (1,2) (2,0) -40,9% (8,3) (3,1) 169,3%
EBITDA ICVM 527/12 277,2 328,1 -15,5% 992,9 932,2 6,5%
EBITDA excluindo pogos secos 1 288,3 3344 -13,8% 1.002,2 965,1 3,8%
Resultado Financeiro Liquido (96,0) (93,5) 2,7% (225,4) (288,7) -21,9%
EBT 66,2 102,6 -35,5% 422,7 298,6 41,6%
Impostos Correntes (2,5) (5,9) -57,4% (26,2) (22,9) 14,7%
Impostos Diferidos (8,5) (7,1) 19,5% (76,2) (41,1) 85,5%
ParticipagBes Minoritarias (0,4) (0,2) 62,4% (0,8) (0,7) 12,3%
Resultado Liquido Eneva 55,6 89,8 -38,1% 321,1 235,4 36,4%

* EBITDA calculado conforme orientacdes da ICVM 527/12 e da Nota Explicativa que a acompanha, ajustado para excluir o impacto de pogos secos.

A partir do primeiro trimestre de 2020, a Companhia passou a apresentar o EBITDA conforme orienta¢des
da Instrugdo CVM n2 527/12 (ICVM 527/12) e da Nota Explicativa que a acompanha. EBITDA e EBITDA
ajustado excluindo pocos secos passaram a incorporar a rubrica “Outras Receitas/Despesas”,
anteriormente apresentada apds a linha de EBITDA. Neste trimestre, a formula de cdlculo do EBITDA foi
atualizada para incorporar a linha de “Equivaléncia Patrimonial”, que também era apresentada apés a
linha de EBITDA. Para fins de comparacgao, os valores histéricos desses indicadores foram atualizados de
acordo com a ICVM 527/12.

No 3T20, o EBITDA consolidado ajustado (de forma a excluir as despesas com pogos secos) totalizou RS
288,3 milhdes, redugdo de 13,8% em relagdo ao 3T19, em fungdo principalmente da queda da receita
operacional em um cendrio de despacho reduzido. A margem EBITDA ajustada atingiu 51,3%, aumento
de 12,3 p.p. em relagdo ao 3T19, impulsionada pela redugdo dos custos operacionais no periodo.

O menor despacho impulsionou a contracdo da margem variavel no 3T20 e, aliado ao aumento das
despesas relacionadas a campanha exploratdria na Bacia do Parnaiba, contribuiu para a redugdo de 37,9%
do EBITDA ajustado (de forma a excluir as despesas com pog¢os secos) do Complexo (RS 174,9 milhdes no
3T20 vs. RS 281,7 milhdes no 3T19). Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo incremento da
margem fixa do Complexo Parnaiba no 3T20, resultado da atualizacdo da receita fixa contratual regulada
do segmento de geracdo, em um cenario de custos fixos alinhados aqueles do 3T19.

O segmento de Geragdo a Carvao registrou EBITDA de RS 127,7 milhdes no 3T20, alta de 47,9% vs. 3T19,
a despeito da falta de despacho no 3T20, comparado ao despacho médio de 82% no 3T19. A variagdo
positiva foi consequéncia: (i) do aumento da margem fixa, positivamente impactada pela atualizacdo da
receita fixa bruta contratual regulada das usinas e por menores gastos com operacdo e manutencdo em
funcdo das iniciativas empregadas para reducdo de custos nas duas usinas; e (ii) da deterioragdo da
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margem varidvel no 3T19, em funcdo do descasamento entre o custo médio de estoque e o Custo Variavel
Unitario (CVU) das usinas no ato de despacho.

Cabe destacar a melhoria da margem do segmento de Comercializagdao, impulsionada pela bem-sucedida
estratégia de alocacdo, baseada na expectativa de reducdo de precos no terceiro trimestre de 2020, bem
como pela reversdo de provisbes trabalhistas e de fornecedores durante o 3720, no total de RS 29,4
milhdes. Tal reversdo impactou positivamente a rubrica “Outras Receitas/Despesas” no 3T20 e foi
contabilizada no Upstream, em Pecém Il e na Holding.

As despesas gerais e administrativas cresceram 20,6% no trimestre, geradas pelo aumento das despesas
na Holding, em sua maior parte com assessoria, consultoria e pessoal, para impulsionar a estratégia de
crescimento da Companhia.

O lucro liquido da Companhia totalizou RS 55,6 milhdes no 3T20, queda de 38,1% em relac¢do ao resultado
liquido do 3T19, explicado principalmente pela reduc¢do do EBITDA no periodo.
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Fluxo de Caixa Consolidado

Fluxo de Caixa Livre (R$ milhoes)

3T20 3T19 Var. Abs. 9IM20 IMm19 Var. Abs.

EBITDA excluindo pogos secos ! 288,3 3344 (46,1) 1.002,2 965,1 37,1
(+) Var. Capital de Giro 7,8 (55,8) 63,6 86,7 (143,6) 230,3
(+) Imposto de renda (4,0) (6,7) 2,7 (34,8) (22,7) (12,1)
(+) Var. Outros ativos e passivos (21,2) 63,0 (84,2) (26,8) 100,7 (127,4)
Fluxo de Caixa de Atividades Operacionais 270,9 334,9 (64,0) 1.027,3 899,4 127,9
Fluxo de Caixa de Atividades de Investimento (407,2) (286,7) (120,5) (1.528,4) (566,5) (961,9)
Fluxo de Caixa de Atividades de Financiamento 358,5 (165,7) 524,2 1.304,9 (187,7) 1.492,6
Captagdes e Outros 1.221,0 (0,0) 1.221,0 2.591,7 2.000,0 591,7
Amortizagdo de Principal (722,6) (40,1) (682,5) (888,3) (1.798,5) 910,2
Amortizagdo de Juros (19,0) (36,1) 17,0 (168,0) (187,7) 19,7
Outros (120,8) (89,5) (31,3) (230,5) (201,5) (29,0
Posi¢do de Caixa Total 2 2.592,0 1.504,5 1.087,5 2.592,0 1.504,5 1.087,5
Posigdo de Caixa Total + Depdsitos Vinculados 2 2.792,6 1.764,7 1.027,9 2.792,6 1.764,7 1.027,9

1 - Calculado considerando o EBITDA acumulado conforme orientagdes da ICVM 527/12, excluindo o impacto de pogos secos.
2 - Inclui caixa e equivalentes de caixa.

O fluxo de caixa operacional (FCO) totalizou RS 270,9 milhdes no 3T20, vs. RS 334,4 milhdes no 3T19,
pressionado ndo apenas pelo menor EBITDA, mas também pelos seguintes itens:

(i) Redugao das necessidades de capital de giro, principalmente devido a: (a) reducdo de contas a receber

de RS 17,6 milhdes, em fungdo do menor despacho no trimestre e do recebimento da receita referente 3
geracdo para Recomposicdo de Reserva Operativa em Pecém Il de fev/19 a mai/19 e da ultima parcela do
pagamento referente a venda da participa¢do detida pela ENEVA na Seival Sul Mineragao S.A.; (b) redugao
de contas a pagar de RS 42,1 milhdes, devido principalmente a pagamentos a fornecedores relacionados
as manutencgdes nas usinas a gas e carvao e a pagamentos realizados para a empresa prestadora de
servicos responsavel pelas obras da UTE Jaguatirica Il; e (c) aumento do recebimento de receitas
financeiras de RS 25,5 milhdes no 3T20; e

(ii) Apesar do menor despacho para o trimestre, as empresas apuraram lucro fiscal acumulado e,
consequentemente, efetuaram recolhimento do IRPJ e CSL antecipados. Adicionalmente, houve
pagamento das contribui¢ces para o PIS/COFINS relativas a mar/20 no valor de RS 11,7 milhdes, que
haviam sido postergadas, em atendimento as medidas estabelecidas nas Portarias do Ministério da
Economia n? 139/2020 e n2 245/2020.

O fluxo de caixa de atividades de investimento (FCI) registrou resultado negativo de RS 407,2 milhdes,
principalmente em funcdo de desembolsos relacionados as usinas em construcgdo, atividades de
exploragdo e desenvolvimento, e manutencGes. Os desembolsos relativos ao desenvolvimento do Campo
de Azul3o e a construcdo da UTE Jaguatirica Il totalizaram RS 245,5 milhdes. Também foram registrados
desembolsos de RS 56,5 milhdes relacionados a construcdo da UTE Parnaiba V e de RS 47,8 milhdes
relacionados as atividades de exploracdo e desenvolvimento de gds natural na Bacia do Parnaiba.

O fluxo de caixa de atividades de financiamento (FCF) totalizou RS 358,5 milh&es no 3T20, por conta das
captacdes no valor total de RS 1.221,0 milh3o, sendo RS 948,0 milhdes referentes a emissdo debéntures

10



o

Z.s €neva

> > 3T20 > 11

na Eneva S.A. e RS 273,0 milhdes desembolsados junto ao Banco da Amazdnia S.A. (BASA). O fluxo positivo
foi parcialmente compensado pelas amortiza¢cdes de principal e juros no periodo, com o pré-pagamento
integral dos seguintes empréstimos: (i) financiamentos de Pecém Il junto ao BNB e BNDES (RS 629,7
milhdes de principal e RS 15,6 milhdes de juros); e (ii) Cédula de Crédito Bancario com o China
Construction Bank (Brasil) Banco Mdltiplo S.A. (RS 90,0 milhdes de principal e RS 1,9 milhdo de juros).

O FCF também foi impactado pelos seguintes fatores na conta “Outros”: constituicdo de conta reserva no
valor de RS 34,7 milhdes para pagamento futuro de debéntures, conforme previsto contratualmente no
pacote de garantias da 12 emissdo de debéntures de Parnaiba I; RS 40,0 milh&es de custos de transag¢do
relacionados aos financiamentos desembolsados no periodo e pagamentos de fees relacionadas a
liquidagdo antecipada das dividas mencionadas, no montante de R$34,6 milh&es.

A ENEVA encerrou o 3T20 com saldo de caixa livre consolidado de RS 2,6 bilhdes, sem contemplar o saldo
em depdsitos vinculados aos contratos de financiamento da Companhia, no montante de RS 200,6
milhdes.

11
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Desempenho Econdmico-Financeiro por Segmento

Complexo Parnaiba
Geragao Térmica a Gas Natural

Este segmento é composto pelas controladas Parnaiba Il Geragdo de Energia S.A. (que detém as UTEs
Parnaiba Il, Parnaiba Ill e Parnaiba IV), Parnaiba Gera¢do e Comercializagdo de Energia S.A. — PGC (que
detém a UTE Parnaiba |, além de ser a SPE responsavel pelo desenvolvimento da UTE Parnaiba V) e Azuldo
Geragdo de Energia S.A. (SPE responsavel pela implanta¢do do projeto integrado Azuldo-Jaguatirica,
exceto o desenvolvimento do Campo de Azuldo).

DRE - Geragao a Gas (R$ milhoes)

3T20 3T19 % 9M20 9M19 %

Receita Operacional Bruta 328,4 548,7 -40,1% 1.266,1 1.207,8 4,8%
Receita Fixa 318,5 311,3 2,3% 955,5 932,6 2,5%
Receita Variavel 9,9 2374 -95,8% 310,6 275,3 12,8%
CCEAR! 0,0 133,4 -100,0% 121,7 158,3 -23,1%
Mercado de curto prazo 9,9 104,0 -90,4% 188,9 117,0 61,5%
Lastro (FID) - 56,2 N/A 85,8 66,1 29,8%

Hedge ADOMP - 16,4 N/A - 16,4 N/A

Outros 9,9 31,4 -68,4% 103,1 34,5 198,8%
Dedugdes sobre a Receita Bruta (33,3) (59,9) -44,3% (127,0) (126,8) 0,2%
Indisponibilidade (ADOMP) - (4,5) N/A 1,5 (4,4) N/A
Receita Operacional Liquida 295,1 488,8 -39,6% 1.139,1 1.081,1 5,4%
Custos Operacionais (219,0) (432,1) -49,3% (763,8) (743,0) 2,8%
Custo Fixo (108,5) (144,4) -24,9% (323,6) (342,4) -5,5%
Transmissdo e encargos regulatdrios (21,4) (21,6) -0,9% (62,8) (61,4) 2,4%

o&M (20,9) (31,9) -34,4% (62,2) (79,9) -22,2%
Arrendamento fixo UTG (66,2) (90,9) -27,2% (198,6) (201,1) -1,2%

Custo Variavel (81,7) (258,6) -68,4% (353,6) (312,6) 13,1%
Gds Natural (62,7) (174,7) -64,1% (213,0) (207,9) 2,5%
Gasmar (4,7) (13,4) -64,5% (15,6) (16,7) -6,9%
Arrendamento variavel UTG - (8,1) N/A (24,5) (8,1) 202,9%
Lastro (FID) - (49,8) N/A (79,1) (58,7) 34,8%

Hedge ADOMP - (16,6) N/A - (16,6) N/A
Trading (P.IV) - 1,0 N/A - 0,1 N/A
Outros (14,2) 3,0 N/A (21,5) (4,8) 350,0%
Deprecia¢do e amortizagao (28,9) (29,2) -1,2% (86,5) (88,0) -1,6%
Despesas Operacionais (6,4) (7,6) -16,7% (19,7) (17,9) 9,8%
SG&A (6,2) (7,6) -17,8% (19,4) (18,1) 6,9%
Depreciagdo e amortizagdo (0,1) (0,1) 122,6% (0,3) 0,2 N/A
Outras receitas/despesas (0,7) 0,7 N/A (19,5) (0,7) 2678,5%
Equivaléncia Patrimonial - - N/A - - N/A
EBITDA ICVM 527/12 98,0 79,0 24,1% 423,0 407,2 3,9%
% Margem EBITDA 33,2% 16,2% 17,1 p.p. 37,1% 37,7% -0,5 p.p.

! CCEAR = Contrato de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado
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A receita operacional liquida (ROL) do segmento de geracdo térmica a gas natural totalizou RS 295,1
milhdes no 3T20, queda de 39,6% em comparacdo ao 3T19, resultado principalmente do menor despacho
no periodo, com consequente reducdo de RS 133,4 milhdes na receita bruta varidvel contratual — CCEAR
no periodo.

Geragao Liquida (GWh) 3T20

Parnaiba | (possui contrato no ACR) 23 1.123

Parnaiba Il (possui contrato no ACR) 974 1.028

Parnaiba Il (possui contrato no ACR) 0 86
Parnaiba IV (ndo possui contrato no ACR) 7 91

Além da reducdo da receita varidvel contratual, verificou-se também queda de RS 94,1 milhdes nas
receitas de mercado de curto prazo. No 3T20, ndo foram contabilizadas receitas referentes a
recomposicdo de lastro (FID) e a operagdes de hedge de custos de compensac¢do por indisponibilidade
(ADOMP), enquanto no 3T19 estas receitas somaram RS 72,6 milhdes. A rubrica outras receitas variaveis,
no valor de RS 9,9 milh3es, refere-se a liquidacdo de PLD de energia das usinas Parnaiba |, Il e IV gerada
no 3T20.

Os custos operacionais fixos reduziram 24,9% no 3T20 comparados aos valores de 3T19, devido a
combinac¢do dos seguintes efeitos: (i) reajuste retroativo do arrendamento fixo pago por Parnaiba Ill ao
segmento de Upstream referente aos meses de janeiro a junho de 2019, realizado em setembro de
2019,com impacto de RS 23,8 milhdes no resultado do 3T19, efeito eliminado no resultado consolidado;
e (ii) reducdo nos custos de operacdo e manutencdo de RS 11,0 milhdes, devido a uma reclassificacdo
contabil entre as linhas de custo de O&M e energia adquirida no mercado livre, realizada no 3T19 e
reversdo de provisdo de fornecedores no valor de RS 1,1 milh3o.

Como resultado do menor despacho no periodo, os custos operacionais variaveis registraram queda de
RS 176,9 milhdes no 3T20 vs. 3T19, decorrente de menores custos com aquisicdo de combustivel e com
o servico de distribuicdo de gas pago a GASMAR, além de ndo terem sido registrados custos com
arrendamento varidvel da Unidade de Tratamento de Gas (UTG), relacionados aos contratos de
suprimento de combustivel. No 3T20, também ndo foram registrados custos referentes a operacées de
hedge de custos de compensacdo por indisponibilidade (ADOMP) e a energia comprada para
recomposicao de lastro — FID.

O EBITDA do segmento totalizou RS 98,0 milh&es no 3T20, aumento de 24,1% em relagdo ao 3T19,
impulsionado pelo aumento da receita fixa contratual regulada no ano e pela redugdo dos custos de
operacgdo e manutencdo no 3T20. Além disso, no 3T19 o reajuste do arrendamento fixo de Parnaiba Il
impactou a margem fixa.
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Upstream (E&P)

Este segmento é composto pela Eneva S.A. e Parnaiba B.V.. Cabe ressaltar que a antiga controlada
Parnaiba Gas Natural S.A. (PGN) foi incorporada a Eneva S.A. no final de 2018. Os resultados Upstream
sdo apresentados separadamente, no intuito de facilitar a andlise de desempenho do segmento.

DRE - Upstream (R$ milhdes)

3720 3T19 % 9M20 9IM19 %

Receita Operacional Bruta 146,6 298,9 -51,0% 493,5 462,6 6,7%
Receita Fixa 76,6 100,1 -23,5% 229,1 226,7 1,1%
Receita Variavel 70,0 198,8 -64,8% 264,4 236,0 12,0%
Contrato de venda de gas 69,1 188,6 -63,4% 234,8 225,0 4,4%
Contrato de arrendamento 0,0 8,7 N/A 27,0 8,7 211,6%

Venda de condensado 0,9 1,5 -40,6% 2,5 2,3 8,0%
Dedugdes sobre a Receita Bruta (16,9) (34,1) -50,3% (56,0) (50,4) 11,2%
Receita Operacional Liquida 129,7 264,8 -51,0% 437,5 412,3 6,1%
Custos Operacionais (47,9) (79,0) -39,4% (147,2) (138,7) 6,2%
Custo Fixo (14,3) (15,1) -5,3% (41,5) (40,7) 2,0%
Custos O&M (OPEX) (14,3) (15,1) -5,3% (41,5) (40,7) 2,0%
Custo Variavel (10,6) (23,2) -54,2% (30,3) (33,8) -10,5%
Participacdes Governamentais (9,2) (21,7) -57,5% (26,1) (27,5) -5,2%
Custo do gds vendido/compressores (1,4) (1,5) -6,8% (4,2) (6,3) -33,7%
Depreciagdo e Amortizagdo (22,9) (40,6) -43,6% (75,5) (64,2) 17,6%
Despesas Operacionais (47,9) (35,8) 34,0% (121,0) (104,0) 16,4%
Despesas com Exploragdo_Geologia e Geofisica (G&G) (38,1) (20,7) 84,4% (89,7) (67,6) 32,6%
Pocos Secos (11,2) (6,4) 76,8% (10,7) (32,9) -67,6%

SG&A (3,3) (6,5) -48,7% (13,8) (15,7) -12,5%
Depreciagdo e Amortizagdo (6,5) (8,6) -24,4% (17,6) (20,6) -14,8%
Outras receitas/despesas 6,2 0,0 N/A 4,8 30,9 -84,6%
Equivaléncia Patrimonial - - N/A - - N/A
EBITDA ICVM 527/12 69,4 199,3 -65,2% 267,0 285,4 -6,4%
EBITDA excluindo pogos secos ! 80,6 205,7 -60,8% 277,9 318,3 -12,7%
% Margem EBITDA excluindo pogos secos 62,2% 77,7% -15,5 p.p. 63,5% 77,2% -13,7 p.p.

! EBITDA calculado conforme orientaces da ICVM 527/12 e da Nota Explicativa que a acompanha, ajustado para excluir o impacto de pogos secos.

No 3T20, a receita operacional liquida do segmento de Upstream totalizou RS 129,7 milhdes, reducio de
51,0% quando comparada ao 3T19, justificada, principalmente, pela queda de RS 128,8 milh&es na receita
variavel, em fun¢do do menor despacho de gas para as termelétricas do Complexo Parnaiba, efeito da
reducdo expressiva no despacho termelétrico no periodo. Como resultado, ndo houve pagamento de
arrendamento varidvel pelas térmicas ao Upstream no 3T20, e a receita de venda de gas caiu 63,4% no
periodo, devido a retracdo na demanda de energia elétrica observada nas usinas. Essa reducdo foi
amenizada pela operacdo por inflexibilidade da UTE Parnaiba Il. Também contribuiu para a variacdo da
ROL a reducido de RS 23,5 milhdes na receita de arrendamento fixo no 3T20 versus o 3T19, explicada pelo
reajuste do arrendamento fixo de Parnaiba Il retroativo a janeiro de 2019, ocorrido em setembro de
2019.

Os custos operacionais variaveis apresentaram reducdo de 54,2% no periodo, face a menor produgdo de
gas natural, com consequente queda nos custos relacionados a pagamentos de participacGes
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governamentais. Ja os custos operacionais fixos do segmento apresentaram reducao de 5,3%, explicados
principalmente por menores custos com servico de medicao fiscal da producao dos pocos, apds a dispensa
da ANP até o final do ano dado o cenario da pandemia de COVID-19, por meio da Resolucdo ANP n?
816/2020 e do DESPACHO N2 262/2020/NFP/ANP-RJ.

No 3T20, as despesas operacionais do Upstream, excluindo despesas com depreciacdo e amortizagao,
aumentaram RS 14,3 milhdes em relacdo ao 3T19, impactadas basicamente pela contabilizacdo de RS 11,2
milhdes em despesas com pogos secos (pogos 3-ENV-12D-MA e 1-ENV-14-MA), versus RS 6,4 milhdes no
3T19, e pelo aumento de RS 12,6 milhdes nas despesas com explorac¢io (excluindo pogos secos), com a
aceleragdo da campanha sismica iniciada no 4T19.

O EBITDA ajustado (excluindo pogos secos) totalizou RS 80,6 milhdes no 3T20, redugdo de 60,8% frente
ao montante do 3T19, devido principalmente ao menor despacho das termelétricas do Complexo
Parnaiba, ao impacto positivo do reajuste retroativo do arrendamento fixo pago por Parnaiba Ill ao
segmento de Upstream no 3T19 e as maiores despesas relacionadas a campanha exploratéria no 3T20.
Estes efeitos foram compensados por uma baixa na provisdo de saldos de fornecedores equivalente a RS
6,4 milhdes, contabilizada na rubrica Outras Receitas/Despesas no 3T20.
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Outros Ativos de Geragao

Geragao Térmica a Carvao

Este segmento é composto pelas controladas Itaqui Geracdo de Energia S.A e Pecém |l Geracao de Energia
S.A.

DRE - Geracao a Carvao (R$ milhoes)

3T20 3T19 % 9IM20 9m19 %

Receita Operacional Bruta 207,6 381,9 -45,6% 822,9 980,3 -16,1%
Receita Fixa 209,0 203,1 2,9% 627,0 610,9 2,6%
Receita Variavel (1,4) 178,8 N/A 195,9 369,4 -47,0%
CCEAR? (3,6) 107,3 N/A 102,2 134,3 -23,9%
Mercado de curto prazo 2,2 71,5 -96,9% 93,6 235,1 -60,2%

Lastro (FID) - 49,7 N/A 74,2 89,0 -16,6%

Hedge ADOMP 2,2 21,8 -90,0% 16,9 21,8 -22,6%

Outros 0,0 (0,2) N/A 2,6 124,3 -97,9%

Dedugdes sobre a Receita Bruta (21,5) (44,9) -52,1% (89,0) (106,6) -16,5%
Indisponibilidade (ADOMP) - (5,6) N/A (3,6) (5,5) -35,1%
Receita Operacional Liquida 186,1 336,9 -44,8% 733,9 873,7 -16,0%
Custos Operacionais (103,6) (292,7) -64,6% (473,5) (654,4) -27,6%
Custo Fixo (51,7) (60,5) -14,6% (159,4) (172,7) -7,7%
Transmissdo e encargos regulatérios (13,9) (13,6) 2,3% (41,4) (39,0) 6,0%

0&M (37,8) (46,9) -19,5% (118,0) (133,7) -11,7%

Custo Variavel (5,1) (185,3) -97,3% (173,6) (341,7) -49,2%
Combustivel - (113,4) N/A (80,0) (223,4) -64,2%
Lastro (FID) - (45,6) N/A (67,3) (80,9) -16,9%

Hedge ADOMP (3,8) (19,4) -80,4% (14,4) (19,4) -25,9%
Outros (1,3) (6,9) -81,7% (11,9) (18,0) -33,7%
Depreciacdo e Amortizagdo (46,8) (46,8) 0,0% (140,5) (140,0) 0,4%
Despesas Operacionais (5,6) (5,8) -3,3% (16,5) (16,9) -2,4%
SG&A (5,4) (5,6) -3,1% (16,0) (16,0) -0,2%
Depreciagdo e Amortizagdo (0,2) (0,2) -8,4% (0,5) (0,9) -41,1%
Outras receitas/despesas 3,8 0,8 363,9% 4,7 (7,9) N/A
Equivaléncia Patrimonial - - N/A - - N/A
EBITDA ICVM 527/12 127,7 86,4 47,9% 389,5 335,4 16,1%
% Margem EBITDA 68,6% 25,6% 43,0 p.p. 53,1% 38,4% 14,7 p.p.

A receita operacional liquida do segmento de geracdo térmica a carvdo totalizou RS 186,1 milhdes no
3T20, queda 44,8% na comparagdao com o 3T19. O ndo despacho das usinas Itaqui e Pecém Il no 3T20,
comparado a despachos médios de 84% e 88% no 3T19, respectivamente, reduziu a receita bruta variavel
contratual — CCEAR. No 3T20, foi contabilizada uma receita contratual negativa de RS 3,6 milhdes em
funcdo da devolugdo do encargo hidrico emergencial (EHE) repassado anteriormente para Pecém I,
referente ao periodo de despacho por RRO, no qual a usina ndo tem direito ao reembolso do EHE. A ROL
também foi impactada pela reducdo da receita bruta referente a recomposicdo de lastro (FID) e as
operacdes de hedge de custos de compensacdo por indisponibilidade (ADOMP), nos valores de RS 49,7
milhdes e RS 19,7 milhdes, respectivamente, ambas com contrapartida em custos.
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Os custos operacionais do segmento totalizaram RS 103,6 milhdes no 3720, queda de 64,6% em relac3o
ao 3T19, motivada principalmente por custos varidveis reduzidos, dado que as usinas permaneceram
desligadas no trimestre. Adicionalmente, os custos fixos apresentaram reducao de 14,6% no periodo, em
funcdo de: (i) esforcos concentrados para a reducdo de custos nas duas plantas a carvdo, com reflexo na
gqueda do O&M fixo, devido principalmente aos menores gastos com operacdo, limpeza industrial,
transporte de trabalhadores e viagens; (ii) alguns descasamentos temporais de servicos de manutencdo e
materiais que estavam previstos para serem realizados no 3T20, mas que foram postergados.

O EBITDA do segmento totalizou RS 127,7 milhdes no 3T20, aumento de 47,9% na compara¢do com o
3T19, resultante da ampliagao das margens fixas das usinas no 3T20 e de melhores margens varidveis na
comparag¢do anual. No 3T19, ambas as usinas apresentaram margens varidveis negativas devido ao
descasamento do custo médio de estoque do carvao adquirido para geragao nas usinas, comparado a
receita variavel (CVU) recebida com a venda do carvdo no trimestre. Como a receita variavel contratual —
CCEAR (CVU) de ambas as usinas a carvao é atrelada ao preco da commodity CIF-ARA do més anterior ao
més de competéncia da geracdo e houve redugdo continua do pre¢o da commodity no 3T19, a energia
vendida foi remunerada a um valor inferior do que o custo médio do estoque de carvdo, impactando as
margens varidveis naquele periodo.
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Comercializadora

Este segmento é composto pela controlada indireta ENEVA Comercializadora de Energia Ltda.

DRE - Comercializadora (R$ milhées)

3T20 3T19 % 9M20 9M19 %

Receita Operacional Liquida 82,2 153,6 -46,5% 322,8 234,6 37,6%
Custos Operacionais (65,5) (151,0) -56,6% (300,1) (231,6) 29,6%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (65,0) (150,9) -56,9% (299,5) (231,4) 29,4%
Outros (0,4) (0,0) 897,1% (0,6) (0,2) 221,4%
Despesas Operacionais (2,1) (1,3) 58,1% (4,9) (3,5) 41,4%
SG&A (2,1) (1,3) 58,6% (4,9) (3,4) 41,9%
Depreciagcdo e Amortizagdo (0,0) (0,0) 0,0% (0,0) (0,0) -0,8%
Outras receitas/despesas - 0,0 N/A (0,0) 0,0 N/A
Equivaléncia Patrimonial - - N/A - - N/A
EBITDA ICVM 527/12 14,6 1,4 973,7% 17,8 (0,4) N/A
% Margem EBITDA 17,8% 0,9% 16,9 p.p. 5,5% -0,2% 5,7 p.p.

A receita operacional liquida do segmento de comercializacdo foi de RS 82,2 milh&es no 3T20, frente aos
RS 153,6 milhdes no 3T19. A variacdo deve-se principalmente ao menor volume de energia
comercializada, que atingiu 1.079 GWh neste trimestre, comparado a 1.538 GWh no 3T19, bem como a
queda do PLD médio do submercado SE/CO no trimestre (RS 92/MWh no 3T20 vs. RS 214/MWh no 3T19).
Em contrapartida, os custos operacionais registraram queda de 56,6% no periodo, gerando expressivo
aumento nas margens de comercializa¢gdo. Como resultado, o EBITDA do segmento totalizou RS 14,6
milhdes no 3T20, vs. RS 1,4 milhdo no 3T19.

O resultado positivo é reflexo da estratégia definida pela Comercializadora, que se baseou na perspectiva
de reducdo de pregos no terceiro trimestre de 2020. Adicionalmente, foi empregada a mesma estratégia
na comercializacdo da energia descontratada das usinas, atuagdo que assegurou receita paraa Companhia
no 3T20, apesar do baixo nivel de despacho e geracdo das usinas.

Cabe ressaltar que a ENEVA Comercializadora ndo registrou impacto econémico decorrente de
inadimpléncia de contrapartes, resultado da sua gestdo de risco de crédito e estratégia de negociacao,
mesmo em um cendrio desfavoravel em funcdo da pandemia de COVID-19 sobre o mercado livre de
energia.
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Holding & Outros

Este segmento é composto pelas holdings ENEVA S.A. e ENEVA Participagbes S.A., além das subsidiarias
criadas para a originacdo e desenvolvimento de projetos. A Eneva S.A. incorpora também os negécios no
segmento de Upstream. Entretanto, no intuito de permitir melhor andlise do desempenho dos segmentos
de negdcios da Companbhia, optou-se aqui por apresentar os resultados do segmento de Holding & Outros

separadamente.

DRE - Controladora e Outros (R$ milhoes)
3T20 3T19 % 9IM20 9M19 %
Receita Operacional Liquida 0,0 0,2 -83,9% 0,2 0,3 -35,1%
Custos Operacionais (0,4) - N/A (1,1) (0,1) 874,6%
Despesas Operacionais (47,5) (32,4) 46,6% (135,7) (93,6) 45,0%
SG&A (41,2) (27,2) 50,8% (116,4) (72,6) 60,4%
Depreciagdo e Amortizagdo (6,5) (5,2) 24,4% (19,3) (21,0) -8,3%
Outras receitas/despesas 13,2 (4,9) N/A 30,6 (21,2) N/A
Equivaléncia Patrimonial ! 97,2 (20,3) N/A 361,4 204,4 76,8%
EBITDA ICVM 527/12 69,0 (52,3) N/A 274,6 110,8 147,8%
EBITDA ex Equivaléncia (28,2) (32,0) -11,8% (86,8) (93,6) -7,3%

1- A Equivaléncia Patrimonial consolida os resultados referentes as controladas da Eneva S.A. e ENEVA Participagdes S.A. e é praticamente 100%

eliminada no resultado consolidado.

As despesas operacionais do segmento, excluindo depreciagdo e amortizacdo, totalizaram RS 41,1
milh&es no 3T20, comparadas a RS 27,2 milhdes no 3T19. O aumento foi decorrente dos seguintes efeitos:
i) despesas ndo-caixa relacionadas a stock options de RS 4,3 milhdes, apds a atualizagdo do valor justo da
acdo; ii) aumento de RS 7,1 milhdes em despesas com pessoal, para amparar o crescimento da
Companhia, com maiores dispéndios com salario, encargos e participagao nos lucros e resultados. Esses
valores foram parcialmente compensados por menores gastos relacionados a servigos de terceiros e
viagens no trimestre.

A Companhia registrou receita de RS 13,2 milhdes na rubrica Outras Receitas/Despesas no 3T20,
comparada a despesa de RS 4,9 milhdes no 3T19. O efeito positivo no 3T20 deu-se em fun¢do da revers3o
de provisGes trabalhistas e saldos a pagar a fornecedores. Esse resultado foi parcialmente compensado
por despesas de RS 3,3 milhdes, relacionadas a aquisicdo de testes rapidos, material para ambulatério e
limpeza para prevenc¢do e combate a COVID-19.

Conforme Instrugdo CVM n2 527/12, considerando o efeito da Equivaléncia Patrimonial, o EBITDA
registrou resultado positivo de RS 69,0 milhdes no 3T20, comparado a EBITDA negativo de R$ 52,3 milhdes
no 3T19.
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Resultado Financeiro Consolidado

Resultado Financeiro (R$ milhoes)

3T20 3T19 % 9M20 9M19 %

Receitas Financeiras 12,6 32,7 -61,4% 52,9 101,4 -47,8%
Receitas de aplicagdes financeiras 11,2 27,1 -58,7% 44,9 78,3 -42,6%
Multas e juros recebidos 0,0 2,3 -98,5% 2,5 4,7 -46,4%
Juros sobre debéntures - - N/A - - N/A
Outros 1,4 3,2 -57,2% 5,4 18,4 -70,4%
Despesas Financeiras (108,6) (126,2) -13,9% (278,3) (390,0) -28,7%
Multas e juros de mora (0,2) (2,1) -91,3% (3,6) (2,9) 23,3%
Encargos de divida (67,5) (44,0) 53,2% (137,3) (192,8) -28,8%
Juros sobre provisdo de abandono (1,9) (0,7) 174,4% (2,2) (4,1) -45,9%
ComissOes e corretagens financeiras (0,6) (0,6) 9,3% (3,5) (1,9) 86,2%
IOF/I0C (0,8) (0,6) 31,6% (2,2) (2,8) -23,1%
Juros sobre debéntures (34,4) (67,6) -49,1% (117,7) (152,7) -22,9%
Outros (6,1) (8,5) 28,1% (23,9) (31,6) 24,3%
Variagdo cambial e monetaria (5,4) 0,6 N/A (3,0) (16,2) -81,5%
Perdas/ganhos com derivativos 8,3 (2,6) N/A 15,2 15,0 1,2%
Resultado Financeiro Liquido (96,0) (93,5) 2,7% (225,4) (288,7) -21,9%

A Companhia registrou resultado financeiro liquido negativo de RS 96,0 milhdes no 3T20, comparado ao
resultado negativo de RS 93,5 milhdes no 3T19. Os principais efeitos que contribuiram para a varia¢do
desse resultado na comparacgao anual foram:

i) Reducdo de RS 15,9 milhdes nas receitas provenientes de aplica¢des financeiras, sobretudo
em funcdo da contragdo verificada no CDI médio do 3T20 comparado ao 3T19;

i) Aumento de RS 23,5 milhdes nas despesas com encargos de divida, devido a fees contratuais
relativas ao pré-pagamento da Cédula de Crédito Bancario do China Construction Bank (Brasil)
Banco Multiplo S.A. e do saldo remanescente da divida de Pecém Il junto ao BNDES e BNB,
além do reconhecimento no resultado dos custos de estruturacdo relativos as captagdes
realizadas no 3T20;

iii) Reducdo das despesas com juros sobre debéntures de RS 33,2 milhdes. Mesmo com o
aumento do saldo de debéntures, a queda do CDI levou a reducdo das despesas.
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Investimentos

Capex (R$ milhGes)

1T19 2719 3T19 4719 2019 1720 2T20 3T20

Geragdo a Carvao 4,5 11,2 34,8 33,0 83,6 2,7 17,3 (2,2)
Pecém Il 0,5 1,8 29,1 17,7 49,1 0,8 1,2 (7,2)
Itaqui 4,0 9,3 5,7 15,4 34,4 1,9 16,1 5,0
Geragdo a Gas 11,8 7,4 35,3 54,6 109,0 4,5 92,3 31,4
Parnaiba | 10,4 (1,4) 32,7 (3,8) 37,9 0,7 59,0 17,5
Parnaiba I1" 1,3 8,8 2,6 58,4 71,2 3,8 33,4 13,9
Parnaiba V 42,1 75,5 104,5 142,7 364,7 190,6 165,3 79,1
Azuldo-Jaguatirica 0,5 53,7 144,0 101,9 300,2 285,7 383,8 255,4
Upstream 28,4 37,1 37,0 61,3 163,8 41,0 43,0 47,9
Pogos secos 0,5 26,1 6,4 4,1 37,0 0,1 0,5 10,1
Geragao Distribuida - - - 14,5 14,5 (1,7) 7,1 (7,2)
Holding 2,9 4,8 4,2 8,5 20,5 2,0 1,2 3,0
Total 90,2 189,6 359,8 416,6 1.056,2 524,9 710,1 407,4

! 0 capexde Parnaiba Il inclui o capex das UTEs Parnaiba Ill e Parnaiba IV, conforme reestruturacio societéria
anunciada no4T18.

0 investimento consolidado atingiu RS 407,4 milh&es no 3T20 (versus RS 359,8 milhdes no 3T19), sendo
82% desse montante destinado a construcdo do projeto integrado Azuldo-Jaguatirica e da UTE Parnaiba
V. Dentre os investimentos do trimestre, destacam-se:

e Térmicas a carvao: Em ltaqui, foi realizada a manutencdo preventiva das bombas de agua de
alimentacdo, bem como a substituicdo das valvulas de fluxo minimo das bombas de dgua de
alimentac3o e das linhas de atemperac¢do do vapor principal. Em Pecém Il, foram baixados RS 7,8
milhdes em adiantamentos a fornecedores relativos para a major overhaul finalizada em 2019.

e Térmicas a gas: Valores remanescentes relacionados as manutencdes Hot Gas Path (HGP) concluidas
no 2T20 nas turbinas a gds das UTEs Parnaiba | e Parnaiba Ill, bem como preparac¢do para a HGP das
turbinas da UTE Parnaiba Il, que sera realizada em 2021, com o envio de algumas pecas para reparo.

o Upstream:

o Exploragdo: Concluidas as perfuragdes dos pogos 1-ENV-13-MA (bloco PN-T-68A), 1-ENV-14-
MA (bloco PN-T-103), 71-ENV-15-MA (bloco PN-T-102A), 3-ENV-12D-MA (PAD Tianguar) e a
completacdo do 3-ENV-11D-MA (PAD Tianguar).

o Desenvolvimento: Concluida a perfuragdo do pogo de desenvolvimento 7-GVTE-1-MA (Gavido
Tesoura). Em andamento, a construcdo do Cluster 6 de Gavido Branco Oeste e sua
interconexao ao Cluster 3 de Gavido Branco: montagem e realizagdo do teste hidrostatico do
gasoduto e recebimento de equipamentos para o cluster GVB-6.

e Parnaiba V: Montagem das estruturas metalicas da turbina a vapor; concretagem da base do
transformador GSU; montagem das tubulacées do sistema de dgua de resfriamento e dos tanques de
agua bruta e desmineralizada. Concluida a instalagdo do Diverter Damper 32 e iniciada a instalacdo
do Diverter Damper 31.

o Azuldo-Jaguatirica:
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o Campo de Azuldo: Montagem da estrutura metdlica da estacdo de carregamento de GNL,
execucdo da drenagem e imprimacao do patio de carretas. Sistema de liquefacdo: montagem
dos cryoboxes; 28 cryoboxes entregues de um total de 34 (sendo 24 no site e 22 acoplados),
100% dos isotanques entregues na obra. Carretas criogénicas: 58 carretas entregues (8 em
Manaus e 50 adicionais na fabrica) e 25 em fabricacdo, com previsdo de entrega até o final de
2020 (de um total de 110). Auto geracdo: conclusdo da montagem da estrutura metalica do
prédio principal e recebimento de 7 geradores em Azul3o.

o UTE Jaguatirica Il: Execuc¢do civil da drea de descarregamento GNL e instalagdo dos
equipamentos da ilha de poténcia. Montagem do tanque de agua bruta, do Aero Condenser
Cooler e das estruturas do pipe rack realizadas.
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Endividamento

Em 30 de setembro de 2020, a divida bruta consolidada (liquida do saldo de depésitos vinculados aos
contratos de financiamento e custos de transac&o) totalizou RS 7.349 milhdes, aumento de 35,0% quando
comparado ao final do 3T19 e de 7,5% em relagdo ao montante do 2T20. Ao final do 3T20, o prazo médio
de vencimento da divida consolidada era de 5,4 anos e o custo médio efetivo da divida, 6,6%, comparados
ao prazo de 4,2 anos e ao custo de 8,6% ao final do 3T19. O custo médio efetivo da divida no 3T20 foi
afetado pelo aumento da inflagdo (IPCA) no periodo vs. as taxas verificadas no 2T20.

Divida Bruta Consolidada

%

TILP Pré

CDI

3T19 2720 3T20

IPCA
I Prazo Médio (Anos)

Custo da Divida (%)

R$ milhdes
—__WPEOE
-———Ei— 888
_ L 7.349
5.658
Divida Bruta Novas Atualizagao Juros Amortiz. Amortiz. Juros Custo de Depositos Arrendamento  Divida Bruta
Dez/19 Captagdes Monetaria Principal captagao Vinculados Mercantil Set/20

Em setembro de 2020, a ENEVA realizou a 62 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografdria, em 2 séries (12 série: RS 374 milhdes, 22 série: RS 574 milhdes), no valor de 948,0
milhGes de reais. As condicGes finais estabelecidas foram:

i) 12 série: taxa IPCA +4,1% a.a., com vencimento em setembro de 2030 e amortiza¢do de
principal em 3 parcelas consecutivas anuais em setembro de 2028, 2029 e 2030; e

i) 22 série: taxa IPCA +4,5% a.a., com vencimento em setembro de 2035 e amortizacdo de
principal em 3 parcelas consecutivas anuais em setembro de 2033, 2034 e 2035.

As debéntures da 22 série foram classificadas como titulos de transi¢ao (“transition bonds”), com base
na sua adicionalidade ambiental e climatica, com desempenho socioambiental confortavel para os
projetos financiados, considerando sua contribuicdo para geracdo de energia ao pais e potencial

23



L

2. €neva

> > 3T20 > 24

reducdo nas emissGes de gases de efeito estufa relacionados, conforme avaliagdo e classificagdo
emitida em parecer independente da consultoria especializada SITAWI Finangas do Bem.

Ainda em setembro, a Companhia realizou dois desembolsos, no total de RS 273,0 milhdes, referentes ao
contrato celebrado junto ao BASA em janeiro deste ano (que prevé um montante total de RS 1,0 bilhdo),
destinado a construgdo, operagdo e manutengao do Projeto-Integrado Azuldo Jaguatirica.

Dentro da estratégia de liability management, em que estao sendo empregados esforgos continuos para
melhoria do perfil da divida consolidada, ao longo do 3T20, a Companhia realizou o pagamento
antecipado da totalidade do saldo remanescente dos financiamentos de Pecém Il junto ao BNB e ao
BNDES (total de RS 645,3 milhdes - principal e juros), bem como do financiamento de curto prazo da Eneva
S.A. junto ao China Construction Bank (Brasil) Banco Multiplo S.A., no valor de RS 91,9 milh&es (principal
e juros).

Estas iniciativas resultaram na redugdo de custo e no alongamento da divida consolidada, além de permitir
maior flexibilidade de gestdo de caixa dos ativos de gera¢do a carvao.

Ao final de setembro de 2020, o saldo de caixa consolidado da Companhia foi de RS 2,6 bilhdes,
incremento de RS 222 milhdes em relag¢do a posicdo registrada no final de junho de 2020, sem contemplar
o saldo em depdsitos vinculados aos contratos de financiamento da Companhia, de RS 200,6 milhdes.

Evolugdo do saldo de caixa e valores mobilidrios no 3T20 (R$ milhdes)

9,4% l

ﬂ 77777 2592

7777%?777“

Saldo Final de Receitas Custos e Capex Resultado Amortizagdo Captagoes Depositos Saldo Final de
Caixa e Valores Operacionais Despesas Financeiro de Dividas Vinculados Caixa e Valores
Mobilidrios Operacionais Mobilidrios
Jun/20 Set/20

A divida liquida consolidada foi de RS 4.757,7 milh&es no final do periodo, equivalente a uma relacdo
divida liquida/EBITDA de 3,1x nos ultimos 12 meses.

Divida Liquida Cronograma de vencimento da divida consolidada (Principal)
30 de setembro de 2020 (RS milhdes) .
2.592
1.221
638
3T19 2T20 3720 381 445
61
Divida quU|da/ EBITDA Uultimos 12 meses POSiQéO 2020 2021 2022 2023 2024 >2024
M Dpivida Liquida Consolidada (R$ bilh&es) de Caixa
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Eventos Subsequentes ao 3T20

Aumento do capital social realizado em outubro/20, dentro do limite do capital autorizado, aprovado na
Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 9 de outubro de 2020, decorrente do exercicio de
opc¢Oes outorgadas a determinados colaboradores e administradores no ambito do Plano de Opcgao de
Compra ou Subscricdo de A¢des da ENEVA. Apds a conclusdo do aumento de capital, com a emissdo de
68.277 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, o nimero total de ac¢des da
Companhia passou de 315.767.683 para 315.835.960 ac¢des.
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3T20 2T20 3T19 12 meses
N2 de agbes - final periodo 315.767.683  315.767.683  315.323.423 -
Cotacdo fechamento - final periodo (R$/a¢30) 48,10 44,98 30,67 -
AgBes negociadas (MM) - média diaria 1,5 2,0 1,2 1,8
Volume financeiro (RS MM) - média diaria 65,8 66,3 27,1 63,2
Valor de mercado - final periodo (R$ MM)* 15.188 14.203 9.671 -
Enterprise value - final periodo (RS MM)? 19.946 18.668 13.609 -

'Valor de Mercado considera 100% das agdes da Eneva, incluindo acBes detidas por administradores.
Enterprise Value equivale a soma do valor de Mercado e da divida liquida da Companhia, ambas do final do periodo.

Composigao Acionadria

O capital social em 30 de setembro de 2020 era composto por 315.767.683 a¢des ordinarias, com
99,91% das a¢Bes em circulagdo. A composicao aciondria esta detalhada abaixo:

Perfil do Capital Social da ENEVA
30 de setembro de 2020

Principais Acionistas Por Tipo de Acionista
91% 9%
BTG Pactual
Outros 22,93%
38,53%
Nacional Estrangeiro
= Cambuhy
ynamo . 22,93% 3% 97%
5,02% B °
Atmos ﬂ
5,00% -
Individual Institucional

26



A

Z.s €neva

> > 3T20 > 27

Destaques ESG - Ambiental, Social e Governanga

Em seu relatdrio de sustentabilidade, a ENEVA elencou 11 temas com maior impacto e influéncia para o
negécio da Companhia e seus stakeholders (acesse aqui o Relatdrio). Entre as tematicas apuradas, duas
se destacam, para as quais existem programas e relevantes iniciativas em curso:

Matriz energética e mudangas climaticas

Eficiéncia na gestdo de ativos: Mais de RS 35,0 milhdes investidos no 3T20 na manutengdo preventiva
das usinas de geragao

Fechamento de ciclo de usinas de gerac¢do a gas: RS 79,1 milhdes investidos no 3T20 na implantacdo
da UTE Parnaiba V

Substitui¢do do diesel na geragdo em sistemas isolados: RS 255,4 milh&es investidos no 3T20 na
implantacdo do projeto integrado Azuldo-Jaguatirica

Inovagdo: Ao longo do 3T20 a ENEVA implementou projetos-piloto de energia solar no Maranhdo e
Cear3, idealizados para atender pequenos negdcios de varejo, para suporta-los neste momento de
desafio trazido pelo cendrio de pandemia. Neste sentido, ENEVA desenvolveu um modelo baseado
em Geracdo Distribuida (GD), que permite a empreendedores usufruirem energia mais barata e
proveniente de fontes sustentaveis.

A Companbhia construiu dois projetos-piloto fotovoltaicos: um no Complexo Parnaiba, direcionado ao
mercado maranhense, e outro no municipio de Mombaca, no Cear3, voltado aos consumidores do
Ceard. Cada planta conta com 3.600 placas solares e tem 1 MW de capacidade de gerac¢do. Além dos
projetos-piloto, a ENEVA opera em Taua (CE) outra planta fotovoltaica com 1 MW de capacidade, a
primeira usina solar em escala comercial da América Latina e enquadrada no mercado livre de energia.
Saiba mais em https://qgd.eneva.com.br

Engajamento e desenvolvimento das comunidades locais, tradicionais e vulneraveis

Projeto de Reassentamento de Nova Demanda (localizado no
Complexo Parnaiba): entrega, em julho de 2020, de 57 escrituras de casas e
terrenos doados pela Companhia (entre as 65 familias reassentadas)

Contratacdo e Apoio de Mao de Obra Local: Programa de Qualificacdo de Novos Operadores
para o Campo de Azuldo (moradores de Itapiranga, Silves e Itacoatiara, no Amazonas): primeira fase do
programa concluida em outubro de 2020; 120 horas de aulas tedricas, 31 profissionais, 25 dos quais
seguirdo para a segunda etapa até o final de novembro 2020 - 144 horas de aprendizado em contato
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direto com as equipes da ENEVA. Destes, 16 serdao contratados e os demais poderao ser aproveitados em
futuras oportunidades na Companhia.

Governanga

ENEVA adere ao Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgao

O Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgao,
langado em 22 de junho de 2006, é iniciativa do Instituto Ethos e s
outras organizac¢des de referéncia em responsabilidade social po

corporativa, como o Programa das Nag¢des Unidas para o

Desenvolvimento (Pnud) e o Comité Brasileiro do Pacto Global

das NagGes Unidas. O pacto é um compromisso voluntdrio assumido por empresas privadas e publicas
gue, unidas, buscam promover um mercado mais integro e ético.

Indicadores-chave ESG

Cligue aqui para acessar a planilha interativa com os indicadores atualizados com o acumulado 9M20

28


https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/6c663f3b-ae5a-4692-81d3-ab23ee84c1de/dca0fa56-ecca-6a5a-af43-47e75c94cbce?origin=2

'l

2. €neva

> > 3T20 > 29

Anexos

As demonstragbes financeiras das SPEs estdo disponiveis no site de Rela¢gdes com Investidores da
Companbhia, disponiveis em: https://ri.eneva.com.br/

Os numeros dos quadros sdao apresentados pro forma, considerando a indisponibilidade ADOMP em
dedugdes da receita bruta.

DRE - 3T20

Eliminagodes Eliminagoes

(RS milhdes)

Geragao a Geragcao a Comerciali- Holding e

Gas DpStS sy Se:r:::tos Carvao zadora Outros Se:r:ter:tos

Receita Operacional Bruta 3284 146,6 (145,7) 329,3 207,6 90,6 0,0 (12,0) 615,5
Dedugdes da Receita Bruta (33,3) (16,9) 25,6 (24,7) (21,5) (8,4) (0,0) 1,1 (53,5)
Receita Operacional Liquida 295,1 129,7 (120,1) 304,6 186,1 82,2 0,0 (10,9) 562,0
Custos Operacionais (219,0) (47,9) 116,8 (150,1) (103,6) (65,5) (0,4) 10,8 (308,7)

Depreciagdo e amortizagdo (28,9) (22,9) 0,4 (51,4) (46,8) - (0,0) - (98,2)
Despesas Operacionais t (6,4) (47,9) - (54,3) (5,6) (2,1) (47,5) (3,4) (112,9)

SG&A (6,2) (3,3) - (9,6) (5,4) (2,1) (41,1) - (58,1)

Depreciagdo e amortizagdo (0,1) (6,5) - (6,6) (0,2) (0,0) (6,5) (3,4) (16,7)
Outras receitas/despesas (0,7) 6,2 - 5,5 3,8 - 13,2 0,5 23,0
Equivaléncia Patrimonial - - - - - - 97,2 (98,4) (1,2)
EBITDA ICVM 527/12 98,0 69,4 (3,7) 163,8 127,7 14,6 69,0 (98,0) 277,2
Resultado Financeiro Liquido (20,3) (1,0) 33 (18,0) (73,3) 8,6 (13,4) (0,0) (96,0)
EBT 48,7 39,1 (0,0) 87,8 7,4 23,2 49,2 (101,4) 66,2
Impostos Correntes (0,6) - - (0,6) 1,3 (3,6) 0,3 - (2,5)
Impostos Diferidos (7,3) - - (7,3) (4,0) - 2,8 - (8,5)
Participagdes Minoritarias - - - - - - - (0,4) (0,4)
Resultado Liquido 40,9 39,1 (0,0) 80,0 4,7 19,7 52,3 (101,0) 55,6

! Despesas Operacionais consideram, além de despesas gerais e administrativas e depreciacdo e amortizacdo, despesas e gastos relacinadas as atividades exploratérias do Upstream

DRE - 3T19
(R$ milhdes) Geragdo a Eliminasees Geragdo a Comerciali- Holding e Ellmingcces
Gas pEStiEa G Carvéao zadora Outros CEs
Segmentos Segmentos

Receita Operacional Bruta 548,7 298,9 (297,4) 550,1 381,9 169,3 0,2 (165,2) 936,4
Dedugdes da Receita Bruta (59,9) (34,1) 61,2 (32,8) (44,9) (15,7) (0,0) 15,3 (78,1)
Receita Operacional Liquida 488,8 264,8 (236,2) 517,4 336,9 153,6 0,2 (149,9) 858,3
Custos Operacionais (432,1) (79,0) 235,4 (275,7) (292,7) (151,0) - 149,9 (569,5)

Depreciagdo e amortizagdo (29,2) (40,6) 2,1 (67,7) (46,8) - - - (114,5)
Despesas Operacionais * (7,6) (35,8) - (43,4) (5,8) (1,3) (32,4) (3,4) (86,3)

SG&A (7,6) (6,5) - (14,1) (5,6) (1,3) (27,2) (0,0) (48,2)

Depreciagdo e amortizagdo (0,1) (8,6) - (8,6) (0,2) (0,0) (5,2) (3,4) (17,5)
Outras receitas/despesas 0,7 0,0 - 0,7 0,8 0,0 (4,9) (1,0) (4,4)
Equivaléncia Patrimonial - - - - - - (20,3) 18,3 (2,0)
EBITDA ICVM 527/12 79,0 199,3 (2,9 275,3 86,4 1,4 (52,3) 17,3 328,1
Resultado Financeiro Liquido (37,5) (7,0) 0,9 (43,6) (38,0) (3,0) (8,8) 0,0 (93,5)
EBT 12,2 143,2 (0,0) 155,3 1,3 (1,6) (66,3) 13,9 102,6
Impostos Correntes (3,9) - - (3,9) (0,0) (0,1) (1,8) - (5,9)
Impostos Diferidos (1,5) - - (1,5) (6,9) - 13 - (7,1)
Participagdes Minoritarias - - - - - - - (0,2) (0,2)
Resultado Liquido 6,8 143,2 (0,0) 149,9 (5,7) (1,8) (66,8) 14,1 89,8

! Despesas Operacionais consideram, além de despesas gerais e administrativas e depreciagdo e amortizacio, despesas e gastos relacinadas as atividades exploratérias do Upstream
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DRE - 9M20

(R$ milhdes)

Receita Operacional Bruta
Dedugdes da Receita Bruta
Receita Operacional Liquida
Custos Operacionais
Depreciagdo e amortizagdo
Despesas Operacionais N
SG&A
Depreciagdo e amortizagdo
Outras receitas/despesas
Equivaléncia Patrimonial
EBITDA ICVM 527/12
Resultado Financeiro Liquido
EBT
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
Participagdes Minoritdrias

Resultado Liquido
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Geragédo a
Gas
1.266,1
(127,0)
1.139,1
(763,8)
(86,5)
(19,7)
(19,4)
(0,3)
(19,5)
423,0
(71,8)
264,3
(18,0)
(39,2)

207,1

Upstream

493,5
(56,0)
4375
(147,2)
(75,5)
(121,0)
(13,8)
(17,6)
48
267,0
(2,8)
171,1

171,1

Eliminagoes
entre
Segmentos

(490,9)
86,7
(404,2)
399,7
58
(10,3)
45

0,0

0,0

1.268,6
(96,2)
1.172,4
(511,3)
(156,3)
(140,7)
(33,1)
(17,9)
(14,8)
679,8
(70,2)
4355
(18,0)
(39,2)

378,3

822,9
(89,0)
733,9
(473,5)
(140,5)
(16,5)
(16,0)
(0,5)
4,7
389,5
(148,2)
100,3
(1,0
(36,5)

62,8

Geragdo a Comerciali-

Carvao zadora

355,7
(32,9)
322,8
(300,1)
(4,9)
(4,9)
(0,0)
(0,0)
17,8
16,3
34,1
(4,4)
(0,9

28,8

Holding e
Outros

0,2
(0,0)
0,2
(1,2)
(0,0)
(135,7)
(116,4)
(19,3)
30,6
361,4
274,6
(23,3)
232,1
(2,9)
0,4

229,6

Eliminagoes
entre
Segmentos

(230,8)
21,3
(209,4)
209,4
(10,3)
(10,3)
0,8
(369,7)
(368,9)
(0,0)
(379,2)
(0,8)
(378,4)

2.216,7
(196,8)
2.019,9
(1.076,6)
(296,8)
(308,1)
(170,4)
(48,0)
21,3
(8,3)
992,9
(225,4)
422,7
(26,2)
(76,2)
(0,8)
321,1

! Despesas Operacionais consideram, além de despesas gerais e administrativas e depreciacdo e amortizacdo, despesas e gastos relacinadas as atividades exploratérias do Upstream

DRE - 9M19

(R$ milhdes)

Receita Operacional Bruta
Dedugdes da Receita Bruta
Receita Operacional Liquida
Custos Operacionais
Depreciagdo e amortizagdo
Despesas Operacionais N
SG&A
Depreciagdo e amortizagdo
Outras receitas/despesas
Equivaléncia Patrimonial
EBITDA ICVM 527/12
Resultado Financeiro Liquido
EBT
Impostos Correntes
Impostos Diferidos
Participagdes Minoritarias

Resultado Liquido

Geragédo a
Gas
1.207,8
(126,8)
1.081,1
(743,0)
(88,0)
(17,9)
(18,1)
0,2
(0,7)
407,2
(124,6)
194,8
(18,9)
(22,6)

153,3

Upstream

462,6
(50,4)
412,3
(138,7)
(64,2)
(104,0)
(15,7)
(20,6)
30,9
285,4
0,6
201,2

201,2

Eliminagoes
entre
Segmentos

(460,4)
82,4
(378,0)
3758
57
(7,8)
2,2
(0,0)

(0,0)

1.210,1
(94,8)
1.115,3
(505,8)
(146,5)
(121,9)
(33,8)
(20,4)
30,2
684,7
(121,8)
396,0
(18,9)
(22,6)

354,5

980,3
(106,6)
873,7
(654,8)
(140,0)
(16,9)
(16,0)
(0,9
(7,9)
3354
(125,5)
69,1
(2,0)
(24,8)

42,7

Geragdao a Comerciali-

Carvao zadora

258,5
(23,9)
234,6
(231,6)
(3,5)
(3.4)
(0,0
0,0
(0,4)
14,9
14,4
(0,2)

14,3

Holding e
Outros

0,3
(0,0)
03
(0,2)
(93,6)
(72,6)
(21,0)
(21,2)
204,4
110,8
(56,3)
336
(1,8)
6,0

37,7

Eliminagdes
entre
Segmentos

(218,7)
20,2
(198,5)
198,5
(16,1)
(16,1)
9,1
(207,5)
(198,4)

(214,5)

(0,7)
(213,7)

2.230,5
(205,1)
2.025,4

(1.193,4)
(286,4)
(252,0)
(125,9)

(58,5)
10,3
(3,1)

932,2

(288,7)

298,6

(22,9)

(a1,1)
(0,7)

235,4

! Despesas Operacionais consideram, além de despesas gerais e administrativas e depreciacdo e amortizacdo, despesas e gastos relacinadas as atividades exploratérias do Upstream
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