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MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

A Eneva S.A. ("Eneva” ou “Companhia”), companhia listada no Novo Mercado da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), tem o prazer de convida-los para participar de sua Assembleia

Geral Extraordinaria ("AGE"” ou “Assembleia”), a ser realizada no dia 30 de setembro de

2024, as 11 horas, de forma exclusivamente digital, por meio da plataforma “Zoom”, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 121 da Lei n® 6.404/1976 (“Lei das S.A.") e da
Resolugao CVM n° 81/2022, conforme alterada ("RCVM 81/22").

A Eneva elaborou o presente documento conjunto incluindo tanto a proposta da

administracdo quanto o manual de participacdo em assembleia (“Proposta da

Administracdo” e “Manual”, individualmente, ou “Proposta da Administracdo e

Manual” quando em conjunto), com o objetivo de facilitar e incentivar a participacao de
seus acionistas, apresentando, em um UuUnico documento, todas as orientacdes e 0s
procedimentos a serem observados para a participacdo na AGE, bem como as informacdes
e documentos relativos aos itens constantes da ordem do dia, nos termos da regulamentacéo

aplicavel.

O Edital de Convocacdo (“Edital”) para a Assembleia foi publicado, nos termos dos artigos
124 e 289 da Lei das S.A., no jornal Monitor Mercantil. A Eneva disponibilizou, ainda, esta
Proposta da Administracdo e Manual, com seus respectivos anexos e todos os demais

A

documentos relativos a ordem do dia da Assembleia ("Ordem do Dia"”), na sede da

Companhia, no site seu de relagcdes com investidores (ri.eneva.com.br), no site da CVM

(www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br).

Cada acdo de emissdo da Eneva dara direito a um voto em cada item a ser deliberado
durante a AGE, e eventuais duvidas ou esclarecimentos sobre os assuntos constantes da
Ordem do Dia da Assembleia poderéo ser dirimidas ou obtidas, conforme o caso, por meio
de contato com a Diretoria de Relagdes com Investidores, através do e-mail:

ri@eneva.com.br.

Na AGE estarédo presentes o Presidente do Conselho de Administracdo, membros da Diretoria
e os representantes da Empresa Avaliadora, responsavel pela elaboracdo do Laudo de

Avaliagdo, que poderdo prestar eventuais esclarecimentos sobre os assuntos listados na


http://www.b3.com.br/
mailto:ri@eneva.com.br

Ordem do Dia.

Esperamos poder contar com sua presenca, pelo que desde logo agradecemos.

Atenciosamente,

HENRI PHILIPPE REICHSTUL

Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia



MANUAL DE PARTICIPAGCAO

Os acionistas da Companhia poderao participar da AGE virtualmente, por meio da plataforma
eletronica “Zoom”, observado o prazo de antecedéncia para cadastro ou envio de

documentos.

Para participar da AGE, por si ou por meio de seus procuradores ou representantes legais,
conforme o caso, 0s acionistas titulares de ac¢des ordinarias emitidas pela Companhia
deverdo comprovar, com a documentacdo apropriada, a sua identidade e respectiva

participacdo acionaria.

Para tanto, os acionistas deverdo enviar solicitagdo a Companhia pelo e-mail

assembleias@eneva.com.br, com antecedéncia minima de 48 horas da realizacdo da

AGE (ou seja, até as 11 horas - horario _de Brasilia - do dia 28 de setembro _de

2024), juntamente com toda a documentacdo do acionista para participacdo na AGE.

(a) Pessoa Natural

) Documento de identidade valido com foto do acionista. Serdo aceitos os seguintes
documentos: (a) Carteira de ldentidade de Registro Geral (RG) ou de Registro de
Estrangeiro (RNE); (b) Passaporte; (c) Carteira Funcional expedida pelos Orgéos da
Administracdo Publica ou Carteira de Orgéo de Classe como identidade civil para os
fins legais (ex. OAB, CRM, CRC, CREA); ou (d) Carteira Nacional de Habilitacdo
(CNH); e

(i) Comprovante de titularidade de acdes de emissdo da Eneva expedido pela instituicdo
financeira escrituradora ou agente de custddia, contendo a respectiva participacao
acionaria, emitido na data de envio do pedido de acesso ao sistema eletronico de

participacéao.

(b) Pessoa Juridica

(O] Versdo mais recente do estatuto social ou contrato social consolidado e, se houver,

alteragdes posteriores, registrado no 6rgdo competente;


mailto:assembleias@eneva.com.br

@D

GiiD)

(iv)

Demais documentos societarios que comprovem os poderes de representacdo dos
representantes legais do acionista como atas de eleicdo e termos de posse, por

exemplo; e

Documento de identidade valido com foto dos representantes legais. Serdo aceitos
0s seguintes documentos: (a) Carteira de ldentidade de Registro Geral (RG) ou de
Registro de Estrangeiro (RNE); (b) Passaporte; (c) Carteira Funcional expedida pelos
Orgéos da Administracdo Publica ou Carteira de Orgdo de Classe como identidade
civil para os fins legais (ex. OAB, CRM, CRC, CREA); ou (d) Carteira Nacional de
Habilitacdo (CNH); e

Comprovante de titularidade de acdes de emissdo da Eneva expedido pela instituicdo
financeira escrituradora ou agente de custddia, contendo a respectiva participacao
acionaria, emitido na data de envio do pedido de acesso ao sistema eletrénico de

participacéao.

(¢) Fundo de Investimento

Q)

(@D

Gii)

(iv)

™)

Versdo mais recente do regulamento consolidado do fundo e, se houver, alteracfes

posteriores;

Versdo mais recente do estatuto social ou contrato social consolidado e, se houver,
alteracfes posteriores, registrado no 6rgdo competente, do administrador ou gestor

do fundo, conforme o caso;

Demais documentos societarios que comprovem os poderes de representagdo do

fundo;

Documento de identidade valido com foto dos representantes legais do administrador
ou do gestor, conforme o caso. Serdo aceitos os seguintes documentos: (a) Carteira
de ldentidade de Registro Geral (RG) ou de Registro de Estrangeiro (RNE); (b)
Passaporte; (c) Carteira Funcional expedida pelos Orgédos da Administracdo Publica
ou Carteira de Orgdo de Classe como identidade civil para os fins legais (ex. OAB,

CRM, CRC, CREA); ou (d) Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH); e

Comprovante de titularidade de acdes de emissdo da Eneva expedido pela instituicdo

financeira escrituradora ou agente de custddia, contendo a respectiva participacao



acionaria, emitido na data de envio do pedido de acesso ao sistema eletronico de

participacéao.

Adicionalmente, na hipdtese de participacdo virtual na AGE por meio de procurador, além
dos documentos indicados acima, devera ser apresentado ainda documento de identidade
valido com foto do procurador. Serdo aceitos os seguintes documentos: (i) Carteira de
Identidade de Registro Geral (RG) ou de Registro de Estrangeiro (RNE); (ii) Passaporte;
(iii) Carteira Funcional expedida pelos Orgaos da Administrac&o Publica ou Carteira de Orgéo
de Classe como identidade civil para os fins legais (ex. OAB, CRM, CRC, CREA); ou (iv)
Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH).

O acionista que seja pessoa natural podera ser representado, nos termos do artigo 126, 81°,
da Lei das S.A., por procurador constituido ha menos de 1 (um) ano que seja (i) acionista,

(ii) advogado, (iii) instituicdo financeira ou (iv) administrador da Companhia.

O acionista que seja pessoa juridica ou fundo de investimento podera ser representado por
procurador constituido na forma prevista em seu respectivo estatuto social, contrato social
ou regulamento, conforme o caso, ainda que este ndo seja acionista, advogado, instituicao
financeira ou administrador da Companhia, em linha com o entendimento da CVM sobre o

tema.

Em cumprimento ao disposto no art. 654, 81° e 82° da Lei 10.406/2002, conforme alterada
(“codigo Civil”), a procuracao devera conter indicacdo do lugar onde foi outorgada,
qualificagcdo completa do outorgante e do outorgado e data, bem como o objetivo da outorga
com a designacdo e extensado dos poderes conferidos, contendo o reconhecimento da firma
do outorgante, ou, alternativamente, assinatura digital, por meio de certificado digital
emitido por autoridades certificadoras vinculadas a Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira (ICP-Brasil), ou assinatura eletrbnica certificada por outros meios que, a critério

da Companhia, comprovem a autoria e integridade do documento e dos signatarios.

Visando facilitar a participacdo dos acionistas, a Companhia dispensara a notarizacgao,
consularizacdo/apostilamento e traducdo juramentada para portugués dos documentos
expedidos fora do pais. E necessario, contudo, que haja identificacdo clara do nome do
signatario dos documentos apresentados, para fins de comprovacdo dos poderes, e que
documentos em lingua estrangeira estejam acompanhados de traducdo livre para a lingua

portuguesa.

No Anexo | desta Proposta da Administracdo e Manual consta um modelo de procuracéo
para referéncia dos acionistas, sendo facultada a utilizacdo de outras procura¢gbes que nao

a sugerida, desde que em acordo com o disposto aqui, na Lei das S.A. e no Codigo Civil.



O acesso ao sistema eletronico da AGE sera restrito aos acionistas ou seus representantes
ou procuradores, conforme o caso, que se manifestarem tempestivamente e enviarem a
documentacéao pertinente de forma completa e valida, nos termos acima. Os acionistas que
nao manifestarem o interesse na participacdo na assembleia digital ou ndo apresentarem os
documentos de participacdo necessarios no prazo aqui exigido nao estardo aptos a

participacdo na AGE.

Tendo em vista a necessidade de adocdo de medidas de seguranca na participacdo a
distancia, somente apds recebida tal solicitacdo e verificados os documentos de identificacdo
e representacao apresentados, a Companhia enviara as instru¢cdes para cadastro no sistema

eletrénico de participacao na AGE.

Uma vez realizado o cadastro, o acionista recebera o link e a senha necessarios para
participacdo da AGE por meio da plataforma Zoom. O link e senha recebidos serdo pessoais

e ndo poderédo ser compartilhados sob pena de responsabilizacdo.

Caso determinado acionista ndo receba as instruc¢des para cadastro no sistema eletrénico de
participacdo na AGE ou o link e a senha necessérios para participacdo com até 24 horas de
antecedéncia do horario de inicio, deverd entrar em contato com a area de Tecnologia da

Informacdo (T1) da Companhia, através do e-mail suporte.assembleias@eneva.com.br, ou

com a Secretaria Corporativa da Eneva, através do e-mail assembleias@eneva.com.br, com

até 4 (quatro) horas de antecedéncia do horario de inicio da AGE.

Lodgo, os acionistas devem ficar atentos qgue ha 2 (duas) etapas para o recebimento
do link e da senha necessarios para efetiva participacdo na AGE: a primeira
consistindo no _envio da documentacdo com antecedéncia para validacdo da
Companhia e a segunda sendo a realizacdo do cadastro no sistema eletrénico da
Companhia.

A participacdo por meio de tal sistema digital conjugard audio e imagem, sendo que o0s
acionistas que desejarem participar da AGE deverdo manter a sua cadmera ligada durante o
curso dos trabalhos com o fim de assegurar a autenticidade das comunicacfes. Conforme

exigido pela regulamentacédo aplicavel, a AGE sera integralmente gravada.

O acionista que participar a distancia sera considerado presente a AGE e assinante da ata,
nos termos do art. 47, 11l e 8§ 1° da RCVM 81/22. A Companhia ressalta que a plataforma
Zoom atende aos requisitos previstos no art. 28, 8 1° da RCVM 81/22, quais sejam, (i) a
possibilidade de manifestacdo e de acesso simultdneo a documentos apresentados durante
a AGE que ndo tenham sido disponibilizados anteriormente; (ii) a gravacéo integral, pela

Companhia, da AGE; e (iii) a possibilidade de comunicagdo entre os acionistas presentes
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por meio da opcéo de chat na plataforma.

A Companhia ndo se responsabiliza por qualquer problema operacional ou de conexao que
0 acionista venha a enfrentar, bem como por qualquer outra eventual questdo que venha a
dificultar ou impossibilitar a participacdo do acionista na AGE por meio eletrbnico.
Exclusivamente quanto a duvidas de acesso ou uso da plataforma Zoom, o0s acionistas
poderao contatar auxilio técnico, inclusive em tempo real, pelos telefones (21) 99461-4718

ou pelo e-mail suporte.assembleias@eneva.com.br.

A Companhia recomenda, ainda, que os acionistas se familiarizem previamente com o uso
da plataforma digital Zoom, bem como garantam a compatibilidade de seus respectivos
dispositivos eletrénicos com a utilizagdo da plataforma (por video e audio). Adicionalmente,
a Companhia solicita a tais acionistas que, no dia da AGE, acessem a plataforma com, no
minimo, 30 minutos de antecedéncia do horario previsto para inicio da AGE a fim de permitir

a validacéo do acesso e participacdo de todos os acionistas que dela se utilize.
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MATERIAS OBJETO DE DELIBERAGAO

A Eneva realizara a AGE no dia 30 de setembro de 2024, as 11:00 horas, de forma
exclusivamente digital, por meio da plataforma eletrénica *Zoom”, em linha com o paragrafo
Unico do artigo 121 da Lei das S.A. e com a RCVM n° 81/22, para discutir e deliberar sobre

a seguinte Ordem do Dia:

(i) Deliberar sobre o Protocolo e Justificagdo celebrado entre a administracdo da Eneva e
a administragdo da BTG Pactual Holding Participagdes S.A. ("BTGP"), tendo por objeto a
cisdo parcial da BTGP e a subsequente incorporacado do acervo liquido cindido pela Eneva,

nos termos dos artigos 224, 225 e 229 da Lei das S.A. (“Protocolo” e “Reorganizacado

Societaria”), autorizando-se os administradores da Eneva a praticarem todos os atos

necessarios a efetivacdo da Reorganizacdo Societéria;

(ii) Deliberar sobre a ratificacdo da nomeacédo e contratacdo da Grant Thornton Corporate
Consultores de Negoécios Ltda. como empresa responsavel pela elaboracdo do laudo de
avaliacdo, a valor de mercado, do acervo liquido cindido de BTGP a ser incorporado ao

patriménio da Eneva (“Laudo de Avaliacdo”);

(iii) Deliberar sobre o Laudo de Avaliagéo; e

(iv) Em decorréncia da Reorganizacdo Societaria, e sujeito a sua consumacao, autorizar
(a) o aumento do capital social da Eneva e a emissdo de bénus de subscricdo a serem
conferidos como vantagem adicional, nos termos e condi¢cdes do Protocolo; e (b) a
alteracdo do caput do art. 5° do estatuto social da Eneva para refletir o aumento do capital

social e sua respectiva consolidacdo, observadas as regras de ajuste previstas no Protocolo.



PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO

Prezados acionistas,

Em atencdo ao disposto na legislacdo pertinente e no Estatuto Social da Companhia, com
0 objetivo de atender aos seus interesses, a Administracdo da Eneva apresenta as

seguintes informacdes a respeito das matérias incluidas na Ordem do Dia da AGE:

(i) Deliberar sobre o Protocolo e Justificagcdo celebrado entre a administragédo da
Eneva e a administracao da BTG Pactual Holding Participacoes S.A. ("BTGP”),
tendo por objeto a cisdo parcial da BTGP e a subsequente incorporacado do acervo
liguido cindido pela Eneva, nos termos dos artigos 224, 225 e 229 da Lei das S.A.

("Protocolo” e "Reorganizacdo Societaria”), autorizando-se os administradores

da Eneva a praticarem todos os atos necessarios a efetivacdo da Reorganizacao

Societaria.

Em 5 de setembro de 2024, a Companhia celebrou com o Banco BTG Pactual S.A. ("BTG")

e a BTGP o “Acordo de Associacdo e Outras Avencas” (“Acordo de Associacdo”), por meio

do qual as partes estabeleceram os termos e condi¢des definitivos para a realizacdo de
uma operacdo de reorganizagdo societaria compreendendo a cisdo parcial de BTGP e a

subsequente incorporacdo, pela Eneva, do acervo liquido cindido (“Reorganizacéo

Societéaria”), composto exclusivamente pela totalidade das acfes de emissdao da (i)

Termelétrica Viana S.A. (“Tevisa”), que detém a integralidade dos ativos que compdem a

unidade termelétrica Viana, com capacidade de 174,6MW, e a unidade termelétrica Viana
1, com capacidade de 37,48 MW; e (ii) Povoacgdo Energia S.A. (“"Povoacédo”), que, por sua
vez, detém (a) a integralidade dos ativos que compdem a unidade termelétrica Povoacéo,
com capacidade de 74,96 MW e (b) a totalidade do capital social da CL RJ 017
Empreendimentos e Participagfes S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n® 45.224.738/0001-70
(“Subsidiaria” e, em conjunto com Tevisa e Povoacdo, as “Controladas BTG"”) (“Parcela
Cindida").

Também naquela data, observado o disposto no Acordo de Associacdo, a Companhia e a
BTGP celebraram, nos termos e para os fins dos artigos 224, 225 e 229 da Lei das S.A., o
Protocolo e Justificacdo contendo os termos e condicdes para a implementacdo da

Reorganizacdo Societaria (“Protocolo”).



Caso a Reorganizacdo Societaria seja aprovada na AGE e posteriormente consumada, (i)
o capital social de BTGP sera reduzido, sem cancelamento de ac¢fes; (ii) Tevisa e Povoacéo
se tornarao subsidiarias integrais da Eneva; e (iii) a Eneva emitira, em favor do BTG, (a)
novas acdes ordinarias, conforme a relacdo de substituicdo estabelecida no Protocolo; e
(b) como vantagem adicional, nos termos do art. 77 da Lei das S.A., 3 (trés) bbnus de
subscricdo que, sujeito a verificacdo de determinados eventos futuros relacionados as
Controladas BTG, conferirdo ao BTG o direito de subscrever novas acdes ordinarias de

emissao da Eneva.

A Reorganizacao Societaria ja foi aprovada em carater definitivo pelo Banco Central do
Brasil ("BACEN") e pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (*CADE"), na forma

da legislacao aplicavel, nos dias 21 de agosto e 5 de setembro de 2024, respectivamente.

Sendo assim, apds a sua eventual aprovacdo pelas respectivas assembleias gerais de
Eneva e BTGP, a consumacédo da Reorganizacdo Societéria estara sujeita a verificacdo das
condicdes suspensivas estabelecidas no Acordo de Associacdo e no Protocolo, incluindo,
além de outras condi¢cfes usuais em operac¢des dessa natureza, a liquidacéo financeira, até
o dia 31 de dezembro de 2024, da oferta publica de distribuicdo priméaria de novas acdes
ordinarias de emissdo da Eneva a ser aprovada pelo seu Conselho de Administracao,
mediante aumento do capital social dentro do limite de capital autorizado, em montante
equivalente a, no minimo, R$ 3.200.000.000,00 (trés bilhdes e duzentos milhdes de reais),
com a possibilidade de emissdo de um lote adicional de novas ag¢Bes em valor
correspondente a até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), perfazendo o montante
total de até R$ 4.200.000.000,00 (quatro bilhdes e duzentos milhdes de reais), com a

emissdo das novas acgfes ao preco fixo de R$ 14,00 (quatorze reais) (“Follow-on").

Uma vez verificado o implemento das demais condi¢cBes suspensivas, o Conselho de
Administracdo da Eneva devera se reunir, assim como a Diretoria de BTGP devera se
reunir, a fim de consignar a relacdo de substituicdo final da Reorganizacdo Societéria e a

sua data de consumacéo.

Em conformidade com o disposto na RCVM 81/22, o Anexo 1l desta Proposta da
Administracdo contém todas as informacbes a respeito da Reorganizagcdo Societaria
exigidas nos termos do art. 22 da referida norma. O Anexo VI, por sua vez, contém copia

integral do Protocolo.

(ii) Deliberar sobre a ratificacdo da nomeacéo e contratacdo da Grant Thornton
Corporate Consultores de Negocios Ltda. como empresa responsavel pela

elaboracao do laudo de avaliacao, a valor de mercado, do acervo liquido cindido



de BTGP a ser incorporado ao patrimdnio da Eneva.

Nos termos do artigo 226 da Lei das S.A., foi escolhida a Grant Thornton Corporate
Consultores de Negdcios Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105, 12° andar inscrita no

CNPJ sob o0 n© 13.418.712/0001-77 (“"Empresa Avaliadora”) para a elaboracao, pelo critério

de valor de mercado, do laudo de avaliacdo da Parcela Cindida a ser incorporada pela
Eneva em decorréncia da Reorganizacdo Societaria. O Anexo 111 desta Proposta da
Administracdo contém as informacdes solicitadas pelo art. 25 da RCVM 81/22 a respeito

da Empresa Avaliadora.

(iii) Deliberar sobre o Laudo de Avaliacao.

A Empresa Avaliadora avaliou a Parcela Cindida a ser incorporada pela Eneva em
decorréncia da Reorganizacdo Societéria, pelo critério de valor de mercado, na data-base
de 30 de junho de 2024 (“Data-Base”), no valor de R$ 1.670.518.740,34 (um bilhao,
seiscentos e setenta milhdes, quinhentos e dezoito mil, setecentos e quarenta reais e trinta
e quatro centavos). O laudo de avaliacdo da Parcela Cindida se encontra no Anexo V11

desta Proposta (“"Laudo de Avaliacao”).

(iv) Em decorréncia da Reorganizacao Societaria, e sujeito a sua consumacao,
autorizar (a) o aumento do capital social da Eneva e a emissdo de bénus de
subscricdo a serem conferidos como vantagem adicional, nos termos e condicdes
do Protocolo; e (b) a alteracdo do caput do art. 5° do estatuto social da Eneva
para refletir o aumento do capital social e sua respectiva consolidacao,

observadas as regras de ajuste previstas no Protocolo.

Em conformidade com o disposto no artigo 229, paragrafo terceiro, em conjunto com o
art. 227, paragrafo primeiro, da Lei das S.A., propfe-se que, sujeito a consumacado da
Reorganizagcdo Societaria, os acionistas da Companhia autorizem (i) o aumento do seu
capital social, a ser subscrito e integralizado pelos administradores da BTGP mediante a
verséo da Parcela Cindida & Eneva, no valor R$1.670.518.740,34 (um bilh&do, seiscentos e
setenta milh8es, quinhentos e dezoito mil, setecentos e quarenta reais e trinta e quatro
centavos). , que corresponde ao valor da Parcela Cindida apurado na Data-Base, conforme
0 Laudo de Avaliacdo elaborado pela Empresa Avaliadora, passando o capital social da
Eneva de R$13.263.745.287,34 para R$ 14.934.264.027,68 (quatorze bilhdes, novecentos
e trinta e quatro milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, vinte e sete reais e sessenta

e oito centavos) (“Aumento de Capital”); e (ii) a emissdo, como vantagem adicional, nos




termos do art. 77 da Lei das S.A., de 3 (trés) bdénus de subscri¢cao cujo exercicio estara
condicionado a verificacdo de certos parametros objetivos relacionados as operagdes das

Controladas BTG, conforme detalhados no Anexo 111 desta Proposta da Administragéo.

Sem prejuizo aos ajustes eventualmente aplicaveis nos termos do Protocolo, a relacdo de
substituicdo acordada no ambito da Reorganizacdo Societaria prevé a emissao, em favor
do BTG, de 119.322.767 (cento e dezenove milhdes, trezentas e vinte e duas mil,
setecentas e sessenta e sete) novas acdes ordinarias da Eneva no ambito do Aumento de
Capital. Sendo assim, caso nenhuma das regras de ajuste estabelecidas no Protocolo incida
até a consumacdo da Reorganizacdo Societaria, a Administracdo propde que o art. 5°,

caput, do Estatuto Social seja alterado nos seguintes termos:

"Artigo 5° - O capital social da Companhia é de 14.934.264.027,68 (quatorze
bilhbes, novecentos e trinta e quatro milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil,
vinte e sete reais e sessenta e oito centavos) totalmente subscrito e integralizado,
dividido em 1.704.020.338 (um bilhdo, setecentas e quatro milhdes, vinte mil,
trezentas e trinta e oito) acBes ordinéarias, todas nominativas, escriturais e sem

valor nominal”.

Nao obstante, é importante ressaltar que (i) além das respectivas aprovacdes nas
assembleias gerais da Companhia e de BTGP, a consumacao da Reorganizacdo Societaria
- e, consequentemente, do Aumento de Capital e da emissdo dos Bénus de Subscricdo -
esta sujeita a satisfacdo das condi¢des suspensivas estabelecidas no Protocolo; e (ii) o
numero total de a¢des ordinarias a ser emitida no ambito do Aumento de Capital podera
ser alterado em virtude da incidéncia de qualquer das regras de ajuste a Relacdo de

Substituicdo ali previstas.

Sendo assim, conforme estabelecido no Protocolo, o Conselho de Administracédo da Eneva
devera se reunir oportunamente para consignar a satisfacdo das condi¢des suspensivas
aplicidveis a consumacdo da Reorganizacdo Societaria e o numero final de acbes a serem
emitidas pela Companhia, homologando assim as delibera¢bes tomadas na AGE, inclusive
no que diz respeito a alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia para
refletir o novo valor do capital social e o novo niumero total de a¢des ordinarias de sua

emisséo resultantes do Aumento de Capital.

Rio de Janeiro, 6 de setembro de 2024.

A Administracéo

Eneva S.A.



ANEXO | - MODELO DE PROCURAGCAO

Por meio deste instrumento particular de procuracéo, [ACIONISTA], [QUALIFICACAO DO
ACIONISTA], (“Qutorgante”), nomeia e constitui seu bastante procurador [NOME E
QUALIFICACAO] (“Qutorgado”), para representar o Outorgante na Assembleia Geral
Extraordinaria da ENEVA S.A., companhia aberta inscrita no CNPJ sob o n°
04.423.567/0001-21 ("Companhia”), a se realizar no dia 30 de setembro de 2024, as
11:00 horas.

O Outorgado devera votar no sentido de:

(i) Deliberar sobre o Protocolo e Justificagédo celebrado entre a administracdo da
Eneva e a administracao da BTG Pactual Holding Participacdes S.A. ("BTGP")
tendo por objeto a cisdo parcial da BTGP e a subsequente incorporacdo do acervo
liguido cindido pela Eneva, nos termos dos artigos 224, 225 e 229 da Lei das S.A.

("Protocolo” e “"Reorganizacdo Societaria”), autorizando-se os administradores

da Eneva a praticarem todos os atos necessarios a efetivacdo da Reorganizacao

Societaria.

() a favor () contra () abstencéo

(ii) Deliberar sobre a ratificacdo da nomeacao e contratacdo da Grant Thornton
Corporate Consultores de Negoécios Ltda. como empresa responsavel pela
elaboracado do laudo de avaliacado, a valor de mercado do acervo liquido cindido

de BTGP a ser incorporado ao patrimdnio da Eneva.

() a favor () contra () abstencéao

(iii) Deliberar sobre o Laudo de Avaliacéo;

() a favor () contra () abstencéo

(iv) Em decorréncia da Reorganizacdo Societaria, e sujeito a sua consumacao,

autorizar (a) o aumento do capital social da Eneva e a emissdo de bdnus de



subscricdo a serem conferidos como vantagem adicional, nos termos e condicdes
do Protocolo; e (b) a alteracdo do caput do art. 5° do estatuto social da Eneva
para refletir o aumento do capital social e sua respectiva consolidacéo,

observadas as regras de ajuste previstas no Protocolo; e

() a favor () contra () abstencéao



ANEXO Il - ANEXO “I” DA RESOLUGAO

CVM N° 81/22

Em cumprimento ao disposto no artigo 22 da RCVM 81/22, a Eneva disponibiliza as seguintes

informacdes para os fins da AGE:

1. Protocolo e justificacdo da operacdo, nos termos dos arts. 224 e 225 da Lei n°®
6.404, de 1976

O Protocolo contendo os termos e condicfes relativos a Reorganizacdo Societaria se

encontra no Anexo VI desta Proposta da Administracdo.

2. Demais acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do direito de
voto ou a transferéncia de acOes de emissdo das sociedades subsistentes ou
resultantes da operacdo, arquivados na sede da companhia ou dos quais o

controlador da companhia seja parte

N&o aplicavel. Ressaltamos, nada obstante, a existéncia de acordos de acionistas ja
disponibilizados pela Companhia no Sistema IPE na Categoria “Acordo de Acionistas”, cujas
informagdes constam do item 1.13 do Formulario de Referéncia da Eneva, 0s quais ndo seréo

afetados pela Reorganizacdo Societéaria.

3. Descricdo da operacdo, incluindo:

a. Termos e condicles

Nos termos do Acordo de Associacdo e do Protocolo, a Reorganizacdo Societaria sera
implementada por meio da cisdo parcial de BTGP e a subsequente incorporacdo, pela
Eneva, da Parcela Cindida, que é composta exclusivamente pela totalidade das acdes de
emisséo de Tevisa e Povoacéao, sociedades que atuam no segmento de geracdo de energia

termelétrica no Brasil.

Caso a Reorganizacdo Societaria seja aprovada na AGE e posteriormente consumada, (i)
o capital social de BTGP sera reduzido, sem cancelamento de ac¢fes; (ii) Tevisa e Povoacéo
se tornarao subsidiarias integrais da Eneva; e (iii) a Eneva emitira, em favor do BTG, (a)
novas ac¢les ordinarias, conforme a relagcdo de substituicdo estabelecida no Protocolo e
descrita pormenorizadamente no item 5(e) abaixo; e (b) como vantagem adicional, nos

termos do art. 77 da Lei das S.A., 3 (trés) bénus de subscricdo que conferirdo ao BTG o



direito de subscrever, futuramente, até 15.905.437 (quinze milhdes, novecentas e cincomil
e quatrocentas e trinta e sete) novas acdes ordinarias de emissao da Eneva, sujeito ao
éxito na antecipagdo do contrato de reserva de capacidade de Tevisa e a potencial
recontratacao das usinas de Tevisa e Povoacao no proximo leildo de reserva de capacidade,

conforme detalhadamente descrito no Anexo 111 desta Proposta.

Cumpre notar, ainda, que o Acordo de Associacdo e o Protocolo, conforme o caso,
estabelecem declaracdes e garantias e obrigacbes de indenizacdo costumeiras em
transacdes similares. Ademais, sujeito aos termos do Acordo de Associacdo, BTG e Partners
Alpha Investments LLC assumiram o compromisso de que a Eneva seja a plataforma de
seus investimentos em participacdes societarias em ativos de geracdo de energia elétrica

e gas natural no Brasil.

A Reorganizacao Societaria ja foi aprovada em carater definitivo pelo BACEN e pelo CADE,
na forma da legislacdo aplicavel, nos dias 21 de agosto e 5 de setembro de 2024,

respectivamente.

Sendo assim, apds a sua eventual aprovacdo pelas respectivas assembleias gerais de
Eneva e BTGP, a consumacdo da Reorganizacdo Societéria estara sujeita a verificacdo das
condicdes suspensivas estabelecidas no Acordo de Associacdo e no Protocolo, incluindo,
além de outras condi¢cfes usuais em operacgOes dessa natureza, a liquidacdo financeira do

Follow-on até o dia 31 de dezembro de 2024.

Uma vez verificado o implemento das demais condi¢cdes suspensivas, o Conselho de
Administracdo da Eneva deverd se reunir, assim como a Diretoria de BTGP devera se
reunir, a fim de consignar a relacdo de substituicdo final da Reorganizagcdo Societaria e a

sua data de consumacao.

b. Obrigacdes de indenizar:

i. Os administradores de qualquer das companhias envolvidas

N&o aplicavel.

ii. Caso a operacdo nao se concretize

Nos termos do Memorando de Entendimentos vinculante celebrado em 16 de julho de 2024,
BTG e BTGP assumiram obrigacdo de exclusividade perante a Eneva até a data de
fechamento da Reorganizacdo Societaria, incluindo a obrigacdo de nao negociar, prospectar

ou contratar qualquer potencial operagdo concorrente a Reorganizacao Societaria. Em caso



de descumprimento de tal obrigacdo, BTG e BTGP estaréo sujeitos ao pagamento de multa

nao-compensatdria no valor de 5% (cinco por cento) dos equity values das Controladas BTG.

c. Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricdes das acOes das

sociedades envolvidas ou resultantes, antes e depois da operacao

Acles de BTGP

Acdes da Eneva

(i) cada acao confere direito a 1 (um) voto

nas deliberacbes das assembleias gerais;

(ii) fiscalizar, na forma prevista na Lei das

S.A., a gestédo dos administradores;

(iii) participar nos lucros da companhia, com

a distribuicho em cada exercicio de
dividendo minimo correspondente a 25% do

lucro liquido ajustado do exercicio;

(iv) direito de retirar-se da companhia nos

casos previstos na Lei das S.A.; e

(v) participar do acervo da companhia, em
caso de liquidacdo, nos termos da Lei das
S.A.

(i) cada acao confere direito a 1 voto nas

deliberacbes das assembleias gerais;

(ii) fiscalizar, na forma prevista na Lei das

S.A., a gestéo dos administradores;

(iii) participar nos lucros da companhia, com

a distribuicdo em cada exercicio de
dividendo minimo correspondente a 25% do

lucro liquido ajustado do exercicio;

(iv) direito de retirar-se da companhia nos

casos previstos na Lei das S.A.;

(v) participar do acervo da companhia, em
caso de liquidacdo, nos termos da Lei das
S.A e

(vi) direito de inclusdo em oferta publica de
aquisicao de acfes decorrentes de alienacéo
de controle da companhia ao mesmo preco
por acdo e nas mesmas condi¢des ofertadas

ao acionista controlador alienante.

d. Eventual necessidade de aprovacao por debenturistas ou outros credores

A consumacdo da Reorganizacdo Societaria ndo esta sujeita, nos termos do art. 231 da Lei
das S.A., a aprovacado de debenturistas ou credores da Eneva. Nao obstante, a aprovacao

da Reorganizacdo Societaria esta sujeita a anuéncia das contrapartes das Controladas BTG



nos contratos financeiros e operacionais indicados nos termos do Acordo de Associagao.

e. Elementos ativos e passivos que formarao cada parcela do patriménio, em caso
de cisao

A Parcela Cindida de BTGP a ser transferida a Eneva em decorréncia da Reorganizacao
Societaria sera composta exclusivamente por (i) 262.800.000 (duzentas e sessenta e duas
milhdes e oitocentas mil) acdes ordinarias de emissdo de Tevisa, que representam 100% do
seu capital social; e (ii) 353.799.900 (trezentas e cinquenta e trés milhdes, setecentas e
noventa e nove mil e novecentas) acdes ordinarias de emissao de Povoacao, que

representam 100% do seu capital social.

f. Intencdo das companhias resultantes de obter registro de emissor de valores

mobiliarios

Nao aplicavel, uma vez que a Eneva ja é uma companhia aberta, com as ac¢des de sua

emissao admitidas a negociacdo do segmento de listagem Novo Mercado da B3.

4. Planos para conducdo dos negdécios sociais, notadamente no que se refere a

eventos societérios especificos que se pretenda promover

Nao ha, nesta data, qualquer decisdo com relacdo a eventos societarios especificos que a
Eneva pretenda promover ap6s a concretizacdo da Reorganizacdo Societaria. Nao obstante,
a Administracdo da Eneva estd avaliando a possibilidade de estruturar, apés o Fechamento
da Reorganizacdo Societaria - quando, portanto, Tevisa e Povoacdo terdo se tornado
subsidiarias integrais de Eneva - uma operacéo de incorporacdo das referidas sociedades

pela Companhia.

5. Analise dos seguintes aspectos da operacao:

a. Descricao dos principais beneficios esperados, incluindo:

i. Sinergias; ii. Beneficios fiscais; iii. Vantagens estratégicas

Conforme os avisos de fato relevante divulgados pela Companhia nos dias 16 de julho e 6

de setembro de 2024, por meio da Reorganizagao Societaria, a Eneva integrara Povoacao e

Tevisa ao seu portfélio de ativos de geracao de energia termelétrica no Brasil.



No entendimento da Administracdo da Companhia, trata-se de uma oportunidade relevante
de geracdo de valor para a Eneva e 0s seus acionistas, sobretudo por se tratar de ativos
termelétricos (i) operacionais e contratados em leildes de energia, com receita fixa pelo
prazo de vigéncia dos contratos e sem obrigacdes financeiras significativas de CAPEX,
traduzindo-se em fluxo de caixa robusto e concentrado no curto prazo, no periodo mais
intensivo de gastos de capital da Eneva; (ii) capazes de gerar sinergias societarias,
financeiras, operacionais e administrativas a Eneva; (iii) que estdo conectados a malha e,
portanto, poderdo usufruir da estrutura existente no Hub Sergipe, que integra a estrutura
societaria e operacional do grupo Eneva, para suprimento de combustivel; e (iv) que

aumentarao o pipeline de projetos da Eneva e a sua distribuicdo geogréafica.

b. Custos

Os custos e despesas a serem incorridos para a consumacado da Reorganizagdo Societéaria
sdo estimados em R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ja incluidos os custos

decorrentes da contratacdo de avaliador e assessores legais, publicacdes e outros.

c. Fatores de risco

Com a Reorganizacao Societéaria, os acionistas da Eneva passaréo a ter exposi¢ao aos riscos

dos seus negécios atuais combinados com a integracdo das operacdes das Controladas BTG.

Conforme o item 4 do seu Formulario de Referéncia, a Eneva tem seus principais riscos
atrelados a exploracéo, desenvolvimento e producédo de gas natural, a geracdo termelétrica
movida a gas natural e a carvdo mineral e a comercializacdo de energia, de forma que pode
ter seus resultados diretamente afetados, dentre outros fatores, pela sua capacidade de
manter e de renovar as licencgas, autoriza¢cbes e contratos de concessédo de suas operacdes
e pelos acionamentos de suas usinas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico, além do

impacto potencial de riscos de mercado, de crédito, operacionais e regulatorios.

Considerando que tanto Tevisa quanto Povoacdo atuam no segmento de geracdo de energia
termelétrica, os principais riscos inerentes as suas operagoes ja estao preponderantemente
compreendidos na atual estrutura de riscos das operagdes da Eneva, sem prejuizo as suas

particularidades.

Adicionalmente, vale notar que o sucesso da Reorganizacdo Societaria também dependera,
em parte, da habilidade da Companhia de concretizar oportunidades de crescimento e
economias de custos resultantes da operacdo. Ndo h& certeza, no entanto, que tais

oportunidades e economias terdo o sucesso esperado. Se tais objetivos ndo forem atingidos



com sucesso, 0s beneficios esperados da Reorganizacdo Societaria podem nao se

materializar integralmente, ou podem demorar mais tempo do que o esperado para ocorrer.

x

Além disso, ha potenciais riscos quanto a proépria implementacdo da Reorganizacgédo

Societaria, tendo em vista que ela esta sujeita a verificacdo de condi¢cdes suspensivas,

algumas das quais que fogem do controle da Companhia e da BTGP.

A Companhia tera determinados desafios na consolidacdo de funcdes, integracao das
organizacdes, processos e operacdes das Controladas BTG de forma otimizada e eficiente. A

integracdo envolve consideravel complexidade e pode levar algum tempo para ser concluida.

d. Caso se trate de transacdo com parte relacionada, eventuais alternativas que
poderiam ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos, indicando as razdes

pelas quais essas alternativas foram descartadas

Nao aplicavel.

e. Relacao de substituicdo

As partes negociaram livremente e fixaram a relacdo de substituicdo da Reorganizacao
Societaria considerando a atribuicdo (i) a Eneva de um preco por acao de R$ 14,00 (quatorze
reais); e (ii) a Parcela Cindida o valor total de R$ 1.670.518.740,34 (um bilh&do, seiscentos
e setenta milhdes, quinhentos e dezoito mil, setecentos e quarenta reais e trinta e quatro
centavos) , que corresponde & soma dos respectivos valores econémicos (equity values)
atribuidos (a) a Tevisa, de R$ 597.168.352,87(quinhentos e noventa e sete milhdes, cento
e sessenta e oito mil, trezentos e cinquenta e dois reais e oitenta e sete centavos); e (b) a
Povoacédo, de R$ 1.073.350.387,47 (um bilhao, setenta e trés milhdes, trezentos e cinquenta

mil, trezentos e oitenta e sete reais e quarenta e sete centavos) (“Relacdo de Substituicdo”).

Com base na Relacédo de Substituicdo, a consumacdo da Reorganizac¢do Societéaria resultaria
na emissao, em favor do BTG, na qualidade de acionista unico de BTGP, de um total de
119.322.767 (cento e dezenove milhdes, trezentos e vinte e dois mil, setecentos e sessenta

e sete) novas acgOes ordinarias.

Nos termos do Protocolo, entretanto, a Relagdo de Substituicdo sera ajustada, até a data de
fechamento da Reorganizagéo Societéaria, para refletir qualquer (i) alteracdo da quantidade
total de acbes em que se divide o capital social da Eneva em decorréncia de qualquer
aumento (inclusive em decorréncia de exercicio de planos de opc¢ao de compra de acgles e
exceto pelo Follow-on) ou reducdo de capital, grupamento, desdobramento, bonificacéo,

reorganizacdo societaria (incluindo cisao, incorporacdo e fusdo) ou operagdo similar



envolvendo as acdes de emissdo Eneva que venha a ocorrer a partir desta data; (ii)
distribuicdo de proventos pela Eneva, sendo certo que a Relagdo de Substituigéo foi calculada
sob a premissa de que ndo sera aprovada qualquer distribuicdo de proventos por qualquer
das Controladas BTG entre a presente data e a data de fechamento da Reorganizacao
Societaria, sem prejuizo as distribuicdes de proventos ja aprovadas e expressamente

descritas nos termos do Acordo de Associacao.

Uma vez verificado o implemento das condi¢des suspensivas, o Conselho de Administracédo
da Eneva devera se reunir, assim como a Diretoria de BTGP devera se reunir, a fim de

consignar a Relacdo de Substituicdo final da Reorganizacao Societaria.

f. Nas operac6es envolvendo sociedades controladoras, controladas ou sociedades

sob controle comum

i. Relacdo de substituicdo de ac¢bes calculada de acordo com o art. 264 da Lei n®
6.404, de 1976

Nao aplicavel.

ii. Descricdo detalhada do processo de negociacdo da relacdo de substituicdo e

demais termos e condi¢Oes da operacao

Nao aplicavel.

iili. Caso a operacdo tenha sido precedida, nos ultimos 12 (doze) meses, de uma
aquisicdo de controle ou de aquisicdo de participacdo em bloco de controle: e
Analise comparativa da relacdo de substituicdo e do preco pago na aquisicao de
controle e« Razb6es que justificam eventuais diferencas de avaliacdo nas diferentes

operacdes

Nao aplicavel.

iv. Justificativa de por que a relacao de substituicdo é comutativa, com a descricao
dos procedimentos e critérios adotados para garantir a comutatividade da
operacao ou, caso a relacdo de substituicdo ndo seja comutativa, detalhamento do
pagamento ou medidas equivalentes adotadas para assegurar compensacao

adequada.

N&o aplicavel.



6. Copia das atas de todas as reunides do conselho de administragcdo, conselho
fiscal e comités especiais em que a operacdo foi discutida, incluindo eventuais

votos dissidentes

As atas das reunides do Conselho de Administracdo da Eneva realizadas em (i) 15 de julho
de 2024, que aprovou a celebracdo do memorando de entendimentos vinculante relativo a
Reorganizacao Societaria; e (ii) 5 de setembro de 2024, que aprovou a celebracédo do Acordo
de Associacao e do Protocolo foram disponibilizadas pela Companhia por meio do Sistema
Empresas.Net e do seu site de Relagbes com Investidores da Eneva (ri.eneva.com.br). A

Companhia nao possui Conselho Fiscal instalado.

7. CoOpia de estudos, apresentacdes, relatdrios, opinides, pareceres ou laudos de
avaliacdo das companhias envolvidas na operacao postos a disposi¢cdo do acionista

controlador em qualquer etapa da operacao

O Laudo de Avaliacado da Parcela Cindida elaborado para os fins da Reorganizacdo Societaria
se encontra no Anexo V11 desta Proposta. Adicionalmente, a administragdo da Companhia
contratou, a pedido do Conselho de Administracdo, a Rotschild & Co Brasil Ltda. para
elaborar fairness opinion a respeito dos aspectos econémicos e financeiros da Relacdo de
Substituicdo da Reorganizacdo Societaria, a qual concluiu, com base nas premissas,
limitacbes e metodologia de avaliacdo ali descritas, que a Relacdo de Substituicdo é justa
para a Eneva. O Anexo V111 desta Proposta da Administracdo contém coépia integral da

fairness opinion.

8. Ildentificacdo de eventuais conflitos de interesse entre as instituicdes
financeiras, empresas e o0s profissionais que tenham elaborado os documentos

mencionados no item 7 e as sociedades envolvidas na operacéao

Nao foram identificadas situacdes de conflito de interesses.

9. Projetos de estatuto ou alteracGes estatutarias das sociedades resultantes da

operacao

Em consonéncia com o valor da Parcela Cindida apurado no Laudo de Avaliacdo, a
consumacdo da Reorganizacdo Societaria resultara no aumento do capital social da
Companhia no valor de R$1.670.518.740,34 (um bilh&o, seiscentos e setenta milhdes,

quinhentos e dezoito mil, setecentos e quarenta reais e trinta e quatro centavos) , passando



de R$13.263.745.287,34 para R$ 14.934.264.027,68 (quatorze bilhdes, novecentos e trinta
e quatro milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, vinte e sete reais e sessenta e oito
centavos) mediante a emissdo, em favor do BTG, de novas ac¢bes ordinarias da Eneva e,
como vantagem adicional, dos Bénus de Subscri¢cdo. Sendo assim, caso nenhuma das regras
de ajuste estabelecidas no Protocolo incida até a consumacao da Reorganizacdo Societaria,
com base na Relacdo de Substituicdo acordada nos termos do Protocolo, o art. 5°, caput, do

Estatuto Social sera alterado nos seguintes termos:

“"Artigo 59 - O capital social da Companhia é de R$ 14.934.264.027,68 (quatorze
bilhées, novecentos e trinta e quatro milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil,
vinte e sete reais e sessenta e oito centavos) totalmente subscrito e integralizado,
dividido em 1.704.020.338 (um bilhdo, setecentas e quatro milhdes, vinte mil,
trezentas e trinta e oito) ac¢des ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem

valor nominal”.

N&o obstante, é importante ressaltar que (i) além das respectivas aprovac¢des nas
assembleias gerais da Companhia e de BTGP, a consumacao da Reorganizacdo Societaria
- e, consequentemente, do Aumento de Capital e da emissdo dos Bénus de Subscricdo -
esta sujeita a satisfacdo das condi¢des suspensivas estabelecidas no Protocolo; e (ii) o
numero total de a¢des ordinarias a ser emitida no ambito do Aumento de Capital podera
ser alterado em virtude da incidéncia de qualquer das regras de ajuste a Relacdo de

Substituicdo ali previstas.

Conforme estabelecido no Protocolo, o Conselho de Administracdo da Eneva devera se
reunir oportunamente para consignar a satisfacdo das condi¢des suspensivas aplicaveis a
consumacédo da Reorganizacdo Societaria e o numero final de acbdes a serem emitidas pela
Companhia, homologando assim as deliberacdes tomadas na AGE, inclusive no que diz
respeito a alteracdo do caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia para refletir o
novo valor do capital social e o novo nimero total de a¢des ordinarias de sua emissédo

resultantes do Aumento de Capital.

10. Demonstracdes financeiras usadas para os fins da operacdo, nos termos da

norma especifica

Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM n° 78/22 (“RCVM 78/22"), foram utilizadas (i)
as demonstracfes financeiras auditadas de BTGP na Data-Base, que constituem o Anexo
IX desta Proposta da Administracéo; e as (ii) Informacdes Financeiras Trimestrais (ITR) de
Eneva relativas ao trimestre encerrado na Data-Base, acompanhadas de relatério de revisao

especial do auditor independente, que constituem o Anexo X desta Proposta.



11. Demonstracdes financeiras pro forma elaboradas para os fins da operacéo, nos

termos da norma especifica

Em atencdo ao disposto na RCVM 78/22, a Administracdo da Eneva preparou informacdes
financeiras pro forma da Companhia para os fins da Reorganizacao Societaria, refletindo os
seus efeitos como se esta ja houvesse sido consumada na Data-Base, as quais foram
submetidas a asseguracado razoavel pelo auditor independente e constituem o Anexo Xl

desta Proposta da Administracao.

12. Documento contendo informacdes sobre as sociedades diretamente envolvidas

gue ndo sejam companhias abertas, incluindo:

a. Fatores de risco, nos termos dos itens 4.1 a 4.3 do formulario de referéncia

Os fatores de risco relacionados as atividades de Tevisa e Povoacdo estdo compreendidos
no conjunto de fatores de riscos relacionados as atividades da Eneva, conforme listados nos
itens 4.1 a 4.3 do seu Formulério de Referéncia. Sendo assim, se encontram resumidos
abaixo os principais riscos relacionados aos negécios da Companhia que também sdo

aplicaveis as atividades de Tevisa e Povoagéo.

A imprevisibilidade dos acionamentos de determinada usina na forma de despacho, do
Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS™), pode afetar negativamente a geracédo de
caixa por receita variavel das usinas, podendo afetar adversamente os resultados financeiros

e operacionais da Companhia.

A construcdo, operacdo e ampliacdo das instalagdes e equipamentos de geracdo de energia
elétrica envolvem riscos significativos que podem ensejar perda de receita ou aumento de

despesas.

A Companhia pode ser incapaz de manter ou renovar todas as licengas, concessfes e
autorizacgdes, inclusive ambientais, necessarias para as suas operacgdes atuais, bem como

obter licengas necessarias a implementacédo e a operacdo de novos projetos.

As operacOes de usinas envolvem diversos riscos e 0s seguros contratados podem ser

insuficientes para cobrir eventuais perdas e danos decorrentes desses riscos.

Os resultados operacionais da Companhia poderdo ser impactados por alteracbes na
legislacédo tributaria brasileira, por resultados desfavoraveis de contingéncias tributarias ou

pela modificagdo, suspensado ou cancelamento de beneficios fiscais/regimes especiais.



A Companhia conta com fornecedores de equipamentos nacionais e importados e contrata
servicos terceirizados para a construcdo, operacdo e manutencdo de seus empreendimentos.
Caso os equipamentos adquiridos ou utilizados pelos fornecedores, ou 0s servigcos prestados,
nao sejam executados de forma a atender a especificacbes e niveis minimos de qualidade
relativos a cada projeto, os resultados operacionais da Companhia poderdao ser

adversamente afetados.

A Companhia pode ser considerada solidariamente responsavel pelos danos ambientais

causados por seus fornecedores e/ou clientes.

A Companhia ndo pode assegurar que fornecedores ou prestadores de servicos ndo se

envolvam em praticas irregulares.

O desenvolvimento de novos projetos de geracdo de energia elétrica da Companhia depende,
além da demanda de energia, do cenério futuro de precos da energia elétrica e, ainda, da
regulacdo e evolucdo tecnolégica, que poderd diferir significativamente do cenario atual de

mercado.

A extensa legislacdo e regulamentacdo governamental sobre o setor elétrico e eventuais
alteracfes na regulamentacédo do setor elétrico podem afetar os negécios e resultados da

Companhia.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia e suas
controladas pode sujeitid-las ao pagamento de substanciais custos de recuperagdo ambiental
e/ ou indenizacgfes, que podem afetar adversamente a sua imagem, 0s seus negocios e o

valor de mercado de suas acdes.

Alteracdes nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negdcios

da Companhia.

A Companhia estd exposta aos riscos de Saude, Seguranca e Meio Ambiente (SSMA) que

podem levar a acidentes, perdas significativas, processos administrativos e judiciais.

b. Descricdo das principais alterac6es nos fatores de riscos ocorridas no exercicio
anterior e expectativas em relagcdo a reducdo ou aumento na exposi¢cao a riscos

como resultado da operacéo

N&o aplicavel, considerando a exposi¢cdo detalhada no item acima.

c. Descricado de suas atividades, nos termos dos itens 1.2 a 1.5 do formulario de

referéncia



A BTGP é uma sociedade por a¢des de capital fechado, constituida de acordo com as Lei das
Republica Federativa do Brasil, cuja integralidade do capital social é detida por BTG. Quanto
as suas atividades, a BTGP é uma sociedade holding que detém, entre outros ativos,
participacdes acionarias equivalentes a 100% dos respectivos capitais sociais de Tevisa e

Povoacédo, que compdem a Parcela Cindida objeto da Reorganizacdo Societaria.

A Tevisa tem como principais ativos a Usina Termelétrica Viana, movida a 6leo, e a Usina
Termelétrica Viana 1, movida a gas natural, situadas no municipio de Viana, no Estado do
Espirito Santo, com 174,6 MW e 37,5 MW de capacidade instalada, respectivamente. A
Tevisa sagrou-se vencedora do Leilao de Energia Nova A-3 de 2007 da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL, firmando Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado (“"CCEAR"), por disponibilidade, firmados com 37 distribuidoras de
energia para o periodo de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de 2024 referente a Usina
Termelétrica Viana, com energia contratada de 121 MW. Em outubro de 2021 a Companhia
sagrou-se vencedora no Leildo para o Procedimento Competitivo Simplificado (*PCS”) n©
01/2021, promovido pela ANEEL, firmando Contrato de Energia de Reserva ("CER"”) n©
447/21 com a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE para o fornecimento
de energia e vigéncia entre julho de 2022 e dezembro de 2025 e para essa operacgao, a
Companhia instalou a Usina Termelétrica Viana 1, que iniciou as opera¢des em julho de
2022. Adicionalmente, em 21 de dezembro de 2021, a UTE Viana venceu o Leildo de Reserva
de Capacidade - Leildo de Geragdo ANEEL n°© 011/2021, com contratacdo de 166,4 MW de

poténcia elétrica por 15 (quinze) anos a partir de 1° de julho de 2026.

A Povoacdo, por sua vez, é detentora da Central Geradora Termelétrica - UTE Povoacéo 1,
usina termelétrica localizada no municipio de Linhares, no Estado do Espirito Santo e movida
a gas natural, com capacidade instalada de 75 MW. Em outubro de 2021, a Povoac¢ao sagrou-
se vencedora do Leildo PCS n© 1/2021 da ANEEL, firmando CER n© 446/2021 com a CCEE

para o fornecimento de energia e vigéncia entre julho de 2022 e dezembro de 2025.

d. Descricdo do grupo econdmico, nos termos do item 6 do formulario de referéncia
Na presente data, BTG é titular de 100% das a¢f8es de emissdo de BTGP, que, por sua vez,
é titular de 100% das respectivas acfes de emissédo de Tevisa e Povoacado. Ainda, Povoacgao
é titular de 100% das acdes de emissdo da CL RJ 017 Empreendimentos e Participacdes S.A.

e. Descricao do capital social, nos termos do item 12.1 do formulario de referéncia

O capital social de BTGP corresponde a R$ 91.500.000,00 (noventa e um milhdes e



quinhentos mil reais), representado por 1.403.800.000 (um bilhdo, quatrocentas e trés
milhdes e oitocentas mil) agbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, todas sob a

titularidade do BTG.

O capital social de Tevisa corresponde a R$ 227.800.000,00 (duzentos e vinte e sete milhdes
e oitocentos mil reais), representado por 262.800.000 (duzentos e sessenta e dois milhdes
e oitocentos mil) acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, todas sob a titularidade
do BTGP.

O capital social de Povoacgédo corresponde a R$ 93.799.900,00 (noventa e trés milhdes,
setecentos e noventa e nove mil reais), representado por 353.799.900 (trezentos e
cinquenta e trés milhdes, setecentas e noventa e nove mil e novecentas) a¢des ordinarias,

nominativas e sem valor nominal, todas sob a titularidade do BTGP.

13. Descricdo da estrutura de capital e controle depois da operacdo, nos termos do

item 6 do formulario de referéncia

[continua na pagina seguinte]



Item 6.1/6.2 — Descricdo de participacdes acionarias relevantes:

Acionista

CNPJ

AcOes ordinarias

%b do capital

Acionista

Participa de
Acordo de

i ?
social Controlador~ Acionistas?

Atmos Capital Gestdo de )

10.957.035/0001-77 86.034.454 5,43% N&o Sim
Recursos Ltda.
Banco BTG Pactual S.A. 30.306.294/0001-45 369.734.353* 23,33% N&o N&o
Cambuhy Investimentos

14.127.491/0001-40 317.140.404 20,01% Nao Sim
Ltda.
Dynamo Administracdo de

72.116.353/0001-62 174.432.067 11,01% N&o Sim
Recursos Ltda.
Partners Alpha Investments
e 11.912.108/0001-77 238.040.146 15,02% N&o N&o
Acdes Tesouraria N/A 1.278.274 0,08% N/A N/A
Outros N/A 398.037.873 25,12% N/A N/A
Total N/A 1.584.697.571 100% N/A N/A

* a participagao acionaria a ser detida por BTG como resultado da Reorganizagédo Societaria podera ser diferente em caso de incidéncia das

regras de ajuste a Relacdo de Substituicdo estabelecidas no Protocolo.




Item 6.3 — Distribuicdo do capital social*

Data da ultima assembleia 29 de abril de 2024
Quantidade de acionistas pessoa fisica 31.802
Quantidade de acionistas pessoa juridica 131
Quantidade de investidores institucionais 980

Quantidade de acgbes ordinarias em
i 1.579.821.370
circulacao

Quantidade de acdes preferenciais em

circulacao

* as informacdes desta tabela tém como data-base o dia 29 de abril de 2024.

Item 6.4 e 6.5 — Participacdes em outras sociedades e organograma societario

Quanto aos itens 6.4 e 6.5, vide a ultima versdo do Formulario de Referéncia divulgado pela Eneva por meio do Sistema Empresas.Net,

datada de 6 de agosto de 2024.



14. NUmero, classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada sociedade
envolvida na operacdo detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na
operacao, ou por pessoas vinculadas a essas sociedades, conforme definidas pelas

normas que tratam de oferta publica para aquisicao de acdes

Nesta data, o BTG, que é titular de acbes representativas de 100% do capital social da BTGP,
também é titular de 369.734.353 ac¢des ordinarias de emissado da Eneva, representativas de

aproximadamente 23,33 % do seu capital social.

15. Exposicao de qualquer das sociedades envolvidas na operacao, ou de pessoas
a elas vinculadas, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta publica
para aquisicado de acdes, em derivativos referenciados em valores mobiliarios
emitidos pelas demais sociedades envolvidas na operacéao

Nao aplicvel.

16. Relatdério abrangendo todos os negdécios realizados nos ultimos 6 (seis) meses
pelas pessoas abaixo indicadas com valores mobiliarios de emisséo das sociedades
envolvidas na operacéao:

a. Sociedades envolvidas na operacao

a.l. Operacdes de compra privadas

Nao aplicavel.

a.2. Operacdes de venda privadas

Nao aplicavel.

a.3. Operacdes de compra em mercados reqgulamentados

N&o aplicavel.

a.4. Operacdes de venda em mercados reqgulamentados

N&ao aplicavel.



b. Partes relacionadas a sociedades envolvidas na operacao

b.1. Operacdes de compra privadas

N&o aplicavel.

b.2. Operacdes de venda privadas

N&o aplicavel.

b.3. Operacdes de compra em mercados reqgulamentados

As operacdes abaixo foram realizadas por Partners Alpha Investiments LLC:

Preco médio R$ 12,56

Quantidade de acdes envolvidas 132.431.500

L . Acdes ordinarias de emisséo
Valor mobiliario envolvido

de Eneva
Percentual em relacdo a classe e 8,38%
espécie do valor mobiliario
Demais condicdes relevantes N/A

b.4. Operacdes de venda em mercados regulamentados

As operacdes abaixo foram realizadas por BTG:

Preco médio R$ 12,61

Quantidade de acbes envolvidas 6.900

s, . Acdes ordinarias de emisséo
Valor mobiliario envolvido

de Eneva
Perqeptual em rela(;af)_q (?Iasse e 0,00044%
espécie do valor mobiliario
Demais condicdes relevantes N/A

17. Documento por meio do qual o Comité Especial Independente submeteu suas



recomendacbes ao Conselho de Administracdo, caso a operacdo tenha sido

negociada nos termos do Parecer de Orientacdo CVM n® 35, de 2008

Nao aplicavel.



ANEXO Il - ANEXO “D” DA RESOLUGAO

CVM N° 81/22

Em cumprimento ao disposto no artigo 16 da RCVM 81/22, a Eneva apresenta as seguintes

informacdes para os fins da AGE:

1. Informar o nimero de bénus a serem emitidos

Em decorréncia da Reorganizacdo Societaria, a Eneva emitird, em favor do BTG, na
qualidade de acionistas Unico de BTGP, 3 (trés) bb6nus de subscricdo como vantagem

adicional, nos termos do art. 77 da Lei das S.A. ("Bénus de Subscricdo”).

2. Explicar, pormenorizadamente, as razf6es da emissdo e suas consequéncias

Nos termos do Acordo de Associacdo e do Protocolo, como resultado da Reorganizacdo
Societéria, o BTG receberda, além de novas a¢des ordinarias de emissao da Eneva, também
0s Bbnus de Subscricdo, os quais tém o objetivo de permitir que o BTG subscreva uma
quantidade adicional de até 15.905.437 (quinze milhdes, novecentas e cinco mil,
quatrocentas e trinta e sete) novas ac¢des ordinarias de emissdo da Companhia, no futuro,
caso as Controladas BTG atinjam determinados parametros objetivos de desempenho pré-

estabelecidos.

Conforme detalhado no item 7 abaixo, o exercicio de (i) 2 (dois) dos B6nus de Subscri¢do
estara condicionado a recontratacdo das usinas de Tevisa e Povoacdo no proximo leildo de
reserva de capacidade, sendo um deles atrelado ao atingimento de tal condicdo por Tevisa

e ou outro por Povoacdo ("Bonus de Subscricdo — Recontratacdo”); e (ii) 1 (um) dos Bdnus

de Subscricdo estara condicionado ao éxito na antecipacdo do contrato de reserva de

capacidade de Tevisa ("Bonus de Subscricdo — Antecipacdo”).

Nesse sentido, a emissdo dos Bbnus de Subscricdo reflete as parcelas contingentes dos
respectivos valores econdmicos atribuidos pelas partes as Controladas BTG no ambito da
Reorganizagcdo Societaria, cuja materializacdo é incerta e dependera da verificacdo de
eventos futuros relacionados aos seus negdcios. Caso se materializem, tais eventos
representardo uma efetiva vantagem econdmica adicional para as Controladas BTG e,
indiretamente, para a Eneva apds a consumacdo da operacdo, justificando, portanto, o
direito do BTG a subscricdo de quantidades adicionais de novas a¢des ordinarias de emissédo

da Companhia.



3. Informar o preco de emissédo e o preco de exercicio dos bénus

Os BOnus de Subscricdo serdo emitidos sem valor, como vantagem adicional ao BTG no
ambito do aumento de capital de Eneva resultante da Reorganizacdo Societaria, de acordo
com o artigo 77 da Lei das S.A. O preco de exercicio dos Bénus de Subscricdo, por sua vez,

é simbdlico e correspondera a R$ 1,00 (um real).

4. Informar o critério utilizado para determinacdo do preco de emissao e do
preco de exercicio, justificando, pormenorizadamente, os aspectos econdmicos

que determinaram a sua escolha

Conforme mencionado acima, os BO6nus de Subscricdo serdo emitidos como vantagem
adicional no ambito da Reorganizacdo Societaria, inexistindo, portanto, preco de emisséao.

Quanto ao preco de exercicio, 0 seu valor é simbdlico e corresponde a R$ 1,00 (um real).

Do ponto de vista econdmico, conforme descrito no item 2 acima, a emissdo dos Bonus de
Subscricao reflete parcelas contingentes dos respectivos valores econdmicos atribuidos pelas
partes as Controladas BTG no &mbito da Reorganizacdo Societaria, cuja materializacdo é
incerta e dependera da verificagcdo de eventos futuros relacionados aos seus negdcios. Caso
se materializem, tais eventos representardo uma efetiva vantagem econdmica adicional para
as Controladas BTG e, indiretamente, para a Eneva ap6s a consumacdo da operacéo,
justificando, portanto, o direito do BTG a subscricdo de quantidades adicionais de novas

acoes ordinarias de emissdo da Companhia.

Nesse sentido, conforme detalhado no item 7 abaixo, as respectivas quantidades de acbes
que poderdo ser subscritas pelo BTG como resultado do exercicio de cada um dos Bonus de
Subscricdo refletem (i) os valores econbmicos atribuidos pelas partes ao éxito na
antecipacgao do contrato de reserva de capacidade de Tevisa e a potencial recontratacdo das
usinas de Tevisa e Povoacado no proximo leildo de reserva de capacidade, conforme o caso;
e (i) a atribuicdo do valor de R$ 14,00 (catorze reais) a cada acdo da Eneva, o mesmo
valor, portanto, utilizado como base para a fixacdo da Relacdo de Substituicdo acordada no

ambito da Reorganizagao Societaria.

5. Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de

capital, sobretudo no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento

A emissdo dos Bbnus de Subscricdo sera realizada no contexto do aumento de capital de

Eneva decorrente da Reorganizacdo Societaria, e, portanto, ndo provoca diluicdo dos atuais



acionistas da Companhia. Seu exercicio, no entanto, podera acarretar a diluicdo dos atuais
acionistas em até 0,82%, em bases totalmente diluidas, a depender da verificacdo das

condi¢Bes de exercicio aplicaveis.

6. Fornecer cépia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacao do

preco de emissdo e preco de exercicio

Nao aplicavel.

7. Informar os termos e condi¢cdes a que esta sujeito o exercicio do bénus

Bbénus de Subscricdo - Recontratacao

O exercicio dos Bonus de Subscri¢ao - Recontratacdo estara condicionado, na forma do artigo
125 do Cddigo Civil, a celebracéo, pelas Controladas BTG ou, em caso de sucessao legal,
suas respectivas sucessoras, de novo contrato, com duracdo minima de 15 (quinze) anos,
como resultado de sagrar-se vencedora do préximo leildo para contratacdo de reserva de
capacidade em que as Controladas BTG venham a participar apés a consumacdo da
Reorganizacdo Societaria (com apresentacdo de proposta formal pela Controlada BTG

aplicdvel, na forma estabelecida no respectivo edital), nos termos do respectivo leildo

(“Condicdo de Exercicio - Recontratacdo”), sendo certo que o exercicio de (i) 1 (um) dos
Bobnus de Subscricdo - Recontratacdo estara condicionado a satisfacdo da Condicdo de

Exercicio - Recontratacao pela Tevisa ("Bonus Recontratacdo — Tevisa”); e (ii) 1 (um) dos

Bobnus de Subscricdo - Recontratacdo estara condicionado a satisfacdo da Condicdo de

Exercicio - Recontratacao pela Povoacdo ("Bonus Recontratacdo - Povoacao”).

Sujeito a verificacdo da Condicdo de Exercicio — Recontratacdo, as respectivas quantidades
de acbes ordinarias de emissdo da Eneva que poderdo ser subscritas pelo BTG em virtude
do exercicio dos Bénus de Subscricdo — Recontratacdo serdo calculadas dentro de intervalos
pré-definidos e descritos no Acordo de Associacdo, os quais variam de forma diretamente
proporcional ao acréscimo na receita fixa anual de cada umas Controladas BTG obtido por

meio da recontratacdo, medido em R$ / MWh.

Bbénus de Subscricdo — Antecipacéo.

O exercicio do Bonus de Subscricao - Antecipacédo estara condicionado, na forma do art. 125
do Cddigo Civil, a obtencédo, por Tevisa ou sua eventual sucessora legal, do direito a
antecipacao (para qualquer data anterior a 1° de julho de 2026) do inicio do suprimento de

quaisquer dos contratos de reserva de capacidade por ela celebrados que se iniciariam em



1° de julho de 2026, para qualquer data anterior a 1° de julho de 2026 (“Condicdo de

Exercicio - Antecipacédo”). A quantidade de novas a¢des ordinarias de emissdo da Eneva que

podera ser subscrita pelo BTG em virtude do exercicio dos Bbnus de Subscricdo -
Antecipacao sera calculada, na forma do Acordo de Associacédo, dentro de um intervalo pré-
definido segundo o qual, quanto mais cedo a data da eventual antecipacdo do inicio do

suprimento, maior a quantidade de novas acdes a serem emitidas.

8. Informar se os acionistas terdao direito de preferéncia para subscrever os

bénus, detalhando os termos e condi¢cdes a que esse direito esta sujeito

Tendo em vista que os Bonus de Subscricdo serdo emitidos como vantagem adicional no
ambito do aumento de capital de Eneva resultante da Reorganiza¢do Societaria, os demais
acionistas da Companhia ndo fazem jus ao direito de preferéncia para subscri¢cdo dos Bonus
de Subscricéo.

9. Informar se a subscricao sera publica ou particular

A subscricdo dos Bdnus de Subscricdo seréa realizada de forma particular.

10. Informar as matérias cuja definicdo podera ser delegada ao conselho de

Administracao

Nao aplicavel.

11. Informar o mercado secundéario em que os bénus serdo negociados, se for o

caso

Nao aplicavel.

12. Descrever os direitos, vantagens e restricdes das acdes resultantes do

exercicio do bonus de subscricao

Os direitos, vantagens e restricdes das acdes resultantes do exercicio dos Bdnus de
Subscricao serao idénticos aos das ac¢des ordinarias de emissdo da Eneva existentes nesta

data.

13. Apresentar percentual de diluicdo potencial resultante da emisséao

Tendo em vista que a emissdo dos Bdnus de Subscricdo sera realizada no contexto do



aumento de capital de Eneva decorrente da Reorganizagdo Societaria, ndo havera diluicédo
dos atuais acionistas da Companhia em razdo da emissao de tais titulos. Seu exercicio, no
entanto, poderd acarretar a diluicdo dos atuais acionistas em até 0,82%, em bases

totalmente diluidas, a depender da verificacdo das condi¢cbes de exercicio aplicaveis.



ANEXO IV — ANEXO “L” DA RESOLUGAO
CVM N° 81/22

Em cumprimento ao disposto no artigo 25 da RCVM 81/22, a Eneva apresenta as seguintes

informacdes para os fins da AGE:

1. Listar os avaliadores recomendados pela administracao

A Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. ("Empresa Avaliadora”),

sociedade limitada com sede na Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105, 12° andar, Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (CNPJ/MF) sob o n.© 13.418.712/0001-77, foi contratada para elaborar, pelo
critério de valor de mercado, em observancia ao disposto nos artigos 224, 226 e 229 da Lei
das S.A., o Laudo de Avaliacdo da Parcela Cindida da BTGP a ser transferida a Eneva em

decorréncia da Reorganizacdo Societéria.

2. Descrever a capacitacado dos avaliadores recomendados

A Empresa Avaliadora esta inscrita no Conselho Regional de Contabilidade de S&o Paulo,
encontrando-se legalmente habilitada para exercer os trabalhos de peritos avaliadores em

processos de fuséo, cisdo e incorporagao.

A Empresa Avaliadora faz parte do conglomerado global da Grant Thornton, cuja atuacado
envolve, entre outros, a prestacao de servigcos de auditoria e demais servigcos inerentes a

profissdo do contador, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis.

3. Fornecer coépia das propostas de trabalho e remuneracdo dos avaliadores

recomendados

Copia integral da proposta de trabalho e remuneracdo da Empresa Avaliadora se encontra

no Anexo V desta Proposta.

4. Descrever qualquer relagao relevante existente nos ultimos 3 (trés) anos entre
os avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto



Os servigos prestados ao Grupo Eneva pela Empresa Avaliadora ou outras pessoas juridicas
pertencentes ao seu grupo econdmico consistemm na avaliagdo, a valor contabil, do
patrimoénio liquido ou de acervo liquido de entidades do Grupo Eneva e na emissao do laudo
correspondente por ocasidao de operacfes societarias nas quais a legislacdo societaria

brasileira requer que os valores estejam amparados em laudo de avaliacao.

Nesse sentido, em 2022, a Grant Thornton Auditores Independentes Ltda., sociedade que
pertence ao conglomerado da Grant Thornton (“"GT Auditores”), foi contratada pela
Companhia para elaborar, pelo critério de valor contabil, em observancia ao disposto nos
artigos 224, 226 e 227 da Lei das S.A., laudo de avaliacdo do patriménio liquido da CGTF -
Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. para os fins da sua incorporacdo pela
Companhia, que foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Eneva realizada em 21
de dezembro de 2022.

Ainda em 2022, a GT Auditores foi contratada pela Companhia para elaborar relatério de
avaliacdo do valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos na operacdo de
combinacdo de negdcios com a empresa Focus Energia Holding Participacdes S.A. e nas
operacdes de aquisicdo da Celsepar - Centrais Elétricas de Sergipe Participacdes S.A., Celse
- Centrais Elétricas de Sergipe S.A. e da CGTF - Central Geradora Termelétrica Fortaleza
S.A.

Em 2023, a GT Auditores foi contratada para elaborar, pelo critério de valor contébil, em
observancia ao disposto nos artigos 224, 226 e 227 da Lei das S.A., os laudos de avaliacdo
dos respectivos patriménios liquidos de FC One Energia Ltda, Focus Energia Ltda., Platinum
Comercializadora de Energia Participac¢des Ltda., DC Energia e Participacfes S.A., Celsepar
- Centrais Elétricas de Sergipe Participacdes S.A. e Celse — Centrais Elétricas de Sergipe
S.A., para os fins da sua incorporacdo pela Companhia, que foi aprovada em Assembleia

Geral Extraordinaria da Eneva realizada em 21 de dezembro de 2023.

Finalmente, neste ano, a Empresa Avaliadora foi contratada para elaborar laudos de
avaliacdo relativos as aquisi¢des, pela Eneva, do controle acionario da Geradora de Energia

do Maranhéo S.A. e da Linhares Geradora S.A., para fins do art. 256 da Lei das S.A.



ANEXO V - PROPOSTA DE

REMUNERACAO E TRABALHO DA
EMPRESA AVALIADORA
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Grant Thornton Corporate
Consultores de Negbcios Ltda.

Matriz

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105,
122. Andar - S@o Paulo - SP

T +55 (11) 3886 5100

grantthornton.com.br

Sdo Paulo, agosto de 2024

<

A: Eneva S.A. (“Eneva”, “Empresa”, “Contratante” ou “Administragdo”),

Prezados,

E com satisfagdio que apresentamos para apreciagdo da Eneva, nossa proposta para execugdo de servigos profissionais de nossa
especialidade para avaliagdo de acervo liquido a valores de mercado (valor econdmico) para fins de cisdo e incorporagdo pela Eneva
S.A., nos termos do art. 226 da Lei 6.404/76 (“Lei das S.A.”). A data estimada do relatdrio serd 30 de junho de 2024.

Gostariamos de agradecer a oportunidade disponibilizada por V.Sas. para a apresentagdo desta proposta, ao tempo que reiteramos
nosso compromisso de que os servigos serdo executados por uma equipe qualificada e experiente da Grant Thornton Corporate
Consultores de Negécios Ltda. (“Grant Thornton”).

Atenciosamente,

Rodrigo Nigri Adelson

Grant Thornton Corporate
Consultores de Negbcios Ltda.
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Algumas credenciais

Eneva S.A.| PPA e Relacdo de
Troca (Art. 264)

Elaboramos o relatério

de avaliagdo econémico-
financeira e de certos ativos
adquiridos e passivos
assumidos para atendimento ao
CPC 15 (R1) - Combinacdo de
negdcios para alocagdo
indicativa de prego de compra
da aquisi¢do de 100% da Focus
Energia, bem como a andlise de
relagdo de troca no contexto da
mesma combinagdo de
negdcios.

Pétria Investimentos | PPA

Elaboramos diversos relatérios
de avaliagdo para atendimento
ao CPC 15 (R1) - Combinagdo
de negbcios para alocagdo
indicativa de prego de compra
da aquisi¢do, a valor justo para
as empresas investidas como
VBI, Microgeo, Plurix e Axiagro.

Localiza Rent a Car S.A| CPC 01,
CPC 32 e IN RFB ne 2121.

A Localiza & a maior rede de
mobilidade na América do Sul,
presente em 6 paises, com mais de
580 mil carros na frota.

Auxiliamos a administragdo no
suporte dos testes, elaborando o
estudo e relatdrio para fins de
atendimento ao CPC 01-Reducgdo
ao valor recuperdavel de ativos, CPC
32 - Tributo sobre o lucro, IN RFB n¢
2121, de 13 adquiridas.

Claro S.A. | PPA

Atendemos a Claro, sendo
elaborado um relatério de avaliagdo
para atendimento ao CPC 15 (R1] -
Combinagdo de negdcios

para alocagdo indicativa de prego
de compra da aquisigdo de 100% da
JONAVA (parte da operagdo da Oi
S.A) pela Claro S.A.

3R Petroleum | PPA

Atendemos a 3R com a
elaboragdo de um relatdrio de

avaliagdo econémico-financeira

e de ativos adquiridos e
passivos assumidos para
atendimento ao CPC 15 (R1) -
Combinagdo de negdcios
para alocagdo preliminar na
combinagdo de negbcios com
Enauta Participagdes S.A.

Neonergia COSERN | OPA

Elaboramos o laudo de valor
justo para suporte em processo
de Oferta Piblica de A¢des
(OPA) para fechamento de
capital de COSERN.

Natura Biosphera
Franqueadora Ltda. | PPA

Elaboramos o relatério de
avaliagdo econémico-
financeira e de certos ativos
adquiridos e passivos
assumidos, para atendimento
ao CPC 15 (R1) - Combinagdo
de negbcios para alocagdo
indicativa de prego de compra
da aquisi¢do de 100% da
Singu Servigos de Beleza e
Tecnologia S.A. pela Natura
Biosphera Franqueadora Ltda

Banco BTG Pactual S.A.
(“sucessor da Holding
Universa S.A.”) | PPA

Atendemos a BTG com a
elaboragdo do relatdrio de
avaliagdo para atendimento
ao CPC 15 (R1) - Combinagdo
de negbcios para alocagdo
indicativa de prego de compra
de aquisi¢des, como:
Empiricus, Fator Corretora,
Absolute, LLZ, entre outras.

Allos e brMalls | PPA

Elaboramos o relatério de
avaliagdo de determinados ativos e
passivos da adquirida brMalls para
atendimento ao CPC 15 (R1) -
Combinagdo de negdcios

para alocagdo indicativa de preco
de compra pela Allos.

Outros clientes estratégicos

Atendemos a Heinz Brasil, Hapvida,
Natura, Creditas, Nubank,
Bomi/UPS, TOTVS, CI&T, Verallia,
Gunge, entre diversos outros
clientes.
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Sobre o projeto
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Objetivos e trabalhos

A Eneva S.A. & uma empresa brasileira lider no setor de energia, com foco na geragdo, comercializagdo e
exploragdo de gas natural. Fundada em 2012, a empresa rapidamente se destacou no mercado energético
devido ao seu portfolio diversificado de ativos estratégicos, incluindo termelétricas modernas e campos de
gas natural de alto potencial

, localizada em Viana, municipio da Regido Metropolitana da Grande Vitdria, no
Estado do Espirito Santo, iniciou as atividades em 2007 por meio da construgdo da UTE Viana. Em 2022, iniciou
a conversdo de sua matriz, ampliando sua geragdo com quatro novos motogeradores a gds natural.
Atualmente a UTE Viana opera com 174,6 MW de poténcia instalada, utiliza 6leo combustivel com baixo teor de
enxofre (OCB1) como combustivel e opera sob demanda do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).
J& a UTE Viana 1, com 37,5 MW de poténcia instalada, utiliza o gés natural como insumo energético.

& a empresa responsavel pela Usina Termelétrica Povoagdo 1 (UTE Povoagdo),
localizada em Linhares (ES). E uma planta capaz de gerar até 74,96 MW, utilizando gés natural como
combustivel. Sua missdo & contribuir para a seguranca energética do Sistema Interligado Nacional (SIN],
gerando energia elétrica de forma eficiente e confidvel, com rentabilidade e responsabilidade
socioambiental.

Conforme contato com nossa area de Corporate Finance, diante dos fatos apresentado, & necessario a
elaboracdo de relatério de avaliagdo de acervo liquido a valores de mercado (valor econémico) para fins de
cisdo e incorporagdo pela Eneva S.A., nos termos do art. 226 da Lei 6.404/76 (“Lei das S.A.”). Tal acervo
liquido & composto pela Tevisa e Povoagdo.

O trabalho terd como partida informagdes contébeis e gerenciais, levando em conta a operagdo atual das
Empresas e a posigdo patrimonial de Balango, sendo seus valores indicados em moeda corrente nacional,
na data base a ser definida pela Administragdo.

E importante mencionar que ndo consideramos para fins desta avaliagdo, qualquer trabalho para confirmar
ou auditar os dados contébeis ou gerenciais da companhia, que serd de total responsabilidade da
Administragdo.

8 ©2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados
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Etapas do projeto

Abaixo, apresentamos com maior detalhamento as etapas de trabalho a serem executadas:

Etapa 1 - Levantamento de dados Etapa 3 - Desenvolvimento da modelagem financeira

* Entendimento do modelo de negdcios; * Desenvolvimento da estrutura de proje¢des com demonstragdo de resultados, balango

1 —_— . patrimonial e fluxo de caixa livre futuros;
* Andlise das demonstragoes financeiras;

. 2. A * Mensuragdo dos ativos intangiveis identificados;
* Entendimento geral do cendrio macroeconémico e mercado;

. ~ L * Estimativa da taxa de desconto aplicada & operagdo;
* Pesquisa de dados de empresas e transagdes compardveis;

+  Caéleulo da taxa de desconto (WACC], taxa de retorno médio ponderado dos ativos

* Validagdo da identificagdo e metodologia a ser utilizada para mensuragdo dos ativos (WARA) & Taxa Interna de Retorno (TIR);

intangiveis.

Etapa 2 - Andlise do desempenho histérico e das projecdes * Elaboragdo, teste e validagdo da modelagem financeira.

S P . Etapa 4 - Simulagcdo de cendrios e sensibilidades
* Compilagdo e andlise dos dados internos e externos;

e - " . ~ . ¢ Desenvolvimento de cendrios e sensibilidades;
* Verificacdo das tendéncias histéricas/ futuras do negbcio;

- . . ¢ Andlise dos resultados.
» Definigdo e alinhamento de premissas;

C s . . Etapa 5 - Elaboragdo e entrega do relatério
» Consolidagdo dos dados para modelagem financeira; P ¢ 9

o ~ P ~ * Elaboragdo do relatério de avaliagdo;
» Consolidagdo dos dados para apuragdo dos miltiplos de empresas e transagdes rae r " valag

compardveis. * Reunido para discussdo dos resultados com a administragdo e auditores independentes;

* Entrega do relatério final.

9 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda. Todos os direitos reservados
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Metodologia - avaliacao

Em relagdo aos trabalhos de avaliagdo, as metodologias mais aplicadas no mercado sdo
relacionadas a abordagem de mercado, renda ou de custos, conforme descrito:

* Market approach: a abordagem de mercado leva em consideragdo valores que seriam
recebidos pela venda de um ativo sob andlise. Ela reflete a percepgdo do mercado sobre o
valor de um determinado ativo;

* Income approach: a abordagem de renda leva em consideragdo fluxos de caixa potenciais
que um determinado ativo pode gerar ao longo de sua vida Gtil. Ela reflete o valor presente
dos fluxos futuros que se espera que o ativo em andlise possa gerar, descontados a uma
taxa que reflita o nivel de risco deste ativo;

* Cost approach: a abordagem de custo leva em consideragdo o custo de reposigdo de um
determinado ativo. Ela reflete o quanto custaria repor este ativo em sua atual condigdo,
ajustado ao fator de obsolescéncia.

10 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda. Todos os direitos reservados

Avaliagdo do valor de terrenos, prédios, galpdes;

Avaliagdo do valor de ativos fixos, mobiliario e equipamentos;

Abertura de notas fiscais para a composi¢do do imobilizado analitico;
Quaisquer tipos de medigdes de areas, levantamento topogréfico;
Inventdrio de qualquer tipo de natureza;

Inventario fisico de ativos em posse de terceiros e/ou inventario de estoques;
A fabricagdo e aquisigdo de plaquetas ndo é realizada pela GT;
Emplaquetamento dos ativos imobilizados;

Investigagdes especificas envolvendo aspectos juridicos, tais como: alienagdes,
desapropriagdes, dnus, entre outros gravames;

Inclusdo de dados nos sistemas da empresa;
Avaliagdo de ativos derivativos;

Auditoria sobre as informagdes (contdbeis e gerenciais) recebidas para realizagdo do
trabalho;

Assessoria societaria, tributdaria, contébil ou de negociagdo;
Apuragdo, calculo ou contabilizagdo de imposto de renda diferido;

Due diligence.
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Documentacao necessaria

Contrato de compra e venda e todos os anexos;

Livro de agdes ou ata de transferéncia de quotas/ agdes referente & aquisigdo, para fins de
confirmar data-base do relatério (quando disponivel);

Relatério de due diligence, caso elaborado;

Relatdrio dos assessores juridicos com levantamento das contingéncias da Companhia;
Balango e DRE na data-base do relatdrio e nos Gltimos trés exercicios sociais;

Business plan ou orgamento plurianual da Companhia;

Parte B do LALUR (para verificar existéncia de prejuizo fiscal acumulado];

Abertura analitica do imobilizado por classe de ativo na data-base do relatdrio (valor
original e saldo residual, além de indicagdo quanto a existéncia de qualquer taxa de
depreciagdo acelerada ou reduzida);

Entendimento quanto & existéncia de alguma conta do ativo Imobilizado ndo operacional,
destinado a venda, sucateado ou fora de uso;

Abertura analitica do endividamento da Companhia (com montante original e atual, data
da captagdo e taxa de remuneragdo acordadal;

Regime de tributagdo da Companhia (real ou presumido), além do entendimento quanto &
existéncia de qualquer particularidade fiscal (enquadramento em algum beneficio, isen¢do,
entre outros);

© 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda. Todos os direitos reservados

* Abertura analitica dos contratos firmados, com registro das garantias, taxas e montantes
captados;

¢ Acordo de acionistas firmado.

Outros documentos serdo solicitados apds entendimento mais aprofundado da Companhia e
sua operagdo, principalmente em relagdo aos intangiveis adquiridos.
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Sobre o projeto

Cronograma

De acordo com os objetivos expressados e a necessidade acordada com o cliente, propomos a elaboracgao do relatério preliminar de avaliagao
econdmico-financeira no prazo de 8 semanas a partir do recebimento das informagoes solicitadas para o mesmo.

Este cronograma representa uma proposi¢do para a execugdo dos trabalhos, podendo sofrer altera¢des de acordo com o planejamento, com a execugdo dos trabalhos a serem realizados e/ ou com
a complexidade das informagdes disponibilizadas e geradas.

Desejamos consignar que a execugdo dos nossos trabalhos estd diretamente vinculada & colaboragdo do pessoal interno da Empresa/ Contratante, no que se refere ao atendimento pleno,
disponibilidade para entrevistas, validagdo dos materiais desenvolvidos e apresentagdo da documentagdo necesséria para a consecugdo dos trabalhos. O ndo atendimento ao requisito bésico

apresentado acarretard atraso na conclusdo do projeto.
Kick-off (apds o recebimento de 80% dos documentos inicialmente solicitados)
Execucdo dos trabalhos de campo ----

Discussdo sobre a minuta do relatério ----

Entrega do relatério final

12 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados
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Resultados
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Resultados

O resultado dos servigos, nos termos desta proposta,
serd expresso da seguinte forma:

Como resultado dos trabalhos, serd elaborado um relatdrio de avaliagdo
econdmico-financeira.

Este documento ndo deve ser reproduzido parcial ou totalmente para a divulgagdo
em veiculos plblicos ou 6rgdos governamentais sem a prévia autorizagdo, por
escrito, da Grant Thornton.

Antes da emissdo final dos materiais, serdo emitidas vias preliminares (minutas)

para discussdo com a Administragdo, que se obriga a revisar a minuta para
liberagdo do Relatério final em um prazo méximo de 30 dias, sendo que apds este
prazo, a Grant Thornton poderd emitir a versdo final.

Serdo elaboradas duas vias dos relatérios em lingua portuguesa.
Eventuais vias adicionais em lingua estrangeira, ndo previstas
nesta proposta, deverdo ser solicitadas antecipadamente pela
contratante. A tradugdo (versdo) somente seré realizada apds a
aprovagdo formal do orgamento pela contratante via e-mail, sendo
este cobrado separadamente por nota fiscal.
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Condicoes de trabalho
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Condicoes de trabalho

A Grant Thornton se obriga, por si e por seus funcionérios e/ ou
prepostos, a ndo utilizar e/ ou divulgar a terceiros o escopo do presente
trabalho, as informagdes que venha a obter junto & Administragdo, assim
como os resultados do referido exame.

As condigdes, escopo e informagdes constatadas em razdio dos servigos
propostos, se revestem de total e irrestrita confidencialidade e, como tal,
devem ser qualificadas e consideradas pela Grant Thornton, seus
funcionarios, prepostos e subcontratados.

As projegdes operacionais e financeiras sdo de responsabilidade da
Administragdo. Estas projegdes serdo analisadas e criticadas pela Grant
Thornton.

Esta proposta ndo contempla a contratagdo de estudo de mercado
especifico para o segmento de atuagdo da Empresa avaliada. Serdo
utilizados para fins do trabalho previsto em nossa proposta,
exclusivamente, dados piblicos disponiveis ou fornecidos por terceiros de
forma gratuita.

A abrangéncia deste servigo envolve tdo somente o estudo dos elementos
necessdrios para atendimento do objetivo mencionado anteriormente,
segundo nosso entendimento, e de acordo com o foco de atuagdo
mencionado nas se¢des anteriores. Quaisquer andlises ou estudos que
ndo estejam mencionadas no escopo desta proposta serdo objeto de
discussdo especifica.
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Adotamos como premissa, para a estimativa de carga de trabalho, que as
informagdes prestadas pela Administragdo serdo consideradas veridicas.

Neste sentido, sua qualidade, assim como seu fornecimento serd de
responsabilidade exclusiva da contratante. Ressaltamos que o cumprimento do
prazo de conclusdo do servigo esté diretamente relacionado com o atendimento
das condigdes e prazos estabelecidos para a entrega dos dados relacionados.

A Grant Thornton tem como responsabilidade principal a entrega dos trabalhos
objeto da presente proposta, dentro dos termos e prazos nela mencionados.

A contingéncia maxima imputavel & Grant Thornton relacionada com os servigos
descritos nesta carta-proposta (independentemente de qualquer agdo,

disposicdo contratual ou qualquer outro motivo), serd limitada ao montante dos
honorarios pagos pelos servigos que eventualmente deem causa & contingéncia.

Ao final do trabalho o Contratante deverd assinar uma carta de representagdo
afirmando estar de acordo com a metodologia, critérios e premissas utilizadas no
trabalho. Estando de acordo, o Contratante também enviard um atestado de
execugdo do trabalho & Grant Thornton, que podera ser utilizado para
comprovagdo de capacidade técnica.

O escopo do trabalho ndo contempla
a disponibilizagdo do modelo
econdmico-financeiro utilizado para
mensurar o valor da Empresa.
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Investimento a preco justo

Enquanto ndés entendemos que o prego ndo & o Gnico fator
determinante do processo de sele¢do, nés sabemos que é um item a
ser considerado. Acreditamos que nossos honordrios propostos séo
competitivos e agradecemos pela oportunidade de discuti-los com
vocé e sua equipe de lideranga.
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Investimento financeiro

Nossos honorérios sdo calculados com base nas horas programadas para nossa equipe profissional, &s quais se aplica o valor/hora estabelecido para cobranga. A estimativa de horas & considerada
em fung¢do da carga hordria prevista para a realizagdo dos trabalhos, tendo como base os objetivos mencionados anteriormente.

Para a realizagdo dos referidos servigos, propomos honorérios brutos de R§90.000,00 (noventa mil reais) que serdo faturados em duas parcelas, sendo a primeiro emitida no dia 01 de outubro de 20214
com vencimento de 30 dias e a segunda no dia 01 de novembro de 2024.

Se houver necessidade de um trabalho em adigdo ao escopo detalhado nesta proposta, este deverd ser discutido previamente, a fim de estimarmos o tempo necessario para a sua execugdo e,
consequentemente, os honordrios para o trabalho.

Reservamo-nos o direito de suspender ou encerrar a prestagdo dos nossos servigos no caso de inadimpléncia e os servigos ndo serdo retomados até que os honordrios sejam pagos conforme acordado.
Na hipbtese de optarmos por encerrar a prestagdo de nossos servigos devido a inadimpléncia, V.Sas. serdo obrigadas a nos remunerar pelo tempo gasto e reembolsar todos os gastos por nés incorridos
até a data do encerramento.

Na Grant Thornton, praticamos uma politica de “sem surpresas”. Vocé conhece os nossos honordrios antecipadamente, sem quaisquer custos ocultos. Quando as condigdes exigem mais trabalho do
gue nds ou vocés esperavam, pedimos sua aprovagdo antes de prosseguir. Caso estas taxas ndo correspondam ds suas expectativas, agradecemos pela oportunidade de discutir a parceria e o nivel de

trabalho necessario.

Para problemas técnicos que ndo
foram incluidos no escopo original do
trabalho e requerem tempo adicional
significativo, serdo cobrados de acordo
com as nossa taxa hordria vigentes.
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Investimento financeiro

Os tributos (impostos, taxas e contribuigdes) incidentes sobre a prestagdo dos servigos, estdo
inclusos em nossos honordrios profissionais. Se durante a vigéncia da prestagdo dos servigos
ocorrer a exclusdo, criagdo ou modificagdo de aliquotas destes tributos, repercutindo na
correspondente alteragdo de base de cdlculo, os encargos originalmente previstos deverdo ser
revisados.

Os honorarios apresentados nesta proposta ndo contemplam as despesas diretas incorridas com

relagdo & prestagdo dos servigos.

A Contratante concorda em reembolsar as despesas diretas incorridas com relagdo & prestagdo dos
servigos. Despesas diretas incluem despesas comuns como transporte, refeigdes, e outras despesas
relacionadas especificamente com este contrato. A Grant Thornton envidard todos os esforgos para

Para problemas técnicos que ndo
foram incluidos no escopo original do

gue essas despesas sejam mantidas em pardmetros razodveis e dentro de valores necessdarios para trabalho e requerem tempo adicional
consecugdo dos servigos descritos neste contrato nas condigdes estabelecidas pela Cliente a seus signiﬁcqtivo, serdo cobrados de acordo
colaboradores. O faturamento das despesas serd emitido com base no andamento df) trabalho (ou com as nossa taxa horéria vigentes.

em parcelas, se for o caso) e os pagamentos devem ser realizados com base no vencimento de cada

fatura. L
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Equipe de especialistas
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Responsdével pelo direcionamento da equipe, revisdo
final dos trabalhos e ponto focal do projeto junto ao
cliente

Sécio/ Diretor

Nossa estrutura |

A equipe de profissionais serd dirigida por um
~ CI P P ~ g P Responsavel pela revisdo das andlises, do relatério e
sbcio da Grant Thornton e serd formada por apresentagdo

especialistas na drea econémico-financeira,

conforme descrito a seguir:
Gerente

Responsavel pela condugdo dos trabalhos em campo, e
elaboragdo do relatério

Responsavel pela coleta de informagdes e
execugdo de andlises especificas

Staff a definir
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Equipe multidisciplinar

Os servigos serdo executados por uma
equipe de especialistas que serd dirigida por
um sbcio da Grant Thornton.

A defini¢cdo do perfil dos especialistas dependera

da natureza do exame envolvido e respectiva da complexidade.
Procuramos sempre designar profissionais que possuem maior
habilidade e familiaridade com as peculiaridades dos
trabalhos propostos, do negbcio seu negocio e setor de
atuagdo, bem como as tendéncias das dreas significativas aos
negdcios da Sociedade, mudangas nas legislagdes pertinentes

e regulamentacgoes especificas.
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O que vocé pode

da Grant Tho

1

Foco no seu
negocio

Nosso entendimento sobre
o seu negdcio reduz o
tempo de entrega das
solugdes e gera parcerias
menos onerosas.

[ R

Participagdo
efetiva de
sbcios(as)

Nosso modelo de negbcio
envolve atengdo de
sbcios e consultores
seniores

esperar

e ——

rnton?

Recomendacoes
significativas e de
alto valor agregado

Antecipamos ds tendéncias e
propomos solugdes técnicas

Buscamos analisar e entender
a necessidade do seu negbcio,
fazendo as perguntas certas
para gerar as melhores
recomendacoes e solugdes de
mercado

Dedicacdo e
atenc¢do continua
ao longo do
trabalho

Nossas equipes
multidisciplinares sdo
participativas e adaptam

seus conhecimentos ds

suas necessidades, oferecendo
uma perspectiva ampla e
independente.

Respostas
dgeis e
conteldo
relevante

Isso nos permite ter
processos e controles
simplificados e eficientes,
oferecendo, assim,
respostas répidas e
claras.

Recursos
internacionais

Somos uma das maiores
empresas em servigos de
auditoria e consultoria nas
principais economias
mundiais.

Estamos comprometidos em
fornecer um servigo exclusivo
e dispomos de nossa rede
internacional para
atendimentos de nossos
clientes.
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Governancga,

credibilidade e
transparéncia

As transformagdes do mercado global
exigem cada vez mais preparo das
empresas para identificar possiveis
riscos, gerar oportunidades e
desenvolver vantagem competitiva.
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Sobre os termos
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Responsabilidade e confidencialidade

A obrigacdo de sigilo ndo se aplica &s informagdes que: (i) j& sejom do conhecimento da Grant
Thornton sem obrigagdo de sigilo, & época da divulgagdo pela Empresa; (ii) sejom de dominio
pablico ou tornem-se de domnio plblico sem violagdo deste instrumento; (iii) sejam recebidas
legalmente de terceiros que ndo estejam sujeitos a compromissos ou acordos de
confidencialidade com a Contratante; (iv) sejom desenvolvidas independentemente pela
Grant Thornton sem a utilizagdo das informagdes confidenciais da Empresa; (v) sejam
divulgadas sem restrigdes similares a terceiros, pela Empresa; (vi) sejom aprovadas pela
Empresa para divulgagdo, ou ndo sejam mais consideradas pela Contratante como sendo
informagdes confidenciais e (vii) tenham sua divulgagdo exigida por autoridade competente,
ou cuja divulgagdo seja necessdria para que a Grant Thornton possa se defender em caso de
autuacgdo ou instauragdo de processo administrativo, arbitral ou judicial contra ela.
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Se uma das partes receber uma citagdo judicial ou outra exigéncia administrativa ou judicial
validamente emitida, requerendo a revelagdo de informagdes obtidas da outra parte, em razdo
do relacionamento contratual estabelecido com base nesta proposta, incluindo o resultado dos
servigos, esta parte deverd emitir imediatamente uma notificagdo de aviso por escrito & outra
desta exigéncia, para permitir que esta possa adotar as medidas que entenda adequadas &
protecdo de seus interesses, sendo certo que a simples desautorizagdo, desacompanhada de
protegdo judicial, ndo serd suficiente para impedir o cumprimento da determinagdo emanada
da citada autoridade.
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Responsabilidade e confidencialidade

A Politica de Seguranga da Informagdo da Grant Thornton obedece &s praticas aplicadas pelo A contingéncia méxima imputavel & Grant Thornton relacionada com os servigos descritos

mercado (exceto a criptografia), entretanto, a Grant Thornton ndo se responsabiliza por nesta carta-proposta (independentemente de qualquer agdo, disposi¢do contratual ou

qualquer dano decorrente da comunicagdo eletrdnica. Durante o relacionamento contratual qualquer outro motivo) serd limitada ao montante dos honordrios pagos pelos servigos que

estabelecido com base no presente documento, a Grant Thornton poderd comunicar-se com a eventualmente deem causa & contingéncia e apenas na hipdtese de ser caracterizada

Empresa por correio eletrdnico ou transmitir documentos por meio eletrénico. negligéncia ou imprudéncia por parte dos profissionais da Grant Thornton na condugdo dos
trabalhos.

A Contratante aceita os riscos inerentes a essas formas de comunicagdo (inclusive os riscos de
interceptagdo) ou acesso ndo autorizado ds referidas comunicagdes, o risco de corrupgdo
destas comunicagdes e os riscos de virus ou outros dispositivos prejudiciais, possiveis, apesar
da politica de seguranga praticada pela Grant Thornton e concorda que apenas as versdes
finais dos documentos e das informagdes transmitidas pela Grant Thornton deverdo ser
consideradas pela Contratante.

Todas as informagdes a serem obtidas durante nossos trabalhos, a respeito da organizagdo,
processos, tecnologia e dos negbcios da Contratante, serdo consideradas confidenciais e
mantidas em nossos arquivos com circulagdo restrita & equipe que participard do projeto.

As referidas informagdes somente serdo exibidas a terceiros mediante consentimento expresso
de V.Sas.
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Clausulas contratuais

Responsabilidade da Grant Thornton

A Grant Thornton tem como responsabilidade principal a entrega dos trabalhos objeto desta
proposta, dentro dos termos e prazos mencionados.

Todos os servigos contratados serdo executados e prestados por profissionais da Grant
Thornton, que ndo terdo vinculo de qualquer natureza, especialmente de natureza trabalhista,
com a Contratante. A Grant Thornton tem exclusiva responsabilidade pelo pagamento dos
saldrios de seus profissionais, bem como pelo cumprimento de todas as obrigagdes legais,
paralegais e de qualquer natureza para com os seus auditores, notadamente as referentes ao
cumprimento das leis trabalhistas, previdencidrias, securitarias e tributarias, ficando, dessa
forma, expressamente excluida qualquer responsabilidade da Contratante sobre essa matéria,
seja durante ou apds a vigéncia do presente contrato.

A Grant Thornton & a Gnica responsdvel pelo cumprimento da legislagdo em vigor e pela
obtengdo de todas as licengas e autorizagdes necessdrias para a execugdo dos servigos
contratados.
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A Grant Thornton ndo serd responsdvel por danos decorrentes de fatores atribuidos a motivos
alheios & sua vontade, por exemplo, forga maior comprovada nos termos do artigo 393 do
Cédigo Civil Brasileiro ou falta de comunicagdo ou de fornecimento de dados e elementos
comprovadamente necessdrios por parte da Contratante que impossibilitem a Grant
Thornton de executar os servigos contratados.

A contingéncia maxima imputavel & Grant Thornton relacionada aos servigos descritos nesta
carta-proposta (independentemente de qualquer acdo, disposigdo contratual ou qualquer
outro motivo) serd limitada ao montante dos honordrios pagos pelos servigos que
eventualmente deem causa & contingéncia.

Em nenhuma insténcia do projeto ou dos seus entregdveis a Grant Thornton emitiré opinido
ou conselho legal ou mesmo fornecerd subsidios para a execugdo de processo de cardter
litigioso. No caso da Contratante necessitar de suporte para apoio legal, uma nova proposta
de trabalho serd elaborada para esses devidos fins. A Grant Thornton ndo presta servigos
juridicos/ advocaticios.
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Clausulas contratuais

Responsabilidade da Contratante
A Contratante, por sua vez, obriga-se a:

* Prestar colaboragdo méxima & Grant Thornton, quando da execugdo de suas tarefas, no
que diz respeito ao fornecimento de informagdes e documentos necessdrios,
responsabilizando-se por atestar sua autenticidade e veracidade;

* Remunerar pontualmente a Grant Thornton pela prestagdo dos servigos aqui contratados.
Responsabilidade da Empresa-alvo
A Empresa-alvo, por sua vez, obriga-se a:

Prestar colaboragdo méxima & Grant Thornton, quando da execugdo de suas tarefas, no que
diz respeito ao fornecimento de informagdes e documentos necessdrios, responsabilizando-se
por atestar sua autenticidade e veracidade.

Independéncia

A Grant Thornton desenvolve seus trabalhos de acordo com as normas que regem a profissdo
do auditor, em especial, as normas de independéncia expedidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade.
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Interrupcdo dos trabalhos

Em funcdo da contratagdo e disponibilizagdo de equipe para realizagdo dos trabalhos, o
aceite desta proposta implica no pagamento minimo de 20% dos honoréarios no caso de
cancelamento por parte do contratante antes do inicio dos trabalhos, e de 50% dos
honordarios remanescentes, no caso de o cancelamento ocorrer durante o transcorrer dos
trabalhos.

Caso os trabalhos venham a ser interrompidos durante seu andamento (e desde que essa
interrupgdo ndo seja decorrente de fatores comprovadamente atribuidos a casos fortuitos ou
forga maior), a Grant Thornton estard desobrigada a restituir os honorérios pagos até a
solicitagdo formal do cancelamento, por parte da Contratante, mesmo que as parcelas
pagam totalizem mais de 50% dos honordrios totas.

A Grant Thornton poderd interromper os trabalhos, objeto desta proposta, caso a Contratante
encontre-se em atraso no pagamento dos honordrios devidos, até que essa situagdo seja
regularizada pela Contratante.
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Clausulas contratuais

Responsabilidade da Grant Thornton Brasil na prote¢cdo de dados

A Grant Thornton Brasil mantém programa apropriado de prote¢do de dados, de acordo com
as normas estabelecidas na Lei Geral de Protegdo de Dados Pessoais

(Lei n213.709/2018) e também nos caso de clientes cuja Matriz esté fora do Brasil, ou trabalhos
referidos por outras firmas-membros, segue as orientag¢des da Firma-membro no tratamento de
protegdo de dados, que sdo compativeis com todas as leis aplicAveis na manutengdo de
praticas na protecdo de dados, incluindo, mas ndo se limitando & adogdo de apropriadas
salvaguardas administrativas, técnicas e fisicas para proteger todos os dados que venham ser
obtidos durante a prestagdo de nossos servigos, e que estejam no escopo ou impactados pelas
legislagbes de prote¢do de dados dentre outras a que estamos sujeitos, devido a normas j&
existente no que se refere ao sigilo profissional e confidencialidade das informagdes.
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Neste sentido mantemos controles e procedimentos para garantir que, ameagas ou riscos
razoavelmente antecipados & privacidade, seguranca, integridade e/ ou de confidencialidade
de dados sejam adequadamente tratados, permitindo evitar a destrui¢cdo acidental ou ilicita,
perda, alteragdo ou divulgagdo ou acesso ndo autorizado aos dados obtidos durante nossa
prestagdo de servigos, incluindo o tratamento que envolve a transferéncia dos dados através
de uma rede de computadores quando da prestagdo dos servigos.

A Grant Thornton Brasil mantém politica sobre o processo de guarda, armazenamento e
tratamento de dados obtidos quando da prestagdo de nossos servigcos e que possam estar no
escopo do Decreto n2 8.771/2016 e em todas as legislagdes que tratam de protegdo de dados,
incluindo, sem se limitar & Lei n213.709/18, bem como o disposto nas cléusulas seguintes.

Em caso de incidente de vazamento de eventuais dados confidenciais, a Grant Thornton Brasil
tem politica estabelecida para envio de comunicagdo & parte afetada por escrito, certificando-
se do recebimento desta em prazo 48 horas contados a partir da ciéncia do vazamento,
contendo, quando aplicavel, informagdes, como data e hora do incidente e da ciéncia da
contraparte, bem como informando quais dados foram afetados e uma relagdo nominal das
partes afetadas, indicando as medidas que estdo sendo tomadas para reparar o dano e evitar
novos incidentes.
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Clausulas contratuais

Anticorrupgdo

A Contratante & ilimitadamente responsével por qualquer infragdo que venha cometer
relacionada & Lei Federal Brasileira n2 12.846/13 e a demais normas anticorrupgdo correlatas
aplicaveis (“Legislagdo Anticorrupgdo”), e assim indenizard, manterd indene e isentard a Grant
Thornton, as outras firmas GT, seus sbcios, diretores, profissionais em geral e prepostos de
quaisquer perdas e danos de qualquer natureza oriundos do descumprimento da legislagdo
anticorrupgdo pela propria Companhia, seus sécios, diretores, profissionais em geral, prepostos
e subcontratados.

As disposicdes estipuladas nesta cl@usula permanecerdo validas mesmo apds a rescisdo do
presente contrato, independentemente do motivo. Sem prejuizo de outras disposi¢des relativas
ao tema anticorrupgdo dispostas neste Contrato, a Companhia se compromete e garante a GT
que:

*  Cumprird plenamente a legislagdo anticorrupgdo, assim como zelard para que todos os seus
profissionais, prepostos e subcontratados também o fagam;
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Ndo praticard qualquer agdo ou omissdo que induza a GT, as outras firmas GT, seus sdcios,
diretores, profissionais em geral e prepostos a descumprir a legislagdo anticorrupgdo;

Adota, e continuard adotando durante a vigéncia do presente contrato, politicas e
procedimentos visando assegurar o cumprimento da legislagdo anticorrupgdo, divulgando e
disponibilizando tais politicas e procedimentos & GT sempre que esta |he solicitar; e

Informard expressamente aos seus profissionais, prepostos, prestadores de servigo e
subcontratados que ndo serdo aceitos ou perdoados pagamentos de subornos sob
qualquer forma, direta ou indiretamente, bem como outras condutas que firam a legislagdo
anticorrupgdo, em nome da GT, as outras firmas GT, seus sbcios, diretores, profissionais em
geral e prepostos bem como se compromete a reportar & GT eventual suspeita da existéncia
de tais circunsténcias.
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Clausulas contratuais

Sigilo

A Grant Thornton, seus empregados e representantes obrigam-se, a qualquer titulo, a manter
no mais absoluto sigilo todas as informagodes, dados, documentos e demais elementos que
venham a ter conhecimento ou acesso em razdo da execugdo desta proposta, sejam das

Empresas ou de terceiros, que ndo poderdo ser divulgados a qualquer terceiro, verbalmente ou
por escrito, em qualquer época, sem o consentimento prévio e por escrito da Contratante.

A Grant Thornton pode ser requerida a prestar certas informagdes a érgdos reguladores ou
governamentais de acordo com leis e normas profissionais. Um desses requerimentos refere-se
& exigéncia aplicavel ao auditor independente, que consta da Lei n¢ 12.683/2012 (Lei de
Prevencdo a Crimes de Lavagem de Dinheiro, que alterou a Lei n 9.613/1998]) e posteriores
regulamentagdes, quando os profissionais ou organizagdes contdbeis devem comunicar ao
Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF) situagdes que possam constituir
indicios de “lavagem” de dinheiro, identificadas quando da prestagdo de seus servigos, no
curso normal dos procedimentos de auditoria, revisdo ou servigos correlatos.
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Neste sentido, quando aplicavel, eventuais comunicagdes ao COAF, relacionadas a este
assunto, devem ser efetuadas pelas firmas de auditoria de acordo com as regulamentagdes
estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), sem que o Cliente seja notificado e isso ndo representa violagdo de sigilo
profissional a que estamos sujeitos no exercicio das nossas atividades profissionais.

Além disso, a Grant Thornton estd sujeita & Revisdo Externa de Qualidade, a qual estd de
acordo com as normas do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), através do Comité
Administrador do Programa de Revisdo Externa de Qualidade (CRE). Dessa forma, é possivel
que este trabalho possa ser requerido para revisdo. A aceitagdo desta proposta nos autoriza a
disponibilizar os nossos papéis de trabalho para o auditor revisor contratado.

Foro

A Contratante e a Grant Thornton renunciam ao foro de seus respectivos domicilios e se
submetem a jurisdigdo dos juizes e tribunais da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
Brasil, no caso de controvérsia sobre a interpretagdo ou execugdo desta proposta.
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Clausulas contratuais

Docusign (se aplicavel) Sécio responsével

Nos termos do ort: '10’ § 22, da Medida PrOViS()ri‘o n22.200-2, as Partes expressome:nte Os servigos (“Servigos”) objeto desta Carta de Contratagdo (“Carta de Contratacdo”) serdo
Confordo'm em utilizar e reconhecem como valida qualquer forma de comprovagéo de executados sob a responsabilidade e supervisdo do sécio Rodrigo Nigri Adelson, inscrito no
anuéncia aos termos ora acordados em formato eletronico, ainda que ndo utilizem de CORECON/RJ sob o0 no 26873, que também assina a presente, como sécio e responsavel
certificado digital emitido no padrdo ICP-Brasil, incluindo assinaturas eletronicas na técnico pela realizagdo dos servigos.

plataforma DocuSign (www.docusign.com.br) ou outra acordada pelas Partes. A formalizagdo
das avengas de forma eletrdnica, conforme ora estabelecido, serd suficiente para a validade e
integral vinculagdo das Partes a esta Proposta. Esta Proposta produz efeitos para todas as
Partes a partir da data constante nesse Termo, ainda que uma ou mais Partes realizem a
assinatura em data posterior,
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Termo de aceitacado

Agradecemos a oportunidade de apresentar a nossa proposta e esperamos que os termos e as condigoes
abordados correspondam ds expectativas de V.Sas.

Caso V.Sas. concordem com a presente proposta, agradecemos receber o “de acordo” na 22 via desta, que constituird instrumento contratual para iniciarmos nossos trabalhos.

Solicitamos que todas as paginas desta proposta sejam rubricadas, para garantir que todos os pontos envolvidos foram plenamente compreendidos e também que, para efeitos
legais, o “Termo de aceitagdo” seja assinado pelas testemunhas.

Colocamo-nos & disposigdo de V.Sas. para prestar quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Essa proposta de prestagdo de servigos tem como prazo de validade 30 dias contados a partir da data de sua emissdo.

De acordo,
[
Eiu. T
Rodrigo Nigri Adelson - AECA HB AAEDED
Sécio Eneva S.A.
CPE CPE 05294979721

Representagdo legall Representagdo legal
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Fechamento
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Contate-nos

SP ES
Sao Paulo (11) 3886-5100 Vitéria (27) 3025-2101
Campinas (19) 3294-8008 GO
Ribeirdo Preto (16) 3103-8940 Goiania (62) 3215-8444
Boituva (15) 3263-8890

BA
RJ Salvador (71) 2202-6108
Rio de Janeiro (21) 3529-9150

PE
MG Recife (81) 3465-3055
Belo Horizonte (31) 3289-6000 RS

PR Porto Alegre (51) 3086-2600

Curitiba (41) 3222-8432
Londrina (43) 3361-8432
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nton” éM@feréncia & marca pela qual as firmas-membro Grant Thornton prestam servigos de auditori@yimpostos e cor?orict a seus clie e/ou refere-se a

ais firmag¥membro, conforme o caso. Grant Thornton Corporate Consultores de Negbcios Ltda. & uma firmd®membro da'Grant Thornton Int€rnational Ltd (GTIL). /

as firmas-membro ndo constituem uma sociedade mundial. A GTIL e cada firma-membro & uma entidade legal'separada. Servicos séo prestados pelas firmas-

0. A GTIL ndo presta servigos a clientes. A GTIL e suas firmas-membro ndo sdo agentes uns dos outros e ndo se @spon%m por atos ouU omissdes uns dos outros ﬂ
-
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JUSTIFICACAO




INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE CISAO PARCIAL DA
BTG PACTUAL HOLDING PARTICIPACOES S.A. COM INCORPORACAO DA PARCELA
CINDIDA PELA ENEVA S.A.

Pelo presente instrumento particular, os administradores das partes abaixo qualificadas,

de um lado,

ENEVA S.A., companhia aberta, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, Bloco I, 22 e 42 andares, Botafogo, inscrita no CNP] sob
o n? 04.423.567/0001-21, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCERJA sob
NIRE 33.300.284.028, com registro de companhia aberta categoria “A” perante a CVM,

representada, neste ato, na forma do seu estatuto social (“Eneva”);

e, de outro lado,

BTG PACTUAL HOLDING PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des de capital fechado, com
sede na Praia do Botafogo, 501, bloco I, saldo 501, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, inscrita no CNP]J/MF sob n? 07.110.438/0001-71, representada, neste ato, na

forma do seu estatuto social (“BTGP”);

(Eneva e BTGP designadas adiante como “Parte”, cada qual individualmente, ou “Partes”,

quando referidas em conjunto)

CONSIDERANDO QUE:

(i) A Eneva é uma companhia aberta brasileira, registrada como emissora de valores
mobiliarios categoria “A” na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e com as suas
acOes admitidas a negociacdo no segmento de listagem Novo Mercado da B3 S.A. - Brasil,

Bolsa, Balcdo (“B3”);

(ii) ABTGP éuma sociedade por acdes de capital fechado cuja integralidade do capital social
é detida por Banco BTG Pactual S.A. (“BTG”) e que detém: (a) a totalidade do capital
social da Tevisa Termelétrica Viana S.A. (“Tevisa”), que, por sua vez, detém a
integralidade dos ativos que compdem a unidade termelétrica Viana, com capacidade
de 174,6MW, e a unidade termelétrica Viana 1, com capacidade de 37,48 MW; e (b) a
totalidade do capital social da Povoag¢do Energia S.A. (“Povoacdo”), que, por sua vez,



(iii)

(iv)

(\Y)

(vi)

detém aintegralidade dos ativos que compdem a unidade termelétrica Povoacdo, com
capacidade de 74,96 MW e a totalidade do capital social da CL R] 017
Empreendimentos e Participacdes S.A., inscrita no CNPJ/MF sobn?245.224.738/0001-
70 (“Subsidiaria”) (sendo Tevisa, Povoagio e a Subisidiaria denominadas “Controladas

BTG");

no dia 15 de julho de 2024, o Conselho de Administracdo da Eneva aprovou (a) dar inicio
a estruturagdo de uma oferta publica subsequente de distribuicdo de novas ac¢des
ordinarias da Eneva, a ser registrada nos termos da Resolucdo CVM n2 160/22, mediante
a emissao de novas acdes em aumento do seu capital social, dentro do limite do capital
autorizado, em quantidade equivalente a R$ 3.200.000.000,00 (trés bilhdes e duzentos
milhdes de reais) (“Oferta Base”), com a possibilidade de emissdo de um lote adicional
de novas a¢des em valor correspondente a até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
perfazendo o montante total de até R$ 4.200.000.000,00 (quatro bilhdes e duzentos
milhdes de reais) (“Follow-on”), e que, no contexto do Follow-on, serdo emitidas novas
agdes a um prego por acio fixo de R$ 14,00 (quatorze reais) (“Preco por Acdo”); e (b) a
celebragdo de 3 (trés) memorandos de entendimentos vinculantes, tendo um deles por
objeto estabelecer os termos e condi¢cdes para a estruturacdo de uma operacdo
societaria envolvendo a cisdo parcial da BTGP, com a versdo e incorporacido do
patrimonio liquido cindido, composto pela totalidade das a¢des ordinarias de emissao
de Tevisa e Povoacdo, em favor da Eneva, na forma dos artigos 224, 225 e 229 da Lei das

S.A. (“Reorganizacio Societaria” e “MoU”, respectivamente);

ainda no dia 15 de julho de 2024, o Conselho de Administracao do BTG aprovou a
Reorganizacdo Societdria e a celebragdo do MoU, autorizando os administradores e
procuradores do BTG a tomar todas e quaisquer medidas necessarias para a efetivacio

da Reorganizacdo Societaria;

no dia 16 de julho de 2024, as Partes celebraram o MoU;

entre a data de celebracdo do MoU e a presente data, (a) a Eneva concluiu o processo de
auditoria confirmatdria nas Controladas BTG que se encontrava em curso, na forma do
MoU; (b) as partes providenciaram a elaboracdo da documentacio de suporte
necessaria a celebracdo dos documentos definitivos da Reorganizacio Societaria e a
convocacdo das respectivas assembleias gerais da Eneva e da BTGP para deliberar sobre

a Reorganizacdo Societaria; e (c) a Reorganizacio Societaria foi aprovada pelo CADE e



pelo BACEN, nos termos da Lei aplicavel; e

(vii) nesta data, a Eneva, de um lado, e BTGP e BTG, de outro, celebraram, com a anuéncia das
Controladas BTG, o “Acordo de Associacdo e Outras Avengas”, por meio do qual
estabeleceram, em carater definitivo, os termos e condicdes para a estruturacdo da

Reorganizacao Societaria (“Acordo de Associacdo”).

RESOLVEM celebrar, nos termos dos artigos 224, 225 e 229 da Lei n? 6.404/76 (“Lei das

S.A.”) e da Resolugdao CVM n2 78/22 (“Resolucdo CVM 78"), o presente instrumento particular
tendo por objeto a cisdo parcial da BTGP com a incorporacio da parcela cindida pela Eneva

(“Protocolo™), nos termos e condi¢des descritos abaixo.

CLAUSULA PRIMEIRA
DESCRICAO E JUSTIFICATIVA DA OPERACAO

1.1. Descricdo da Operacdo. O presente Protocolo disciplina, em consonancia com o
disposto no Acordo de Associagdo, os termos e condicdes de uma operacdo de cisdo parcial
da BTGP, com a subsequente incorporag¢do da Parcela Cindida pela Eneva, nos termos do art.

229, paragrafo terceiro, da Lei das S.A. (“Reorganizacio Societaria”).

1.1.1. Parcela Cindida. A parcela cindida do patrimonio liquido da BTGP a ser

incorporada pela Eneva é composta exclusivamente por (i) 262.800.000 (duzentas e
sessenta e duas milhdes e oitocentas mil) acdes ordinarias de emissdo da Tevisa,
equivalentes a 100% (cem por cento) do seu capital social; e (ii) 353.799.900
(trezentas e cinquenta e trés milhdes, setescentas e noventa e nove mil e novescentas)
acoes ordinarias de emissdo da Povoacdo, equivalentes a 100% (cem por cento) do

seu capital social (“Parcela Cindida”). Conforme descrito em maiores detalhes na

Clausula Quarta abaixo, a Parcela Cindida sera incorporada pela Eneva, sem
solidariedade entre as Partes, nos termos do art. 233, paragrafo tnico, da Lei das S.A,,
com base no seu valor de mercado na Data-Base, conforme demonstrado no Laudo de

Avaliacao anexo a este Protocolo.

1.1.2. Efeitos. Como resultado da Reorganizacio Societaria, (i) o capital social de
BTGP sera reduzido, sem cancelamento de a¢des, conforme descrito na Clausula 5.2
abaixo; (ii) Tevisa e Povoacao se tornardo subsidiarias integrais da Eneva; e (iii) a
Eneva emitira, em favor do BTG, (a) novas ag¢des ordinarias, conforme a Relacdo de

Substituicdo descrita na Clausula 2.1 abaixo; e (b) como vantagem adicional, nos



termos do art. 77 da Lei das S.A. os 3 (trés) Bonus de Subscricdo de que trata a

Clausula 2.2 abaixo.

1.2.  Justificativa. Ao permitir a integracdo das operacgoes de Tevisa e Povoacao ao portfolio
da Eneva, a Reorganizagdo Societdria representa uma oportunidade de geracdo de valor
relevante para a Eneva e seus acionistas, sobretudo por se tratar de ativos termelétricos (i)
operacionais e contratados em leildoes de energia ou de capacidade, com receita fixa
decorrente de contratos de disponibilidade e poténcia no mercado regulado e sem obrigacdes
financeiras significativas de CAPEX, traduzindo-se em fluxo de caixa robusto e concentrado
no curto prazo, no periodo mais intensivo de gastos de capital da Eneva; (ii) capazes de gerar
sinergias societarias, financeiras, operacionais e administrativas a Eneva; (iii) que estio
conectados a malha e, portanto, poderdo usufruir da estrutura existente no Hub Sergipe, que
integra a estrutura societaria e operacional do grupo Eneva, para suprimento de combustivel;
(iv) possuem upsides relevantes, como uma possivel recontratacdo e antecipacdo dos
contratos de disponibilidade de poténcia; e (v) que aumentardo o pipeline de projetos da

Eneva, diversificando distribuicdo geografica.

1.3. Termos Definidos. Os termos em letra maitscula que nao estiverem definidos neste

Protocolo terdo seus significados atribuidos no Acordo de Associacao.

CLAUSULA SEGUNDA
RELACAO DE SUBSTITUICAO E BONUS DE SUBSCRICAO

2.1. Relacio de Substituicdo. Como resultado da consumacido da Reorganizacio Societaria,

sera emitido, em favor do BTG, na Data de Fechamento, um total de 119.322.767 (cento e
dezenove milhdes, trezentas e vinte e duas mil, setecentas e sessenta e sete) novas acdes
ordinarias de emissdo da Eneva, observado o disposto na Clausula 2.1.1 abaixo (“Relacdo de
Substituicdo”) e, como vantagem adicional, os Bonus de Subscri¢do de que trata a Clausula 2.2
abaixo. A Relacdo de Substituicdo foi negociada livremente entre as Partes e reflete, como
premissas, a atribuicdo (i) a Eneva, do valor de R$ 14,00 (quatorze reais) por ac¢do; e (ii) (a)
a Povoagao, do valor econdmico (equity value) de R$ 1.073 milhdes; e (b) a Tevisa, do valor
econdmico (equity value) de R$ 597 milhdes, cuja totalidade das respectivas agdes compdem

a Parcela Cindida.

2.1.1. Ajustes. A Relacdo de Substituicdo sera ajustada exclusivamente para refletir

os efeitos de qualquer (i) alteracdo da quantidade total de acdes em que se



divide o capital social da Eneva em decorréncia de qualquer aumento
(inclusive em decorréncia de exercicio de planos de opcao de compra de acGes
e exceto pelo Follow-on) ou redugdo de capital, grupamento, desdobramento,
bonificacio, reorganizacdo societaria (incluindo cisdo, incorporacio e fusio)
ou operagdo similar envolvendo as acdes de emissdo Eneva que venha a
ocorrer a partir de 16 de julho de 2024; (ii) declaracdo de eventuais
Proventos, pela Eneva, apds 30 de junho de 2024 e a Data de Fechamento,
sendo certo que a Relagdo de Substituicdo foi calculada sob a premissa de que
ndo sera aprovada qualquer distribuicio de Proventos por qualquer das
Controladas BTG entre 1 de julho de 2024 e a Data de Fechamento, sem
prejuizo as distribuicbes de Proventos ja aprovadas e expressamente

descritas nos termos do Acordo de Associacao.

2.2. Bonusde Subscricdo. Na Data de Fechamento, a Eneva emitira, em favor do BTG, como

vantagem adicional, na forma do art. 77 da Lei das S.A., 3 (trés) Bonus de Subscricdo, nos
termos e condicdes estabelecidos no Acordo de Associacdo e nas Clausulas 2.2.1 e 2.2.2

abaixo.

2.2.1. Bonus de Subscricdo - Recontratacdo. A Eneva emitira, na Data de Fechamento, 2

(dois) boénus de subscrigdo, que conferirdo ao BTG o direito de subscrever, no
total, até 7.341.755 (sete milhdes, trezentas e quarenta e uma mil, setecentas e
cinquenta e cinco) novas acdes ordinarias de emissio da Eneva (“Bénus de

Subscricdo — Recontratacdo”) caso Tevisa e/ou Povoagdo ou, em caso de sucessao

legal, suas respectivas sucessoras, celebre novo contrato, com duragdo minima de
15 (quinze) anos, como resultado de sagrar-se vencedora do proximo leildo para
contratacao de reserva de capacidade em que tal Controlada BTG venha a
participar ap6s a data de consumac¢do da Reorganizacdo Societaria (com
apresentacdo de proposta formal pela Controlada BTG aplicavel, na forma
estabelecida no respectivo edital), nos termos do respectivo leildo (“Leildao” e

“Condicdo de Exercicio - Recontratacao”). O exercicio de (i) 1 (um) dos Bénus de

Subscrigdo - Recontratacdo estara condicionado, na forma do art. 125 do Cédigo
Civil, a satisfacdo da Condicdo de Exercicio - Recontratagido pela Tevisa ou sua
sucessora legal, conforme o caso; e (ii) 1 (um) dos Bonus de Subscricao -
Recontratacdo estara condicionado, na forma do art. 125 do Codigo Civil, a
satisfacdo da Condicdo de Exercicio — Recontratacdo pela Povoa¢do ou sua

sucessora legal, conforme o caso. As respectivas quantidades de novas agdes



2.2.2.

ordindrias de emissao da Eneva que o BTG tera o direito de subscrever em virtude
do exercicio dos Bonus de Subscricao - Recontratacdo, conforme o caso, serdo
determinadas em conformidade com o disposto na Clausula 2.2 do Acordo de
Associacdo, sendo que o preco de exercicio de cada Bonus de Subscricdo -

Recontratagdo sera de R$ 1,00 (um real).

Bonus de Subscricio - Antecipacdo. A Eneva emitira, na Data de Fechamento, 1

(um) bénus de subscricao, que conferira ao BTG o direito de subscrever, no total,
até 8.563.682 (oito milhdes, quinhentos e sessenta e trés, seiscentas e oitenta e

duas) novas ac¢des ordinarias de emissdao da Eneva (“Bénus de Subscricdo -

Antecipacdo” e, em conjunto com os Bonus de Subscricdo - Recontratacio, os

“Bonus de Subscricdo”) caso a Tevisa ou, em caso de sucessao legal, sua sucessora,

obtenha o direito a antecipacdo do inicio do contrato de reserva de capacidade
referente ao 12 leildo de reserva de capacidade realizado em 21 de dezembro de
2021, que se iniciaria em 12 de julho de 2026, para qualquer data anterior a 1° de

julho de 2026 (“Condicdo de Exercicio - Antecipacdo”). O exercicio do Bonus de

Subscricdo - Antecipacdo estara condicionado, na forma do art. 125 do Cédigo
Civil, a satisfacdo da Condicdo de Exercicio - Antecipacdo pela Tevisa ou sua
sucessora legal, conforme o caso. A quantidade de novas ag¢des ordinarias de
emissao da Eneva que o BTG terd o direito de subscrever em virtude do exercicio
dos Bonus de Subscrigdo — Antecipagio, conforme o caso, serd determinada em
conformidade com o disposto na Clausula 2.3 do Acordo de Associacdo, sendo que
o preco de exercicio de cada Bonus de Subscricdo - Antecipacgdo sera de R$ 1,00

(um real).

Direitos das Novas Acdes. As novas ag¢des ordinarias de emissdo da Eneva a serem

emitidas como resultado da Reorganizagio Societaria e do eventual exercicio dos Bonus de
Subscrigao fardo jus aos mesmos direitos e vantagens atribuidos as acoes ordindrias de sua

emissao existentes nesta data.

Fracbdes. Eventuais fracdoes de acdes a serem recebidas por BTG em decorréncia

exclusivamente da Reorganizacdo Societaria deverio ser agrupadas e vendidas em bolsa pela
Eneva apds a Data de Fechamento. O produto liquido de taxas e Tributos da venda sera

distribuido ao BTG.

CLAUSULA TERCEIRA
CONDICOES SUSPENSIVAS E CONSUMAGAO



3.1. Condicdes Suspensivas. A eficacia das deliberacdes das respectivas Assembleias

Gerais das Partes que porventura aprovarem a Reorganizacdo Societdria, na forma da

Clausula Sexta abaixo, estard condicionada, na forma do artigo 125 do Cédigo Civil, a

verificacdo das condi¢cdes descritas nas Clausulas 3.1.1 a 3.1.3 abaixo (“Condicoes

Suspensivas”).

3.1.1. Condicoes Gerais. As seguintes condi¢cdes sdo estipuladas em favor de ambas

as Partes:

()

(i)

Nao devera estar em vigor ou ter sido proferida qualquer Lei que proiba,
suspenda, altere ou limite, de qualquer forma, a consumacido da

Reorganizagdo Societaria; e

Ocorréncia da capitalizacdo da Eneva no contexto do Follow-on, mediante sua
liquidacdo financeira, em montante no minimo igual ao valor da Oferta Base,

ao Preco por Acao.

3.1.2. Condicdes em Favor da Eneva. As seguintes condi¢des suspensivas sdo

estipuladas em favor da Eneva e poderao ser renunciadas a seu exclusivo critério, a

qualquer tempo, por deliberacdo do seu Conselho de Administragdo, devendo cada

eventual rentincia ser informada mediante o envio de notificacdo por escrito a BTGP:

)

(i)

As declaracgodes e garantias prestadas pela BTGP nos termos da Clausula 8.2
deste Protocolo deverao ser verdadeiras, corretas, precisas e completas nesta

data e na Data de Fechamento;

As Declaragdes e Garantias Fundamentais prestadas pelo BTG e pela BTGP nos
termos da Clausula 5.2 do Acordo de Associacdo deverdo ser verdadeiras,
corretas e completas nesta data e na Data de Fechamento, assim como as
demais declaragdes e garantias prestadas pelo BTG e pela BTGP na Clausula
5.2 deverdo ser verdadeiras, corretas e completas, em todos os seus aspectos
relevantes, nesta data e na Data de Fechamento (inclusive) (exceto pelas
declaragdes e garantias que se refiram a uma determinada data, que deverdo
ser verdadeiras, corretas e completas, em todos os aspectos relevantes, na

data a que se refiram);



(iii)

(iv)

v)

(vi)

A BTGP e o BTG, conforme o caso, deverdo ter cumprido, em todos os seus
aspectos relevantes, as obriga¢des assumidas nos termos deste Protocolo e do
Acordo de Associacado, ressalvados eventuais descumprimentos sanados nos
prazos de cura especificos estabelecidos neste Protocolo ou no Acordo de

Associagdo, conforme aplicavel;

As Controladas BTG deverao ter obtido anuéncia das contrapartes dos
contratos financeiros e comerciais listados no Anexo 3.2(iii) do Acordo de

Associagdo, observado o disposto em sua Clausula 4.5;

As Controladas BTG deverao ter comunicado ou ter solicitado anuéncia das
contrapartes dos contratos listados no Anexo 3.2(iv) do Acordo de Associagdo;

e

A Tevisa e a Vibra Energia S.A. deverdo ter celebrado o contrato de
fornecimento de combustivel para o Leilao de Reserva de Capacidade de 2021,
contendo, no minimo, as condi¢des comerciais descritas no Anexo 3.2(v) do

Acordo de Associacdo.

3.1.3. Condicdes em Favor da BTGP. As seguintes condigdes suspensivas sdo

estipuladas em favor da BTGP e poderdo ser renunciadas a seu exclusivo critério, a

qualquer tempo, por deliberacao do seu Conselho de Administracdo, devendo cada

eventual rentncia ser informada mediante o envio de notificagdo por escrito a Eneva:

)

(ii)

(iii)

As declaragdes e garantias prestadas pela Eneva nos termos da Clausula 8.1
deste Protocolo e da Clausula 5.1 do Acordo de Associacdo deverdo ser
verdadeiras, corretas, precisas e completas na presente data e na Data de

Fechamento;

A Eneva devera ter cumprido, em todos os seus aspectos relevantes, as
obrigacdes por ela assumidas nos termos deste Protocolo e do Acordo de
Associagdo, ressalvados eventuais descumprimentos sanados nos prazos de
cura especificos estabelecidos neste Acordo ou no Acordo de Associagdo,

conforme aplicavel; e

Apés a publicacao e adjudicagido do resultado do Leildo n? 11/2021 a Tevisa,

o Contrato de Reserva de Capacidade para Poténcia - CRCAP devera ter sido



assinado pela Tevisa e pela CCEE, observado o disposto na Clausula 3.4 do

Acordo de Associacao.

3.2. Cooperacdo. As Partes deverdo agir de boa-fé e cooperar mutuamente para que as
Condicoes Suspensivas sejam implementadas no prazo mais curto possivel, praticando todos

os atos razoavelmente necessarias para tanto.

3.3. Fechamento. Ap6s a sua aprovacao pelas respectivas Assembleias Gerais de ambas as
Partes, a consumagio da Reorganizagio Societaria ocorrera em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da satisfacdo ou rentncia (se aplicavel), conforme o caso, de todas as Condicdes
Suspensivas, exceto por qualquer Condi¢do Suspensiva cuja verificagdo ou rentncia, por sua
natureza ou por disposicdo expressa deste Protocolo ou do Acordo de Associacdo, deva ser
verificada na data de consumagdo da Reorganizacao Societdria (“Data de Fechamento”). Na
Data de Fechamento, observado o disposto no Acordo de Associacdo, o Conselho de
Administracdo da Eneva devera se reunir, assim como a Diretoria da BTGP devera se reunir,

para (“Reunides Confirmatdrias”) (a) atestar a verificacdo ou renuncia (se aplicavel) das

Condicoes Suspensivas; (b) confirmar a quantidade final de novas acdes ordinarias a serem
emitidas pela Eneva e entregues ao BTG, na qualidade de acionista tinico da BTGP, conforme
a Relacdo de Subsituicio e as regras de ajuste previstas na Clausula 2.1; (c) registrar a eficacia
da Reorganizacdo Societdria, incluindo (i) o aumento de capital da Eneva decorrente da
Reorganizacdo Societaria, com a emissdo de novas acdes ordinarias em favor do BTG; e (ii) a

emissdo dos Bonus de Subscricdo em favor do BTG.

3.3.1. Na Data de Fechamento, observado o disposto no Acordo de Associacao, as Partes
deverao praticar todos os atos, bem como realizar todos os registros e averbacdes que
se fizerem necessarios a perfeita regularizacdo, formalizacdo e efetivacdo da

Reorganizacdo Societaria, na forma deste Protocolo.

CLAUSULA QUARTA
AVALIACAO

4.1. Avaliacdo da Parcela Cindida. A Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios

Ltda., sociedade empresdria limitada, inscrita no CNP] sob o n? 13.418.712/0001-77, com
sede na cidade do Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105, 122
andar, CEP 4571-010 (“Avaliadora”), foi contratada como empresa especializada para

elaborar o laudo de avaliacdo da Parcela Cindida a ser incorporada pela Eneva, pelo seu valor



de mercado, o qual constitui o Anexo 4.1 deste Protocolo (“Laudo de Avaliacdo”). A
contratacdo da Avaliadora serd submetida a ratificacao pelas respectivas Assembleias Gerais
da Eneva e de BTGP que deliberarem sobre a Reorganizacao Societaria, na forma da Clausula

Sexta.

4.1.1. A data-base utilizada para fins do Laudo de Avaliacdo é 30 de junho de 2024
(“Data-Base”).

4.1.2. Valor Atribuido. Nos termos do Laudo de Avaliacao, o valor atribuido a Parcela

Cindida, para fins da Reorganizacido Societaria, é de R$ 1.670.518.740,34 (um bilhao,

seiscentos e setenta milhdes, quinhentos e dezoito mil,setecentos e quarenta reais e

trinta e quatro centavos).

4.1.3. Variacoes Patrimoniais. As variacdes patrimoniais relativas a Parcela Cindida

ocorridas entre a Data-Base e a Data de Fechamento serdo suportadas pela Eneva.

4.1.4. Declaracdes. A Avaliadora declarou (i) ndo existir qualquer conflito ou
comunhdo de interesses, atual ou potencial, com os acionistas das Partes ou, ainda, no
tocante a prépria Reorganizacdo Societaria; e (ii) ndo terem os acionistas ou os
administradores das Partes direcionado, limitado, dificultado ou praticado quaisquer
atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o
conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho

relevantes para a qualidade das suas conclusdes.

4.2. Demonstracdes Financeiras Pro Forma. As informagdes financeiras proforma na

Data-Base foram preparadas em cumprimento ao disposto no art. 72 da Resolu¢ao CVM 78

e submetidas a asseguracdo razoavel por auditor independente registrado na CVM.

CLAUSULA QUINTA
CAPITAL SOCIAL

5.1. Capital social de Eneva. Em consonancia com o valor da Parcela Cindida apurado no

Laudo de Avaliacdo, a consumacgdo da Reorganizacdo Societdria resultard no aumento do
capital social da Eneva no montante total de R$ 1.670.518.740,34 (um bilhdo, seiscentos e
setenta milhdes, quinhentos e dezoito mil,setecentos e quarenta reais e trinta e quatro

centavos), passando de R$ 13.263.745.287,34 (treze bilhdes, duzentos e sessenta e trés



milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil, duzentos e oitenta e sete reais e trinta e quatro
centavos) para R$ 14.934.264.027,68 (quatorze bilhdes, novecentos e trinta e quatro
milhdes, duzentos e sessenta e quatro mil, vinte e sete reais e sessenta e oito centavos)
mediante a emissdo, em favor do BTG, na qualidade de acionista tinico de BTGP, de uma
quantidade de novas agdes ordinarias da Eneva a ser calculada com base na Relacdo de
Substituicdo e nas regras de ajuste previstas na Clausula 2.1. Consequentemente, o art. 52
do estatuto social da Eneva sera alterado para refletir o referido aumento de capital e a

emissdo das novas acdes ordindrias a serem entregues ao BTG.

5.2. Capital Social de BTGP. A consumacdo da Reorganizacdo Societdria resultard na

reducdo de contas do ativo da BTGP no valor total de R$ 929.200.000,00 (novecentos e vinte
e nove milhdes e duzentos mil reais) contra as contas apropriadas de patrimonio liquido,
resultando na reducio do patrimonio liquido no valor total de 929.200.000,00 (novecentos

e vinte e nove milhdes e duzentos mil reais).

CLAUSULA SEXTA
APROVACOES SOCIETARIAS E DIREITO DE RETIRADA

6.1. Assembleias Gerais. A consumacdo da Reorganizacdo Societaria dependera da

aprovacdo das seguintes matérias nas Assembleias Gerais das Partes, todas
interdependentes e com efeitos sujeitos a satisfagdo ou a rendncia, conforme o caso, de todas

as Condigdes Suspensivas:

(i) Assembleia Geral Extraordindria da Eneva para (a) ratificar a nomeacdo e
contratacao da Avaliadora; (b) aprovar o Laudo de Avalia¢do; (c) aprovar este
Protocolo; (c) aprovar a Reorganizacdo Societdria, nos termos deste Protocolo; (d)
aprovar o aumento do capital social da Eneva em virtude da Reorganizacao Societaria,
com a consequente (1) emissdo de novas ag¢des ordinarias e, como vantagem
adicional, dos Bonus de Subscri¢do e (2) a alteragdo do art. 5° do estatuto social da
Eneva em virtude do aumento de capital em questio, na forma da Clausula 5.1 acima;
e (e) autorizar os administradores da Eneva a praticarem todos os atos necessarios a

implementac¢do das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral.

(ii) Assembleia Geral Extraordindria da BTGP para (a) ratificar a nomeacao e contratacao
da Avaliadora; (b) aprovar o Laudo de Avaliacdo; (c) aprovar este Protocolo; (d)

aprovar a Reorganizacdo Societdaria, nos termos deste Protocolo, com a consequente



reducdo do capital social de BTGP, sem cancelamento de ag¢des; e (d) autorizar os
administradores da BTGP a praticarem todos os atos necessarios a implementacao

das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral.

6.2. Direito de Retirada. Nos termos do art. 137, inciso I1], da Lei das S.A., a Reorganizagao

Societaria ndo dara ensejo ao exercicio do direito de retirada ali previsto. Adicionalmente,
ainda que se entenda que, por forca do art. 229, paragrafo terceiro, da Lei das S.A., as
disposicdes legais relativas ao direito de retirada em operagdes de incorporagdo devam ser
aplicadas por analogia a Reorganizacdo Societaria, o exercicio do direito de retirada estaria
restrito ao BTG, na qualidade de acionista tinico de BTGP, sendo certo, entretanto, que o BTG
se comprometeu a votar favoravelmente a aprovacdo da Reorganiza¢do Societdria no

ambito da Assembleia Geral de BTGP convocada para deliberar sobre o tema.

CLAUSULA SETIMA
AUTORIDADES GOVERNAMENTAIS

7.1. CADE e BACEN. A Reorganizacdo Societdria foi submetida a aprovacio e

efetivamente aprovada, em carater definitivo, pelo CADE e pelo BACEN, na forma do Acordo

de Associacao e da Lei aplicavel.

7.2. Comunicacdo a ANEEL. Ap6s a Data de Fechamento, BTG e BTGP submeterdo

comunicacdo formal a ANEEL para informa-la sobre a Reorganizacado Societaria, nos termos

do Acordo de Associac¢do e da Lei aplicavel (“Comunicacio ANEEL").

CLAUSULA OITAVA
DECLARACOES E GARANTIAS

8.1. Declaracoes e Garantias - Eneva. A Eneva, neste ato, presta as seguintes declaracdes

e garantias a BTGP:

(i) Constituicdo, Capacidade e Autorizacdo. A Eneva é uma sociedade anoénima,

devidamente organizada e validamente existente de acordo com as Leis do Brasil. A
celebracao deste Protocolo, assim como a consumacao das operagdes nele previstas,
foi devida e regularmente autorizada e aprovada nos termos da Lei aplicavel e dos
documentos organizacionais da Eneva. As obrigacdes contidas neste Protocolo sdo

validas e vinculantes para a Eneva.



(ii)

(iii)

(iv)

8.2.

Auséncia de Conflitos. A realizacido dos atos previstos neste Protocolo pela Eneva (a)

ndo viola direitos de terceiros; (b) ndo viola ou constitui descumprimento de
qualquer ordem emitida por uma Autoridade Governamental ou autorizacao, Licenga,
permissdo ou consentimento de uma Autoridade Governamental a que a Eneva esteja
sujeita ou de que seja parte; e (¢) ndo viola quaisquer disposicdes do estatuto social
da Eneva. Nesta data, no conhecimento da Eneva, ndo existe qualquer Demanda que
possa legalmente prejudicar a realizacdo de qualquer das obrigacdes previstas no

presente Protocolo;

Autorizacdo Governamental. Exce¢do feita a aprovacdo pelo CADE, a celebragdo
deste Protocolo, assim como a execucdo dos atos aqui contemplados pela Eneva ndo
dependem de qualquer agdo, aprovacgao, consentimento ou declaracao de qualquer

Autoridade Governamental; e

Nenhuma outra Declaracdo ou Garantia. Exceto pelas declara¢des e garantias

contidas neste Protocolo e no Acordo de Associacdo, a Eneva nao presta a BTGP

quaisquer outras declaracdes ou garantias, expressas ou implicitas.

Declaracdes e Garantias BTGP. A BTGP, neste ato, presta as seguintes declaragoes e

garantias a Eneva:

()

(i)

(iii)

Constituicdo, Capacidade e Autorizacdo. A BTGP e as Controladas BTG sédo

sociedades anonimas devidamente organizadas e validamente existentes de acordo
com as Leis do Brasil. A celebracdo deste Protocolo, assim como a consumacao das
operacdes nele previstas, foi devida e regularmente autorizada e aprovada nos
termos da Lei aplicavel e dos documentos organizacionais da BTGP e as obrigacdes

contidas neste Protocolo sdo validas e vinculantes para a BTGP.
Capital social. Nesta data, os respectivos capitais sociais da BTGP e de cada uma das
Controladas BTG possuem as cifras e se encontram distribuidos conforme o Anexo

5.2(ii) do Acordo de Associacao.

Auséncia de Conflitos. Exceto pelas autorizagdes de terceiros listadas no Anexo

5.2(iv) do Acordo de Associacdo, que foram ou serdo, solicitadas de boa-fé, a
realizacao dos atos previstos neste Protocolo por BTGP: (a) ndo viola direitos de

terceiros; (b) ndo viola quaisquer obrigacdes contratuais nem da ensejo a qualquer



(iv)

()

direito de rescisdo ou vencimento antecipado de qualquer obrigacao, contrato ou
acordo celebrado pela BTGP ou pelas Controladas BTG; (c¢) ndo viola tampouco
constitui descumprimento de Lei, decisdo ou ordem administrativa, judicial ou,
ainda, laudo arbitral, nem de ordem emitida por Autoridade Governamental; (d) ndo
requer consentimento de uma Autoridade Governamental a que BTGP ou as
Controladas BTG estejam sujeitas; e (e) ndo viola ou conflita com qualquer
disposicao dos documentos societarios e de governanca de BTGP ou das Controladas
BTG. Nesta data, no conhecimento da BTGP, ndo existe qualquer Demanda em
andamento contra a BTGP ou as Controladas BTG que possa legalmente prejudicar

arealizacao de qualquer das obrigagdes previstas no presente Protocolo;

Titularidade das Acdes. Exceto pelo disposto no Anexo 5.2(v) do Acordo de

Associagdo, a totalidade das acdes de emissdo da BTGP e das Controladas BTG estao,
nesta data, totalmente subscritas e integralizadas, livres e desembaracadas de
quaisquer Onus, (a) sendo o BTG o legitimo proprietario e possuidor da totalidade
das ag¢des de emissdo da BTGP, detendo titulo bom, valido e negociavel de todas elas;
e (b) sendo a BTGP a legitima proprietaria e possuidora da totalidade das acdes de
emissdo de Tevisa e Povoacao (que, por sua vez, é legitima proprietaria e possuidora
das a¢bes de emissdo da Subsidiaria), detendo titulo bom, valido e negociavel de
todas elas; e (c) ndo existindo quaisquer outros direitos de subscricdo, opcoes,
direitos para aquisi¢do, valores mobiliarios conversiveis, valores mobilidrios em
tesouraria, planos de outorga ou outros direitos econdmicos ou de voto relativos as
acoes de emissdo da BTGP e das Controladas BTG ou que poderiam ser convertidos
em, ou permutados por, acdes de emissdo da BTGP e das Controladas BTG. Com
excecdo do Acordo de Associagdo e do Protocolo, conforme o caso, BTGP ndo esta
obrigada perante nenhuma Pessoa, em razao de qualquer obrigacao contratual ou
legal, a Transferir qualquer das acdes que compdem o capital social da BTGP ou das

Controladas BTG, conforme o caso;

Livros e Registros. Os livros e registros societarios, contabeis e fiscais da BTGP e das

Controladas BTG necessarios para conducio de suas atividades, conforme
conduzidas até a presente data, tém sido mantidos, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com a Lei aplicavel, sdo verdadeiros, corretos e completos e refletem, em
todos os aspectos relevantes, as operacdes, negdcios e atividades do BTGP e das

Controladas BTG, conforme aplicavel.



(i) Autorizacdo Governamental. Excecdo feita a aprovacao pelo CADE, a aprovacao pelo
BACEN e as autorizacdes listadas no Anexo 5.2(iv) do Acordo de Associacdo, a
celebracao deste Protocolo, assim como a execucdo dos atos contemplados neste
Protocolo ndo dependem de qualquer aprovacdo ou consentimento prévios de

qualquer Autoridade Governamental.

(ii) Nenhuma outra Declaracdo ou Garantia. Exceto pelas declaragdes e garantias

contidas no Acordo de Associacdo e neste Protocolo, a BTGP ndo presta a Eneva

quaisquer outras declaracdes ou garantias expressas ou implicitas.

CLAUSULA NONA
DISPOSICOES GERAIS

9.1. Extincdo. Este Protocolo sera considerado automaticamente extinto, sem a
necessidade de qualquer formalidade adicional das Partes, caso o Acordo de Associacdo seja
extinto na forma da sua Cldusula Sétima. Este protocolo ndo podera ser resilido

unilateralmente em nenhuma outra hipotese.

9.2. Notificacoes. Todas as notificagdes ou demais comunicagdes atinentes ao presente
Protocolo serdo realizadas (i) por escrito e entregues em maos (mediante protocolo), por
correspondéncia registrada, por servicos de courier (mediante aviso de recebimento),
usando-se empresa de courier, com aviso de recebimento, em qualquer evento seguida do
envio de e-mail com o mesmo contetido; ou (ii) por e-mail, com confirmacio eletrénica de
entrega. Todos os avisos, notificagdes ou comunicacdes a serem enviadas pelas Partes
referentes ao presente Protocolo deverdo ser enderecadas na forma da Clausula 10.5 do
Acordo de Associacdo, sendo certo que as notificacdes e comunicagdes serdo consideradas
como recebidas na data que constar na confirmacgdo de entrega ou no aviso de recebimento,
conforme o caso, salvo se essa data nio for Dia Util, caso em que ela sera considerada recebida

no Dia Util imediatamente seguinte.

9.3. Acordo Integral. Em conjunto com o Acordo de Associacdo, este Protocolo constitui o
acordo integral das Partes no que se refere ao seu objeto, substituindo todo e qualquer acordo

e entendimento prévio, verbal ou por escrito.

9.4. Renuncia. A eventual omissdo ou tolerancia de qualquer das Partes em exercer os

direitos e prerrogativas previstos neste Protocolo ndo significard sua rendncia ou



novac¢do, que continuardo a ser exerciveis a qualquer tempo, em conformidade com a Lei

aplicavel. Qualquer rendncia somente tera efeito se realizada por escrito.

9.5. Autonomia das Disposi¢des. Se qualquer disposi¢ao deste Protocolo for considerada

nula ou ineficaz nos termos da Lei aplicavel, a validade ou a eficacia das demais disposicdes
ndo serd afetada, devendo as Partes, para as disposi¢cdes consideradas como nulas ou
ineficazes, negociar, de boa-fé, mecanismos alternativos de forma a preservar as premissas

juridicas e econdmicas deste Protocolo.

9.6. Boa-fé; Nulidade. Este Protocolo foi redigido dentro dos principios de boa-fé e

probidade, sem nenhum vicio de consentimento de qualquer das Partes. As Partes declaram,
para todos os fins e efeitos legais que: (i) as prestagdes, obrigacdes e riscos aqui assumidos
estdo dentro de suas condicoes econdmico-financeiras; (ii) este Protocolo espelha fielmente
a tudo o que foi ajustado; (iii) tiveram conhecimento prévio do contetido deste instrumento
e entenderam perfeitamente todas as obrigacdes e riscos nele contidos. As Partes, neste ato,
obrigam-se a cumprir e a fazer cumprir integralmente tudo que é pactuado entre elas no

presente Protocolo.

9.7. Titulo Executivo. O presente Protocolo, assinado juntamente com 2 (duas)

testemunhas, servira como titulo executivo extrajudicial na forma da lei processual civil (art.

784, 111, do Cédigo de Processo Civil), para todos os efeitos legais.

9.8. Execucdo Especifica. As Partes obrigam-se a cumprir, formalizar e desempenhar suas
obrigacdes sempre com estrita observancia dos termos e condigdes estabelecidos neste
Protocolo. As Partes reconhecem e concordam que indeniza¢ées em dinheiro podem ser
remédios inadequados em caso de descumprimento de qualquer disposicdo prevista neste
Protocolo. Nesse sentido, as Partes, neste ato, reconhecem e acordam que todas as obrigacdes
assumidas ou que possam vir a ser imputadas nos termos do presente Protocolo estao
sujeitas a execucdo especifica nos termos dos artigos 497 e seguintes, 537, 806 e seguintes e
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo de, cumulativamente, serem
cobradas multas pré-fixadas e perdas e danos em decorréncia do inadimplemento das
obrigacdes pactuadas neste Protocolo. As Partes expressamente admitem e se obrigam ao
cumprimento especifico de suas obrigacdes e a aceitar ordens judiciais, arbitrais ou

quaisquer outros atos semelhantes.

9.9, Despesas. Exceto quando estabelecido de forma diversa neste Protocolo, cada Parte
devera arcar com a totalidade de seus respectivos custos e despesas, diretos ou indiretos,

incluindo honorarios de advogados, auditores e outros assessores, incorridos em razao da



negociacdo e elaboracdo deste Protocolo, bem como da consumag¢do dos atos e negocios

juridicos aqui contemplados.

9.10. Lei Aplicavel. Este Protocolo reger-se-a por e sera interpretado de acordo com as leis

da Republica Federativa do Brasil.

9.11. Resolucdo de Conflitos. Qualquer controvérsia decorrente deste Protocolo ou

qualquer instrumento relacionado devera ser resolvida definitivamente por arbitragem, a ser
administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“CAM”), de acordo com os
termos da Lei n? 9.307/96 e com o regulamento de arbitragem da CAM (“Regulamento”),
sendo vedado aos arbitros julgar por equidade e confidencial o seu contetdo. O tribunal
arbitral serd composto por trés arbitros, os quais deverao ser nomeados de acordo com o
Regulamento, sendo certo que as partes envolvidas poderao indicar quaisquer pessoas como
arbitros ainda que nio constem da lista de arbitros da CAM. A sede da arbitragem sera a
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil. O idioma da arbitragem sera o portugués. A
sentenca arbitral sera final e definitiva, ndo sujeita a recurso nem revisido pelo Poder
Judiciario, considerando, no entanto, as solicitacdes para esclarecimentos e correcdes
previstas no artigo 30 da Lei n2 9.307/96, e tera efeito vinculante em relacdo as Partes, seus

sucessores e cessionarios autorizados, podendo ser executada em qualquer foro competente.

9.11.1. Antes da constitui¢do do tribunal arbitral, eventuais requerimentos de tutelas
de urgéncia, quando aplicaveis, poderdo ser remetidas a um arbitro de apoio, na

forma do Regulamento.

9.11.2.Nao obstante as previsdes deste Protocolo, as Partes ndo estdo impedidas de
acessar o Poder Judiciario para executar as obrigacdes liquidas, certas e exigiveis,
inclusive obrigacdes de execugdo especifica, constituidas neste Protocolo, de modo
que reiteram que este Protocolo constitui, para todos os fins de direito, titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, 111, do Cédigo de Processo Civil. A
propositura de arbitragem ou qualquer outra medida acerca deste Protocolo nao
afasta o carater executivo das obriga¢des liquidas, certas e exigiveis que dele

decorrem.

9.11.3. A autorizacdo do acesso ao Poder Judiciario para obtencdo das medidas objeto
da Clausula 9.10.2 ndo conflita com a eleigdo da arbitragem como meio exclusivo de
solucdo de controvérsias advindas deste Protocolo, nem devera ser considerada
dispensa referente a sujeicdo e cumprimento desta eleicdo. Para quaisquer medidas

judiciais que se facam necessarias fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado



de Sao Paulo, como o Unico competente, renunciando-se a todos os outros, por mais

especiais e privilegiados que sejam.

9.12. Anexos. Integram o presente Protocolo, como se nele estivessem integralmente

transcritos, todos os anexos do Acordo de Associacdo aqui referidos.

9.13. Assinatura Digital Para todos os fins legais e probatérios, as Partes concordam e

convencionam que a celebracdo deste Protocolo ocorrera de forma digital, por meio de
mecanismo entendido como valido e suficiente pelas Partes. Eventual divergéncia entre a
data deste Protocolo e as datas que figurem nos elementos indicativos de sua formalizacdo
eletronica existe apenas em virtude de procedimentos formais, valendo para todos os fins de

direito a data deste Protocolo para regrar todos os seus efeitos.

E, por estarem assim justas e contratadas, a partes assinam o presente instrumento

digitalmente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, 5 de setembro de 2024.



(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Protocolo e Justificagdo de Cisdo Parcial
da BTG Pactual Holding Participagdes S.A. com Incorporagdo da Parcela Cindida pela Eneva
S.A.” datado de 5 de setembro de 2024)

ENEVA S.A.

Por: Thiago Freitas Por: Marcelo Campos Habibe

Cargo: Procurador Cargo: Diretor

BTG PACTUAL HOLDING PARTICIPACOES S.A.

Testemunhas:

Nome: Valeria Adriana Fabiano Walder Nome: Felippe Valverde da Costa Gomes
CPF/MF: 116.006.308-71 CPF/MF: 004.806.747-44
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06/Setembro/2024

Grant Thornton Corporate Consultores de

Negécios Ltda.

Aos cuidados da Eneva S.A. (“Eneva” ou “Contratante” ou “Administragdo”) g ) -
Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -

122 andar, Itaim Bibi - S&o Paulo (SP) Brasil

T +55 11 3886-5100

grantthornton.com.br

Ref.: Relatério ne 24967-009-PB

Prezado,

Pela presente, encaminhamos aos cuidados de V.Sas. o relatério de avaliagdo da parcela cindida da BTG Pactual Holding Participagdes S.A. a valor de mercado (valor econdmico) para fins de cisdo e
incorporagdo pela Eneva S.A., nos termos do art. 226 da Lei 6.404/76 (“Lei das S.A.”). O acervo liquido cindido & composto exclusivamente pela integralidade das agdes ordindrias de emissdo de
(i) Termelétrica Viana S.A. (“Tevisa”) e (ii) Povoagdo Energia S.A. (“Povoagdo Energia”), em conjunto “Empresas”. A data-base de nossa avaliagdo & 30 de junho de 2024.

As informagdes utilizadas pela Grant Thornton para elaboragdo deste laudo foram fornecidas pela administragdo da Eneva. As premissas financeiras e operacionais foram baseadas em discussdes
com a Administragdo e em dados de fontes pUblicas e privadas. Destacamos que nenhuma das informagdes disponibilizadas pela Administragdo foi auditada pela Grant Thornton e, dessa forma, tais
informagdes foram assumidas como verdadeiras na elaborag¢do do trabalho.

A Grant Thornton se exime de qualquer responsabilidade sobre a fidedignidade das informagdes e dos dados utilizados.
Agradecemos a colaboragdo da Administragdo e das pessoas envolvidas neste trabalho e nos colocamos & disposi¢do para esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

Bruno de Souza Coelho Turqueto Teixeira
Socio
E brunoc.turqueto@br.gt.com

Marco Aurelio Paulino Neves
Sbécio
E marco.aurelio@br.gt.com

“Grant Thornton” & referéncia & marca pela qual as firmas-membro Grant Thornton prestam servigos de auditoria, impostos e consultoria a seus clientes e/ou refere-se a uma ou mais firmas-

membro, conforme o caso. Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. & uma firma-membro da Grant Thornton International Ltd (GTIL). A GTIL e as firmas-membro ndo constituem

uma sociedade mundial. A GTIL e cada firma-membro & uma entidade legal separada. Servigos sGo prestados pelas firmas-membro. A GTIL ndo presta servigos a clientes. A GTIL e suas firmas-

membro ndo sdo agentes uns dos outros e ndo se responsabilizam por atos ou omissGes uns dos outros. grantthornton.com.br
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Escopo e limitagoes

A Grant Thornton foi contratada pela Eneva para elaborar o relatério de avaliagdo de acervo
liquido a valores de mercado (valor econdmico), com data-base 30 de junho de 2024;

O trabalho seguiu as praticas profissionais consideradas no IFRS 13 - Fair Value Measurement,
normatizadas no Brasil por meio do Pronunciamento Técnico CPC 46 - Mensuragdo do Valor
Justo, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis;

As projecgdes utilizadas para célculo da avaliagdo econdmico-financeira das Empresas e dos
ativos intangiveis mensurados foram baseadas em premissas financeiras e operacionais
discutidas com a Administragdo e em dados de fontes plblicas e privadas, sendo que a Grant
Thornton ndo se responsabiliza pela veracidade delas;

Os consultores envolvidos neste projeto ndo tém inclinagdo pessoal em relagdo & matéria
envolvida neste relatério tampouco dela auferem quaisquer vantagens, ndo havendo conflitos
de interesses que lhes impegam de preparar este material;

No decorrer dos trabalhos, foram efetuados procedimentos de andlise os quais julgamos
apropriados no contexto da avaliagdo. Todavia, a Grant Thornton ndo se responsabiliza pelas
informagdes a ela fornecidas e ndo serd responsabilizada, em qualquer hipbtese, ou suportard
danos ou prejuizos resultantes ou decorrentes da omissdo de dados e informagdes por parte da
Administragdo;

Para efeitos de projegdo, partimos do pressuposto da inexisténcia de dnus ou gravames de
qualquer natureza, judicial ou extrajudicial, atingindo as Empresas em questdo;

A avaliagdo reflete as condigdes financeiras, contdbeis e gerenciais das Empresas, na
respectiva data-base, de modo que qualquer alteragdo posterior a essa data ndo serd
considerada neste relatério;

Para elaboragdo do trabalho, a Grant Thornton ndo realizou nenhum exame de auditoria ou
qualquer outro tipo de verificagdo das informagdes fornecidas pela Administragdo, sendo assim
ndo nos responsabilizamos por sua fidedignidade. Enfatizamos, ainda, que este trabalho ndo
constituiu uma auditoria ndo deve ser interpretado como tal;

© 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados | GTB50462

As estimativas e projegbes presentes na avaliagdo sdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e
diversos eventos ou fatores que estdo além do controle tanto da Administragcdo como da
Grant Thornton, especialmente dqueles cuja ocorréncia depende de eventos futuros e
incertos. Assim sendo, ndo h& como garantir que as estimativas e projegdes utilizadas na
avaliagdo serdo efetivamente alcangadas. Desta forma, a Grant Thornton ndo assume
qualquer responsabilidade ou obrigagdo de indenizagdo caso os resultados futuros sejam
diferentes das estimativas e projegdes apresentadas pela Administragdo;

A Grant Thornton ndo esté obrigada a atualizar, revisar e/ou corrigir as informagdes contidas
neste relatorio apds sua emissdo final;

Os honorarios profissionais da Grant Thornton ndo tem qualquer relagdo com os resultados
contidos na conclusdo deste relatdrio;

Destacamos que a compreensdo completa da conclusdo deste relatério somente ocorrerd
mediante sua leitura integral. Dessa forma, ndo se deve extrair conclusdes de sua leitura
parcial;

Os resultados apresentados ndo consideram quaisquer estimativas de potenciais cendrios
acerca das incertezas quanto ds reformas das legislagdes vigentes e que possam vir a ser
implementadas. Tampouco contempla qualquer andlise ou mensuragdo dos eventuais efeitos
da Reforma Tributaria em andamento.
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Informacgoes gerais

N&o fez parte do escopo (limitacdo de escopo)

Planejamento e/ou consultoria tributaria; e

Confecgdio do business plan fundamentador das projegdes.

Avaliagdo econémico-financeira

Data-base: 30 de junho de 2024;
Metodologia: Fluxo de Caixa Descontado (Fluxo de Caixa Livre para o Acionista, FCFE);
Moeda: Reais nominais (considera inflagdo);

Inflacdo, juros e cmbio projetado: Boletim Focus emitido pelo Bacen em
28 de junho de 2024;

Perpetuidade: Ndo é considerada perpetuidade, consideramos apenas o tempo de
autorizagdo de operagdo e o tempo dos contratos firmados;

Ke: Variavel, conforme a tabela anexo do relatdrio;

Desconto: E utilizada a convengdo do meio de ano (mid-year convention), na qual os fluxos
de caixa da companhia sdo gerados de maneira linear ao longo do ano; desta forma, para
melhor aproximagdo, seria razodvel a realizagdo do calculo do valor presente no meio do ano
corrente; e

Ajustes: Caixa excedente e ativos e passivos residuais foram adicionados/subtraidos do valor
das operagdes para chegar ao valor econdmico (equity value).

"

© 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados | GTB50462

Fontes de informagao

Informagdes contdbeis e gerenciais fornecidas pela Administragdo, dos anos de 2022, 2023 e
30 de junho de 2024, data-base do relatério;

Proje¢des econdmico-financeiras da Administragdo;

Banco Central do Brasil;

Base de dados do professor Aswath Damodaran;

Base de dados do FMI; e

Base de dados do Capital 1O.



http://www.bcb.gov.br/
http://www.damodaran.com/
http://www.imf.org/
http://www.spglobal.com/
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Sumario

Em atendimento ao processo de cisdo, seguido de incorporagdo, a parcela cindida do patrimdnio liquido do BTG Pactual Holding Participagdes S.A. a ser incorporada pela Eneva é composta
exclusivamente por: (i) 262.800.000 (duzentas e sessenta e duas milhdes e oitocentas mil] agdes ordinarias de emissdo da Tevisa, equivalentes a 100% (cem por cento) do seu capital social; e

(i) 353.799.900 (trezentas e cinquenta e trés milhdes, setecentas e noventa e nove mil e novecentas) agdes ordinarias de emissdo da Povoagdo, equivalentes a 100% (cem por cento) do seu capital
social (“Parcela Cindida”). A parcela cindida serd incorporada pela Eneva, sem solidariedade entre as partes, nos termos do art. 233, pardgrafo Gnico, da Lei das S.A., com base no seu valor de
mercado na data-base.

Com base nos estudos elaborados pelos profissionais da Grant Thornton, tomando por base as premissas e estudo de sensibilidade apresentados ao longo deste relatdrio e seus anexos, alcangamos
a seguinte conclusdo.

*Valor negociado entre as partes e apresentado no protocolo de justificagdo. Importante destacar que tal valor estd suportado pelo intervalo de sensibilidade apresentado neste relatério
(vide pé&gina 22 - valor econdmico).

O valor econémico foi mensurado com base em metodologia de fluxo de caixa descontado das geradoras Tevisa e Povoagdo. Os respectivos fluxos de caixa das Empresas estdo detalhados ao longo
deste relatério e seus anexos. Tais saldos sdo oriundos, substancialmente, de fluxos de caixa de contratos de venda de energia e autorizagdes de operagdo.

5 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados | GTB50462
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1. Empresas e mercado
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Empresas
Tevisa 2>19MW 174,6MW 37,5MW

A Tevisa, fundada em 2007, foi vencedora do leildo A-3 de energia de reserva C ‘dade total De poténcia De poténcia
promovido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), e opera Op'CICI ade tota instalada na UTE instalada na UTE
comercialmente desde janeiro de 2010. instalada Viana Viana |

Possui duas usinas termelétricas situadas no Municipio de Viana, no Estado do
Espirito Santo. A UTE Viana tem capacidade instalada de 174,6 MW, e opera por
meio da queima de OCB1 (8leo combustivel com baixo teor de enxofre).

J& a UTE Viana 1, construida em oito meses para atender a interesses nacionais
diante da maior crise hidrica em 91 anos, como anunciou o Governo Federal na
ocasido, iniciou suas operagdes em 2022, apds vencer o primeiro Procedimento
Competitivo Simplificado (PCS) realizado pela Aneel (2021). Seus motogeradores
funcionam com queima de gds natural e sua capacidade instalada & de 37,5 MW.

A conexdo de ambas as usinas é feita na subestagdo SE Viana | de Furnas, parte
do Sistema Interligado Nacional, através de uma linha de transmissdo de
aproximadamente 950 metros de extensdo, em 345 kV.

A empresa é uma sociedade andnima com escritdrio matriz no Municipio do
Rio de Janeiro (RJ), e filial no Municipio de Vitéria (ES).

8 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados | GTB50462



DocuSign Envelope ID: 5813F487-5BFF-4948-A848-DFE4F378001D

Empresas
Povoacgao

A Povoagdo Energia S.A. & uma sociedade andnima de capital fechado que entrou no
mercado em 2021, ao vencer o primeiro Procedimento Competitivo Simplificado (PCS) para a
contrata¢do emergencial de energia de reserva, realizado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), em 25 de outubro de 2021.

A Companhia possui autorizagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) para atuar
como produtor independente de energia elétrica (PIE) até 2054, além de possuir Contrato de
Energia de Reserva (CER), na modalidade disponibilidade de energia elétrica, firmado com a
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) em vigor até 31 de dezembro de 2025.

Povoagdo Energia S.A. & a empresa responsével pela Usina Termelétrica Povoagdo 1 (UTE
Povoagdo), localizada em Linhares (ES). E uma planta capaz de gerar até 74,96 MW, utilizando
gds natural como combustivel. Sua missdo & contribuir para a seguranga energética do
Sistema Interligado Nacional (SIN), gerando energia elétrica de forma eficiente e confiavel,
com rentabilidade e responsabilidade socioambiental.
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Mercado
Energia elétrica

Brasil

Em 2023, a oferta interna de energia (total de energia disponibilizada no pais) atingiu 313,9 Mtep
(milhGes de toneladas equivalentes de petrdleo) , registrando um aumento de 3,5% em relagdo
ao ano anterior. A participagdo de renovaveis na matriz energética foi marcada pela
manutengdo da oferta de energia hidrdulica, crescimento da geragdo edlica e solar fotovoltaica
e redugdo do uso das usinas termelétricas a partir de combustiveis fésseis como gés natural e
derivados de petrdleo.

Adicionalmente, a manutengdo da oferta hidréulica, associada ao incremento expressivo das
fontes edlica e solar na geragdo de energia elétrica (perda zero), assim como da biomassa,
contribuiram para que a matriz energética brasileira se mantivesse em um patamar renovével de
49,1%, muito superior ao observado no resto do mundo e nos paises da OCDE.

No caso da energia elétrica, verificou-se crescimento na oferta interna de 33,2 TWh (+4,8%) em
relagdo a 2022. Os principais destaques foram os seguintes:

* A participagdo de renovaveis na matriz elétrica ficou em 89,2% em 2023;

+ A geragdo solar fotovoltaica atingiu 50,6 TWh (gerag&o centralizada e MMGD) crescendo
68,1% e a sua capacidade instalada alcangou 37.843 MW, expansdo de 54,8% em relagdo ao
ano anterior;

* A geragdo hidrelétrica se manteve praticamente estével, com leve redug¢do de apenas 1,1 TWh,
o que representou uma queda de 0,3% em relagdo a 2022;

« A geragdo edlica atingiu 95,8 TWh (crescimento de 17,4%)] e a sua poténcia instalada
alcangou 28.682 MW, expansdo de 20,7%;

* Queda de 1,9% na geragdo termelétrica.
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Consumo final

O consumo final de energia (tanto energético quanto n&o energético) aumentou 4,0% em
relagdo a 2022.

O setor industrial registrou um acréscimo de 2,5 milhdes de toneladas equivalentes de petréleo
(tep) em valores absolutos. Entre as fontes que contribuiram para esse aumento, destacam-se a
eletricidade (+2,6%) e o bagago de cana, que teve um aumento de 26,1% devido & producdo de
aglcar associada ao setor de alimentos e bebidas. Por outro lado, houve uma redugdo de 5,0%
no uso de carvdo mineral em comparagdo a 2022, devido a uma queda de 4,9% na produgdo de
ago por redugdo a coque de carvdo mineral. O uso de licor preto também diminuiu 2,8%,
refletindo uma queda de 2,9% na produgdo de celulose. Além disso, o consumo de gds natural,
utilizado em diversos segmentos industriais, caiu 6,5%.

Com excegdo dos segmentos de Cimento, Ndo-ferrosos e outros da metalurgia, Mineragdo e
Pelotizagdo e Alimentos e bebidas, que apresentaram aumentos de 0,2%, 5,5%, 7,2% e 19,7%,
respectivamente, todos os demais segmentos registraram uma redug¢do no consumo em 2023.

O consumo de energia no setor de transportes em 2023 aumentou 4,4% em relagdo a 2022.

Os principais destaques foram os aumentos de 19,2% no consumo de biodiesel, 6,9% na gasolina
e 6,3% no etanol (anidro e hidratado]. No mercado de veiculos leves, o etanol perdeu
participagdo em relagdo & gasolina automotiva, representando 38% do consumo, contra 39%
em 2022.

No transporte rodovidrio de cargas, o consumo de biodiesel aumentou 19,2%, explicado pelo
aumento do percentual de mistura ao diesel mineral para 12% (B12) a partir de abril de 20283.
Como resultado desses movimentos, a matriz energética do setor de transportes no Brasil foi
composta por 22,56% de fontes renovaveis em 2023, contra 22% no ano anterior.
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Mercado
Energia termelétrica

Emissoes

Em 2023, o total de emissdes antropicas associadas & matriz energética brasileira atingiu

428 milhdes de toneladas de diéxido de carbono equivalente (Mt CO2-eq), sendo a maior parte
(217 Mt CO2-eq) gerada no setor de transportes. Em termos de emissdes por habitante, cada
brasileiro, produzindo e consumindo energia em 2023, emitiu em média 2,0t COZ-eq.

De acordo com os (ltimos dados divulgados pela Agéncia Internacional de Energia (IEA em
inglés) para o ano de 2021, cada brasileiro emitiu o equivalente a 14,5% do que um americano
emitiu, 36% do que um cidaddo europeu da OCDE e 26,2% do que um cidaddo chinés emitiu.

A intensidade de carbono na economia em 2023 foi de 0,13 kg CO2 /USSppp [2015]'. Ainda com
base nos dados da IEA de 2021, a intensidade de carbono na economia brasileira equivale a 34%
da economia chinesa, 66% da economia americana e praticamente o mesmo nivel da economia
dos paises europeus da OCDE.

Para cada Tonelada Equivalente de Petrdleo (TEP) disponibilizada, o Brasil emitiu em 2021 o
equivalente a 78% da emissdo dos paises europeus da OCDE, 69% da emissdo dos Estados
Unidos (EUA) e 52% da emissdo da China.

O setor elétrico brasileiro emitiu, em média, apenas 55,1 kg CO2-eq para produzir 1 MWh, um
indice muito baixo quando se estabelece comparagdes com paises europeus da OCDE,
Estados Unidos (EUA] e China.

Oferta interna de energia

Em 2023, a Oferta Interna de Energia (OIE) no Brasil registrou um crescimento de 3,5% em
relagdo ao ano anterior, proximo ao crescimento do consumo final. No entanto, houve uma
variagdo negativa de -2,9% na OIE e um aumento de 3,5% no consumo final. As perdas de
energia, que incluem perdas na conversdo, distribuicdo e consumo ndo energético de derivados
de petrdleo, foram de 10,4% em 2022 e 10% em 2023.
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A participagdo de fontes renovaveis na matriz energética foi marcada pelo aumento da oferta
interna de biomassa, edlica e solar. A energia hidraulica manteve-se estavel com regime hidrico
favoravel.

Participagdo das fontes renovaveis e ndo renovaveis
na OIE

OCDE (2021)
Mundo (2021)
Brosi (2022
Brosi (2029

0% 20% +0% 60% 80% 100%

B Renovaveis Nao Renovaveis

Fonte: Fonte: Agéncia Internacional de Energia (AIE) e EPE para o Brasil. Elaborag&o: EPE
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Mercado

Energia termelétrica

As Usinas Termelétricas (UTE) sdo instalagdes que produzem energia elétrica a partir da energia
térmica gerada pela queima de combustiveis fosseis como petréleo, carvdo mineral, gés natural
e biomassa, ou através do processo de fissdo, que utiliza material radioativo.

A energia gerada & conhecida como energia termelétrica e & considerada ndo renovavel, pois os
recursos utilizados sdo limitados. Devido & demanda global por essas matérias-primas, acordos
internacionais sdo frequentemente estabelecidos para garantir o abastecimento.

As usinas termelétricas tém um papel importante na matriz elétrica brasileira, pois sdo acionadas
quando as usinas hidrelétricas estdo com reservatérios em niveis baixos. Ou seja, quando o
volume de chuvas é inferior ao necessario, & preciso recorrer ds termoelétricas para suprir o
abastecimento da populagdo.

Porém, neste caso, as bandeiras tariférias ficam vermelhas (patamar 1 ou 2), pois a energia
gerada nas termelétricas &€ mais cara que a das hidrelétricas, j& que combustiveis fosseis sdo
usados no processo. Atualmente, o Brasil depende significativamente das usinas hidrelétricas e
termelétricas.

Distribuicdo das perdas (102 tep)

5.062
5.408

Demais Transformagdes

m 2022
m 2023

16.467
16.893

Centrais Termelétricas

Fonte: EPE
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A andlise das perdas de energia nas centrais termelétricas e em outras transformagdes é crucial
para entender a eficiéncia do setor energético brasileiro. Em 2022, as centrais termelétricas
registraram perdas de aproximadamente 16.467 mil tep (toneladas equivalentes de petroleo),
enquanto em 2023 esse valor aumentou para cerca de 16.893 mil tep.

Por outro lado, as perdas em outras transformagdes foram de 5.062 mil tep em 2022, subindo
para 5.408 mil tep em 2023. Esses dados indicam um aumento nas perdas de energia em ambos
os setores, destacando a necessidade de medidas para melhorar a eficiéncia energética e
reduzir desperdicios.

Distribuicao das perdas

23% 23% 7% 2L4% 24%
77% 77% 83% 76% 76%
2018 2019 2020 2021 2022 2023

W Centrais Termelétricas B Demais Transformagdes

Fonte: EPE
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Mercado
Energia termelétrica

A matriz de geragdo de energia elétrica no Brasil passou por mudangas significativas entre 2022
e 2023. Durante esse periodo, houve uma redugdo de 1,9% na participagdo da geragdo
termelétrica no total da geragdo de energia elétrica, passando de 20,4% em 2022 para 19,2% em
2023. A geragdo térmica foi responsavel por 135,7 TWh gerados em 2023, uma participagdo de
cerca de 19% da geragdo de eletricidade total.

Participagdo das fontes na geragdo termelétrica

X
5 S
© ¢
foN
™ m 2022
X
Q m 2023
©
I
X X X
o
8 2 N X ¢
g g S = 8
[
Gas Natural Biomassa Carvao e Nuclear Derivados de
Derivados Petrdleo
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Expectativas para o setor elétrico brasileiro em 2024

O ano de 2024 trard importantes desafios e transformagdes para o setor elétrico brasileiro.

A flexibilizagdo do mercado permitird que novos consumidores migrem para o mercado livre. Essa
abertura tem o potencial de atrair milhares de novos consumidores, consolidando o ambiente de
comercializagdo livre e preparando o mercado para uma futura abertura total, que podera
envolver até 70 milhdes de unidades consumidoras.

A renovacgdo das concessoes das distribuidoras, a primeira desde a privatizagdo na década de
90, também serd um marco significativo. De 2025 a 2031, cerca de 60% do mercado passard por
esse processo, com propostas que incluem contrapartidas sociais, mas sem o pagamento de
outorga.

Outro destaque serd o segundo leildo de reserva de capacidade, previsto para o primeiro
semestre de 2024, que visa garantir a seguranga do sistema com a maior participagdo de fontes
de geragdo intermitentes. A crescente eletrificagdo de segmentos como a mobilidade e o
aumento da frota de veiculos elétricos deverdo impactar o consumo de eletricidade, exigindo
atengdo do 6rgdo regulador para garantir uma transigdo energética eficiente.

O gds natural também serd um ponto de discussdo, com a Petrobras e a Equinor aumentando a
capacidade de escoamento de gds natural, especialmente do pré-sal. A geragdo distribuida,
principalmente fotovoltaica, continuard no centro dos debates, com desafios operacionais
significativos para gestores e operadores do setor.

Em resumo, 2024 ser& um ano de modernizagdo, sustentabilidade e seguranga energética, com
grandes oportunidades e desafios para todos os envolvidos no setor elétrico brasileiro.
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Fluxo de caixa descontado para o acionista

Abordagem de renda: metodologia de fluxo de caixa descontado

Para a avaliagdo econdmico-financeira de uma companhia, a abordagem da renda (income
approach), através do Fluxo de Caixa Descontado (FCD), & a metodologia mais utilizada.

Esse método & baseado na teoria financeira de que o valor de um ativo & reflexo dos beneficios
futuros (fluxos de caixa) auferidos por ele e trazido a valor presente (data-base] por uma taxa de
desconto razodvel e aplicavel.

Este fluxo & composto pelo lucro operacional apbs tributos, deduzidos de depreciagdo,
amortizagdo, CapEx e variagdo de capital de giro.

A taxa de desconto utilizada reflete os riscos inerentes a esse fluxo com base na estrutura de
capital do mercado ou das empresas.

Fluxo de caixa para o acionista

Conforme pratica de mercado mais comum, para se determinar o fluxo de caixa para o
acionista, é usada a seguinte equagdo:
(=) Lucro operacional antes de tributos e resultado financeiro (EBIT)

(-) Resultado financeiro

(=) Lucro operacional antes dos tributos (EBT)

(-] Imposto de renda e contribui¢do social (IR/CSLL)

(=) Lucro liquido
(+) Depreciagdo e amortizagdo

(=) Fluxo de caixa bruto

() Investimentos (CapEx)

[ (+/-) Variagdo do capital de giro

— A

[ (+/-) Amortizagdio e captagdo de dividas

(=) Fluxo de caixa livre para o acionista
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Fluxo de caixa descontado para o acionista

Valor residual (perpetuidade)

O conceito de perpetuidade na avaliagdo econdmico-financeira de uma empresa tem o objetivo
de refletir o principio contdbil da continuidade. Esse nada mais & do que o entendimento de que
uma companhia, em geral, ndo tem vida Gtil definida (com algumas excegdes: minas,
concessdes, entre outros) e que sua operagdo serd perpétua, desde que ndo ocorram eventos
exdgenos, inesperados.

A metodologia para o cdlculo da perpetuidade leva em consideragdo o fluxo de caixa do Gltimo
periodo projetado apresentado, acrescido de uma taxa de crescimento constante. Neste estudo,
foi calculada a perpetuidade com base na férmula de Gordon, que representa um modelo de
progressdo geométrica. O cdlculo & realizado conforme abaixo:

(FCh+1) xg

Valor d tuidade =
alor da perpetuidade K g

Em que:

* Valor da Perpetuidade: valor presente do valor residual;

FC h+1: fluxo de caixa livre apbs o horizonte de proje¢do;
+  K: taxa de desconto ou Custo Médio Ponderado de Capital (WACC); e

* g:taxa de crescimento dos fluxos de caixa na perpetuidade.

Reforgamos que no caso em questdo ndo foi considerado calculo de perpetuidade, tendo em
vista o periodo de autorizagdo da operagdo.

16 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados | GTB50462

Taxa de desconto

A taxa de desconto reflete o retorno minimo esperado por um investidor para se investir em uma
companhia. A taxa em questdo é utilizada para trazer os fluxos de caixa futuros projetados a
valor presente.

A taxa de desconto utilizada representa o custo ponderado de capital do mercado, entre capitall
proprio e de terceiros.

Esta taxa é calculada pela metodologia Capital Asset Pricing Model (CAPM]), que é o modelo no
qual o custo de capital & apenas o custo de capital préprio estimado para a companhia:

CAPM = Ke = Rf + B * (Rm — Rf)

Em que:

* Ke: custo do capital proprio;

*  Rf: taxa livre de risco;

*  [: coeficiente beta considerado para o ativo; e

*  Rm: expectativa de rentabilidade do mercado.
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Fluxo de caixa descontado para o acionista

Valor Operacional (Enterprise Value)

O valor presente do fluxo de caixa operacional descontado representa o valor das operagdes ou
da companhia do ponto de vista do acionista. Este valor consiste no agregado dos fluxos
pertencentes ao capital préprio, ndo considerando efeitos extraordindrios que ndo fagam parte
da operagdo das empresas.

Ativos e passivos residuais (ndo operacionais)

Considera o montante de ativos e passivos, registrados no balango patrimonial, que ndo
integraram o capital de giro da companhia na data-base da avaliagdo.

Valor Econémico (Equity Value)

O valor das empresas deduzido/adicionado dos ativos e passivos residuais da data-base da
avaliagdo, resulta no valor econdmico.
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Premissas gerais e resultado - Tevisa

Avaliagdo econdmico-financeira - Critérios gerais
¢ Data-base: 30 de junho de 2024;
+ Metodologia: Fluxo de Caixa Descontado (Fluxo de Caixa do Acionista);

*  Moeda: O modelo financeiro & projetado em Reais (BRL). O modelo & nominal
(considera inflagdo);

* Inflagdo, juros e cGmbio projetado: Boletim Focus emitido pelo Bacen em
28 de junho de 202Y4;

* Periodo explicito de projecdo: Julho de 2024 até 2042;

* Perpetuidade: Ndo é considerada perpetuidade, tendo em vista o tempo da autorizagdo
e dos contratos.

Resultados encontrados

Ke: Variavel, representando o risco percebido pelo ativo;

Taxa de Desconto 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Kd Nominalem R§  14,15% 14,46% 14,12% 13,95% 1419%  1419%

Desconto: E utilizada a convengdo do meio de ano (mid-year convention), convengdo de que
os fluxos de caixa da companhia sdo gerados de maneira linear ao longo do ano, desta
forma, para melhor aproximagdo, seria razodvel a realizagdo do célculo do valor presente no
meio do ano corrente; e

Ajustes: Caixa liquido e ativos e passivos residuais foram adicionados/subtraidos do valor das
operagdes para chegar ao valor econdmico da Companhia.

Com base nos estudos elaborados pelos profissionais da Grant Thornton, tomando por base as premissas apresentadas acima e nos anexos do relatdrio, concluimos como valor justo Tevisa o

seguinte valor:

Em milhares de reais

Valor das operagoes RS 635.259
Divida liquidas RS 58.865
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Sensibilidade - Tevisa

Sensibilidade do resultado encontrado - Taxa de desconto e perpetuidade

A andlise de sensibilidade & um recurso que busca entender o quanto serd impactado do resultado final se uma de suas variaveis for alterada. O principal objetivo da andlise de sensibilidade &
entender como cada uma das varidveis atua para que o valor final seja concluido. Isso é feito compreendendo como cada uma delas age para o alcance do resultado.

A andlise pode ser feita sob duas perspectivas:
Ceteris Paribus: considera-se que somente uma varidvel serd alterada e, assim, todas as demais se mantém; e
Mudan¢a em mais de uma variavel: em uma avaliagdo mais complexa, analisam-se diferentes mudangas simultaneamente.

No caso do estudo de valor da Tevisa, calculou-se a andlise de sensibilidade com base na taxa de desconto. Entende-se que a Taxa de Desconto tem papel fundamental na precificagdo da Empresa,
uma vez que ela & responsdvel por trazer os fluxos projetados ao valor presente, além de refletir todos os riscos macro e microeconémicos que impactam na estimativa de valor da Empresa.

Andlise de Sensibilidade - Valor Operacional [RS mil]  Andlise de Sensibilidade - Valor Econdmico (RS mil)

Taxa de Desconto (Ajustes de Risco) Taxa de Desconto (Ajustes de Risco)

Inferior (3%) Central Superior (-3%) Inferior (3%) Central Superior (-3%)

593.304 635.259 691.550 592169 634124 690.415
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Premissas gerais e resultado - Povoacao

Avaliagdo econémico-financeira - Critérios gerais *  Ke: Variavel, com uma taxa de desconto implicita de 14,65%, conforme a tabela:
¢ Data-base: 30 de junho de 2024; D t
_ , , o Taxa de Desconto  —* Somest® - ogop 2026
+ Metodologia: Fluxo de Caixa Descontado (Fluxo de Caixa do Acionista); de 2024
Ke Nominal em RS 15,16% 14,78% 12,65%

*  Moeda: O modelo financeiro & projetado em Reais (BRL). O modelo & nominal

considera inflagdo]; £ . . . . ~
( gao); + Desconto: E utilizada a convengdo do meio de ano (mid-year convention), convengdo de que

* Inflagdo, juros e cGmbio projetado: Boletim Focus emitido pelo Bacen em os fluxos de caixa da companhia sdo gerados de maneira linear ao longo do ano, desta
28 de junho de 202Y4; forma, para melhor aproximagdo, seria razodvel a realizagdo do célculo do valor presente no

+ Periodo explicito de projecéo: Julho de 2024 até 2026; meio do ano corrente; e

+  Ajustes: Caixa liquido e ativos e passivos residuais foram adicionados/subtraidos do valor das

* Perpetuidade: Ndo é considerada perpetuidade, tendo em vista o tempo da autorizagdo ~ a .
operagdes para chegar ao valor econdmico da Companhia.

e dos contratos.

Resultados encontrados

Com base nos estudos elaborados pelos profissionais da Grant Thornton, tomando por base as premissas apresentadas acima e nos anexos do relatdrio, concluimos como valor justo Povoagdo o
seguinte valor:

Valor Econdmico de Povoagdo Energia

Em milhares de reais

A

1.189.845 87.173 1079.018
Fluxo de Caixa - Caixa/Divida Ativos/Passivos Nao. Valor Econdmico
Periodo Explicito Liquido(a) Op.

20 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negécios Ltda. Todos os direitos reservados | GTB50462



DocuSign Envelope ID: 5813F487-5BFF-4948-A848-DFE4F378001D

Sensibilidade - Povoacado

Sensibilidade do resultado encontrado - Taxa de desconto e perpetuidade

A andlise de sensibilidade & um recurso que busca entender o quanto serd impactado do resultado final se uma de suas variaveis for alterada. O principal objetivo da andlise de sensibilidade &
entender como cada uma das varidveis atua para que o valor final seja concluido. Isso é feito compreendendo como cada uma delas age para o alcance do resultado.

A andlise pode ser feita sob duas perspectivas:
Ceteris Paribus: considera-se que somente uma varidvel serd alterada e, assim, todas as demais se mantém; e
Mudan¢a em mais de uma variavel: em uma avaliagdo mais complexa, analisam-se diferentes mudangas simultaneamente.

No caso do estudo de valor da Povoagdo Energia, calculou-se a andlise de sensibilidade com base na taxa de desconto. Entende-se que a taxa de desconto tem papel fundamental na precificagdo da
Empresa, uma vez que ela é responsavel por trazer os fluxos projetados ao valor presente, além de refletir todos os riscos macro e microecondmicos que impactam na estimativa de valor da Empresa.

Andlise de Sensibilidade - Valor Operacional [RS mil]  Andlise de Sensibilidade - Valor Econdmico (RS mil)

Taxa de Desconto (Ajustes de Risco) Taxa de Desconto (Ajustes de Risco)

Inferior (3%) Central Superior (-3%) Inferior (3%) Central Superior (-3%)

1.165.795 1.189.845 1.215.179 1.054.968 1.079.018 1.104.352
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Sensibilidade - Consolidada (Tevisa e Povoacado]

Sensibilidade do resultado encontrado - Taxa de desconto e perpetuidade

A andlise de sensibilidade & um recurso que busca entender o quanto serd impactado do resultado final se uma de suas variaveis for alterada. O principal objetivo da andlise de sensibilidade &
entender como cada uma das varidveis atua para que o valor final seja concluido. Isso é feito compreendendo como cada uma delas age para o alcance do resultado.

A andlise pode ser feita sob duas perspectivas:
Ceteris Paribus: considera-se que somente uma varidvel serd alterada e, assim, todas as demais se mantém; e
Mudan¢a em mais de uma variavel: em uma avaliagdo mais complexa, analisam-se diferentes mudangas simultaneamente.

No caso do estudo de valor da Povoagdo Energia, calculou-se a andlise de sensibilidade com base na taxa de desconto. Entende-se que a taxa de desconto tem papel fundamental na precificagdo
das Empresas, uma vez que ela & responsdvel por trazer os fluxos projetados ao valor presente, além de refletir todos os riscos macro e microeconémicos que impactam na estimativa de valor das
Empresas.

Andlise de Sensibilidade - Valor Operacional [RS mil]  Andlise de Sensibilidade - Valor Econdmico (RS mil)

Taxa de Desconto (Ajustes de Risco) Taxa de Desconto (Ajustes de Risco)

Inferior (3%) Central Superior (-3%) Inferior (3%) Central Superior (-3%)

1.759.099 1.826.104 1.906.729 1.647.137 1.713.142 1.794.767
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3. Conclusao

@ Grant Thornton
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Conclusao

Em atendimento ao processo de cisdo, seguido de incorporagdo, a parcela cindida do patrimdnio liquido do BTG Pactual Holding Participagdes S.A. a ser incorporada pela Eneva é composta
exclusivamente por: (i) 262.800.000 (duzentas e sessenta e duas milhdes e oitocentas mil] agdes ordinarias de emissdo da Tevisa, equivalentes a 100% (cem por cento) do seu capital social; e

(i) 353.799.900 (trezentas e cinquenta e trés milhdes, setecentas e noventa e nove mil e novecentas) agdes ordinarias de emissdo da Povoagdo, equivalentes a 100% (cem por cento) do seu capital
social (“Parcela Cindida”). A parcela cindida serd incorporada pela Eneva, sem solidariedade entre as partes, nos termos do art. 233, pardgrafo Gnico, da Lei das S.A., com base no seu valor de
mercado na data-base.

Com base nos estudos elaborados pelos profissionais da Grant Thornton, tomando por base as premissas e estudo de sensibilidade apresentados ao longo deste relatdrio e seus anexos, alcangamos
a seguinte conclusdo.

*Valor negociado entre as partes e apresentado no protocolo de justificagdo. Importante destacar que tal valor estd suportado pelo intervalo de sensibilidade apresentado neste relatério
(vide pé&gina 22 - valor econdmico).

O valor econémico foi mensurado com base em metodologia de fluxo de caixa descontado das geradoras Tevisa e Povoagdo. Os respectivos fluxos de caixa das Empresas estdo detalhados ao longo
deste relatério e seus anexos. Tais saldos sdo oriundos, substancialmente, de fluxos de caixa de contratos de venda de energia e autorizagdes de operagdo.
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4. Anexos
1. Fluxo de caixa descontado - Tevisa
2. Fluxo de caixa descontado - Povoacao
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Premissas macroecondémicas Focus

Tendo em mente que os resultados da Companhia também dependem do cendrio macroeconémico, separamos as seguintes varidveis a serem observadas:

IPCA: Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo é usado para observar tendéncias de inflagdo. O indice, calculado por institutos nacionais de estatistica, tem em conta a variagdo percentual
dos pregos de certos bens de consumo e servigos, num pais, num determinado periodo, comparado com o periodo anterior, e &€ um dos ndices econdmicos mais utilizados.

Cdambio: A toxa de cdmbio & uma relagdo entre moedas de dois paises que resulta no preco de uma delas medido em relagdo & outra. O cdmbio & uma das varidveis macroecondmicas mais
importantes, sobretudo para as relagdes comerciais e financeiras de um pais com o conjunto dos demais paises.

PIB total: O Produto Interno Bruto é a soma do valor de todos os bens e servigos produzidos, distribuidos e consumidos em uma regido durante um periodo determinado. E a principal medida usada
para avaliar o tamanho de uma economia e compard-la com outras.

Selic: A Selic & a taxa basica de juros da economia. E o principal instrumento de politica monetéria utilizado pelo Banco Central (BC) para controlar a inflagdo. Ela influencia todas as taxas de juros
do pais, como as taxas de juros dos empréstimos, dos financiamentos e das aplicagdes financeiras.

IGP-M: O IGP-M & um indice que mede a variagdo dos pregos, isto &, se hd inflagdo ou deflagdo no periodo de andlise. Ele tem o mesmo objetivo que o IPCA. Porém, esse Gltimo é considerado como o
medidor oficial do comportamento dos precos no Brasil. De forma geral, o IGP-M consiste em um indice mais abrangente para medir a inflagdo.

Cambio (RS/USS) 5,2

s ) )

IPCA (% a.a.) 4,06% 3,84% 3,60% 3,60%
Selic (% a.a.) 10,64% 10,39% 9,00% 9,00%
IGP-M (%) 3.39% 3.90% 3,83% 3.70%
Taxa de crescimento do PIB (%) 2,09% 1,98% 2,00% 2,00%

Fonte: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/expectativasmercado
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1.1. Receita Operacional Bruta (ROB])

Por se tratar de uma concessdo de energia elétrica a receita & composta pelas linhas de Receita com Operagdo Contratada sendo: Receita Fixa, Receita VariGvel e Receita de Desmobilizagdo.
As receitas fixas e vari@veis sdo originadas dos contratos abaixo:

(PPA 1) Leildo de Energia Nova A-3 de 2007 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, firmando Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (“CCEAR”), por
disponibilidade, firmados com 37 distribuidoras de energia para o periodo de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de 2024 referente & Usina Termelétrica Viana, com energia contratada de 121 MW.

(PPA 2) Em outubro de 2021 a Companhia sagrou-se vencedora no Leildo para o Procedimento Competitivo Simplificado (“PCS”) n2 01/2021, promovido pela ANEEL, firmando Contrato de Energia de
Reserva (“CER”) ne t47/21 com a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE para o fornecimento de energia e vigéncia entre julho de 2022 e dezembro de 2025 e para essa operagdo, a
Companhia instalou a Usina Termelétrica Viana 1, que iniciou as operagdes em julho de 2022.

[PPA 3] Adicionalmente, em 21 de dezembro de 2021, a UTE Viana venceu o Leildo de Reserva de Capacidade - Leildo de Geragdo ANEEL n@ 011/2021, com contratagdo de 166,4 MW de poténcia elétrica
por 16 (quinze) anos a partir de 12 de julho de 2026.

As principais premissas sdo as datas de inicio e fim, além do valor do MWh. Uma informagdo relevante é que o valor do MWh é atualizado anualmente pela inflagdo registrada.
A receita de desmobilizagdo & baseada na premissa do valor de venda de 10% do valor residual de imobilizado ao fim da operagdo, sendo considerada que tal receita incide em janeiro de 2026.

Na pagina a seguir é possivel verificar no grafico a movimentagdo projetada da receita ao longo da vida Gtil da operagdo.

Premissas PPA1 PPA 2 PPA 3
Entrada Operagdo - 31/07/2026 31/01/2028
Fim do PPA [Rfcomb) 31/12/2024 30/06/2041 30/11/2042
Receita fixa base - Anual 3156.162 123.077 28.269
Receita fixa - Ajuste 69 - -

Més Efetivo de reajuste Novembro Novembro Novembro
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1.1. Receita Operacional Bruta (ROB])

Receita Operacional Bruta (ROB] - RS mil

594.020
367.268
361.661
331.007 340.588 350.475
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l 189.730
123.136
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M Receita Fixa M Receita Variavel M Penalidade M Receitas na Desmobilizagdo
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1.1. Custos e despesas

Custos
Os custos da Companhia podem ser divididos entre as seguintes bases: Custos operacionais, custos de geragdo - Emergencial, GEA e PED.

Custos operacionais: a proje¢do dos custos operacionais é feita a partir da atualizagdo dos custos historicos pela inflagdo. Hoje, existem as seguintes linhas: pessoal e administragdo, SGEA Planta,
CCl e O&M, CUSD e seguro.

Custos de geragdo - Fixo e varidvel: sGo compostos por despesas recorrentes para manter a usina em funcionamento, como sal@rios, seguros e manutengdo preventiva, custos de manutengdo
corretiva, dentre outros.

Custos de geragdo - Emergencial: nessa linha sdo contempladas os gastos com a compra de gés emergencial, ou seja, a necessidade de aquisi¢do de gds para geragdo de energia para
atendimento do contrato.

Custo fixo gas: sdo acordos de longo prazo com fornecedores de gés natural, que garantem a disponibilidade do combustivel a um prego fixo ou com variagdes pré-determinadas.
GE&A: essa linha contempla todos os gastos administrativos e sua projegdo & feita com base na atualizagdo do histérico pela inflagdo.

P&D: essa linha é projetada como 1% da receita bruta da companhia ao longo do modelo financeiro.

Overhaul: referem-se &s despesas associadas a grandes manutengdes periddicas e revisdes completas dos equipamentos principais da usina.

Custos de desmobilizag¢do: essa linha & projetada como 1,5% do valor de uma nova planta com as mesmas caracteristicas da Tevisa Energia. Reforgamos que ndo fez parte do escopo da Grant
Thornton revisar a premissa de gastos com desmobilizagdo, sendo assumida a premissa informada pela companhia.

Na pdgina a seguir é possivel verificar no grafico a movimentagdo projetada dos custos e despesas ao longo da projegdo.
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1.1. Custos e despesas

Custos e Despesas - RS mil
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1.1. Tributos, deducoes e capital de giro

Tributos e deducgoes

Para as dedugdes, conforme informado pela Administragdo, Tevisa Energia tem a incidéncia de PIS
e Cofins. Seguem aliquotas:

* PIS e Cofins: respectivamente, 1,65% e 7,60% sobre a receita bruta.
Capital de giro

O capital de giro representa, aproximadamente, os recursos necessdrios para que d empresa
possa operar a curto prazo, sendo resultado direto dos descasamentos naturais dos efeitos caixa
gerados por receitas, custos e despesas. E um investimento realizado pela empresa, em geral
calculado pela diferenga entre o ativo circulante (com excegdo de disponibilidades) e passivo
circulante, sendo fator relevante para o célculo do fluxo de caixa livre.

No caso da Tevisa Energia foram consideradas apenas as linhas de clientes e fornecedores na
composi¢do do capital de giro. Tendo em vista o tipo de operagdo, ndo existe risco de recebimento
ou risco de ndo pagamento aos fornecedores, sendo assim o nimero de dias &€ o nGmero de dias de
cada més e as contas de referéncia a receita fixa e custos operacionais e administrativos.

Imposto de renda e contribuigdo social

Para célculo do imposto de renda e contribui¢do social foram consideradas as aliquotas vigentes
na legislagdo atual: (i) IRPJ: 15% até RS 240 mil/ano + 10% sobre o lucro excedente; (i) CSLL: 9%
sobre o resultado tributavel.
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1.2. Triagem do balanc¢o patrimonial

Triagem das contas

Abaixo, apresentamos a classificagdo das contas do balango conforme a origem e entendimento dos langamentos contébeis.

Em milhares de reais e - Indice:

: Classificagdo : Caixa/Divid.a: caixa e equivalentes de caixa, dividas ou
e e 4 partes relacionadas;

Ativo Circulante 21.219 | I Ativo/Passivo ndo Op.: ativo ou passivo ndo classificado

Caixa e equivalente de caixa 58.865 : Caixa / Divida : como operacional;

Concessiondrias e permissiondrias 72212 | Capital de Giro [ . . . . . .

. I X R B I Capital de Giro: ativo ou passivo de cardter operacional e
Servigos em curso 1.659 I Ativo / Passivo ndo Op. | originado a partir da operagdo fim da Companhia;
Tributos compensdaveis 3.047 | Ativo/PassivondoOp. |
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.631 | Ativo/PassivondoOp. | Fluxo de Caixa: ativo ou passivo ja projetado no fluxo de
Almoxarifado operacional 21.076 : Ativo / Passivo ndio Op. : caixa de forma analitica.

Despesas antecipadas 4B.425 |  Ativo/Passivondo Op. |
Outros ativos circulantes 5.304 : Ativo / Passivo n&o Op. :
Ativo ndo Circulante 395.965 | |
Realizavel a Longo Prazo 26.262 | |
Impostos diferidos 1.734 : Fluxo de Caixa :
Instrumentos Financeiros Derivativos 1.816 | |
Despesas antecipadas 22.713 : Ativo / Passivo n&o Op. :
Imobilizado 369.571 I Fluxo de Caixa I
Intangivel 132 : Fluxo de Caixa :
Contrato de energia (PPA 1) - I I
Contrato de energia (PPA 2) 132 | |
Contrato de energia (PPA 3) - : :
Autorizagdo de operagdo - | |
o |
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1.2. Triagem do balanc¢o patrimonial

Triagem das contas

Abaixo, apresentamos a classificagdo das contas do balango conforme a origem e entendimento dos langamentos contébeis.

Em milhares de reais Indice:

Caixa/Divida: caixa e equivalentes de caixa, dividas ou

e e -
L o 4 partes relacionadas;
Passivo Circulante 248.722 | I Ativo/Passivo ndo Op.: ativo ou passivo ndo classificado
Arrendamento Mercantil 27 : Caixa / Divida : como operacional;
Tributos 17.265 | Caixa / Divida | . . . . . .
I . . I Capital de Giro: ativo ou passivo de cardter operacional e
Fornecedores 17.412 l Capital de Giro l originado a partir da operagdo fim da Companhia;
Dividendos a pagar 26.000 | Ativo/PassivondoOp.
Outros Saldos Passivos 5.840 I Capital de Giro I FIu.xo de Caixa: otiv,o.ou passivo j& projetado no fluxo de
Encargos setoriais 6.393 : Ativo / Passivo ndio Op. : caixa de forma anafitica.
Concessiondrias e permissiondrias de energia 141.795 1 Ativo/Passivondo Op. |
Redugdao de capital 36.000 : Ativo / Passivo n&o Op. :
Passivo ndo Circulante 86.551 I l
Exigivel a Longo Prazo 86.551 | |
Arrendamento Mercantil 225 : Caixa / Divida :
Beneficio pés-emprego 2.009 1 Caixa / Divida |
Impostos diferidos 79.548 : Ativo / Passivo ndio Op. :
Obrig. vinc. & concessdo e permissdo serv. pub. 4.769 1 Fluxo de Caixa |
Patriménio Liquido (PL) 271.911 B

Passivo Total 607.18%4
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1.3. Depreciagcdo, amortizagao e CapEx

Depreciagdo e amortizagao

A depreciagdo ndo possui efeito de caixa, somente uma dedugdo contdbil para fins de abatimento da base de célculo do imposto de renda, logo, a projegdo deste custo é revertida ao fluxo de caixa
livre para a empresa.

No caso em questdo, a depreciagdo dos ativos segue em razdo do tempo residual de vida Gtil do ativo. Desta forma, o modelo financeiro considera a depreciagdo como uma relagdo do saldo residual
de imobilizado dividido pelo periodo residual de anos até o final da projegdo.

CapEx e aquisicdo

“Capital Expenses”, ou dispéndios de capital, indicam as saidas de caixa com natureza de investimento a longo prazo, sendo capitalizadas e compondo os ativos imobilizados ou intangiveis da
empresa. Representam, portanto, aquisi¢des de bens e direitos com vistas a beneficios econdmicos futuros, devendo ser depreciadas, amortizadas ou exauridas, conforme sua natureza.

Investimentos no Imobilizado (CAPEX] - RS mil

69.582
13.21
2.501 236 692 8u7 900 958 1.021 1.090 1159 . 1315 1406 1494 1592 1697 1814 1.079 85
| —_— — — —— ——
20 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042
semestre
de 2024

m CAPEX
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1.4. Taxa de desconto, build-up method (1)

Premissas assumidas

Abaixo detalhamos as fontes e valores utilizados para fins de célculo da taxa de desconto pela metodologia Weighted Average Cost of Capital (WACC), através de uma metodologia build-up, em que
cada componente da taxa é agregado, até que se chegue ao resultado.

Taxa livre de risco (Rf) A taxa livre de risco representa o retorno do investimento feito em um ativo que possui risco minimo de default - popularmente conhecido por ativos livre de risco.
Considera-se que os titulos com tal caracteristica sdo aqueles emitidos pelo tesouro norte-americano. Portanto, para esta avaliagdo, considerou-se a média de 12
meses anteriores & data-base do rendimento dos titulos do tesouro norte-americano de 20 anos (T-Bond 20 YTM], de 4,22% a.a.

Prémio pelo risco (Rm - Rf) O prémio pelo risco é o retorno adicional sobre os ativos livre de risco, esperado por investidores que investem em ativos com risco ndo-nulo. Para o céalculo desse
retorno adicional, foi comparada a média histérica (1926 - 2024) entre a diferenga do retorno do S&P 500 e o retorno dos titulos do tesouro norte-americano
(T-Bonds). Baseados no indice Ibbotson (Supply Side), foi considerado prémio pelo risco de 6,35%.

Beta (B) O beta expressa a volatilidade de um ativo em relagdo a seus pares (comparaveis), de acordo com o mercado em que estd inserido. Para empresas de capital
aberto, o p pode ser calculado através da correlagdo entre os retornos temporais de seu prego e a variagdo do indice representativo de seu mercado; j& paras
empresas de capital fechado, ele é calculado através das médias dos betas de empresas listadas e comparaveis.

Aqui, foi considerada a média de 5 anos dos betas de compardveis, com base no banco de dados do Prof. Aswath Damodaran. A média dessa amostra foi de 0,88
para o beta desalavancado, sendo realavancado posteriormente, com base na estrutura de capital apresentada nos anexos, para 0,99.

Risco Brasil (Rb) O Risco Brasil expressa a incerteza atrelada a um investimento realizado no mercado brasileiro, implicando um prémio por tal risco, o qual ndo seria exigido no
mercado americano. Para esta avaliagdo, levou-se em consideragdo a média dos Gltimos 12 meses do indice Emerging Markets Bond Index Plus (EMBH), calculado
pelo JP Morgan, que estima o desempenho dos titulos de divida de paises emergentes em relagdo aos titulos do tesouro norte-americano. Levando em conta a
data-base desta avaliagdo, o EMBI+ foi de 2,38%.
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1.4. Taxa de desconto, build-up method (2)
N

A inflagdo pode ser entendida como o aumento geral de pregos em uma economia, reduzindo, por conseguinte, o poder de compra dos investidores.

Inflagdo
Ela representa, sinteticamente, o risco da moeda, tomado por um investidor que opera no mercado brasileiro.

Para tanto, foi considerado a expectativa de inflagdio de longo prazo do Sistema de Expectativas de Mercado do Banco Central do Brasil, sendo a do Brasil
3,60% a.a. e para os Estados Unidos informagdes do FMI (Fundo Monetario Internacional) 2,20% a.a. no longo prazo.

A estrutura de capital reflete as fontes de financiamento de determinadas empresas. Para o caso em questdo, considerou-se a estrutura média do mercado, por
meio de uma amostra de empresas similares disponibilizada pelo professor Aswath Damodaran. O percentual resultante foi de 83,48% de capital proprio e de

16,52% de capital de terceiros.

Estrutura de capital

Tal estrutura é relevante para realavancagem do beta e ponderagdo dos custos de capital no célculo do WACC.
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1.4. Taxa de desconto, CAPM

Taxa de Desconto Notagdo Fonte / Racional 2024 2025 2026 2027 2028 2031

Estrutura de Capital, Inflagdo e Tribut

% Capital Préprio % We Capital [0 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48%
% Divida % Wd P 16,52% 16,62% 16,52% 16,52% 16,52% 16,52% 16,62% 16,52%
% Capital Total - We + Wd 100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%
Inflagdo Americana m EUA FMI 2,80% 2,30% 2,30% 2,40% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20%
Inflacdo Brasileira m Brasil Boletim FOCUS 4,06% 3,84% 3,60% 3,50% 3,50% 3,50% 3,60% 3,50%
Taxa Efetiva de Tributos t BEV -35,71% -34,86% 14,19% -39.86% -39,13% -38,53% -38,00% -37.58%
Custo de Capital Proprio

Taxa Livre de Risco Rf 5,49% 5,79% 5,55% 5,34% 5,55% 5,55% 5,55% 5,55%
Rf Nominal em US$ Rf USS T-bond 20 YTM 4,22% 4,22% 4,22% 4,22% 4,22% 4,22% 4,22% 4,22%
Rf Real Rf Real (1+RfUSS) / (1+m EUA) -1 1,.38% 1,88% 1,88% 1,78% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98%
Rf Nominal em RS Rf (1+Rf Real) * (1+m Br) -1 5,49% 5,79% 5,55% 5,34% 5,565% 5,55% 5,65% 5,55%
Risco do Mercado [ B* (Rm-Rf) ] 6,28% 6,28% 6,51% 6,23% 6,24% 6,24% 6,25% 6,25%
B Desalavancado Bu B/[1+ (1) * (D/E) ] 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88
B Realavancado Br Bu*[1+ (1-t) * (D/E) ] 0,99 0,99 1,03 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98
Prémio de Risco Rm - Rf Kroll Inc. 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35%
Prémios Adicionais Rs + Rb + Re 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38%
Prémio Tamanho Rs Kroll Inc. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Risco Brasil Rb EMBI+ 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38%
Risco Especifico Re = 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ke Nominal em RS [Rf + B* (Rm - Rf) + Rs + Rb + Re] 14,15% 14,45% 14,44 % 13,95% 14,17% 14,17% 14,18% 14,19%
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1.4. Taxa de desconto, CAPM

Taxa de Desconto 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2040 2011 2042

Estrutura de Capital, Inflagdo e Tribut

% Capital Préprio 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48% 83,48%
% Divida 16,52% 16,62% 16,62% 16,52% 16,52% 16,52% 16,52% 16,62% 16,52% 16,52% 16,52%
% Capital Total 100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%
Inflagdo Americana 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20% 2,20%
Inflagdo Brasileira 3,60% 3,60% 3,50% 3,50% 3,50% 3,60% 3,60% 3,60% 3,50% 3,50% 3,50%
Taxa Efetiva de Tributos -40,88% 43,57% -43,01% -42,58% 42,09% -141,91% -11,72% -42,59% -1H1,44% 51,33% 0,00%
Custo de Capital Proprio

Taxa Livre de Risco 5,65% 5,565% 5,65% 5,65% 5,55% 5,65% 5,65% 5,55% 5,65% 5,565% 5,55%
Rf Nominal em US$ 4,22% 4,22% 4,22% 4+,22% 4,22% 4,22% 4,22% 4,22% 4,22% 4+,22% 4,22%
Rf Real 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98% 1,98%
Rf Nominal em RS 5,55% 5,55% 5,55% 5,55% 5,55% 5,55% 5,55% 5,55% 5,565% 5,55% 5,55%
Risco do Mercado 6,22% 6,19% 6,19% 6,20% 6,20% 6,21% 6,21% 6,20% 6,21% 6,10% 6,67%
B Desalavancado 0,88 0,88 0.88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88 0,88
B Realavancado 0,98 0,97 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,98 0,96 1,05
Prémio de Risco 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35% 6,35%
Prémios Adicionais 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38%
Prémio Tamanho 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Risco Brasil 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38% 2,38%
Risco Especifico 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ke Nominal em RS 14,15% 14,12% 14,13% 14,13% 14, 14% 14, 14% 14, 14% 14,13% 14,14% 14,03% 14,60%
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1.5. Caixa, endividamento e outros

Caixa liquido Demais contas (ndo consideradas)
Abaixo, segue relagdo do endividamento liquido, composta pela posi¢do bancdria As demais contas do balango foram movimentadas ao longo da proje¢do e liquidadas no , sendo
(caixa e equivalentes): considerada dentro da rubrica Liquidagdo de itens do balango (+/-).

Com a consideragdo das contas acima, garantimos a utilizagdo de todas as contas do balango e

Em milhares de reais seus efeitos monetarios no fluxo de caixa descontado apresentado.

Endividamento Liquido (RS mil)

Caixa e equivalente de caixa | + 58.865
Total 58.865

Ativos e passivos ndo operacionais

Abaixo, segue relagdo dos ativos e passivos ndo considerados no cdlculo do capital de giro
ou da posigdo do endividamento liquido da empresa, classificados como ativos
e passivos ndo operacionais:

Em milhares de reais

Ativos e Passivos ndo Operacionais (RS mil)

Dividendos e JCP (-] (256.000)
Qutras contas - acionistas a pagar ( - 35.000
Total (60.000)
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®
1.6. Resultado - Tevisa
[ ] [
Com base nos estudos elaborados pelos profissionais da Grant Thornton, tomando por base as premissas apresentadas acima e nos anexos do relatdrio, concluimos, como valor justo da empresa, o

seguinte valor:
Valor econdmico de Termelétrica Viana S.A. em 30 de junho de 2024
Valor das operagdes RS 635.259
Caixa liquido RS 58.865

o
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1.7. Calculos

Em milhares de reais

Projecdo de Fluxo de Caixa (regime de competéncia) 2o semestre dez/25 dez/26 dez/27 dez/28 dez/29 dez/30 dez/31 dez/32 dez/33
Receita Operacional Bruta (ROB) 367.268 594.020 123.136 249.989 257.707 264244 271.710 279.410 288.136 295.548

(% crescimento ROB) n/a 61,74% -79,27% 103,02% 3,09% 2,54% 2,83% 2,83% 3,12% 2,57%

Receita Fixa 376.278 598.421 78.168 169.827 165.872 171.211 177.204% 183.406 190.342 196.469

Receita Variavel 1.962 - 44.968 90.161 91.835 93.033 94.506 96.004 97.794 99.079

Penalidade (10.973) (4.401) - - - - - - - -

Receitas na Desmobilizacao - - - - - - - - - -

Tributos e Dedugdes (83.972) (5%.947) (11.390) (23.124) (23.838) (24+.443) (25.133) (25.845) (26.653) (27.338)

(% ROB) -9.25% -9,25% -9,25% -9.25% -9,25% -9,25% -9.25% -9,25% -9,25% -9.25%

PIS/COFINS  (33972) (54947 (11.390) (23124)  (23.838)  (2w443)  (25.133)  (25.845)  (26.653)  (27.338)

Receita Operacional Liquida (ROL) 333.296 539.073 111.746 226.865 233.869 239.802 246.576 253.565 261.483 268.209

Custos e Despesas Operacionais (89-379) (168.123) (97.637)  (14+0.004) (43.612)  (146.896) (150.491) (154.188) (158.216) (161.905)

(% ROL) -26,82% -31,19% -87,28% -61,71% -61,41% -61,26% -61,03% -60,81% -60,51% -60,37%

(-) Custos Operacionais (25.740) (52.630) (48.733) (50.417) (52.182) (54.008) (55.898) (567.855) (69.879) (61.975)

(1) Custos Geragdo (Fixo e Variavel) (1.747) - (37.495) (75.134)  (76.485)  (77438)  (78.618) (79.816)  (81.255) (82.271)

(-) Custos Geragdo (Fixo e Variével) - Emergencial (52.487) (101.786) - - - - - - - -
() Custo Fixo Gds i - (1.589) (3.285) (3.396) (3.519) (3.642) (3.769) (3.897) (+.038)

() G8A (+.315) (8.316) (8.602) (8.899) (9.211) (9.533) (9.867) (10.212)  (10569)  (10.939)

() PED (3.333) (5.391) (1.117) (2.269) (2.339) (2.398) (2.466) (2.536) (2.615) (2.682)

(-) Overhaul (1.757) - - i - - i i - i

(-) Custo Desmobilizagdo

(=) EBITDA

243.917

370.950

103.268

106.304

Margem EBITDA
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1.7. Calculos

Em milhares de reais

Projecdo de Fluxo de Caixa (regime de competéncia) dez/34 dez/35 dez/36 dez/37 dez/38 dez/39 dez/40 dez/H dez/42
Receita Operacional Bruta (ROB) 304.001 312.723 322.598 331.007 340.588 350.475 361.661 189.730 =
(% crescimento ROB) 2,86% 2,87% 3,16% 2,61% 2,89% 2,90% 3,19% -47,54%
Receita Fixa 203.345 210.462 218.422 225.462 233.343 241.5610 250.644 127.547 -
Receita Variavel 100.656 102.261 104176 105.6564 107.245 108.965 111.017 556.673 -
Penalidade - - - - - - - - -
Receitas na Desmobilizacao - - - - - - - 6.61 -
Tributos e Dedugdes (28.120) (28.927) (29.8140) (30.618) (31.504) (32.419) (33.454) (16.939) -
(% ROB) -9.25% -9,25% -9,25% -9.25% -9,25% -9,25% -9,25% -8,93% #DIV/0!

PIS / COFINS (28.120) (28.927)  (29.840) (30.618) (31.504) (32.419) (33.454) (16.939)

Receita Operacional Liquida (ROL) 275.881 283.796 292.758 300.389 309.084 318.056 328.207 172.792 =

Custos e Despesas Operacionais (165.932) (170.075) (174.578) (178.728) (183.245)  (200.655) (192.934) (105.915) -
(% ROL) -60,15% -59,93% -59,63% -59,50% -59,29% -63,09% -568,78% -61,30%

(-) Custos Operacionais (6414 (66.389) (68.713) (71.118) (73.607) (76.183) (78.850) (37.476) -

(-) Custos Geragdo (Fixo e Variavel) (83.527) (84+.804) (86.336) (87.1119) (88.759) (90.119) (91.751) (45.899) -

(-) Custos Geragdo (Fixo e Variével) - Emergencial - - - - - - - - -

(-) Custo Fixo Gés (4.179) (4.325) (4+.472) (4.634) (4.796) (4.964) (6.132) (2.651) -

(-) GSA (11.322) (1.719) (12129)  (12.553) (12.993) (13.447) (13.918) (6.613) -

() PeD (2.759) (2.838) (2.928) (3.004) (3.091) (3.181) (3.282) (1.728) -

(-) Overhaul - - - - - (12.761) - - -

(-) Custo Desmobilizagdo - - - - - - (11.547) -

(=) EBITDA 109.949 113.721 118.180 121.661 125.839 VA 135.273 66.877

Margem EBITDA 39,85% 40,07% 40,37% 40,50% 40,71% 36,91% 141,22% 38,70%
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1.7. Calculos

dez/27

dez/28

dez/29

dez/30

dez/31

dez/32

Projecdo de Fluxo de Caixa (regime de competéncia) 2o semestre dez/25 dez/26
(8.172) (18.230) (20.422)

Depreciagdo e amortizagdo
Desmobilizagdo
Depreciagdo e amortizagdo (com desmobilizagdo)

(=) EBIT (Lucro Antes dos Juros e Impostos)
Margem EBIT

Resultado Financeiro
(+) Receita Financeira
(-) Despesa Financeira

(=) EBT (Lucro Antes dos Impostos)
Impostos sobre EBT

(-) Imposto de Renda

(-) Contribuicao Social

(+) Compensacao Beneficio Fiscal

Lucro Liquido

(8.172) (18.230)  (20.422)

235745 352721 (6.213)
n 65,4% (5.6%)

1.255 (30.275) (34484
1517 2.340 3.530
(262) (32.615) (38.014)

237000 322445 (40.697)

(84.311) (111.128) (4.76%)
(61.993) (81.712) (3.503)
(22.317) (29.116) (1.261)

152.689 211.317 (4+5.461)

(20.45)
(20.454-)

66.407
29,3%

(31.720)
1550
(33.271)

34.687

(11.794)
(8.672)
(3.122)

(20.505)
(20.505-]

69.751
29,8%

(29.745)
642
(30.387)

40.007

(13.602)
(10.002)
(3.601)

(20.567)
[20.567-]

72.339
30,2%

(26.543)
592
(27.135)

45.795

(15.570)
(11.149)
(t.122)

(20.638)
(20.638-]

75.448
30,6%

(23.090)
592
(23.682)

52.357

(17.801)
(13.089)
(.712)

(20.721)
[20.7215

78.656
31,0%

(19.361)
592
(19.953)

59.294

(20.160)
(14.824)
(5.336)

(20.817)
[20.817-]

82.451
31,6%

(15.375)
592
(15.967)

67.076
(22.806)

(16.769)
(6.037)

(20.929)
[20.929-]

85.375
31,8%

(11.014)
592
(11.606)

74+.361

(25.283)
(18.590)
(6.692)

Margem Liquida

45,81% 39,20% -4+0,68%
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1.7. Calculos

Projegdo de Fluxo de Caixa (regime de competéncia) dez/34 dez/35 dez/36 dez/37 dez/38 dez/39 dez/40 dez/1 dez/42

Depreciagdo e amortizagdo  (2L69%)  (22.640)  (22.835)  (23.077)  (23.387)  (23.803)  (24400)  (12.548) (374)

Desmobilizagdo - - - - - - - (99.115) -

Depreciagdo e amortizagdo (com desmobilizagdo) (21.694) (22.640) (22.835) (23.077) (23.387) (23.803) (24+.400) (111.663) (374)

(=) EBIT (Lucro Antes dos Juros e Impostos) 88.255 91.081 95.346 98.584 102.452 93.599 10.874 (++.786) (374)
Margem EBIT 32,0% 32,1% 32,6% 32,8% 33,1% 29,4% 33,8% (25,9%) 0,0%

Resultado Financeiro (6-364) (1.366) 592 592 592 592 592 296 -

(+) Receita Financeira 592 592 592 592 592 592 592 296 -

(-) Despesa Financeira (6.955) (1.958) 0 (0) (0) 0 (0) (0 -

(=) EBT (Lucro Antes dos Impostos) 81.891 89.715 95.937 99.176 103.043 94.190 111.465 (+4+.490) (374)

Impostos sobre EBT ~ (27.843)  (30.503)  (32619)  (33720)  (35.035)  (32025)  (37.898)  (16.554) -
()Impostode Renda  (20.473)  (22.429) (23984  (24.794) @5761)  (23548)  (27.866) (12.172) -

(-) Contribuicao Social (7.370) (8.074) (8.634) (8.926) (9.274) (8.477) (10.032) (4+.382) -

(+) Compensacao Beneficio Fiscal - - - - - - - - -

Lucro Liquido 65.456 (61.044)

Margem Lliquida 19,569% 20,86% 21,63% 21,79% 22,00% 19,565% 22,11% -35,33% 0,00%
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1.7. Calculos

Em milhares de reais

Proje¢do de Fluxo de Caixa (regime de competéncia) 2o semestre dez/30 dez/31

Fluxo de Caixa Projetado (regime de caixa):

(+/-) EBITDA (ajustes recorrentes) 277.601 259.975 14.209 86.861 90.256 92.906 96.086 99.377 103.268 106.304

() Imposto de Renda (61.993) (81.712) (3.503) (8.672)  (10.002) (1449)  (13.089)  (1w.824) (16769)  (18.590)

(+) Beneficio Fiscal - - - - - - - - - -

(-) Contribuicao Social (22.317) (29.416) (1.261) (3122) (3.601) (4.122) (4.712) (5.336) (6.037) (6.692)

(+/-) Crédito / pagamento de impostos (318) (1.278) (1.012) (2.034) (2.051) (2.073) (2.097) (2.125) (4.618) (7.116)
(+/9) Variacao k-Giro  (10.770) 8.610 34.5565 (292) (302) (312) (323) (334) (345) (356)

(+/-) Liquidagdo de itens do balango - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Operacional 182.203 156.180 42.988 72.742 74.301 74.950 75.865 76.758 75.499 73.549

(-) CaPEX (2.501) (69.582) (23¢) (692) (847) (900) (958) (1.021) (1.090) (1.159)

Fluxo de Caixa do Investimento (2.501) (69.582) (236) (692) (847) (900) (958) (1.021) (1.090) (1159)
(+) Novas Dividas - 300.000 - - - - - - - -

(-) Amortizacoes - - (16216)  (32432)  (32.432)  (32432)  (32432)  (32432)  (32432)  (32.432)

(3) Juros e Fiangas (262) 71 (49.273)  (26156)  (25.426)  (24w448)  (23.395) (22197)  (20.880) (19.333)

(+) Receitas Financeiras 1.617 2.340 3.530 1.650 642 592 592 592 592 592

(+/-) Conta Reserva - - - - - - - - - -

Fluxo de Caixa do Financiamento 1.255 301.629 (61.959) (57.038) (567.217) (56.289) (565.235) (54.038) (62.720) (51.174)
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1.7. Calculos

Em milhares de reais

Proje¢do de Fluxo de Caixa (regime de competéncia) dez/35 dez/36 dez/38

Fluxo de Caixa Projetado (regime de caixa):

(+/-) EBITDA (ajustes recorrentes) 109.949 113.721 118.180 121.661 125.839 117.401 135.273 66.877 -

() Impostode Renda  (20.473) [22.429] (23984)  (24.79%) (25761)  (23548)  (27.866) (12.172) .

(+) Beneficio Fiscal - - - - - - - -

() Contribuicao Social (7.370) (8.074 (8.634) (8.926) (9.274) (8.477) (10.032) (4+.382) -

(+/-) Crédito / pagamento de impostos (7.376) (7.697) (7.764) (7.846) (7.952) (8.093) (8.296) (6.284) -
(+/-) Variacao k-Giro (368) (381) (394) (4+07) (421) 629 (1.513) 14.323 -

(+/-) Liquidagdo de itens do balango - - - - - - - 35.803 -
Fluxo de Caixa Operacional 74.362 75139 77404 79.688 82.432 77.912 87.566 94164 =

(-) CaPEX (13.211) (1.315) (1406) (1.494) (1.592) (1.697) (1.814) (1.079) (285)

Fluxo de Caixa do Investimento (13.21) (1.315) (1406) (1494) (1.592) (1697) (1.814) (1.079) (285)
(+) Novas Dividas - - - - - - - - -

(-) Amortizacoes (32.432) (24+.534) - - - - - - -

(-) Juros e Fiangas (17.649) (12.019) - - - - - - -

(+) Receitas Financeiras 592 592 592 592 592 592 592 296 -

(+/-) Conta Reserva - - - - - - - - -

Fluxo de Caixa do Financiamento (4+9.489) (35.962) 592 592 592 592 592 296 =
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1.7. Calculos

Em milhares de reais
BEV (Business Enterprise Value)

Receita Operacional Bruta (ROB)
(% crescimento)
Dedugdes e Impostos ( -)
Receita Operacional Liquida (ROL)
Custos e Despesas ( -)
LAJIDA/EBITDA
margem Ebitda (Ebitda/ROL)
Depreciagdo e Amortizagdo ( -)
LAJIR/EBIT
Receita Financeira ( +)
Despesa Financeira ( -)
LAIR/EBT
Imposto de Renda e Contribuigdo Social ( -)
Taxa de IRCS Efetiva (IRCS/EBT)
Lucro Liquido (sem resultado financeiro)
margem liquida (LL/ROL)

Fluxo de Caixa Projetado (regime de caixa)

(+/-) EBITDA (ajustes recorrentes)

20
semestre
367.268
n/a
(33.972)
333.296
(89.379)
243.917
73,18%
(8.172)
235.745
1.517
(262)
237.000
(814.629)
-35,71%
162.371
45,72%
20
semestre
277.601

2025

594.020
61,74%
(54.947)
539.073
(168.123)
370.950
68,81%
(18.230)
352.721
2.340
(32.615)
322.445
(112.406)
-34,86%
210.040
38,96%

259.975

2026

123.136
-79,27%
(11.390)
11746
(97.537)
14.209
12,72%
(20.422)
(6.213)
3.530
(38.014)
(40.697)
(5.776)
14,19%
(46.473)
-41,59%

14.209

2027

249.989
103,02%
(23.124)
226.865
(140.004)
86.861
38,29%
(20.454)
66.407
1550
(33.271)
34.687
(13.828)
-39,86%
20.859
9,19%

86.861

2028

257.707
3,09%
(23.838)
233.869
(143.612)
90.256
38,59%
(20.505)
69.751
642
(30.387)
40.007
(15.654)
-39,13%
24.353
10,11%

90.256

2029

26424l
2,54%
(24.443)
239.802
(146.896)
92.906
38,74%
(20.567)
72.339
592
(27.135)
45.795
(17.643)
-38,63%
28.152
11,74%

92.906

2030

271.710
2,83%
(25.133)
246,576
(150.491)
96.086
38,97%
(20.638)
75448
592
(23.682)
52.357
(19.898)
-38,00%
32.459
13,16%

96.086

2031

279.410
2,83%
(25.845)
253.565
(154+.188)
99.377
39,19%
(20.721)
78.656
592
(19.953)
59.291
(22.285)
-37,58%
37.009
14,60%

99.377

2032

288.136
3,12%
(26.653)
261483
(158.216)
103.268
39,49%
(20.817)
82.451
592
(15.967)
67.076
(27.423)
-40,88%
39.653
15,16%

103.268

(-) Imposto de Renda (84%.629)  (112.406) (5.776) (13.828) (15.654) (17.643) (19.898) (22.285) (27.423)
Variagdo do Capital de Giro (+/-) (10.770) 8.610 34.655 (292) (302) (312) (323) (334) (345)
(+/-) Liquidagdo de itens do balango - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Operacional 182.203 156.180 42.988 72.742 74.301 74.950 75.865 76.758 75.499
Investimentos em Imobilizado e Intangivel ( -] (2.501) (69.582) (23¢) (692) (847) (900) (958) (1.021) (1.090)
Fluxo de Caixa do Investimento (2.501) (69.582) (236) (692) (847) (900) (958) (1.021) (1.090)
(+) Novas Dividas - 300.000 - - - - - - -
(-) Amortizacoes - - [16216)  (32432)  (32432)  (32432)  (32432)  (32432)  (32.432)
(-) Juros e Fiangas (262) 1) (49273)  (26156)  (25.426)  (2w4u8)  (23.395)  (22197)  (20.880)
(+) Receitas Financeiras - - - - - - - - -
(+/-) Conta Reserva - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa do Financiamento (262)  299.289 (65.490)  (58.589) (67.859) (56.881) (65.827) (54.629) (63.312)
Fluxo de Caixa Projetado 179.440 385.888 (22.737) 13.461 15.595 17.170 19.079 21.108 21.097
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1.7. Calculos

Em milhares de reais

BEV (Business Enterprise Value)

2036

2037

2038

2041

2042

Receita Operacional Bruta (ROB)
(% crescimento)
Dedugdes e Impostos ( -)
Receita Operacional Liquida (ROL)
Custos e Despesas ( -)
LAJIDA/EBITDA
margem Ebitda (Ebitda/ROL)
Depreciagdo e Amortizagdo ( -)
LAJIR/EBIT
Receita Financeira ( +)
Despesa Financeira ( -)
LAIR/EBT
Imposto de Renda e Contribuigdo Social ( -)
Taxa de IRCS Efetiva (IRCS/EBT)
Lucro Liquido (sem resultado financeiro)
margem liquida (LL/ROL)

Fluxo de Caixa Projetado (regime de caixa)

(+/-) EBITDA (ajustes recorrentes)

295.548
2,57%
(27.338)
268.209
(161.905)
106.304
39,63%
(20.929)
85.375
592
(1.606)
74.361
(32.399)
43,57%
1.962
15,65%

106.304

304.001
2,86%
(28.120)
275.881
(165.932)
109.949
39,85%
(21.694)
88.255
592
(6.955)
81.891
(35.219)
-43,01%
46,672
16,92%

109.949

312.723
2,87%
(28.927)
283.796
(170.075)
113721
40,07%
(22.6140)
91.081
592
(1.958)
89.715
(38.201)
42,58%
51,514
18,15%

113.721

322.598
3,16%
(29.840)
292.758
(174.578)
118.180
40,37%
(22.835)
95.346
592
(0)
95.937
(40.382)
-42,09%
55.555
18,98%

118.180

331.007
2,61%
(30.618)
300.389
(178.728)
121.661
40,50%
(23.077)
98.584
592
(0)
99.176
(11.566)
-41,91%
57.610
19,18%

121.661

340.588
2,89%
(31.504)
309.084
(183.245)
125.839
40,71%
(23.387)
102.452
592
)
103.043
(42.986)
41,72%
60.057
19,43%

1256.839

350.475
2,90%
(32.419)
318.056
(200.655)
117.401
36.91%
(23.803)
93.599
592
(0)

94190
(40.118)
42,59%
54.073
17,00%

117.401

361.661
3,19%
(33.45)
328.207
(192.934)
135.273
11,22%
(24.400)
10.874
592

(0)
111465
(46.194)
41, 414%
65.271
19,89%

135.273

189.730
-47,54%
(16.939)
172.792
(105.915)
66.877
38,70%
(111.663)
(14.786)
296
(0)
(44.490)
(22.839)
51,33%
(67.329)
-38,97%

66.877

-100,00%

() Imposto de Renda (32.399)  (36.219)  (38.201)  (40.382)  (41.566)  (42.986)  (4O.118) (46194  (22.839) -
Variagdo do Capital de Giro (+/-) (356) (368) (381) (394) (4+07) 421 629 (1.513) 14.323 -
(+/-) Liquidagdo de itens do balango - - - - - - - - 35.803 -
Fluxo de Caixa Operacional 73.549 74.362 75.139 77.404 79.688 82.432 77.912 87.566 4164 -
Investimentos em Imobilizado e Intangivel ( -] (1.159) (13.211) (1.315) (1.406) (1.494) (1.592) (1.697) (1.814) (1.079) (285)
Fluxo de Caixa do Investimento (1159) (132N (1315)  (1.406) (1Won)  (1592) (1.697) (1.814) (1079) (285)
(+) Novas Dividas - - - - - - - - - -
(-) Amortizacoes (32.432) (32.432) (24+.534) - - - - - - -
(-) Juros e Fiangas (19.333) (17.649) (12.019) - - - - - - -
(+) Receitas Financeiras - - - - - - - - - -
(+/-) Conta Reserva - - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa do Financiamento (51.766) (50.081) (36.554) - - - - - - -
Fluxo de Caixa Projetado 20.625 11.070 37.270 75.999 78.194 80.840 76.215 85.762 93.085 (285)
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1.7. Calculos

Em milhares de reais

BEV (Business Enterprise Value) €0 2026 2028 2029 2030 2031 2032
semestre
Fluxo de Caixa Projetado 179.440 385.888 (22.737) 13.461 15.595 17.170 19.079 21.108 21.097
Tempo Transcorrido (por periodo) 0,50 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Tempo Transcorrido da data-base (considerando Mid-Year) 0,25 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7,00 8,00
Taxa de Desconto 14,2% 14,5% 144% 14,0% 14,2% 14,2% 14,2% 14,2% 1,1%
Fator de Desconto = {1/ (1 + Tx. de Desconto] ” Periodo Parcial ] 0,9674%

0,8743 0,7640 0,6704 0,5872 0,5143 0,4504% 0,3945 0,3456
Fluxo de Caixa Descontado

173.599 337.377 (17.370) 9.024 9.157 8.831 8.594 8.327 7.2
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1.7. Calculos

Em milhares de reais

BEV (Business Enterprise Value) 2034 2040 201 2042
Fluxo de Caixa Projetado 20.625 11.070 37.270 75.999 78.194% 80.840 76.215 85.752 93.085 (285)
Tempo Transcorrido (por periodo) 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Tempo Transcorrido da data-base (considerando Mid-Year) 9,00 10,00 11,00 12,00 13,00 14,00 15,00 16,00 17,00 18,00
Taxa de Desconto 14,1% 14,1% 141% 1% 141% 14,1% 14,1% 141% 141,0% 14,6%
Fator de Desconto = {1/ (1 + Tx. de Desconto] ” Periodo Parcial ] 0,3028 0,2653 0,2325

0,2037 0,1785 0,1564 0,1370 0,1200 0,1053 0,0918
Fluxo de Caixa Descontado 6.246

2.937 8.665 15.481 13.955 12.640 10.441 10.292 9.798

(26)
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2.1. Receita Operacional Bruta (ROB)

Por se tratar de uma concessdo de energia elétrica a receita € composta pelas linhas de Receita com “

Operagdo Contratada sendo: receita fixa mensal e receita de desmobilizagdo. Entrada Operacao Regulatorio Data 01/05/2022
A receita fixa é baseada no contrato ganho em leildo e mencionado anteriormente no relatério. Entrada Operacao Comercial Data 20/07/2022
As principais premissas sdo as datas de infcio e fim, além do valor do MWh. Uma informagdo relevante Fim do PPA (Rfcomb) Data 31/12/2025
€ que o valor do MWh & atualizado anualmente pela inflagdo registrada. Fim do PPA (Rfdemais) Data 10/01/2026
Além disso, como parte da avaliagdo da autorizagdo é considerada a renovagdo do contrato a partir Receita fixa base - Anual R$ '000 644.272
de 2028, com seu fim em 2042. Tal contrato estd sendo tratado no relatério como parte da autorizagdo Receita fixa - Ajuste X R$ / MWh 69.04

de exploracdo e ndo como contrato atual existente. . . R
plorag Mes efetivo de reajuste (base m-1) Més 1

Abaixo & possivel verificar no grafico a movimentagdo projetada da receita ao longo da vida Gtil da
operagado.

Receita Operacional Bruta (ROB] - RS mil

1.264.002

604.224

34.958

20 semestre de 2024 2025 2026
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2.1. Custos e despesas

Custos
Os custos da Companhia podem ser divididos entre as seguintes bases: custos operacionais, custos de geragdo - emergencial, GEA e P&ED.

Custos operacionais: a proje¢do dos custos operacionais & feita a partir da atualizagdo dos custos histéricos pela inflagdo. Hoje, existem as seguintes linhas: pessoal e administragdo, SGEA Planta,
CCl e O&M, CUSD e seguro.

Custos de geragdo - Emergencial: nessa linha sdo contempladas os gastos com a compra de gés emergencial, ou seja, a necessidade de aquisi¢do de gds para geragdo de energia para
atendimento do contrato.

G&A: essa linha contempla todos os gastos administrativos e sua projegdo & feita com base na atualizagdo do histérico pela inflagdo.
P&D: essa linha & projetada como 1% da Receita Bruta da companhia ao longo do modelo financeiro.

Custos de desmobilizag¢do: essa linha & projetada como 1,5% do valor de uma nova planta com as mesmas caracteristicas da Povoagdo Energia. Reforgamos que néo fez parte do escopo da Grant
Thornton revisar a premissa de gastos com desmobilizagdo, sendo assumida a premissa informada pela companhia.

Custo e Despesas - RS mil
86,4% 86,6% 86,5%

o o
v v v

160.177

29.200

8.465
20 semestre de 2024 2025 2026
Histérico B (-) Custos Operacionais mm (-) Custos Geracao (Fixo e Varigvel) - Emergencial

mm (-) G&A (inc. PLR) () P&D (-) Overhaul
=4—Margem EBITDA
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2.1. Tributos, deducoes e capital de giro

Tributos e deducgoes

Para as dedugdes, conforme informado pela Administragdo, Povoagdo Energia tem a incidéncia de
PIS e Cofins. Seguem aliquotas:

+ PIS e Cofins: respectivamente, 1,65% e 7,60% sobre a receita bruta contratual.
Capital de giro

O capital de giro representa, aproximadamente, os recursos necessdrios para que d empresa
possa operar a curto prazo, sendo resultado direto dos descasamentos naturais dos efeitos caixa
gerados por receitas, custos e despesas. E um investimento realizado pela empresa, em geral
calculado pela diferenga entre o ativo circulante (com excegdo de disponibilidades) e passivo
circulante, sendo fator relevante para o célculo do fluxo de caixa livre.

No caso da Povoagdo Energia foram consideradas apenas as linhas de clientes e fornecedores na
composi¢do do capital de giro. Tento em vista o tipo de operagdo, ndo existe risco de recebimento
ou risco de ndo pagamento aos fornecedores, sendo assim o nimero de dias &€ o nGmero de dias de
cada més e as contas de referéncia a receita fixo e custos operacionais e administrativos.

Imposto de renda e contribuigdo social

Para célculo do imposto de renda e contribui¢do social foram consideradas as aliquotas vigentes
na legislagdo atual: (i) IRPJ: 15% até RS 240 mil/ano + 10% sobre o lucro excedente; (i) CSLL: 9%
sobre o resultado tributavel.

A concessdo se encontra na regido de atuagdo da Superintendéncia do Desenvolvimento do
Nordeste (Sudene), onde exige a redugdo do pagamento do imposto de renda em 76% para
empresas enquadradas no beneficio.

53 © 2024 | Grant Thornton Corporate Consultores de Negdcios Ltda. Todos os direitos reservados | GTB50462



DocuSign Envelope ID: 5813F487-5BFF-4948-A848-DFE4F378001D

2.2. Triagem do balang¢o patrimonial

Triagem das contas

Abaixo, apresentamos a classificagdo das contas do balango conforme a origem e entendimento dos langamentos contébeis.

Em milhares de reais Indice:
| 1 . P . . . ..
Ativo Circulante 291.808 : : Ativo/Passivo ndo Op.: ativo ou passivo ndo classificado
Caixa e equivalentes de caixa 83.278 | Caixa / Divida : como operacional;
Concessiondrias e permissiondrias 100.960 | Capital de Giro | Capital de Giro: ativo ou passivo de cardter operacional e
Instrumentos financeiros derivativos 7.262 : Capital de Giro : originado a partir da operagdo fim da Companhia;
Tributos compensdaveis 3419 Capital de Giro I . . .
Almoxarifado operacional 2.642 : Capital de Giro : Fluxo ge Sqlxm thvl?.ou passivo ja projetado no fluxo de
caixa de forma analitica.
Despesas pagas antecipadamente 92.327 : Capital de Giro :
Outros ativos circulantes 1920 | Capital de Giro |
Ativo ndo Circulante 362.161 : :
Realizavel a Longo Prazo 49320 | I
Instrumentos financeiros derivativos 3.895 : Caixa / Divida :
Tributos diferidos : Fluxo de Caixa :
Despesas pagas antecipadamente 45.426 | Fluxo de Caixa :
Investimentos - : :
Imobilizado 283.090 : Fluxo de Caixa :
Intangivel 29.751 | Fluxo de Caixa I
Contrato de venda de energia 29.751 : :
e J
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2.2. Triagem do balang¢o patrimonial

Triagem das contas

Abaixo, apresentamos a classificagdo das contas do balango conforme a origem e entendimento dos langamentos contébeis.

Em milhares de reais

Balango Povoagado Saldo em jun 2024

Passivo Circulante 2u5.277
Fornecedores 16.122
Qutras obrigagdes 3.395
Tributos 20.192
Dividendos declarados e JCP 98.000
Encargos setoriais 7.568
Reducdo de Capital 100.000

Passivo ndo Circulante 37.913

Exigivel a Longo Prazo 37.913
Arrendamento mercantil 172
Tributos diferidos 37. 7%

Patrimdnio Liquido (PL)

Passivo Total
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370.779
653.969

Capital de Giro
Capital de Giro
Fluxo de Caixa
Ativo / Passivo ndo Op.
Capital de Giro
Ativo / Passivo ndo Op.

Fluxo de Caixa
Fluxo de Caixa

Indice:

Caixa/Divida: caixa e equivalentes de caixa, dividas ou
partes relacionadas;

Ativo/Passivo ndo Op.: ativo ou passivo ndo classificado
como operacional;

Capital de Giro: ativo ou passivo de cardter operacional e
originado a partir da operagdo fim da Companhia;

Fluxo de Caixa: ativo ou passivo ja projetado no fluxo de
caixa de forma analitica.
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2.3. Depreciagao, amortizacao e CapEx

Depreciagdo e amortizagao

A depreciagdo ndo possui efeito de caixa, somente uma dedugdo contdbil para fins de abatimento da base de célculo do imposto de renda, logo, a projegdo deste custo é revertida ao fluxo de caixa
livre para a empresa.

No caso em questdo, a depreciagdo dos ativos segue em razdo do tempo residual de vida-Gtil do ativo. Desta forma, o modelo financeiro considera a depreciagdo como uma relagdo do saldo residual
de imobilizado dividido pelo periodo residual de anos até o final da projegdo.

CapEx e aquisicdo

“Capital Expenses”, ou dispéndios de capital, indicam as saidas de caixa com natureza de investimento a longo prazo, sendo capitalizadas e compondo os ativos imobilizados ou intangiveis da
empresa. Representam, portanto, aquisi¢des de bens e direitos com vistas a beneficios econdmicos futuros, devendo ser depreciadas, amortizadas ou exauridas, conforme sua natureza.

Investimentos no Imobilizado (CAPEX) - R$ mil

9.672

3.108

87

2° semestre de 2024 2026 2027
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2.4. Taxa de desconto, build-up method (1)

Premissas assumidas

Abaixo detalhamos as fontes e valores utilizados para fins de célculo da taxa de desconto pela metodologia Capital Asset Pricing Model (CAPM), através de uma metodologia build-up, em que cada
componente da taxa & agregado, até que se chegue ao resultado.

Taxa livre de risco (Rf)

Prémio pelo risco (Rm - Rf)

Beta (B)

Risco Brasil (Rb)

A taxa livre de risco representa o retorno do investimento feito em um ativo que possui risco minimo de default - popularmente conhecido por ativos livre de risco.
Considera-se que os titulos com tal caracteristica sdo aqueles emitidos pelo tesouro norte-americano. Portanto, para esta avaliagdo, considerou-se a média de
12 meses anteriores & data-base do rendimento dos titulos do tesouro norte-americano de 20 anos (T-Bond 20 YTM), de 4,21% a.a.

O prémio pelo risco é o retorno adicional sobre os ativos livre de risco, esperado por investidores que investem em ativos com risco ndo-nulo. Para o céalculo desse
retorno adicional, foi comparada a média histérica (1926 - 2024) entre a diferenga do retorno do S&P 500 e o retorno dos titulos do tesouro norte-americano
(T-Bonds). Baseados no indice Ibbotson (Supply Side), foi considerado prémio pelo risco de 6,35%.

O beta expressa a volatilidade de um ativo em relagdo a seus pares (comparaveis), de acordo com o mercado em que estd inserido. Para empresas de capital
aberto, o p pode ser calculado através da correlagdo entre os retornos temporais de seu prego e a variagdo do indice representativo de seu mercado; j& para
empresas de capital fechado, ele é calculado através das médias dos betas de empresas listadas e comparaveis.

Aqui, foi considerada a média de 5 anos dos betas de compardveis, com base no banco de dados do Prof. Aswath Damodaran. A média dessa amostra foi de 0,88
para o beta desalavancado, sendo realavancado posteriormente, com base na estrutura de capital apresentada nos anexos, para 1,03.

O Risco Brasil expressa a incerteza atrelada a um investimento realizado no mercado brasileiro, implicando um prémio por tal risco, o qual ndo seria exigido no
mercado americano. Para esta avaliagdo, levou-se em consideragdo a média dos Gltimos 12 meses do indice Emerging Markets Bond Index Plus [EMBI+], calculado
pelo JP Morgan, que estima o desempenho dos titulos de divida de paises emergentes em relagdo aos titulos do tesouro norte-americano. Levando em conta a
data-base desta avaliagdo, o EMBI+ foi de 2,39%.
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2.4. Taxa de desconto, build-up method (2)
N

Inflagdo

Custo de capital de terceiros

Estrutura de capital

A inflagdo pode ser entendida como o aumento geral de pregos em uma economia, reduzindo, por conseguinte, o poder de compra dos investidores.
Ela representa, sinteticamente, o risco da moeda, tomado por um investidor que opera no mercado brasileiro.

Para tanto, foi considerado a expectativa de inflagdio de longo prazo do Sistema de Expectativas de Mercado do Banco Central do Brasil, sendo a do Brasil
3,62% a.a. e para os Estados Unidos informagdes do FMI (Fundo Monetario Internacional) 2,00% a.a. no longo prazo.

A empresa pode financiar as suas operagodes de duas maneiras: com o aporte dos acionistas, capital préprio; ou com capital de terceiros, em que este representa
a remuneracdo que a empresas paga para a instituigdo financeira nos empréstimos obtidos. Vale ressaltar que a alavancagem (aumento da participagdo do
capital de terceiros) pode trazer reducdo do WACC, dado que o custo de capital proprio tende a ser superior ao de terceiros; ademais, pode haver beneficio fiscal
(tox shield) pela reducdo da base tributavel por conta das despesas financeiras.

Para célculo do custo de capital de terceiros, consideramos os custos de captagdo da prépria companhia com base nas debéntures e dividas emitidas ao longo
dos anos.

A estrutura de capital reflete as fontes de financiamento de determinadas empresas. Para o caso em questdo, considerou-se a estrutura média do mercado, por
meio de uma amostra de empresas similares disponibilizada pelo professor Aswath Damodaran. O percentual resultante foi de 83,48% de capital proprio e de
16,52% de capital de terceiros.

Tal estrutura é relevante para realavancagem do beta e ponderagdo dos custos de capital no célculo do WACC.
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2.4. Taxa de desconto, CAPM

. 20 semestre de
Taxa de Desconto Notagdo Fonte / Racional 2025 2026

2024

Estrutura de Capital, Inflagdo e Tributos

% Capital Préprio % We Capital 10 | 8348% | 8348%  8348%
% Divida % Wd P 16,52% 1652%  16,52%
% Capital Total - We + Wd 100,00% 100,00% 100,00%
Inflagdo Americana m EUA FMI 2,00% 2,00% 2,00%
Inflacdo Brasileira m Brasil Boletim FOCUS 4,00% 3,63% 3,62%
Taxa Efetiva de Tributos t BEV -13,48% -13,51% 0,00%
Custo de Capital Proprio

Taxa Livre de Risco Rf 6,25% 5,88% 5,86%
Rf Nominal em USS Rf USS T-bond 20 YTM 4,21% 4,21% 4,21%
Rf Reall Rf Reall (1+RF USS) / (1+1 EUA) -1 2,17% 2,17% 2,17%
Rf Nominal em RS Rf (1+Rf Real) * (1+m Br] -1 6,25% 5,88% 5,86%
Risco do Mercado [ B* (Rm - Rf) ] 6,52% 6,52% 6,67%
B Desalavancado Bu B/[1+ (1) * (D/E) ] | 0,88 | 088 0,88
B Realavancado Br Bu*[1+(1-t)* (D/E) ] 1,03 1,03 1,05
Prémio de Risco Rm - Rf Kroll Inc. 6,35% 6,35% 6,35%
Prémios Adicionais Rs + Rb + Re 2.39% 2,39% 2.39%
Risco Brasil Rb EMBI+ 2,39% 2,39% 2,39%
Ke Nominal em RS [Rf + B* (Rm - Rf) + Rs + Rb + Re] 15,16% 14,78% 14,92%
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2.5. Caixa, endividamento e outros

Caixa liquido

Abaixo, segue relagdo do endividamento liquido, composta pela posigdo bancéria (caixa e
equivalentes):

Em milhares de reais

Endividamento Liquido (RS mil)

Caixa e equivalentes de caixa (+) 83.278
Instrumentos financeiros derivativos ( + 3.895
Total YAV

Ativos e passivos ndo operacionais

Abaixo, segue relagdo dos ativos e passivos ndo considerados no cdlculo do capital de giro ou da
posi¢do do endividamento liquido da empresa, classificados como atives e passivos ndio
operacionais:

Em milhares de reais

Ativos e Passivos ndo Operacionais (RS mil)

Dividendos declarados e JCP (-] (98.000)
Qutros passivos circulantes | - 100.000
Total (198.000)

Demais contas (Ndo consideradas)

As demais contas do balango foram movimentadas ao longo da proje¢do e liquidadas em janeiro
de 2026, sendo considerada dentro da rubrica Liquidagdo de itens do balango (+/-].

Com a consideragdo das contas acima, garantimos a utilizagdo de todas as contas do balango e
seus efeitos monetdrios no fluxo de caixa descontado apresentado.
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2.6. Resultado

Com base nos estudos elaborados pelos profissionais da Grant Thornton, tomando por base as premissas apresentadas acima e nos anexos do relatdrio, concluimos, como valor justo da empresa, o

Valor econdmico de Termelétrica Viana S.A. em 30 de junho de 2024
Valor das operagoes R$1.189.845
Caixa liquido RS 87.173

seguinte valor:

oo

Valor Econémico de Povoagdo Energia

87.173
1189.85 —
(198.000)
Fluxo de Caixa - Periodo Explicito Caixa/Divida Liquido(a) Ativos/Passivos NGo. Op. Valor Econdmico
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2.7. Calculos

Em milhares de reais
20 semestre

Projeg¢do de Fluxo de Caixa (regime de competéncia)

de 2024

Receita Operacional Bruta (ROB) 604.224 1.233.145 65.815
Receita Fixa 604224 1.233.145 34.958

Receitas na Desmobilizacao - - 30.857
Tributos e Dedugdes (65.891) (114+.066) (3.234)

(% ROB) -9,25% -9,25% 1,91%

(-) Dedugdes (PIS/Cofins) (55.891) (114.066) (3.234)

Receita Operacional Liquida (ROL) 548.333 1.119.079 62.581
Custos _ (7/4.624) _ (150.177) (81465)

(% ROL) 13,61% 13,42% 13,63%

(-) Custos Operacionais (7.366) (15.089) (406)

(-) Custos Geracao (Fixo e Variavel) - - -
(-) Custos Geracao (Fixo e Variével) - Emergencial (69.198) (119.549) (3.337)
(-) Custo Fixo Gas - - -

() G8A (inc. PLR) (2.547) (+.348) (119)

() PsD (5.483) (11.191) (626)

(-) Overhaul (30) - -

(-) Custo Recomposicao de Lastro - - -
(-) Custo Desmobilizagdo - - (3.978)
LAJIDA/EBITDA 473.709 968.902 b4 116

Margem EBITDA (%) 86,39% 86,58% 86,47%
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2.7. Calculos

Em milhares de reais
20 semestre

BEV (Business Enterprise Value) 2025 2026
de 2024

Receita Operacional Bruta (ROB) 604.224 1.233.145 65.815

Dedugdes e Impostos ( -) (55.891) (114.066) (3.234)
Receita Operacional Liquida (ROL) 548.333 1.119.079 62.581

Custos () (7w.624)  (150.177) (8.465)
LAJIDA/EBITDA 473.709 968.902 b4.116
margem Ebitda (Ebitda/ROL) 86,39% 86,58% 86,47%

Depreciagdo e Amortizagdo ( - ) (4.832) (9.953) (308.656)

Resultado Financeiro (653) (1.353) -
LAIR/EBIT 468.225 957.596 (254.540)

Imposto de Renda e Contribui¢do Social ( -) (63.130) (129.376) -
Taxa de IRCS Efetiva (IRCS/EBIT) -13,48% -13,51% 0,00%
Lucro Liquido (sem resultado financeiro) 405.094 828.220 (254.540)

margem liquida (LL/ROL) 73,88% 74,01% -406,73%

20 semestre

Fluxo de Caixa Projetado (regime de caixa) o 2021
e

Lucro Liquido (sem resultado financeiro) (+/-) 405.094 828.220 (254.540)
Depreciagdo e Amortizagdo ( + ) 4+.832 9.953 308.656
Investimentos em Imobilizado e Intangivel ( -) (9.672) (3.108]) (87)
Liquidagdo de itens do balango (+/-) - - (49.482)
Variagdo do Capital de Giro (+/-) (4.514) (3.037) 98.351
Fluxo de Caixa Projetado 395.740 832.028 102.898
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2.7. Calculos

Em milhares de reais

. . 20 semestre
BEV (Business Enterprise Value)

2025 2026
de 2024
Fluxo de Caixa Projetado 395.740 832.028 102.898
Tempo Transcorrido (por periodo) 0,50 1,00 1,00
Tempo Transcorrido da data-base (considerando Mid-Year) 0,25 1,00 1,50
Taxa de Desconto 15,2% 14,8% 14,9%
Fator de Desconto = (1/ (1 + Tx. de Desconto] ” Periodo Parc 0,9653 0,8705 0,8120
Fluxo de Caixa Descontado 382.020 724.270 83.556
Valor Operacional 1.189.845
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Nossos servicos

Auditoria

* Auditoria das demonstragoes
contdbeis;

* Procedimentos de auditoria
para suporte na emissdo de
laudos;

* Assessoria e operagdes de
mercado de capitais (IPO,
captagdo de divida, fusdes e
aquisigdes);

* Assessoria na elaboragdo de
demonstragdes contdbeis e
notas explicativas;

* Assessoria na transi¢do para
IFRS e novas praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Impostos

Tributos diretos/indiretos;
Prego de transferéncia;
Impostos internacionais;
Global mobility services;
Politicas tributarias;
Trabalhista e previdencidario;

Assessoria em recuperacdo
judicial.

Consultoria

Auditoria interna;

Gestdo de riscos e compliance;
Governancga corporativa;
Consultorias Empresarial;
Solug&es em tecnologia;

Fraude, forense e disputas;
Pericia e avaliagdes patrimoniais;

Talento e performance.

Outsourcing

Contabilidade;
Fiscal;

Finangas;

Folha de pagamento;
Servigos paralegais;

Representagdo legal.
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Transagoes

Valuation;

Due diligence - Fusdes e
aquisi¢oes;

Debt advisory;
Reestruturagdo;
Financial advisory;

Capital markets.
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05 de Setembro de 2024

Ao

Conselho de Administragao da Eneva S.A.

Praia do Botafogo, n° 501, Bloco I, 4° e 6° andares
Rio de Janeiro, RJ, Brasil

CNPJ/ME sob o n° 04.423.567/0001-21

Prezados Membros do Conselho de Administragao,

Em 16 de julho de 2024, a Eneva S.A. (“Eneva” ou “Companhia”) publicou fato
relevante comunicando que a Companhia celebrou memorandos de entendimento
vinculantes (“Memorandos de Entendimento Vinculantes”), disciplinando os termos e
condi¢des para a implementagdo de operagdes distintas por meio das quais, sujeito a
verificacdo das respectivas condigdes aplicaveis, a Eneva se tornara titular das
participagdes aciondrias e créditos atualmente detidos, conforme o caso, por (i) Banco
BTG Pactual S.A., (ii) BTG Pactual Holding Participagdes S.A. e (iii)) BTG Pactual
Infraestrutura Dividendos FIP Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
(em conjunto, “Vendedores”), em sociedades com atuagdo no segmento de geracdo de
energia termelétrica no Brasil, a saber, (i) 100% da Tevisa Termelétrica Viana S.A.
(“Tevisa”), (ii) 100% da Povoagdo Energia S.A. (“Povoagdo”), (iii) indiretamente 100%
da Linhares Geradora S.A. (“Linhares”) e 100% da posigao credora nas debéntures da 2*
emissdo da Linhares Geradora S.A., e (iv) 50% da Geradora de Energia do Maranhao
S.A. (“Gera Maranh&o”) (em conjunto, “Ativos” ou “Participactes”) (“Transagao”).

O preco base a ser pago pela Eneva, por todas as Participacdes, corresponde a
R$2.832MM (dois bilhdes, oitocentos e trinta e dois milhdes de reais) (“Preco Base”) e
poderé ser ajustado até a data de fechamento da Transagdao conforme distribuicdes de
proventos € outros mecanismos usuais em operagdes dessa natureza.

A pedido do seu Conselho de Administragdo, em deliberagdo tomada exclusivamente
pelos membros que declaram ndo estarem impedidos de votar (“Conselho de
Administracao”), a Companhia contratou o Rothschild & Co Brasil Ltda. (“Rothschild
& Co0” ou “nds”) como o assessor financeiro exclusivo da Eneva na Transagdo e para
emitir a nossa opinido, sob a dtica financeira, acerca do Preco Base (a “Opinido”).

Esta carta ¢ destinada exclusivamente ao Conselho de Administragdo para auxiliar seus
membros na avaliacdo do Preco Base na Transagdo e nao deve ser usado ou confiado para

qualquer outro propdsito por qualquer outra pessoa.

Contextualizacdo adicional da Transacio

A concretizacdo da Transacdo esta sujeita (i) a assinatura dos documentos definitivos da
Transacdo, (i1) a sua aprovacdo pelas assembleias gerais das partes a serem
oportunamente convocadas e realizadas; (iii) a capitalizacdo da Companhia em montante
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equivalente, no minimo, a R$3.200MM (trés bilhdes e duzentos milhdes de reais), que
conta com a garantia firme de subscri¢ao de até¢ 100% do valor minimo da capitalizagdo
pelos Vendedores e suas Afiliadas' e (iv) a satisfagdo de outras condigdes suspensivas
usuais em operagdes dessa natureza.

O Prego Base podera ser acrescido em até R$451MM (quatrocentos e cinquenta e um
milhdes de reais), sujeito ao €xito na antecipagdo do inicio da vigéncia dos contratos de
reserva de capacidade de Tevisa, Linhares e Gera Maranhao e a potencial recontratagao
de Tevisa, Povoa¢ao e Linhares no proximo leildo de reserva de capacidade em que
participarem (“Earn-Out”).

Os Vendedores assumiram obrigagdes de indenizacdo costumeiras nesse tipo de
operacao, refletidas nos documentos definitivos da Transagao.

Nos termos do atual acordo de acionistas da Geradora de Energia do Maranhao S.A., os
demais acionistas daquela companhia possuem direito de preferéncia para aquisi¢ao e
direito de venda conjunta das a¢des de emissdo da Geradora de Energia do Maranhao
S.A. detidas pelos Vendedores, sendo certo que os procedimentos relacionados a tais
direitos serdo observados pelos Vendedores e pela Eneva para implementagdo da
Transacao.

Premissas para elaboracdo da Opinido

Esta Opinido ¢ destinada exclusivamente ao Conselho de Administracdo para auxiliar
seus membros na avaliacdo do Preco Base sob o ponto de vista financeiro e ndo deve ser
utilizada ou considerada para qualquer outro propdsito.

Esta Opinido ¢ Unica e exclusivamente baseada em informagdes disponibilizadas pela
Eneva ao Rothschild & Co até a presente data, incluindo, sem limitagdo, aquelas
disponibilizadas durante reunides virtuais e teleconferéncias realizadas com funcionarios
e representantes da Eneva, ou em informagdes publicamente disponiveis acessadas pelo
Rothschild & Co até a presente data. O Rothschild & Co assumiu e confiou na precisao,
credibilidade, validade, autenticidade, tempestividade e integridade de todas essas
informagdes para fins desta Opinido.

Nesse sentido, ressalvamos que eventos futuros e outros desenvolvimentos podem afetar
as premissas e conclusdes contidas nesta Opinido. O Rothschild & Co nao se compromete
a atualizar, rever, revisar, alterar, ajustar ou revogar esta Opinido em razao de qualquer
evento ou desenvolvimento subsequente ou por qualquer outro motivo.

Para preparar esta Opinido, o Rothschild & Co, entre outras providéncias:

1 “Afiliada” significa qualquer pessoa fisica ou juridica que, direta ou indiretamente, inclusive por meio de
um ou mais intermediarios, controle, seja controlada por, ou esteja sob controle comum com, determinada
sociedade. “Controle” tem o significado que lhe ¢ atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes.
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Analisou projecdes financeiras e outras informagdes operacionais e financeiras
sobre os Ativos fornecidas pela Eneva, incluindo premissas operacionais e
projecdes de fluxo de caixa e disponibilizadas ao Rothschild & Co em base stand-
alone (ndo incluindo qualquer ganho ou perda financeira, fiscal, operacional ou
qualquer outro tipo de ganho ou perda que possa ser originado por conta da
Transacao);

Analisou informagdes comerciais e financeiras publicas consideradas, de forma
geral, relevantes sobre os Ativos;

Analisou o Fato Relevante, Ata de Reunido do Conselho de Administragido e

Apresentacdo ao Mercado publicados pela Eneva em relagao a Transagdao em 16
de julho de 2024;

Analisou os Memorandos de Entendimento Vinculantes celebrados com os
Vendedores;

Participou de reunides virtuais com funcionarios e representantes da Eneva para
esclarecimento de duvidas e discussdes acerca da Transagdo, das condicoes
comerciais ¢ financeiras dos Ativos, suas perspectivas futuras e outras questdes
que foram consideradas necessarias ou apropriadas; e

Realizou outras analises financeiras e avaliou outras informacgdes consideradas
adequadas pelo Rothschild & Co para os fins desta Opinido (todas as informagdes
descritas nos itens 1 a 6 acima, em conjunto, as “Informacdes”).

Sujeito as premissas indicadas nesta Opinido, todas as solicitagdes do Rothschild & Co a
Eneva foram tempestivamente atendidas e as Informagoes recebidas pelo Rothschild &
Co foram entendidas como suficientes para os fins de preparagdo desta Opinido.

Conforme acordado com a Eneva:

1.

Confiamos, sem verificagdo independente, na precisdo, credibilidade, validade,
autenticidade, tempestividade e integridade de todas as informagdes operacionais,
financeiras e outras, publicas ou disponibilizadas, discutidas ou revisadas por nos
e assumimos tal precisdo, credibilidade, validade, autenticidade, tempestividade e
integridade para fins de emissdo desta Opinido;

Utilizamos e confiamos nas projegdes operacionais e financeiras mais atualizadas
em base stand-alone dos Ativos fornecidas pela Companhia. Ao confiar em tais
informagdes, assumimos que tais informacdes foram razoavelmente preparadas
com base em premissas que refletem as melhores e mais atualizadas estimativas e
julgamentos da Companhia disponiveis na data em que foram fornecidas sobre o
desempenho operacional e financeiro passado e futuro dos Ativos. Nao
expressamos nenhuma opinido quanto a razoabilidade de tais projegdes e as
premissas nas quais elas se baseiam. Entendemos que as proje¢des nao refletem
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nenhuma melhoria operacional ou qualquer outro ganho potencial ou sinergia que
possa ser capturada em relagdo a Transagdo, e, portanto, nossa Opinido nao
considera tais fatores.

3. Utilizamos e confiamos no cenario base das proje¢des dos Ativos fornecidas pela
Companhia, que, entre outros, considera apenas receitas conforme contratos
vigentes e futuros de venda de energia ja celebrados e ndo reflete a antecipagdo
dos contratos de reserva de capacidade e/ou potenciais recontratagdes dos Ativos
no proximo leildo de reserva de capacidade, e, portanto, ndo considera o eventual
pagamento do Earn-Out;

4. Utilizamos e confiamos nas premissas tributdrias fornecidas pela Companhia, que,
entre outros, refletem (i) a elegibilidade e atendimento dos critérios para reducao
da base de calculo do imposto de renda modalidade pessoa juridica em 75% até
2032 (Linhares e Povoacao) e 2033 (Gera Maranhdo) em func¢do dos beneficios
fiscais nas areas de atuacdo do SUDAM e do SUDENE, e (ii) o efetivo
aproveitamento das economias decorrentes desses beneficios fiscais pela Eneva
na data de apuracao dos beneficios fiscais ou no final do periodo dos contratos,
conforme aplicavel;

5. Utilizamos as informagdes que nos foram disponibilizadas, em conjunto com
outras informagdes publicas, para realizar as analises relacionadas a avaliagdo do
Preco Base, incluindo fluxo de caixa descontado (“Metodologia de Avaliacdo”).
Tal Metodologia de Avaliacdo apresenta diferentes graus de relevancia para
aplicacdo no contexto operacional e financeiro especifico dos Ativos e da
Transagdo, e ¢ meramente indicativa, estando sujeita a todas as limitagcdes aqui
descritas. E amplamente reconhecido pelo mercado que qualquer avaliagdo esta
sujeita a um grau significativo de subjetividade por ser baseada em expectativas
futuras que podem ocorrer ou ndo. Portanto, ndo podemos garantir que as faixas
de valores estabelecidas em nossas analises serdo atingidas total ou parcialmente
no futuro;

6. Utilizamos e confiamos na premissa da Eneva de que as projegdes financeiras
utilizadas para fins de fluxo de caixa descontado refletem corretamente a
disponibilidade dos recursos para distribui¢do ou uso pela Eneva, conforme
aplicavel;

7. Nao realizamos qualquer avaliagdo independente ou avaliagdo dos ativos e
passivos nos balangos patrimoniais dos Ativos, tampouco recebemos uma
avaliacdo independente ou avaliagdo, do ponto de vista técnico, das capacidades
dos Ativos. Além disso, ndo fizemos nenhuma avaliacao financeira, contabil,
legal, fiscal ou qualquer outro tipo de avaliagdo sobre contingéncias passadas,
existentes ou potenciais (incluindo, sem limitagdo, ativos contingentes) no
contexto da Transacao ou decorrentes da Transacgao;
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8. Em nossas analises, consideramos a legislacdo tributaria atualmente em vigor no
Brasil e, portanto, ndo incorporamos em nosso trabalho quaisquer impactos
potenciais de futuras alteracdes na legislagdo tributaria ou alteracdes legislativas
de outra natureza pendentes de aprovagao ou quaisquer outras possiveis mudancas
nos regimes de tributa¢do no Brasil;

9. Assumimos a data-base da avaliacdo como 31 de Agosto de 2024 e, exceto por
aqueles dividendos que ja foram declarados ou distribuidos aos Vendedores entre
30 de Junho de 2024 e 31 de Agosto de 2024 e que ja estao descontados do Preco
Base, ndo consideramos e ndo avaliamos nenhum outro eventual ajuste ou
correcdo no Preco Base até a data de fechamento da Transagao;

10. Nao realizamos nenhuma due diligence ou investigagdo sob o ponto de vista
contabil, financeiro, ambiental, técnico, operacional, de compliance, tecnologia
da informacao, legal, regulatorio, fiscal, ou sob qualquer outro aspecto similar, e
ndo incluimos os efeitos de qualquer reorganizacgdo, custos de transacdo, custos
de integracdo ou dissinergias que possam eventualmente surgir como resultado da
Transag¢ao em nossas analises; e

11. Esta Opinido ndo trata de nenhuma matéria legal, regulatoria, tributdria, de
tecnologia da informacgao, compliance, privacidade de dados, contabilidade ou de
outra matéria ndo especificamente mencionada nesta Opinido. Para emitir esta
Opinido, contamos com as avaliagdes feitas pela Eneva e seus demais assessores
com relagdo a tais questoes.

Para preparar nossa Opinido, ndo levamos em consideragdo nenhum litigio ou outro
processo (incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer investigacdes ou fiscalizag¢des, de
natureza regulatoria, fiscal, trabalhista, previdencidria, ambiental ou de qualquer outra
natureza) que esteja em curso ou possa ser ajuizado contra os Ativos, a Eneva ou contra
qualquer uma de suas Afiliadas. Também ndo levamos em consideracdo eventual
pagamento a ser realizado pela Eneva ou pelos Ativos em decorréncia da Transagdo a
seus representantes, acionistas, diretores, empregados, consultores, colaboradores ou
parceiros, tal como indenizacdo a executivos, multa por rescisdo, acordos de nao-
concorréncia, contratos de servigos entre outros.

As analises realizadas para preparar nossa Opinido sdo baseadas em projegdes de
resultados operacionais e financeiros futuros, por isso, ndo sdo necessariamente
indicativas de resultados futuros reais, que podem ser, significativamente, mais
favoraveis, ou nao, do que aquelas sugeridas por tais andlises. Além disso, dado que essas
analises estdo intrinsecamente sujeitas a incertezas e a diversos eventos ou fatores fora do
controle da Eneva e do Rothschild & Co, nem o Rothschild & Co, nem qualquer de suas
Afiliadas e representantes, assumem qualquer responsabilidade ou obrigacdo se os
resultados futuros diferirem de tais analises e ndo prestam nenhuma declaracao ou
garantia, expressa ou implicita, com relagdo a elas.
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A Companhia ndo disponibilizou ao Rothschild & Co qualquer informagdo que possa
modificar, alterar, atualizar ou ajustar as informagdes e proje¢des disponibilizadas ou
discutidas conosco, ou de outra forma obtidas independentemente por nds.

A elaboracdo de qualquer anélise financeira, como as que apoiam esta Opinido, ¢ um
processo complexo. Nossa Opinido € baseada nas Informagdes que nos foram fornecidas,
nas informagdes publicas e nas andlises realizadas, que devem ser consideradas em sua
totalidade, pois esta Opinido ndo se baseia apenas ou esta relacionada a um fator ou
método especifico envolvido ou utilizado. Portanto, a selecdo de partes de nossa analise
e fatores especificos, sem considerar o contexto completo de nossa analise, pode resultar
em uma compreensao incompleta ou distorcida dos processos utilizados para chegar a
conclusao desta Opinido. Os resultados aqui apresentados referem-se apenas a Transacao
e ndo se estendem a quaisquer outros assuntos ou transacdes passadas, presentes ou
futuras relativas a Eneva, aos Ativos ou aos Vendedores.

Nossa Opinido ¢ necessariamente baseada em (i) condi¢des de mercados de valores
mobiliarios, econOmicas, monetarias, financeiras e outras condigdes comerciais ¢
financeiras gerais existentes e passiveis de avaliacdo na presente data e (ii) condicdes e
perspectivas financeiras e de outra natureza dos Ativos, conforme refletidas nas
informagdes fornecidas ao Rothschild & Co e apresentadas a n6s em discussdes mantidas
com a administracdo da Eneva.

Nos ndo estamos emitindo aqui nenhuma opinido sobre o preco sob o qual as agdes da
Eneva ou dos Vendedores serdo negociadas em qualquer momento futuro. Nossa Opinido
se limita a justeza, do ponto de vista financeiro, para a Eneva, , na presente data, do Preco
Base no contexto da Transagdo, e ndo expressamos nenhuma opinido sobre quaisquer
decisdes subjacentes que a Eneva, o Conselho de Administracao e os acionistas da Eneva
possam tomar no ambito da Transagao.

Nao emitimos qualquer opinido, nem fomos solicitados pela Eneva a emitir qualquer
opinido, em relagdo ao mérito da Transacdo, em comparacdo com qualquer transagao
alternativa. Além do Preco Base, na medida expressamente estabelecida neste
documento, ndo nos foi solicitado, nem emitimos nenhuma opinido sobre os termos da
Transagdo ou qualquer outro acordo celebrado em razdo da Transagao.

Declaracdes finais para emissdo da Opinido

O Rothschild & Co e suas Afiliadas estdo engajados em uma ampla gama de atividades
de assessoria financeira e de bancos de investimento. Portanto, esta Opinido pode nao
refletir atos, fatos ou informacdes dos quais certos profissionais do Rothschild & Co
estejam cientes. Além disso, no curso normal de sua gestao de ativos, bancos comerciais
e outras atividades comerciais, nossas Afiliadas podem negociar os titulos da Eneva, dos
Ativos, dos Vendedores e de qualquer uma de suas respectivas Afiliadas por conta propria
ou por conta de suas Afiliadas e clientes e podem, a qualquer momento, deter uma posi¢ao
comprada (long) ou vendida (short) em tais titulos, observada a legislacdo aplicavel. O
Rothschild & Co nio possui nenhuma informacao confidencial de qualquer natureza que
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possa impactar a Opinido e ndo possui nenhum conflito de interesses que lhe diminua a
independéncia necessaria a elaboragao da Opinido.

O Rothschild & Co, direta ou indiretamente por meio de suas Afiliadas, ndo recebeu
nenhuma remunera¢do da Eneva, dos Ativos ou dos Vendedores nos ultimos 12 meses.
Além do contrato de prestagao de servigos para a Eneva no contexto dessa Transagdo, nao
ha mandatos ativos do Rothschild & Co diretamente com a Eneva, com os Ativos ou com
os Vendedores.

Ressaltamos que fomos contratados pela Eneva como seu assessor financeiro na
Transagdo e para apresentar a presente Opinido ao seu Conselho de Administragdo e
seremos remunerados pela Eneva por nossos servigos. O pagamento de nossa
remuneragdo atrelada a Opinido deverd ser realizado no momento da entrega desta
Opinido e nao esta condicionado a conclusdo da Transacgao.

O Rothschild & Co ndo foi solicitado a opinar, e esta Opinido ndo aborda, de forma
alguma, a decisdo comercial da Eneva ou dos acionistas da Eneva em relagdo a Transagao.
Esta Opinido ndo constitui uma recomendagdo ao Conselho de Administragdo, a Diretoria
ou a qualquer acionista da Eneva sobre como agir com relagdo a Transac¢do ou a qualquer
outro assunto.

Cabe ressaltar que desenvolvimentos posteriores podem afetar esta Opinido e as
premissas utilizadas na sua elaboragdo, e que ndo temos nenhuma obrigacao de atualizar,
revisar, ajustar, emendar ou reafirmar esta Opinido. Esta Opinido foi aprovada pelo
Comité de Fairness Opinion do Rothschild & Co.

Conclusdo da Opinido

Com base e sujeito ao acima exposto, ¢ nossa opinido que, na presente data, o Preco Base
¢ justo, do ponto de vista financeiro, para a Eneva.

Atenciosamente,

Marcos B. Spieler
S6cio & Co-Head do Rothschild & Co no Brasil

Pelo e em nome do
Rothschild & Co Brasil Ltda.
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracdes financeiras
Intermediarias

Aos Administradores e Acionistas
BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Opiniéo

Examinamos as demonstragdes financeiras intermediarias da BTG Pactual Holding Participacfes S.A.
("Companhia"), que compreendem o balan¢o patrimonial em 30 de junho de 2024 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informac6es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Companhia em 30 de junho

de 2024, o desempenho de suas operages e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secéo intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras intermediarias". Somos
independentes em relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Outros assuntos - Valores correspondentes ao periodo anterior

N&o examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes demonstragées
financeiras intermediarias do periodo findo em 30 de junho de 2023, cujas cifras estdo apresentadas
para fins comparativos, e, consequentemente, ndo emitimos opinido sobre elas.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracfes
financeiras intermediarias

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das
demonstrages financeiras intermediarias de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstrac@es financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras intermediarias, a administragdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstragdes financeiras intermediérias, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governancga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras intermediarias.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstrag8es financeiras intermediarias,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras intermediarias.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracgdes financeiras
intermediérias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administracéo.

« Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées
financeiras intermediarias ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacGes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional.
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BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢des financeiras
intermediarias, inclusive as divulgaces e se essas demonstracdes financeiras intermediarias
representam as correspondentes transac6es e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagdo adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
investidas para expressar uma opinido sobre as demonstrages financeiras intermediarias da
Companhia. Somos responsaveis pela dire¢do, superviséo e desempenho da auditoria considerando
essas investidas e, consequentemente, pela opinido de auditoria da Companhia.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgdes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 22 de agosto de 2024

s

PricewaterhouseCoopers '
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Fabio de Oliveira Araujo
Contador CRC 1SP241313/0-3
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BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Balangos patrimoniais
Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais)

Nota 30/06/2024 31/12/2023
Ativo
Disponibilidades 5 5 13
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 6 836.150 901.339
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 7 1.187.971 1.253.217
Outros ativos 8 150.434 21.364
Investimento em controladas e coligadas 9 221.830 288.761
Total do ativo 2.396.390 2.464.694
Passivo
Sociais e estatutdrias 10 300.000 -
Obrigagdes fiscais e previdenciarias 11 178.283 149.967
Adiantamento para futuro aumento de capital 12 - 897.000
Outros passivos 7.486 23.502
Total do passivo 485.769 1.070.469
Patrimonio liquido 13 1.910.621 1.394.225
Capital social 91.500 1.800
Reservas de capital 817.200 9.900
Reservas estatutdrias 712.607 1.171.678
Ajustes de avaliagdo patrimonial 289.314 210.847
Total do passivo e do patrimdnio liquido 2.396.390 2.464.694

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Demonstragdes do resultado
Periodos findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

30/06/2023
Nota 30/06/2024 (ndo auditado)
Resultado liquido com instrumentos financeiros 14 673.375 317.984
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 63.684 41.633
Despesas administrativas (729) (228)
Despesas tributarias (2.257) (2.756)
Outros resultados operacionais (5.787) (612)
Resultado ndo operacional 80 -
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 728.366 356.021
Provisdo para imposto de renda e contribuigdo social 15 (14.880) (18.569)
Lucro liquido do periodo 713.486 337.452
Total de agBes por lote de mil agdes ordinarias no periodo 18 1.403.800 506.800

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagoes S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente
Periodos findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

30/06/2023
30/06/2024 (n30 auditado)
Lucro liquido do periodo 713.486 337.452
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial Coligadas e Controladas 710 926
Ajuste a valor justo de instrumento patrimonial 77.757 -
Resultado abrangente do periodo 791.953 338.378

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Demonstracoes da mutac¢ao do patrimonio liquido
Periodos findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais, exceto dividendos por agdo)

Saldos em 31 de dezembro de 2022

Ajuste de Avaliagdo Patrimonial Coligadas e Controladas
Lucro liquido do semestre
Saldos em 30 de junho de 2023 (ndo auditado)

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Aumento de capital
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial Coligadas e Controladas
Ajuste a valor justo de instrumento patrimonial
Lucro liquido do semestre
Destinagdes do lucro liquido
Reservas de lucros
Dividendos distribuidos antecipadamente
Saldos em 30 de junho de 2024

Reservas de lucros

Ajuste de
Reservas de avaliagdo
Nota Capital social capital Estatutaria Total patrimonial Lucros acumulados Total

1.800 9.900 204.694 204.694 (2.651) - 213.743
- - - - 926 - 926
- - - - - 337.452 337.452
1.800 9.900 204.694 204.694 (1.725) 337.452 552.121
1.800 9.900 1.171.678 1.171.678 210.847 - 1.394.225
89.700 807.300 - - - - 897.000
- - - - 710 - 710
- - - - 77.757 - 77.757
- - - - - 713.486 713.486
- - 713.486 713.486 - (713.486) -
- - (1.172.557) (1.172.557) - - (1.172.557)
91.500 817.200 712.607 712.607 289.314 - 1.910.621

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras intermediarias.



DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Em milhares de reais)

Lucro liquido do periodo
Ajustes ao lucro liquido
Resultado de participagdes em coligadas
Outros resultados operacionais
Lucro liquido ajustado do exercicio
Aumento/(redugdo) de ativos e passivos operacionais
Ativos financeiros
Obrigagdes fiscais e previdenciarias
Outros ativos e passivos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Outras movimentagdes com impacto em resultado abrangente
Caixa utilizado nas atividades operacionais
Atividades de investimento
Aquisi¢do de investimentos
Dividendos recebidos
Caixa utilizado nas atividades de investimento
Atividades de financiamento
Dividendos pagos
Aumento de capital e reserva de capital
Caixa proveniente nas atividades de financiamento
Aumento / (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa
Saldo de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo
No fim do periodo
Aumento / (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2023
Nota 30/06/2024 (ndo auditado)
713.486 337.452
9 (63.684) (41.633)
4.953 602
654.755 296.421
130.435 (30.351)
28.316 (27.906)
(140.399) (150.913)
(897.000)
78.467
(145.426) 87.251
9 - (99.423)
120.975 12.180
120.975 8
(872.557) -
897.000
24.443 8
(8) 8
13 5
5 13
(8) 8

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.



DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A BTG Pactual Holding de Participacdes S.A. (“Companhia”) foi constituida em 25 de outubro de
2004, tendo como objeto social, a participacdo em outras sociedades, simples ou empresarias,
nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista. A Companhia esta sediada
na Praia de Botafogo, 501, Bloco Il - Saldo 501, CEP 22.250-911, na cidade e estado do Rio de Janeiro.
A Companhia tem como controlador o Banco BTG Pactual S.A. (“Banco”), que é controlado pela BTG
Pactual Holding Financeira Ltda. (“Holding Financeira”), que é controlada pela BTG Pactual Holding
S.A (“Holding”), que por sua vez é controlada pelo BTG Pactual G7 Holding S.A. (“G7”).

As demonstracdes financeiras intermedidrias foram aprovadas pela Administracdo em 22 de agosto
de 2024, e contemplam uma visdo verdadeira e apropriada da evolucdo e dos resultados da
Companbhia.

LLZ Solugao Cobranga S.A.

Em 4 de maio de 2023, foram assinados os documentos referentes a aquisicdao de 49% do capital
social da LLZ Solucdo Cobranca S.A. pelo valor de RS 99 milhdes. Nesta data, houve a conclusdo da
transacdo apds a superacao de todas as condicdes precedentes, incluindo as aprovacdes
regulatodrias.

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras intermediarias
Base de preparagao

As demonstragdes financeiras intermediarias foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e os pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), em especial o CPC 21 (R1) — Demonstragdo Intermediaria,
optando pelo formato completo. Os ativos e passivos estdo mensurados, principalmente, pelo valor
justo, e os ativos e passivos que ndo estdo ao valor justo estdo registrados a valores que se
aproximam do valor justo devido ao curto prazo de vencimento. As contas do Balanco Patrimonial
estdo apresentadas por ordem de liquidez e exigibilidade.

A Companhia ndo estd apresentando demonstragdes financeiras consolidadas, por atender aos
requisitos descritos na exce¢do do CPC 36, e desta forma os investimentos nas controladas estdo
sendo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. O controlador da Companhia, BTG
Pactual G7 Holding S.A., publica demonstrag¢des financeiras consolidadas elaboradas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, e os pronunciamentos, interpreta¢des e orientagdes do
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Julgamentos e estimativas contabeis

A preparacgdo das demonstragées financeiras intermediarias de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, requer que a Administracao faga estimativas e premissas que podem afetar os
saldos reportados dos ativos e passivos e a divulga¢do dos ativos e passivos contingentes na data
das demonstragdes financeiras intermedidrias, assim como os montantes reportados de receitas e
despesas durante o exercicio.
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DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

As estimativas sdao baseadas na experiéncia histérica e varios outros fatores que a Administracao
acredita serem razodveis segundo as circunstancias, os resultados que formam a base para os
julgamentos sobre valores contdbeis de ativos e passivos, os quais ndo sdo determinados através de
outras fontes. Os resultados reais poderao diferir dessas estimativas.

Sazonalidade das transagoes

Considerando as atividades em que a Companhia se envolve, a natureza de suas transac¢des nao é
ciclica nem sazonal. Consequentemente, nao sao fornecidas divulgacdes sobre sazonalidade nessas
notas explicativas as demonstracdes financeiras intermedidrias.

Moeda funcional e de apresentagao

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras intermedidrias da Companhia sdao mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional").
As demonstracdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional
da Companhia. A taxa utilizada para a conversao de ativos e passivos em moeda estrangeira é a da
data de fechamento, enquanto as contas de resultado sdo convertidas pelas taxas médias mensais.
Os efeitos da conversdao de moeda das controladas sediadas no exterior, com moeda funcional
diferente da controladora, sdo registrados no patriménio liquido e apresentados na demonstracao
do resultado abrangente, assim como o resultado do hedge sobre esses investimentos, quando
aplicavel.

Continuidade

A Administracdo avaliou a habilidade da Companhia de continuar operando normalmente e estd
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdo ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que
possa gerar duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstragdes financeiras intermediarias foram preparadas com base nesse principio.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balango patrimonial nao
pode ser derivado de um mercado ativo, eles sdo determinados utilizando uma variedade de
técnicas de valorizacdo que inclui o uso de modelos matematicos. As variaveis desses modelos sdo
derivadas de dados observéveis do mercado sempre que possivel, mas, quando dados do mercado
nao estdo disponiveis, um julgamento é necessario para estabelecer o valor justo. Os julgamentos
incluem consideragdes de liquidez e modelos de variaveis como volatilidade de derivativos de longo
prazo e taxas de desconto, taxas de pré-pagamento e pressupostos de inadimpléncia de titulos com
ativos como garantia.
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DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis
a. Caixa e equivalentes de caixa

Para fins da demonstragdo do fluxo de caixa, estdo incluidas as disponibilidades representadas por
dinheiro em caixa, depdsito bancarios, e, quando aplicavel, investimentos de curto prazo, de alta
liqguidez, que sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa, que estdo sujeitas a
um insignificante risco de mudanca de valor, com prazo de vencimento, normalmente de trés meses
a contar da data de aquisic¢do.

b. Instrumentos financeiros

Tendo em vista que o CPC 48 foi adotado pela Companhia, todos os ativos e passivos da Companhia
estdo registrados conforme as respectivas praticas, essa secdo descreve as praticas contabeis
decorrentes da adogdo do CPC 48.

(i) Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociacao, isto é,
a data em que a Companhia se torna uma parte interessada na relagdo contratual do instrumento.
Isso inclui compras ou vendas de ativos financeiros que requerem a entrega do ativo em tempo
determinado estabelecido por regulamento ou padrao de mercado.

(i) Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende do propésito
e da finalidade pelos quais esses foram adquiridos e de suas caracteristicas. A classificacdo de
instrumentos financeiros de acordo com o CPC 48 é geralmente baseada no modelo de negdcios
segundo o qual o ativo financeiro é gerido, além do seu fluxo de caixa contratual.

(iii) Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

A Companhia designa ativos financeiros, irrevogavelmente, ao valor justo por meio do resultado no
reconhecimento inicial (opg¢do de valor justo), quando a opg¢do reduz ou elimina significativamente
inconsisténcias de mensuragao ou de reconhecimento que, de outro modo, poderia resultar da
mensuragao de ativos ou passivos ou do reconhecimento de ganhos e perdas nesses ativos e
passivos em bases diferentes.

(iv) Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes incluem
acles e instrumentos de divida:

As ac¢es sdo classificadas ao valor justo por meio do resultado, exceto quando é mantido com outro
propdsito que ndo a sua negociacdo. Nessas situacdes a Companhia, designa, de forma irrevogavel
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Em caso de realiza¢dao do instrumento
patrimonial, os ganhos ou perdas nao sao reciclados para o resultado.
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DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

Instrumentos de divida podem ser classificados como ativos financeiros designados ao valor justo
por meio de outros resultados abrangentes se: o ativo financeiro é mantido dentro de um modelo
de negdcio cujo objetivo é atingido através do recolhimento de fluxos de caixa contratuais e da
venda de ativos financeiros; e os termos contratuais do ativo financeiro conduzem a fluxos de caixas
em datas especificas, que sdo compostos apenas por pagamentos de principal e juros. Os ganhos ou
perdas ndo realizadas sdao reconhecidos como outros resultados abrangentes. No vencimento do
instrumento de divida, os ganhos ou perdas nao realizadas, previamente reconhecidos nos outros
resultados abrangentes, sdo reclassificados no resultado, como “Ganho/(perda) de valor justo por
meio de outros resultados abrangentes”.

(v) Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo financeiro deve ser mensurado ao custo amortizado se ele apresenta ambas as
caracteristicas abaixo:

¢ Se o ativo financeiro é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo é de manter ativos
financeiros para recolher fluxos de caixa contratuais e;

¢ Os termos contratuais do ativo financeiro conduzem a fluxos de caixas em datas especificas, que
sdo compostos apenas por pagamentos de principal e juros. Apds a mensuracao inicial, os
montantes dos ativos financeiros serdao mensurados ao custo amortizado utilizando o método da
taxa de juros efetiva. Mesmo que a Companhia ndo planeje vender os titulos classificados nessa
categoria, pois é esperado que ela mantenha esse até o vencimento para recolher fluxos de caixa
contratuais, a Companhia ndo é obrigada a manter esses instrumentos até o vencimento e um
evento de venda pode ocorrer.

(vi) Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Conforme o CPC 48, no reconhecimento inicial de um instrumento de divida, a Companhia deve
realizar as proje¢des das eventuais perdas esperadas num exercicio de 12 meses e reconhecer essas
mesmas como provisdo, apesar de nenhuma perda efetiva ter se materializada ainda. Se a
Companhia antecipa uma deterioracao significativa da qualidade de crédito de suas contrapartes,
ela deve reconhecer uma provisdo igual ao valor de todas as perdas esperadas na vida do
instrumento financeiro, e ndo somente nos 12 meses subsequentes.

(vii) Mensuragado

Perdas esperadas de crédito sdo estimativas ponderadas por sua probabilidade de acontecimentos
e sdo mensuradas conforme a seguir:

e Ativos financeiros que ndo foram reduzidos ao seu valor recuperavel na data de reporte: de acordo
com o valor presente de todos os desembolsos de caixa (por exemplo a diferencga entre o fluxo de
caixa devido a entidade de acordo com o contrato e o fluxo de caixa que a companhia espera
receber);

e Ativos financeiros foram reduzidos ao seu valor recuperdvel na data de reporte: de acordo com a
diferencga entre custo corrigido bruto e o valor presente do fluxo de caixa futuro;
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DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

e Compromissos de empréstimos nao aportados: de acordo com o valor presente da diferenca entre
o fluxo de caixa contratual que é devido a Companhia se o compromisso for recebido e o fluxo de
caixa que a Companhia espera receber; e

¢ Contratos de garantias financeiras: de acordo com os pagamentos estimados para reembolsar os
detentores de titulos/valores que a Companhia espera recuperar. Se um evento de crédito ocorrer,
ndo obstante considerar as perdas esperadas durante a vida inteira do instrumento financeiro, a
Companhia deve também reconhecer o rendimento oriundo dos pagamentos de juros sobre o valor
carregado, o que significa que a provisao deve ser contabilizada no reconhecimento do pagamento
dos juros.

As principais evidéncias da deterioracdo da qualidade de crédito de uma contraparte sdo:

¢ a baixa significativa do valor justo de um instrumento financeiro durante um exercicio prorrogado;
* 0 ndo respeito dos termos contratuais por atraso no pagamento de juros ou do principal;

¢ a deterioracdo na capacidade de pagamento e na performance operacional;

¢ 0 descumprimento de covenants;

¢ a mudanca significativa da performance do mercado no qual a contraparte atua; e

¢ a liquidez reduzida do ativo financeiro devido as dificuldades financeiras do tomador.

Em caso de perdas devidas a reducdo ao valor recuperavel dos instrumentos de divida designados
ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes, essas mesmas sao reclassificadas dos
outros resultados abrangentes para o resultado, apresentadas nas demonstracdes do resultado
como “perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel”. Se nos exercicios subsequentes ao
reconhecimento da perda o valor justo do ativo se encontra superior ao valor carregado, a perda
previamente incorrida serd revertida no resultado.

A Companbhia realiza a baixa do valor bruto carregado dos seus instrumentos financeiros quando
ndao existe uma expectativa provavel de recuperar os fluxos de caixa contratuais dos ativos
financeiros na sua integralidade ou uma parte deles.

c. Determinagdo do valor justo

Os instrumentos financeiros sdo mensurados segundo a hierarquia de mensuragdo do valor justo
descrita a seguir:

e Nivel 1: CotagBes de pregos observaveis em mercados ativos para o mesmo instrumento financeiro.

e Nivel 2: CotagOes de pregos observaveis em mercados ativos para instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes ou baseados em modelo de precificagdo nos quais os parametros
significativos sdo baseados em dados observaveis em mercados ativos.

e Nivel 3: Modelos de precificacdo nos quais transac¢des de mercado atual ou dados observaveis
nao estdo disponiveis e que exigem alto grau de julgamento e estimativa. Instrumentos nessa
categoria foram precificados usando técnicas de precificagdo em que ao menos um input, que
pudesse ter um efeito significante no preco, ndo é baseado em observacdo de dados de
mercado. Quando inputs podem ser observados de dados de mercado sem custos e esforgos
excessivos, este input é utilizado. Caso contrario, a Companhia determina um nivel adequado
para a entrada do input.
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DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

d. Reconhecimento de receitas e despesas
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
e. Redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Conforme CPC no reconhecimento inicial de um instrumento de divida, a Companhia deve realizar
as projecoes das eventuais perdas esperadas num exercicio de 12 meses e reconhecer essas mesmas
como provisdo, apesar de nenhuma perda efetiva ter se materializada ainda. Se a Companhia
antecipa uma deterioragao significativa da qualidade de crédito de suas contrapartes, ela deve
reconhecer uma provisdo igual ao valor de todas as perdas esperadas na vida do instrumento
financeiro, e ndo somente nos 12 meses subsequentes.

f. Outros ativos/passivos

Outras contas a receber/pagar estdo demonstradas pelo custo menos provisdo para perda esperada
sobre risco de crédito, que se aproxima do valor justo dada a sua natureza de curto prazo. A provisao
para perda esperada sobre risco de crédito é estabelecida quando existe evidéncia objetiva de que
a Companhia ndo serd capaz de coletar todas as quantias devidas de acordo com as condigOes
iniciais do recebivel.

g. Investimentos em controladas e coligadas

Investimentos em empresas controladas e coligadas incluem empresas sobre as quais a Companhia
possui influéncia significativa nas politicas operacionais e financeiras, e sdo reconhecidos
inicialmente ao custo de aquisicdo e avaliados subsequentemente pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os investimentos em coligadas e controladas incluem o agio identificado na aquisicao,
liqguido de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel acumulado.

A participagdao da Companhia nos lucros ou prejuizos de suas empresas ndao consolidadas é
reconhecida em “Resultado de equivaléncia patrimonial de controladas e coligadas” e a
movimentagdo das reservas correspondentes do Patrimonio Liquido de suas empresas coligadas e
controladas é reconhecida em outros resultados abrangentes.

h. Ativos e passivos contingentes

S3o reconhecidos no Balango Patrimonial e/ou divulgados nas demonstra¢es financeiras
intermedidrias de acordo com a estimativa de probabilidade para cada um dos itens indicados a
seguir. Essas estimativas sdo realizadas pela administracdo tendo como base, inclusive, em
interpretacdes de assessores juridicos externos.
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DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

i. Provisoes

Uma provisdo é um passivo de prazo ou de valor incertos e somente deve ser reconhecida no
Balango Patrimonial quando:

e hd uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada);

e aadministracdo entende que é provavel a saida de recursos para quitar a obrigacao; e

e ovalor pode ser estimado com confiabilidade.

. Passivos contingentes

Um passivo contingente é:
e uma obrigacdo possivel cuja existéncia possa ser confirmada apenas na ocorréncia de
eventos futuros incertos; ou
e uma obrigacdo presente referente a qual ndo é provavel a saida de recursos para quitar a
obrigacdo ou que os valores ndo possam ser mensurados com confiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos no Balanco Patrimonial, mas, quando relevantes,
sdo divulgados nas demonstracdes financeiras intermedidrias do Banco, exceto se a probabilidade
de saida de recursos seja remota.

Periodicamente os passivos contingentes sao reavaliados para determinar se uma saida de recursos
se torna provavel. Se isso acontecer, a provisao deve ser reconhecida nas demonstragdes financeiras
intermedidrias do periodo em que ocorrer a mudanga na estimativa da probabilidade.

iii.  Ativos contingentes

Ativo contingente é um ativo possivel cuja existéncia sera confirmada apenas pela ocorréncia ou
ndo de um ou mais eventos futuros incertos.

Ativos contingentes ndo sdo reconhecidos no Balanco Patrimonial, mas, quando relevantes, sdo
divulgados nas demonstracbes financeiras intermedidrias da Companhia quando for provavel a
entrada de beneficios econdmicos para a entidade.

i. Imposto de renda e contribuigao social

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidas com base no lucro
contabil, ajustado pelas adicGes e exclusdes previstas na legislagao fiscal. O imposto de renda e a
contribuicdo social diferida sdo calculados sobre o valor das diferencas temporarias, do prejuizo
fiscal e da base negativa acumulada, e sdo reconhecidos sempre que a realizacdo desses montantes
for julgada provdvel. Para o imposto de renda a aliquota utilizada é de 15%, acrescida de adicional
de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$240 e de 9% para contribuico social.
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Ativos e passivos tributarios diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que sdo esperadas a serem
aplicaveis no ano em que o ativo é realizado ou o passivo € liquidado, baseado nas taxas de imposto (e
lei tributdria) que foram promulgadas na data do balanco.

Imposto corrente e imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patrimoénio
liquido também s3o reconhecidos no patrimonio liquido e ndo na demonstragao do resultado.

Ativos e passivos tributdrios diferidos sdao apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual
para compensar o ativo tributdrio corrente contra o passivo tributdrio corrente e os impostos diferidos
sdo relacionados a mesma entidade tributada e sujeita a mesma autoridade tributaria.

j. Agio

O 4agio adquirido em uma combinacdo de negdcios é inicialmente contabilizado a custo,
representando o excesso do custo da combinacdo de negdcios sobre o valor justo liquido dos ativos,
passivos e passivos contingentes identificaveis adquiridos.

Apds o reconhecimento inicial, o 4gio é mensurado ao custo menos qualquer perda com reducdo
ao valor recuperdvel acumulado. O agio é revisado por reducdo ao valor recuperavel anualmente,
ou até mais frequentemente, se eventos ou mudangas em circunstancias indicam que o valor
contabil possa estar abaixo do valor recuperavel.

4. Gerenciamento de risco
a. Risco de mercado

O Gerenciamento de Riscos no Grupo BTG Pactual é realizado mediante o envolvimento de todas as
instancias de gestdo e de controle da Institui¢do. O Conselho de Administragao do Banco, nos termos
da Resolugdo CMN 4.557/2017, é a instancia responsavel por fixar os niveis de apetite por riscos,
aprovar e revisar as politicas, as estratégias e os limites de riscos, as politicas e as estratégias de
gestdo de capital, o programa de testes de estresse, a gestao da politica de gestdo da continuidade
dos negdcios, entre outras atividades. A Diretoria Executiva cabe formular politicas, definir diretrizes
de riscos e supervisionar os processos de gestdo e controles de riscos. Na sequéncia, ha um conjunto
de comités e areas de riscos, encarregados da execugdo de atividades de gestdo e de controles de
riscos.
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Os principais comités e areas envolvidas em atividades de gestdo de risco sdo: (i) Reunido de
Diretoria, que define as politicas e os limites globais e é responsavel pela gestdo dos nossos riscos;
(i) Comité de risco, que avalia a execugdo de politicas, a observancia dos limites e conduz o
monitoramento de risco; (iii) Comité de Novos produtos, que avalia a viabilidade e supervisiona a
implementac3o de propostas de novos negdcios e produtos; (iv) Area de Risco de Crédito, que é
responsdvel pela aprovacao de novas operacdes de crédito de acordo com a diretrizes estabelecidas
pelo nosso Chief Risk Officer ("CRQ"), (v) drea de Risco de Mercado, que é responsavel pelo
monitoramento do risco de mercado, incluindo a utilizagdo de nossos limites de risco (VaR),e para
a aprovacao de excegoes; (vi) area de Risco Operacional, que avalia os principais riscos operacionais
frente as politicas internas estabelecidas e limites regulatérios; (vii) Comité de Compliance, que é
responsavel por estabelecer regras de Anti Money Laundry ("AML") e relatar problemas potenciais
que envolvem lavagem de dinheiro; (viii) CRO, que sdo responsaveis por monitorar o risco de
liquidez, incluindo a posicdo de caixa e o gerenciamento da estrutura de capital; (ix) Comité de
Auditoria, que é responsavel pela verificacdo independente da adequacdo dos controles internos, e
pela avaliagdo quanto a manutencdo dos registros contabeis; (x) drea de Risco Socioambiental que
avalia riscos socioambientais, de acordo com os principios da relevancia e da proporcionalidade,
bem como administra e reduz impactos sociais e ambientais adversos resultantes de nossas
operacOes e atividades; (xi) Comité ESG que é responsavel por supervisionar e gerenciar a
implantacdo das politicas e praticas ESG, dos processos e procedimentos de riscos sociais,
ambientais e climaticos, garantindo a aderéncia do Banco a essas diretrizes.

O Grupo BTG Pactual monitora e controla a exposicao ao risco através de uma variedade de sistemas
internos distintos, porém complementares, de crédito, financeiro, operacional, compliance,
impostos e legal. Acreditamos que o envolvimento dos comités/areas (incluindo suas subcomissées)
com a gestdo e o controle continuos dos riscos promove a cultura de controle de risco rigoroso em
toda a organizag¢do. As comissdes do Banco sdao compostas de membros seniores das unidades de
negdcios e membros superiores dos departamentos de controle, os quais sdo independentes das
areas de negdcio. Maiores detalhes sobre o gerenciamento de riscos podem ser consultados no site
www.btgpactual.com.br/ri, na secdo Governanga Corporativa / Gerenciamento de Risco.

Adicionalmente, todas as contrapartes sdo submetidas a um rigoroso processo de analise de crédito,
cujo foco principal é a avaliacdo da capacidade de pagamento. Aspectos de natureza qualitativa sdo
sistematicamente avaliados e complementam o processo de analise de crédito. Os limites de crédito
das contrapartes sao estabelecidos pelo Comité de Crédito e sdo revisados regularmente.

b. Risco de crédito

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a exposicdo de ativos financeiros estava
concentrada no Brasil, com instituicGes financeiras.
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c. Analise de liquidez de ativos

Em mercados volateis ou quando a negociacao de um titulo no mercado é prejudicada, a liquidez
das posicdes da carteira da Companhia pode ser reduzida. Nesses casos, a Companhia pode ndo ser
capaz de vender alguns ativos, o que afetaria adversamente sua capacidade de equilibrar sua
carteira ou de atender a solicitacdes de resgate. Além disso, tais circunstancias podem forcar a
Companhia a vender ativos a precos reduzidos, afetando adversamente seu desempenho. Se nao
houver outros participantes do mercado para vendé-los ao mesmo tempo, a Companhia pode nado
ser capaz de vender esses ativos ou de evitar perdas referentes a eles. Se a Companhia apurar
perdas substanciais na negociacdo, a necessidade de liquidez poderia aumentar consideravelmente
enguanto o seu acesso a liquidez poderia ser prejudicado. Juntamente com uma recessdao no
mercado, as contrapartes da Companhia poderiam incorrer em perdas, enfraquecendo sua
condigdo financeira e aumento o risco de crédito da Companhia a elas.

De acordo com sua politica, a Companhia monitora regularmente a posi¢cdo de liquidez. A tabela
abaixo resume a expectativa de fluxos de caixa para os Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado e por meio de outros resultados abrangentes e fluxos de caixas contratuais para outros
ativos do balanco para a Companhia nos periodos findos em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro

de 2023:
30/06/2024
A partir
sem Até90dias 22902 de 365 Total
. vencimento 365 dias .
Ativo dias
Disponibilidades - 5 - - 5
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 211.654 - 618.496 6.000 836.150
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 1.187.971 - - - 1.187.971
Outros ativos - - 142.115 8.319 150.434
Total do ativo 1.399.625 5 760.611 14.319 2.174.560
31/12/2023
A partir
sem Até90dias ~ De%02 de 365 Total
. vencimento 365 dias .
Ativo dias
Disponibilidades - 13 - - 13
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado - - 901.339 - 901.339
Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 1.253.217 - - - 1.253.217
Outros ativos - - - 21.364 21.364
Total do ativo 1.253.217 13 901.339 21.364 2.175.933
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d. Risco de liquidez

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a Companhia possuia passivos com liquidacado
prevista nos seguintes prazos:

30/06/2024
) Até 90 dias De 90 a 365 dias A partir de 365 Total
Passivo dias
Sociais e estatutarias - 300.000 - 300.000
Obrigagdes fiscais e previdencidrias - - 178.283 178.283
Outros passivos 7.486 - - 7.486
Total do passivo 7.486 300.000 178.283 485.769
31/12/2023
. Até 90 dias De 90 a 365 dias A partir de 365 Total
Passivo dias
Obrigagdes fiscais e previdencidrias - - 149.967 149.967
Adiantamento para futuro aumento de capital - 897.000 - 897.000
Outros passivos 23.502 - - 23.502
Total do passivo 23.502 897.000 149.967 1.070.469

5. Disponibilidades

O saldo dessa rubrica refere-se a depdsitos mantidos no Banco BTG Pactual S.A no valor de R$ 5 (31
de dezembro de 2023 — RS 13).

6. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

30/06/2024 31/12/2023
Prazo maxi Valor Prazo maxii Valor
Operagdes compromissadas 26/12/2024 618.496 24/06/2024 810.209
Fundo de investimento em participages Sem vencimento 211.654 - -
Certificado de recebivel agricola - - 24/06/2024 85.130
Bonus de subscrigdo 01/03/2029 6.000 01/03/2029 6.000

Total 836.150 901.339

Em 30 de junho de 2024 os ativos da Companhia estavam classificados na hierarquia de valor justo
como: nivel 1 - Fundos de investimento e nivel 2 — Operacdes compromissadas (Em 31 de dezembro
de 2023: nivel 2 - Certificado de recebivel agricola e OperagGes compromissadas).

7. Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

30/06/2024 31/12/2023
Prazo maximo Valor Prazo maximo Valor
Acdes em Cia. Fechadas Sem vencimento 1.187.971 Sem vencimento 1.253.217

Total 1.187.971 1.253.217

Em 30 de junho de 2024 e em 31 de dezembro de 2023, os ativos da Companhia estavam
classificados na hierarquia de valor justo como: nivel 3 - Acdes em companhias fechadas.

20



DocusSign Envelope ID: 926EB9D5-89DB-42E4-8480-670A782147ED

BTG Pactual Holding Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermedidrias
(Em milhares de reais)

8. Outros ativos

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a rubrica é composta substancialmente por
dividendos a receber.

9. Investimentos em controladas e coligadas

Patriménio liquido Lucro liquido / (Prejuizo) Participa¢do
30/06/2023
30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 « ) 30/06/2024 31/12/2023
/06/ 112/ /06/ (ndo auditado) /06/ 112/
BTGP Corretora de Seguros 23.426 55.948 22.671 10.153 99.99% 99.99%
Pan Corretora 73.748 61.900 27.003 28.049 51.00% 51.00%
BTG Pactual Corretora de Resseguros Ltda. 17.796 55.758 17.696 15.327 99.99% 99.99%
BTG Pactual Colémbia 194.924 194.225 31.389 18.641 5.47% 5.47%
LLZ Solugdo Cobranga S.A. 159.962 149.377 19.998 8.206 49.00% 49.00%
Dividendos Resultado de

Aquisigzo / / Juros Resultado de Ajuste de participacdo
31/12/2023 quisigao / sobre participaci liaga 30/06/2024 em coligadas
(Transferéncia) | N N .
capital em coligadas patrimonial em
préprio 30/06/2023
BTGP Corretora de Seguros 55.948 - (55.192) 22.670 23.426 10.153
Pan Corretora 31.568 - (7.729) 13.773 37.612 14.305
BTG Pactual Corretora de Resseguros Ltda. 55.758 - (55.658) 17.696 - 17.796 15.327
BTG Pactual Colédmbia 10.662 - (2.396) 1.717 717 10.700 752
LLZ Solugdo Cobranga S.A. 73.195 - (4.687) 9.874 78.382 1.009
Agio LLZ Solugdo Cobranga S.A. 31.625 - - - - 31.625 -
Outros 30.005 (5.744) - (2.046) 74 22.289 87
Total 288.761 (5.744) (125.662) 63.684 791 221.830 41.633
10. Sociais e estatutarias
Em 30 de junho de 2024, a rubrica é composta por dividendos a pagar.
11.Obrigacgoes fiscais e previdenciarias
30/06/2024 31/12/2023
Impostos e contribuigSes a recolher 3 1
Impostos e contribui¢Ges a pagar (i) 178.280 149.966
Total 178.283 149.967

(i) Corresponde, substancialmente, a tributos diferidos.

12. Adiantamento para futuro aumento de capital

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica refere-se ao adiantamento futuro de capital emitido em 30
de setembro de 2022, no valor de R$897.000. Em 2024, o saldo foi integralmente capitalizado,

passando a compor o Patrimdnio liquido da companhia (Nota 13a).
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13.Patrimonio Liquido
a. Capital social e reserva de capital

Em 30 de junho de 2024 o capital social autorizado da Sociedade era de RS 91.500 (31 de dezembro
de 2023 — RS 1.800), representado por 1.403.800 (31 de dezembro de 2023 — 506.800) a¢des
ordindrias nominativas e sem valor nominal.

Em assembleia geral extraordinaria realizada em 28 de margo de 2024, foi aprovado o aumento do
capital social da Companhia no valor de RS 897.000 mediante a emissdo de 897.000 novas acbes
ordindrias, dos quais RS 807.300 foram destinados a conta de reserva de capital e R$ 89.700 a conta
de capital social.

Considerando que a reserva de capital é superior a 30% do capital social, ndo foi necessdria a
constituicdo da reserva legal, conforme dispde o Art. 193, §12 da Lei das Sociedades por A¢bes (Lei
n2 6.404/76).

b. Reserva estatutdria
De acordo com o Estatuto, esta reserva tem por finalidade a manutengdo de capital de giro.

c. Distribuicdo de lucros

De acordo com o Estatuto, os acionistas tém o direito a um dividendo anual ndo cumulativo de pelo
menos 25% do lucro liquido do exercicio, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 28 de marc¢o de 2024, foi aprovada a distribuicdo
de dividendos, utilizando-se do Lucro Liquido de exercicios anteriores, no valor total de R$ 1.172.557
(a serem pagos em até 01 ano contados da data da aprovacdo), dos quais RS 872.557 ja havia sido
pagos até 30 de junho de 2024.

14. Resultado liquido com instrumentos financeiros

30/06/2023
30/06/2024 (ndo auditado)
Dividendos 625.041 263.068
Compromissadas 37.821 13.029
Cotas em fundos de investimento 6.654 41.887
Outros 3.859 -
Total 673.375 317.984
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15. Imposto de renda e contribuigao social

30/06/2023

30/06/2024 (ndo auditado)

Base de calculo 728.366 356.021

Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 728.366 356.021

Encargo total do imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (247.644) (121.047)

(Inclusdes) / exclusdes permanentes no célculo da tributagio 232.764 102.478

Resultado de equivaléncia patrimonial 22.164 13.967

Dividendos 212.514 88.704

Outras provisdes - (205)

Outras despesas indedutiveis liquidas de receitas tributarias (1.914) 12

Despesa de imposto de renda e contribuigdo social (14.880) (18.569)

Despesa de ativos fiscais diferidos - -

Despesa total de Imposto de Renda e Contribuigdo Social (14.880) (18.569)

16.Partes relacionadas
Prazo Taxa Ativos / (Passivos) Receitas / (Despesas)

30/06/2024 31/12/2023 30/06/2024 (HZOO/EIG/IZ.OZ? \

Disponibilidades 5 13 - -

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado 26/12/2024 CDI 618.496 810.209 41.680 54916

Adiantamento para futuro aumento de capital - (897.000) - -
Diversos ativos e passivos (300.000) 12.180

N3o houve remuneracdo de pessoal chave da administracdo nos periodos findos em 30 de junho de
2024 e 31 de dezembro de 2023.

17. Ativos e passivos contingentes

A Administracdo da Companhia avalia as obriga¢cdes da empresa e constitui provisdo sempre que
considerar como provavel a saida de recursos para quitar as obrigacdes presentes (legais ou ndo
formalizadas) de prazos ou valores incertos. O julgamento da Administracdo para determinar a
expectativa de perda leva em consideracdo, inclusive, as interpretacGes de seus assessores juridicos
externos.

Em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023, a companhia ndo tem contabilizados ativos e
passivos contingentes e ndo é parte em processos envolvendo questdes fiscais, civeis e trabalhistas.
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18.Evento subsequente

Eneva S.A.

Em 16 de julho de 2024, o Banco BTG Pactual S.A. comunicou aos acionistas e ao mercado em geral
gue celebrou dois memorandos de entendimentos vinculantes com a Eneva S.A. um diretamente
pelo Banco (“MoU Cisdo”) e outro por meio da BTG Pactual Holding Participagdes S.A. (“MoU Gera
Maranhdo”). Os memorandos disciplinam os termos e condi¢cdes por meio dos quais a Eneva se
tornara titular das participacGes aciondrias detidas pela Holding Participacdes, nas sociedades que
compdem o seu portfélio de ativos de geracdo de energia termelétrica no Brasil, Povoacdo Energia
S.A. (“Povoacdo”), Tevisa Termelétrica Viana S.A. (“Tevisa”) e Geradora de Energia do Maranhao
S.A. (“Gera Maranhdo”).

MoU — Cisdo, (i) Tevisa e Povoagdo passarao a ser integralmente detidas pela Eneva; e (ii)
serdo emitidas, em favor do BTG, na qualidade de Unico acionista da Holding Participacdes
e em sucessao a parcela cindida, 126.071.428 (cento e vinte e seis milhdes setenta e um mil
quatrocentos e vinte e oito) novas acGes ordinarias de emissdo da Eneva e determinados
bonus de Subscricdo.

O MoU — Gera Maranhao disciplina os termos e condi¢des para a aquisicao, pela Eneva, de
44.010.000 (quarenta e quatro milhGes e dez mil) agGes ordinarias de emissdo da Gera
Maranhdo, as quais representam 50% (cinquenta por cento) do seu capital social

(“Participacdo Gera Maranhdo”).

Nos termos do MoU — Gera Maranh3o, a Eneva deverd pagar o valor fixo de RS
285.000.000.00 (duzentos e oitenta e cinco milhdes de reais) a Holding Participagdes pela
aquisicdo da Participacdo Gera Maranhdo, bem como, se for o caso, uma parcela
contingente de preco em valor que pode chegar a R$ 126.000.000.00 (cento e

vinte e seis milhdes de reais), sujeita ao éxito na antecipagdo do contrato de reserva de
capacidade (“Prego Gera Maranhdo”).

A concretizagdo da cisdo e da aliena¢do da Participacdo Gera Maranhdo estdo sujeitas a negociacao
e assinatura dos documentos definitivos da operacdo, bem como a satisfacdo de condigOes
suspensivas usuais em operagdes dessa natureza, que incluem as aprovagdes regulatdrias
necessarias.

Ademais, cumpre mencionar que, nos termos do atual acordo de acionistas da Gera Maranhao, os
demais acionistas de tal companhia possuem direito de primeira oferta e direito de tag along com
relacdo as acBes de emissdo da Gera Maranhdo detidas pela Holding ParticipacGes. Desta forma os
procedimentos relacionados a tais direitos serdo observados pela Holding Participacdes e Eneva
S.A., conforme aplicavel.
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CONSENTIMENTO PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTROS
ELETRONICOS E DIVULGACOES DE ASSINATURA

Registro Eletronicos e Divulgagdo de Assinatura

Periodicamente, a PwC podera estar legalmente obrigada a fornecer a vocé determinados avisos
ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des para fornecer-lhe tais
avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura eletronica da DocuSign,
Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as informagdes abaixo, e se vocé
puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma satisfatéria e concordar com estes
termos e condig¢des, por favor, confirme seu aceite clicando sobre o botdo “Eu concordo” na
parte inferior deste documento.

Obtencéo de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nés a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente ap6s a
sessdo de assinatura, e se vocé optar por criar uma conta de usudrio DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Apds esse periodo, se desejar que enviemos copias impressas de quaisquer desses
documentos do nosso escritorio para vocé, cobraremos de vocé uma taxa de R$ 0.00 por pagina.
Vocé pode solicitar a entrega de tais copias impressas por nds seguindo o procedimento descrito
abaixo.

Revogagéo de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, voc€ podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual voc€ deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes esta descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardaré a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servicos a voceé, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso, € entdo esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Para indicar a nods que
vocé mudou de ideia, vocé devera revogar o seu consentimento através do preenchimento do
formulario “Revogacdo de Consentimento” da DocuSign na pagina de assinatura de um envelope
DocuSign, ao invés de assina-lo. Isto indicard que vocé revogou seu consentimento para receber
avisos e divulgagdes eletronicamente e vocé ndo poderd mais usar o sistema DocuSign para
receber de nos, eletronicamente, as notificagdes e consentimentos necessarios ou para assinar
eletronicamente documentos enviados por nos.



Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento Para mitigar o risco de
voc¢ inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como contatar a PwC:

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudangas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: fiche.alessandra@pwc.com
Para informar seu novo endereco de e-mail a PwC:

Para nos informar sobre uma mudan¢a em seu endereco de e-mail, para o qual nds devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da mensagem: seu enderego de
e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail. N6s ndo solicitamos quaisquer outras informacdes
para mudar seu endereco de e-mail. We do not require any other information from you to change
your email address.

Adicionalmente, vocé devera notificar a DocuSign, Inc para providenciar que o seu novo
endereco de e-mail seja refletido em sua conta DocuSign, seguindo o processo para mudanca de
e-mail no sistema DocuSign.

Para solicitar cépias impressas a PwC:

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail, nome
completo, enderego postal no Brasil e numero de telefone. Nos cobraremos de vocé o valor
referente as copias neste momento, se for o caso.

Para revogar o seu consentimento perante a PwC:



Para nos informar que nao deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:

(1) recusar-se a assinar um documento da sua sess@o DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua intencao de revogar seu consentimento; ou

(i1) enviar uma mensagem de e-mail para fiche.alessandra@pwc.com e informar, no corpo da
mensagem, seu enderego de e-mail, nome completo, endereco postal no Brasil e nimero de
telefone. Nos ndo precisamos de quaisquer outras informagdes de vocé para revogar seu
consentimento. Como consequéncia da revogacdo de seu consentimento para documentos online,
as transagoes levardo um tempo maior para serem processadas. We do not need any other
information from you to withdraw consent. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process.

Hardware e software necessarios**:
(1) Sistemas Operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista®; Mac OS®

(i1) Navegadores: Versoes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas);
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac); Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas)

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar ¢ imprimir
arquivos em PDF.

(iv) Resolugao de Tela: Minimo 800 x 600
(v) Ajustes de Seguranga habilitados: Permitir cookies por sessdao

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteragdes. No caso de alteragdo, sera solicitado que
vocé aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por ex.: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgagado eletronica e que também foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que foi possivel enviar a presente
divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel que vocé
o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos
e divulgacdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condigdes descritos acima, por
favor, informe-nos clicando sobre o botao “Eu concordo” abaixo.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:



(1) Eu posso acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO PARA
RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE
ASSINATURA; e

(i1) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgacao para onde posso imprimi-la
para futura referéncia e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a PwC conforme descrito
acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos,
divulgacdes, autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou
disponibilizados para mim por PwC durante o curso do meu relacionamento com voceé.
ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, PwC (we, us or Company) may be required by law to provide to you certain
written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you
such notices and disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the
information below carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically
to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please
confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and
signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind
If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the

speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,



and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact PwC:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com

To advise PwC of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at fiche.alessandra@pwc.com and in
the body of such request you must state: your previous email address, your new email

address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from PwC

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the
body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.



To withdraw your consent with PwC

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

i1. send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the body of such request you must state
your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (1) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify PwC as described above, you consent to receive exclusively
through electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and
other documents that are required to be provided or made available to you by PwC during
the course of your relationship with PwC.


https://support.docusign.com/guides/signer-guide-signing-system-requirements
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ANEXO X - ITR ENEVA 2T24

Uma cépia deste documento esta disponivel aos acionistas na sede e no site de rela¢cdes com

investidores da Eneva e no site da Comissao de Valores Mobiliarios (www.gov.br/cvm). No

site de relagbes com investidores da Eneva, clicar no seguinte link:

https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/



http://www.gov.br/cvm
https://ri.eneva.com.br/informacoes-financeiras/central-de-resultados/
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Relatdrio de asseguracédo razoavel do auditor
independente sobre a compilacao de informacoes
financeiras consolidadas pro forma

Aos Administradores e Acionistas
Eneva S.A.

Concluimos nosso trabalho de asseguracao para emisséo de relatdrio sobre a compilacao de informacdes
financeiras consolidadas pro forma da Eneva S.A. ("Companhia™), elaborada sob responsabilidade de sua
administragdo. As informacdes financeiras consolidadas pro forma compreendem o balango patrimonial
consolidado pro forma em 30 de junho de 2024, as demonstra¢8es do resultado consolidado pro forma
para os periodos de seis e de doze meses findos em 30 de junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023
respectivamente, e as respectivas notas explicativas. Os critérios aplicaveis com base nos quais a
administragdo da Companhia compilou as informagdes financeiras consolidadas pro forma estao
especificados no Comunicado Técnico CTG 06 - "Apresentacdo de informacgdes financeiras pro forma"
("Comunicado CTG 06") do Conselho Federal de Contabilidade e estdo sumariados na Nota 3 as
informagdes financeiras consolidadas pro forma.

As informagdes financeiras pro forma foram compiladas pela administracdo da Companhia para ilustrar o
impacto da transacdo com a Tevisa Termoelétrica Viana S.A. ("Tevisa') e com a Povoagdo Energia S.A.
("Povoacdo") apresentada na Nota 2 sobre o balanco patrimonial da Companhia em 30 de junho de 2024,
sua demonstracdo do resultado para o periodo de seis meses findo naquela data, e sua demonstracao do
resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, como se a transacéo tivesse ocorrido em 30 de
junho de 2024 (para o balan¢o patrimonial consolidado pro forma) e 12 de janeiro de 2023 (para as
demonstrac@es do resultado consolidado pro forma). Como parte desse processo, informagdes sobre a
posic¢do patrimonial e financeira e do desempenho operacional da Companhia foram extraidas pela
administracdo da Companhia das demonstra¢fes contibeis da Companhia para o periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2024, sobre as quais emitimos relatorio de revisdo, sem modificagdes, em 13 de
agosto de 2024, e das demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023, sobre as quais outro auditor independente emitiu relatério de auditoria, sem modificagdes, em
14 de marco de 2024. Adicionalmente, as informac6es sobre a posicdo patrimonial e financeirae o
desempenho operacional da Tevisa e da Povoacéo foram extraidas pela administracdo da Companhia das
demonstracg8es financeiras intermedidarias da Tevisa e da Povoacao para o periodo de seis meses findo em
30 de junho de 2024, sobre as quais outros auditores emitiram relatério de revisdo, sem modificac@es,

em 30 de agosto de 2024, e das demonstrag6es financeiras da Tevisa e da Povoagdo para o exercicio

findo em 31 de dezembro de 2023, sobre as quais outro auditor independente emitiu relatérios de
auditoria, sem modificacdes, em 10 de abril de 2024.

Responsabilidade da administracdo da companhia
pelas informacdes financeiras pro forma

A administracdo da Companhia é responsavel pela compilacdo das informac&es financeiras pro forma com
base nos critérios estabelecidos no Comunicado CTG 06.

1de3
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Eneva S.A.

Nossa independéncia e controle de qualidade

Cumprimos com a independéncia e outros requerimentos de ética das NBCs PG 100 e 200 e NBC PA 291,
gue sdo fundamentados nos principios de integridade, objetividade e competéncia profissional e que,
também, consideram o sigilo e o comportamento dos profissionais.

Aplicamos os padrdes internacionais de controle de qualidade estabelecidos na NBC PA 01 e, dessa forma,
mantemos um apropriado sistema de controle de qualidade que inclui politicas e procedimentos
relacionados ao cumprimento dos requerimentos de ética, padrdes profissionais, exigéncias legais e
requerimentos regulatorios.

Responsabilidades do auditor independente

Nossa responsabilidade é expressar uma opinido, conforme requerido pela Comissdo de Valores
Mobiliarios sobre se as informacdes financeiras consolidadas pro forma foram compiladas pela
administracdo da Companhia, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios estabelecidos no
Comunicado CTG 06.

Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 (R1) - "Trabalho de Asseguracdo sobre a
Compilacao de Informac8es Financeiras Pro Forma Incluidas em Prospecto”, emitida pelo Conselho
Federal de Contabilidade, equivalente a Norma Internacional emitida pela Federacgdo Internacional de
Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
os procedimentos de auditoria sejam planejados e executados com o objetivo de obter seguranca razoavel
de que a administracdo da Companhia compilou, em todos os aspectos relevantes, as informacfes
financeiras pro forma com base nos critérios estabelecidos no Comunicado CTG 06.

Para os fins deste trabalho, ndo somos responsaveis pela atualizagdo ou reemissao de quaisquer relatérios
ou opinides sobre quaisquer informacdes financeiras historicas usadas na compilacédo das informac&es
financeiras pro forma, tampouco executamos, no curso deste trabalho, auditoria ou reviséo das
demonstrag8es contabeis e demais informacgdes financeiras historicas usadas na compilagdo das
informagdes financeiras consolidadas pro forma.

A finalidade das informac6es financeiras consolidadas pro forma é a de exclusivamente ilustrar o impacto
do evento ou da transagao relevante sobre as informag®8es financeiras histdricas da entidade, como se 0
evento ou a transacéo tivesse ocorrido na data anterior selecionada para propdésito ilustrativo. Dessa
forma, nds ndo fornecemos qualquer asseguragdo de que o resultado real do evento ou da transagdo em
30 de junho de 2024 ou 12 de janeiro de 2023 teria sido conforme apresentado.

Um trabalho de asseguracdo razoavel sobre se as informacGes financeiras consolidadas pro forma foram
compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios aplicaveis, envolve a execu¢ao de
procedimentos para avaliar se os critérios aplicaveis adotados pela administracdo da Companhia na
compilacdo das informacdes financeiras pro forma oferecem base razoavel para apresentacao dos efeitos
relevantes diretamente atribuiveis ao evento ou a transacéo, e para obter evidéncia suficiente apropriada
sobre se:

2des
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os correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e

as informacdes financeiras consolidadas pro forma refletem a aplicacdo adequada desses ajustes as
informacdes financeiras histdricas.

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando em
consideracdo seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da transagdo com
relacdo a qual as informacgdes financeiras pro forma foram compiladas, bem como outras circunstancias
relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliacdo da apresentacgdo geral das informacdes
financeiras consolidadas pro forma.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido sobre a
compilacdo das informagdes financeiras pro forma.

Opiniao

Em nossa opinido, as informac®8es financeiras pro forma foram compiladas, em todos os aspectos
relevantes, com base nos critérios estabelecidos no Comunicado CTG 06.

Rio de Janeiro, 5 de setembro de 2024

N \3wc\u\m; oL lw\
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP0O00160/F-5

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1IMGO070614/0-5
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Informagdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas

Balango Patrimonial consolidado pro forma ndo auditado em 30 de junho de

2024
(Em milhares de reais - R$)

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e valores mobiliarios
Contas a receber

Valor justo dos contratos de
comercializagdo de energia
Estoques

Despesas antecipadas

Imposto de Renda e Contribuigao
Social a recuperar

Outros impostos a recuperar
Dividendos a receber
Instrumentos financeiros derivativos
Adiantamentos a fornecedores
Outros Créditos

Servigos em Curso

Total Ativo Circulante

Ativo Nao Circulante

Valor justo dos contratos de
comercializagado de energia
Imposto de Renda e Contribuigao
Social a recuperar

Outros impostos a recuperar
Instrumentos financeiros derivativos

Imposto de Renda e Contribuigao
Social diferidos

Despesas antecipadas
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total Ativo nao Circulante

Total Ativo

Consolidado
— Eneva

Povoagao

Tevisa

Ajustes
pro forma

kA,

Fr‘i

eneva

Total

pro forma
junho 2024

1.201.286 83.278 58.865 - 1.343.429
498.810 - - - 498.810
1.104.074 100.960 72.212 - 1.277.246
810.152 - - - 810.152
761.858 2.642 21.076 - 785.576
185.822 90.850 45.425 - 322.097
263.199 - - - 263.199
76.278 3.419 3.047 - 82.744
315 - - - 315

14.591 7.262 3.631 - 25.484
73.659 - - - 73.659
32.900 3.397 5.304 - 41.601

- - 1.659 - 1.659
5.022.944 291.808 211.219 - 5.525.971
1.112.277 - - ) 1.112.277
5.825 - - ) 5.825
314.525 - 1.734 - 316.259

- 3.895 1.815 - 5.710
1.224.416 - - ) 1.224.416
48.566 45.425 22.713 - 116.704
9.833 - - - 9.833
29.605.655 283.090 369.571 - 30.258.316
7.178.384 29.751 132 1.099.580 (a) 8.307.847
39.499.481 362.161 395.965 1.099.580 41.357.187
44.522.425 653.969 607.184 1.099.580 46.883.158

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das Informagdes Financeiras Consolidadas

pro forma nao auditadas.
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Informagdes financeiras consolidadas pro forma nio auditadas eneva
Balango Patrimonial consolidado pro forma nao auditado em 30 de junho de
2024
(Em milhares de reais - R$)

Total

Consolidado Ajustes

Passivo Povoacgéo Tevisa

pro forma
junho 2024

— Eneva pro forma

Passivo circulante

Fornecedores 834.462 16.122 17.412 - 867.996
Forneceqores de projetos em 139.624 ) ) ) 139.624
construgao

Va|0|‘jU'St(.) do§ contratos Qe 716.528 ) ) ) 716.528
comercializagéo de energia

Empréstimos e financiamentos 1.058.267 - 141.795 - 1.200.062
Debéntures 543.573 - - - 543.573
Ajuste a valor justo das debéntures a 24 857 ) ) ) 24 857
apropriar

Arrendamento 208.047 - 27 - 208.074
Partes Relacionadas - 100.000 35.000 (135.000) (a) -
Imp_osto de renda e contribuicdo 64.533 ) ) ) 64.533
social a recolher

Outros impostos a recolher 141.966 20.192 17.255 - 179.413
QOutros impostos diferidos 2.274 - - - 2.274
Antecipagao de recebiveis futuros 225.055 - - - 225.055
Dividendos a pagar - 98.000 25.000 (123.000) (a) -
Obrigagdes sociais e trabalhistas 82.572 - - - 82.572
Participacdes nos lucros 77.893 - - - 77.893
Contas a pagar - setor elétrico 29.013 - - - 29.013
Pe,sgwsa e desenvolvimento - setor 97.109 7,568 6.393 ) 111.070
elétrico

Aquisicbes a pagar - - - 71.752 (b) 71.752
Provisao - custo de ressarcimento 56.065 - - - 56.065
Outros Passivos 43.010 3.395 5.840 - 52.245
Total Passivo circulante 4.344.848 245.277 248.722 (186.248) 4.652.599
Passivo nao circulante

Fornecedores 304.173 - - - 304.173
VanrJu'st(.) do§ contratos Qe 464.079 ) ) ) 464.079
comercializagéo de energia

Empréstimos e financiamentos 2.989.701 - - - 2.989.701
Debéntures 14.937.285 - - - 14.937.285
Ajuste a valor justo das debéntures a 279 815 ) ) ) 279 815
apropriar

Arrendamento 3.915.722 - 225 - 3.915.947
Antecipagao de recebiveis futuros 496.798 - - - 496.798
Operggoes comerciais com partes 206 ) ) ) 206
relacionadas

Proviséo para contingéncias 38.995 - 2.009 - 41.004
Provisdo de abandono 159.266 - - - 159.266
Imposto de Renda e Contribuigao 364.386 37.740 79.548 - 481.674
Social diferidos

Impgsto de Renda e Contribuicdo 7341 ) } } 7341
Social a recolher

Outras Obrigagdes - N&o Circulante 6.651 173 - - 6.824
Pe’sgwsa e desenvolvimento - setor ) ) 4.769 ) 4.769
elétrico

Total Passivo nao Circulante 23.964.418 37.913 86.551 - 24.088.882
Total Passivo 28.309.266 283.190 335.273 (186.248) 28.741.481
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Informagdes financeiras consolidadas pro forma nio auditadas eneva

Balango Patrimonial consolidado pro forma nao auditado em 30 de junho de
2024
(Em milhares de reais - R$)

Consolidado - - Ajustes pro Lol
Povoagao Tevisa
— Eneva forma

Patrimoénio Liquido pro forma

junho 2024

Patrimoénio Liquido

Capital social 13.078.740 93.800 227.800 1.606.918 (g) 15.007.258
Reservas de capital 201.418 - - - 201.418
Reserva de incentivos fiscais 1.083.433 - - - 1.083.433
Acdes em tesouraria (8.368) - - - (8.368)
Transagbes com acionistas (94.160) - - - (94.160)
Outros resultados abrangentes 122.088 - - - 122.088
Lucros ou Prejuizos acumulados 587.505 87.519 9.083 (96.602) (g) 587.505
rartcipagdes de acionistas nao 1.242.503 : : : 1.242.503
Dividendos Adicionais Propostos - - - - -
Reserva de Lucro - 189.460 35.028  (224.488) (9) -
Total Patriménio Liquido 16.213.159 370.779 271.911 1.285.828 18.141.677
Total Passivo e Patriménio 44.522.425 653.969  607.184 1.099.580 46.883.158

Liquido

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das Informagdes Financeiras Consolidadas
pro forma ndo auditadas.
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Informagdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas

Demonstracao consolidada do resultado pro forma nao auditada para o periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2024

(Em milhares de reais — R$)

Demonstracdo do Resultado do

Exercicio

Receita de venda de bens e/ou
Servigos

Custo dos bens e/ou servigos
vendidos

Resultado Bruto
Despesas / Receitas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas/(despesas)
operacionais

Resultado de equivaléncia
patrimonial

Resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos
sobre o lucro

Imposto de Renda e Contribuigao
Social sobre o Lucro Corrente e
Diferido

Lucro Liquido do Periodo
Atribuivel ao:

Acionistas Controladores
Acionistas Nao Controladores

Lucro basico por agao
Lucro diluido por agao

Consolidado
— Eneva

Povoagao

Tevisa

Ajustes
pro forma

ha,

Fr‘i

eneva

Total

pro forma
junho 2024

3.947.724 484.574 312.701 - 4.744.999
(2.092.768) (72.848) (69.448) - (2.235.064)
1.854.956 411.726 243.253 - 2.509.935
(388.024) (4.189) (5.077)  (308.303) (705.593)
(411.889) (4.189) (5.135) (308.303) (h) (729.516)
23.361 - 58 - 23.419

504 - - - 504
1.466.932 407.537 238176  (308.303) 1.804.342
198.908 14.025 7.432 - 220.365
(1.824.676) (1.415) (8.418) - (1.834.509)
(158.836) 420.147 237190  (308.303) 190.198
1.412.469 (67.261) (80.900)  104.823 (i) 1.369.131
1.253.633 352.886 156.290  (203.480) 1.559.329
1.005.879 352.886 156.290  (203.480) 1.311.575
247.754 - . - 247.754
0,63526 0,76202 (j)
0,63504 0,76179 (j)

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das Informagdes Financeiras Consolidadas

Pro Forma nao auditadas.
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Informagdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas

Demonstracao consolidada do resultado pro forma nao auditada para o exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023

(Em milhares de reais - R$)

Demonstracado do Resultado do

Exercicio

Receita de venda de bens e/ou
Servigos

Custo dos bens e/ou servigos
vendidos

Resultado Bruto
Despesas / Receitas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Outras receitas/(despesas)
operacionais

Resultado de equivaléncia
patrimonial

Resultado antes do resultado
financeiro e dos tributos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado antes dos tributos
sobre o lucro

Imposto de Renda e Contribuicao
Social sobre o Lucro Corrente e
Diferido

Lucro Liquido do Periodo
Atribuivel ao:

Acionistas Controladores
Acionistas Nao Controladores

Lucro basico por agao
Lucro diluido por agao

kA,

F"i

eneva

Total
Consolidado - - Ajustes pro forma
Povoagao Tevisa
— Eneva pro forma Dezembro
2023

10.090.895 1.065.828 668.922 - 11.825.645
(6.379.745) (200.910) (173.256) - (6.753.911)
3.711.150 864.918 495.666 - 5.071.734
(1.038.827) (7.872) (11.064) (630.953) (1.688.717)
(1.101.589) (7.872) (11.571) (630.953) (h) (1.751.986)
61.690 - 507 - 62.197
1.072 - - - 1.072
2.672.323 857.046 484.602 (630.953) 3.383.017
1.122.051 12.765 10.250 - 1.145.066
(3.512.817) (9.215) (18.297) - (3.540.329)
281.557 860.596 476.555 (630.953) 987.754
21.875 (142.658) (162.295)  214.524 (i) (68.553)
303.432 717.938 314.260 (416.429) 919.201
217.685 717.938 314.260 (416.429) 833.454
85.747 - - - 85.747
0,13754 0,48445 (j)
0,13745 0,48416 (j)

As notas explicativas anexas s&o parte integrante das Informagdes Financeiras Consolidadas

pro forma nao auditadas.
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1. Informagdes gerais da Companhia

A Eneva S.A. (“Companhia” ou “Eneva”) é uma sociedade por a¢des de capital
aberto registrada na B3 S.A., com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro,
que atua na exploragédo e producédo (E&P) de petrdleo e gas natural onshore,
geracgao de energia e solugdes em energia no Brasil.

No segmento de geragcdo de energia, a Companhia possui 6,3 GW de
capacidade instalada (83% operacional), sendo 5,6 em Usinas Termoelétricas
(UTE) e 0,7 MW em Usinas Fotovoltaicas (UFV).

No segmento de dleo & gas, é a maior operadora privada de gas natural do
Brasil, com capacidade de producao de 8,4 milhdes de m3/dia. A Eneva S.A.
possui 54,9 mil km? em area de concessao das bacias do Parnaiba (MA), do
Amazonas (AM), do Solimbes (AM) e do Parana (GO/MS).

Desses ativos, oito estdo em producdo, sendo destinados totalmente ao
abastecimento das termelétricas a gas natural localizadas no estado do
Maranhao (“Complexo Parnaiba”) e um no Amazonas para abastecimento da
termelétrica UTE Jaguatirica Il, em Roraima.

2. Descricao da transacao

A Eneva S.A. celebrou memorandos de entendimento para a aquisi¢ao de ativos
do portfolio de geracao de energia do Banco BTG Pactual S.A ("BTG”) em 16 de
julho de 2024. A transacao oferece sinergias, ganhos de eficiéncias e upsides
adicionais de crescimento. Possui como condi¢do para a implementacao da
combinacgao de negdcios a capitalizagdo de recursos por meio de oferta publica
de acbes da Eneva.

Em carater vinculante, a Companhia e o BTG estabeleceram um acordo de
combinagao de negdcios, por meio da cisao parcial da BTG Pactual Holdings
Participagdes S.A (“Holding BTG”), com incorporagao pela Eneva S.A. do acervo
liquido cindido composto pela totalidade do capital social da Termelétrica Viana
S.A. (“Tevisa”) e Povoagao Energia S.A. (“Povoacgao”).

Sendo assim, as termelétricas, Tevisa e Povoagéao, serdao avaliadas pelo fluxo
de caixa contratado, descontado a taxa superior a TIR implicita da Eneva, sendo
o pagamento avaliado em R$ 14,00/acao.

A operacgao possui o racional:

» Aquisicdo de ativos alinhados a estratégia da Eneva com sinergias
financeiras, societarias, operacionais e SG&A;

» Integracgao ao portfdlio e incorporagao na Holding com potenciais upsides
na recontratagao dos ativos e na antecipacao de contratos;

11
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» Fortalecimento do balango da Eneva com Follow-on e aquisicdo de ativos
geradores de caixa e sem endividamento significativo;

= BTG assume 0 compromisso que a Eneva passa a ser a plataforma para
seus investimentos em geracao de energia e gas natural.

No que se refere aos ativos:

a. Tevisa: empresa que possui duas usinas termelétricas no Estado do
Espirito Santo, sendo elas a Usina Termelétrica Viana movida a 6leo, e a
Usina Termelétrica Viana 1, movida a gas natural. Possui contratos de
comercializagao de energia estabelecidos entre julho de 2022 e dezembro
de 2025, e autorizagédo até novembro/2056, o que garante um fluxo de
caixa previsivel;

b. Povoagao: empresa possui uma usina termelétrica, a UTE Povoacao 1,
localizada em Linhares, Espirito Santo e movida a gas natural. Possui
contratos de fornecimento de energia (vigéncia de julho de 2022 a
dezembro de 2025, e autorizagdo até novembro de 2056), que contribui
para a estabilidade financeira da empresa.

E importante destacar que as aquisicbes estdo sujeitas & aprovacdo pelas
assembleias gerais das partes e a capitalizagdo da companhia em montante
equivalente, no minimo, ao valor base da oferta publica subsequente de
distribuicdo de novas ag¢des ordinarias de emissdo da Companhia (“Follow-On”).

Como resultado da cisao parcial, o BTG recebera novas acgdes ordinarias de
emissao da Eneva, uma vez que o capital social do BTG sera reduzido, com a
consequente extingdo das respectivas acgdes de titularidade do BTG. As agdes
ordinarias serdo emitidas em favor do BTG. Esta relacdo de substituicdo foi
determinada de comum acordo pelas Partes (BTG e Eneva S.A.).

As partes negociaram livremente e fixaram a relagdo de substituicdo da cisao
considerando a atribuicao:

() A Eneva S.A. um preco por acdo de R$ 14,00, referente & 137.751.286
novas agodes ordinarias; e

(i) Ao BTG o valor total de R$ 1.928.518 mil, que corresponde a soma dos
valores econbmicos (equity values) atribuidos a Tevisa e Povoagédo
conforme o detalhamento a seguir: Tevisa R$ 597.168 mil; (b) Povoacao,
de R$ 1.073.350 mil, e (c) o compromisso de pagamento ao BTG no valor
de R$ 258.000 mil referentes aos dividendos destinados até 30 de junho de
2024.

Sem prejuizo a relagdo de substituicdo acima, os documentos definitivos
deverdo prever o pagamento de parcelas adicionais e contingentes ao BTG em
caso de atingimento de determinadas condi¢cdes pela Tevisa e Povoagao. As
Parcelas Adicionais Contingentes (earn-out) serao pagas por meio de emissao
de novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal de emissao da

12
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Eneva, a serem emitidas em favor do BTG, mediante ao exercicio de bénus de
subscrigao.

O pagamento da parcela contingente esta vinculado aos seguintes eventos, que
podem ocorrer individualmente e de forma isolada, sem que um evento dependa
do outro:

1. Antecipacao: caso a Tevisa obtenha o direito a antecipacéo do inicio do
contrato referente ao 1° leildo de reserva de capacidade realizado em 21 de
dezembro de 2021, que tem previsao de inicio em 1° de julho de 2026;

2. Recontratag&o: caso qualquer uma das controladas (Tevisa ou Povoacéo)
do BTG se consagre vencedora no proximo leildo de reserva de capacidade (com
inicio de suprimento entre janeiro de 2028 e janeiro de 2030).

O balango patrimonial consolidado pro forma n&o auditado em 30 de junho de
2024 da Eneva e as demonstracgdes dos resultados consolidadas pro forma, para
os periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2024 e para o exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023, refletem a provavel transacao
detalhada neste topico.

3. Base de elaboragao das informagoes financeiras consolidadas nao auditadas

As informacgdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas relativas ao
balango patrimonial em 30 de junho de 2024 e a demonstragcao do resultado
consolidada pro forma ndo auditada, relativas ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2024 e ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2023, foram preparadas e sao apresentadas de acordo com o Comunicado
Técnico CTG 06 — Apresentacdo de Informagbes Financeiras pro forma,
equivalente a Orientagdo Técnica OCPC 06 - Apresentagdo de Informacdes
Financeiras pro Forma.

As informagbes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas aqui
apresentadas se baseiam:

(i) Nas demonstracdes financeiras consolidadas historicas da Eneva
S.A., referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023,
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), auditadas, pela
KPMG Auditores Independentes Ltda., (“KPMG”), cujo relatério foi
emitido 14 de margo de 2024, sem ressalvas.

(i) Nas informacdes financeiras intermediarias consolidadas historicas da
Eneva S.A., referentes aos 6 meses findos em 30 de junho 2024,
elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 —
Demonstragao Intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo IASB,
revisadas pela PriceWaterHouseCoopers Auditores Independentes
Ltda.("PwC”), cujo relatério foi emitido em 13 de agosto de 2024, sem
ressalvas.
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(i)  Nas demonstragdes financeiras individuais histéricas da Povoacao
Energia S.A., referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro
de 2023, elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Ltda. (“Deloitte”), cujo relatdrio foi emitido em 10 de abril de 2024, sem
ressalvas.

(iv)  Nas informagdes financeiras intermediarias consolidadas historicas da
Povoacao Energia S.A., referentes aos 6 meses findos em 30 de junho
2024, elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21
— Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo IASB,
revisadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Ltda. (“Deloitte”), cujo relatorio foi emitido em 30 de agosto de 2024,
sem ressalvas.

(V) Nas demonstragdes financeiras individuais histéricas da Termelétrica
Viana S.A. (“Tevisa”), referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2023, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda. (“Deloitte”), cujo relatério foi emitido em 10 de
abril de 2024, sem ressalvas.

(vi)  Nas informagdes financeiras intermediarias consolidadas historicas da
Termelétrica Viana S.A (“Tevisa”), referentes aos 6 meses findos em
30 de junho 2024, elaboradas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstracdo Intermediaria e com a norma
internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting,
emitida pelo IASB, revisadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes Ltda. (“Deloitte”), cujo relatorio foi emitido em 30 de
agosto de 2024, sem ressalvas.

As informacdes financeiras consolidadas pro forma foram compiladas pela
Administracdo da Companhia para ilustrar o impacto da provavel aquisicao das
Companhias Povoacgéao e Tevisa. O balanc¢o patrimonial consolidado pro forma
reflete os efeitos da aquisicdo de 100% das Companhias adquiridas como se
referida aquisicdo tivesse acontecido em 30 de junho de 2024. As
demonstragdes do resultado pro forma refletem os efeitos em nossos resultados
como se referida aquisigéo tivesse acontecido em 1° de janeiro de 2023.

As informagdes financeiras consolidadas pro forma nao auditadas, referentes ao
exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023 e no periodo de 6 meses findo
em 30 de junho de 2024, sao baseadas em premissas consideradas razoaveis
pela Administracdo, devendo ser lidas em conjunto com as demonstragdes
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financeiras consolidadas histéricas da Companhia e das demonstracdes
financeiras consolidadas histéricas das adquiridas Povoacao e Tevisa.

As informagbes financeiras consolidadas n&do auditadas pro forma foram
apresentadas apenas para fins ilustrativos e ndo pretendem representar o que
os resultados reais consolidados das operagcbes ou a posi¢cao financeira
consolidada da Companhia teriam sido se a transacgao proposta tivesse ocorrido
nas datas assumidas, e ndo sdo necessariamente indicativos dos resultados das
operacdes em periodos futuros ou da posic¢ao financeira consolidada.

Adicionalmente, tais informagdes financeiras consolidadas pro forma nao
auditadas nao refletem, por exemplo: (i) qualquer sinergia, eficiéncia operacional
e economia de custos que possam decorrer da reorganizagédo societaria; (ii)
qualquer possivel beneficio gerado pelo crescimento combinado da Companhia
e das adquiridas Povoacédo e Tevisa; ou (iii) eventuais restrigdes impostas por
autoridades concorrenciais.

4. Descrigao dos ajustes pro forma

As informagbes financeiras consolidadas pro forma foram elaboradas e
apresentadas a partir das demonstracdes financeiras histéricas de cada entidade
e os ajustes pro forma foram determinados com base em premissas e
estimativas, as quais acreditamos serem razoaveis, e incluem os seguintes
ajustes mencionados abaixo com maiores detalhes.

As informacgdes financeiras consolidadas histéricas foram ajustadas para dar
efeito aos eventos pro forma que sao (i) diretamente atribuiveis a aquisic¢ao, (ii)
factualmente suportaveis, e (iii) que se espera ter um impacto recorrente sobre
os resultados consolidados das operacdes da Eneva. Informacgdes sobre os
possiveis ou esperados impactos de decisbes tomadas pela Administragdo em
decorréncia da transacdo, como se tivessem sido tomadas em periodos
anteriores, sdo consideradas proje¢des e nao fazem parte do alcance do OCPC
06.

4.1 Ajustes no Balango Patrimonial Consolidado pro forma (Nao Auditado) em 30
de junho de 2024

Os ajustes considerados nas informagdes financeiras consolidadas pro forma em
30 de junho de 2024 sao:

(a) Ajuste ao valor justo na aquisigao:

De modo geral, n&o € esperado que exista agio em aquisigdes de negocios onde
existam “contratos de concessdo” entre os principais ativos identificaveis
(concessionarias/autorizatarias de servigos publicos), pois normalmente €
possivel alocar todo o valor justo a estes ativos intangiveis (Contratos de Energia
de Reservas de Tevisa e Povoagdo). Sendo assim, a ndo identificagdo de agio
nesta aquisicdo esta em linha com o benchmark/praticas de valuation do
mercado atuante e em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS).
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Desta forma, o ajuste ao valor justo na aquisigao reflete a alocagéo do custo de
aquisi¢ao aos ativos e passivos, como se a aquisi¢ao das entidades adquiridas
tivesse ocorrido em 30 de junho de 2024. O custo de aquisigao é constituido por
meio de emissao de agdes em favor do BTG totalizando 137.751.286 de agbes
ordinarias de emissao da Eneva.

As partes negociaram livremente e fixaram a relagdo de Substituicdo da cisao
considerando a atribui¢do (i) a Eneva de um preco por acdo de R$ 14,00; e (ii)
ao Acervo Liquido a ser cindido da Holding BTG o valor total de R$ 1.928.518
mil, que corresponde a soma dos respectivos valores econémicos (equity values)
atribuidos (a) a Tevisa, de R$ 597.168 mil; (b) a Povoacao, de R$ 1.073.350 mil,
e (c) o compromisso de pagamento ao BTG no valor de R$ 258.000 mil.
Conforme demonstrado no quadro abaixo:

Povoacgao Tevisa Total
Contraprestagao Fixa 1.073.350 597.168 1.670.518
Earn-out (i) 16.044 55.708 71.752
Contraprestacgao Total 1.089.394 652.876 1.742.270
Ajuste de contraprestagao (ii) 198.000 60.000 258.000
Contraprestacao Fixa ajustada (iii) 1.287.394 712.876 2.000.270
Alocacéo
Patriménio Liquido 370.779 271.911 642.690
Ajuste_ Pa55|vo§ com o BTG — Partes 100.000 35000 135.000
Relacionadas (ii)
Ajuste Passivos com 0 BTG — 98.000 25000  123.000
Dividendos a pagar (ii)
Patriménio Liquido ajustado 568.779 331.911 900.690
Mais valia — autorizacao 16.044 55.708 71.752
gﬂnae'fg‘i’;‘“a - contratos de venda de 702.571 325257  1.027.828
Mais Valia Total (iv) 718.615 380.965 1.099.580
Ajuste Pro forma 1.287.394 712.876 2.000.270

(i) O calculo do earn-out foi realizado conforme descrito na nota explicativa (b); e

(i) Como parte da negociagéo realizada entre a Companhia e o BTG, para aquisi¢ao
de Tevisa e Povoacgao, foi firmado o compromisso de pagamento ao BTG no
valor de R$ 258.000 mil, relacionado ao lucro auferido por Tevisa e Povoagao.
Desta forma, apesar da transacao ter previsdo de ser fechada pelo valor total de
R$ 1.742.270 mil, Tevisa e Povoagao, em 30 de junho de 2024, registravam um
passivo a ser liquidado com o BTG no valor de R$ 258.000 mil e este passivo
sera liquidado até o fechamento da transagao. Para refletir essa expectativa, a
Companhia apresenta um ajuste pro forma na contraprestagdo total em
contrapartida da liquidacédo desse passivo.
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(iii) Segue detalhamento da contraprestac&o transferida:

Emissao de acgbes (ajustada) 1.928.518
Earn-out 71.752
Total da contraprestagao transferida 2.000.270

(iv)Refere-se a parcela do valor justo da transacéo alocada aos ativos e passivos
identificaveis, especificamente as autorizagdes e contratos de venda de energia
vigentes. Nao foram identificados ajustes a valor justo relevantes para os demais
ativos e passivos.

(b) Earn Out (Contraprestagao Contingente):

Refere-se ao pagamento adicional e contingente a ser efetuado ao BTG, em
caso de atingimento de determinadas condi¢cbes pelas suas controladas, que
constituem o objetivo da transagdo em questdo neste proforma. As parcelas
contingentes serdo compostas por bonus de subscricdo em que o BTG tera o
direito de subscrever novas agdes ordinarias de emissado da Eneva, para cada
caso abaixo:

(i) Antecipacao: caso Tevisa obtenha o direito a antecipagao do inicio
do contrato referente ao 1° leildo de reserva de capacidade realizado
em 21 de dezembro de 2021, que tem previsao de inicio em 1° de julho
de 2026;

(i) Recontratacdo: caso qualquer uma das controladas do BTG se
consagre vencedora no proximo leildo de reserva de capacidade (com
inicio de suprimento entre janeiro de 2028 e janeiro de 2030).

Conforme demonstrado acima, a melhor estimativa da Companhia para a
contraprestacédo contingente, ligada a recontratagédo (renovagao dos contratos)
e a antecipacgao, é de R$ 16.044 mil para a Povoacgdo e R$ 55.708 mil para a
Tevisa, totalizando R$ 71.752 mil.

(c) Contingéncias:

O valor justo dos passivos contingentes adquiridos na transagao foi apurado com
base em estimativa levantada por assessores juridicos externos, conforme
progndstico da probabilidade de perda de riscos avaliados e ndao contabilizados
no balango das companhias Povoacéao e Tevisa.

Os passivos contingentes adquiridos em uma combinagdo de negocios s&o
inicialmente mensurados pelo valor justo na data da aquisigao.

Entretanto, a Eneva nao identificou passivos contingentes com progndstico de

perda possivel ou remoto materiais, logo, ndo se faz necessario realizar ajustes
pro forma na rubrica de contingéncias.
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(d) Eliminagdes com Partes relacionadas:

A Companhia conduziu uma analise detalhada das transag¢des envolvendo as
adquiridas e o antigo controlador, bem como entre as proprias adquiridas e
também entre a propria Companhia e as adquiridas com o objetivo de determinar
a necessidade de quaisquer eliminagcdes para a preparagao das informacoes
financeiras pro forma consolidadas.

Foram identificadas apenas as transagdes relacionadas aos ajustes de precos,
conforme detalhado na nota (a), item (ii) entre o antigo controlador e as
adquiridas.

(e) Alinhamento de Praticas Contabeis

A Companhia realizou uma analise das praticas contabeis, com base nas
demonstragdes financeiras da Tevisa e Povoagao e indagagdo ao time de
contabilidade das mesmas, a fim de garantir que as praticas de Tevisa e
Povoacéo estejam alinhadas com as praticas adotadas pelo grupo Eneva. Apos
analise detalhada, a Companhia nao identificou diferencas de praticas que
pudessem causar divergéncias materiais. Sendo assim, ndo foi necessario
realizar ajustes para alinhamento de praticas na data base de 30 de junho de
2024.

(f) Imposto de Renda Diferido:

De acordo com o item 19 do CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro / IAS 12, as
diferengas temporarias surgem quando as bases fiscais dos ativos identificaveis
adquiridos e passivos assumidos nao sado afetadas pela combinacdo de
negocios ou sao afetadas de forma diferente.

Como resultado da operacgao, existe uma diferenca entre a o valor contabil e o
valor justo, causando a diferenga temporaria na base fiscal, sobre o qual um
imposto diferido passivo deve ser reconhecido.

A Companhia possui um planejamento de reestruturacéo societaria que inclui a
incorporagao das adquiridas. A expectativa é que estas incorporagdes ocorram
até o término do primeiro trimestre de 2025, considerando todas as aprovacdes
regulatorias e societarias necessarias. Dessa forma, considerando o
planejamento estratégico da Companhia, deixa de existir qualquer diferenca
temporaria entre base fiscal e base contabil, e o reconhecimento inicial do
passivo diferido causado pela mais valia, de acordo com as regras tributarias
brasileiras, ndo se faz necessario. At¢ o momento ndo foram identificados
entraves normativos, do ponto de vista legal ou de governanga interna, que a
impossibilite a realizacdo da incorporacdo no prazo pretendido pela
Administracdo da Companhia.
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(g) Eliminagao do patriménio liquido das companhias adquiridas:

Reflete a eliminagdo do valor contabil do patrimdnio liquido da Eneva relativo
aquisicao da participacdo na Tevisa e Povoacdo em contrapartida a alocacao
por meio de emissido de novas ag¢des de Eneva S.A.

No patriménio liquido o ajuste pro forma &€ composto conforme abaixo:

Povoacao Tevisa Total

Capital Social (93.800) (227.800) (321.600)
Contraprestacao ajustada na forma de emisséo de

acoes (1) 1.271.350 657.168 1.928.518
Total do ajuste pro forma no Capital Social 1.177.550 429.368 1.606.918
Lucros ou Prejuizos acumulados (87.519) (9.083) (96.602)
Reserva de Lucros (189.460) (35.028) (224.488)
Ajuste pro forma 900.571 385.257 1.285.828

(1) Valor referente a contraprestacao fixa somado ao ajuste de passivos com BTG conforme nota (a).

Com base na avaliagao realizada, determinou-se um ajuste pro forma no capital
social no valor de R$ 1.606.918 mil. Este ajuste estd composto pela
contraprestacao transferida pela aquisicdo de R$ 1.928.518 mil, que foi realizada
por meio da emissao de novas ag¢des da Companhia, menos a eliminacdo do
capital social de Tevisa e Povoacgéo.

4.2 Ajustes no Resultado Consolidado pro forma nao auditado, findos em 30 de
junho de 2024 e 31 de dezembro de 2023

Os ajustes pro forma considerados nas Informag¢des Financeiras Consolidadas
pro forma no periodo de 6 meses findos em 30 de junho de 2024 e no exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2023 apresentados, s&o:

(h) Amortizagao da mais valia do Intangivel:

Reflete a parcela da amortizagdo da mais valia alocada ao ativo intangivel para
o semestre findo em 30 de junho de 2024 e para o exercicio social findo em 31
de dezembro de 2023. Conforme apresentada no quadro abaixo:

Despesa de Amortizagao

Periodo de Exercicio
Vida atil seis meses social findo
Valor Justo estimada findos em 30 em 31 de
de junho de dezembro de
2024 2023
Povoacgao
Contrato de venda de energia 702.571 18 meses 234.190 468.381
Contrato de autorizag&o de operagéo 16.044 402 meses 239 479
Total Povoagao 718.615 234.429 468.860
Tevisa
Contrato de venda de energia 1 14.346 6 meses - 14.346
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Contrato de venda de energia 2 207.171
Contrato de venda de energia 3 103.740
Contrato de autorizagdo de operagao 55.708
Total Tevisa 380.965
Total ajuste pro forma 1.099.580

(i) Imposto de Renda e Contribuigao Social

18 meses
180 meses
246 meses

3

o
-
=
¥ Fi L
enevd
69.057 138.114
3.458 6.916
1.359 2.717
73.874 162.093
308.303 630.953

Corresponde ao reconhecimento do reflexo dos ajustes pro forma de resultado
no imposto de renda e contribuicdo social calculados as aliquotas previstas pela

legislacédo fiscal vigente de 25% e 9%

(34%

aliquota combinada),

respectivamente, sobre os ajustes pro forma. Nenhum saldo fiscal diferido esta
refletido no balango patrimonial pro forma de 30 de junho de 2024, uma vez que
a Eneva possui a intengao de incorporar as adquiridas.

Periodo de
seis meses E

findos em 30

xercicio social

findo em 31 de

de junho de dezembro de

2024 2023

Amortizagdo do Intangivel - Ajuste Pro Forma 308.303 630.953
CSLL sobre Amortizagédo na operagao (9%) (27.747) (56.786)
IRPJ sobre Amortizagdo na operagéo (25%) (77.076) (157.738)
Total (104.823) (214.524)

(J) Lucro por Agao

O lucro basico e diluido por acao foi ajustado considerando a emisséao de
137.751 mil de agbes da Eneva, conforme demonstrado abaixo:

Periodo de seis meses findos em 30 de

Exercicio social findo em 31 de dezembro

junho de 2024 de 2023
Basico Diluido Basico Diluido

Média ponderada do
numero de agdes 1.583.422 1.583.422 1.582.672 1.582.672
Fator de diluigdo - (534) - (1.013)
Acdes emitidas pela
Eneva 137.751 137.751 137.751 137.751
Média ponderada total
pro forma do nimero de
acoes 1.721.173 1.720.639 1.720.423 1.719.410
Lucro liquido pro forma
atribuido
aos acionistas da Eneva 1.311.575 1.311.575 833.454 833.454
Lucro pro forma por
acao (R$) 0,76202 0,76179 0,48445 0,48416
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