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Aviso Legal

Esta apresentacdo pode conter afirmacbes e informacgdes prospectivas relacionadas a
Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da Companhia e de sua
administracdo a respeito de seu plano de negdcios. AfirmacSes prospectivas incluem, entre
outras, todas as afirmagdes que denotam previsao, projegao, indicam ou implicam resultados,
performance ou realizages futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,
“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultard” ou outras palavras ou expressdes de
acepcao semelhante.

Tais afirmacOes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas.
Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os resultados reais
divirjlam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intencées
expressos nesta apresentagao.

Em nenhuma hipdtese a Companhia ou suas subsididrias, seus conselheiros, diretores,
representantes ou empregados serdo responsaveis perante quaisquer terceiros (inclusive
investidores) por decisGes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas
informagdes e afirmagbes constantes desta apresentacdo, e tampouco por danos
consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intencdo de fornecer aos eventuais detentores de a¢gdes uma revisao
das afirmagdes prospectivas ou analise das diferengas entre afirmagdes prospectivas e os
resultados reais.

Esta apresentacdo e seu teor constituem informacdo de propriedade da Companhia, nédo
podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuéncia por
escrito.




Crescimento significativo de EBITDA e lucro liquido no trimestre

Forte performance operacional associada a melhoria do resultado financeiro e sélida estrutura de capital

[uh, Destaques financeiros

RS DZ3 milhses RS, IO milhses RS 2ubilhdes RS 244 milhses
EBITDA AJUSTADO LUCRO LiQUlDO POSlCAO DE CAIXA DESEMBOLSOS BASA
+99% vs. 3720 +553% vs. 3720 & BNB

| Avang¢os em nosso pipeline

A2 INiCIO DE OPERACAO COMERCIAL m EXPLORACAO & DESENVOLVIMENTO

= Azuldo-Jaguatirica: 4T21 = Volume de reservas 2P de gas na Bacia do Parnaiba: +1,0 bilhdo de m? vs. 31720
= UTE Parnaiba V: 1522 = Reservas 2P totais* (incluindo a Bacia do Amazonas): 30,8 bilhdes de m? no 3721

*Em fungdo da incorporagdo de novas reservas nas Bacias do Amazonas, conforme relatdrio elaborado pela consultoria independente Gaffney, Cline & Associates, referente a 30 de junho de 2021.



Reservatodrios do SE/CO atingem menor patamar de energia natural afluente em 20
anos, gerando novo pico na geragao termelétrica e efeito nos precos
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Notas: 1- Fonte: Site ONS; 2- Fonte: CCEE.
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As principais projecoes do mercado indicam que o despacho do complexo nos proximos

12 meses deve ficar proximo aos 70%

Com as chuvas de outubro os reservatérios inverteram a tendéncia e comegaram a recuperar-se, porém

ainda estdao em niveis muito baixos
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Notas: 1- Fonte: Site ONS; 2 - CCEE — Info PLD outubro de 2021; 3 - Projegdo interna considerando PLD CCEE.
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Elevagao no despacho das usinas, maior producao de gas e forte alta dos CVUs

impulsionam a receita liquida

Geragao Bruta de Energia (GWh) Produgao de Gas (Bi m3)
4.280
1,415
Carvao
.2
e 2,866 M G Y
3720 3721 3720 3721

Despacho Médio da UTE* Despacho UTG?

Todas as usinas em ordem de mérito de despacho durante o 3T21

Aumento acentuado da produgao de gas para atender o forte despacho térmico

CVUs positivamente impactados pela alta dos pregos de combustiveis no periodo

' Receita Liquida Consolidada (R$ milhges)

CVU (RS/Mwh)
Parnaiba |
Parnaiba Il
Parnaiba lll
Parnaiba IV
Itaqui

Pecém Il

3T20
127
83
224
152
158

1,528
562
3T20 3721

Alta do PLD impactando a parcela de energia comercializada no mercado livre

Notas: 1- Despacho médio ponderado pela capacidade instalada das usinas; 2- UTG: Unidade de Tratamento de Gas.
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EBITDA ajustado cresce impulsionado pelo resultado do Upstream refletindo o alto
despacho das usinas e pela ampliacao das margens variaveis da geragao

| EBITDA Ajustado?
(RS milhdes) 65
e
283 Upstream
288

-17 Geragao a Gas

573

EBITDA 3T20 Geragao a Gas Geragao a carvao

+ Upstream?

Comercializagdo  Holding e Outros? EBITDA 3T21

Notas: 1- EBITDA Ajustado ndo inclui despesas com pogos secos; 2- Considera o resultado da geragdo de gas, do Upstream e eliminagdes do Complexo de Parnaiba; 3- Considera eliminagdes entre os segmentos.



Solida posicao de caixa, alavancada pela melhoria do resultado operacional, traz conforto
para aproveitar oportunidades de crescimento

| Fluxo de Caixa Livre
(RS MM) Liquidez refor¢cada com os novos
desembolsos junto ao BASA e BNB
para a implantacdo dos projetos
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Notas 1: EBITDA Ajustado nao inclui despesas com pogos secos; 2- FCO: Fluxo de Caixa Operacional; 3- FCI: Fluxo de Caixa de Investimentos; 4- FCF: Fluxo de Caixa de Financiamento.



Redu¢ao do custo da divida e concentragao de vencimentos no longo prazo
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| Divida Bruta, Caixa e Divida Liquida

(RS bi)
3,4x
3,1x 3,0x
4,3 5,8 5,9
3T20 2721 3721
== Djvida Liquida/EBITDA 12M? Divida Liquida
I Posicio de Caixa """ Divida Bruta

Perfil da Divida

| Prazo Médio e Custo da Divida 2 | Indexadores
4,8% %

39%  3,9% 1% TILP
2,1% 1,6%
o 1,5% B Prazo Médio (Anos) 34%
— IPCA+ CDI
=== CDI+

3720 27121 37121

| Cronograma de Amortizagdo da Divida (Principal) et

(RS milhdes)

1,169 988

306 379
7 o wem

2021 2022 2023 2024 2025 >2025

Notas: 1- EBITDA 12M corresponde a soma do EBITDA dos Ultimos 12 meses e é calculado de acordo com a Instrugdo CVM No. 527/12 e as notas das demonstragdes financeiras; 2 - O Custo da divida em CDI+ inclui no seu

calculo exposi¢des em TILP e taxa pré fixada.



53% dos investimentos destinados as constru¢oes da UTE Parnaiba V e de Azulao-
Jaguatirica e 19% ao desenvolvimento do Campo Gaviao Preto

i Capex Total (R$ milhdes)

499
453
407

3720 2721 3T21

- Azuldo-Jaguatirica - Parnaiba VI - UTEs e Holding
- Parnaiba V - Upstream

i Upstream

= RS 93 milhdes destinados ao desenvolvimento do Campo
Gavido Preto

= RS 46 milhdes direcionados a campanha exploratéria no
Maranhdo e Amazonas

I Complexo Parnaiba

®= |niciados os investimentos relacionados a construgao da UTE
CEIOEIERY

= Cumprimento de um marco contratual, relacionado a
manutencdo preventiva das turbinas Hot Gas Path (HGP)
realizada no 1521 em Parnaiba Il
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Projeto Integrado Azuldao-Jaguatirica

Entrada em operagao prevista para o quarto trimestre de 2021

v Planta de liquefagdo ja opera com 70%
da capacidade durante o
comissionamento;

v Autogeragao 100% operacional desde
set/21;

v Em out/21, mais de 115 carretas ja
tinham sido despachadas para
Jaguatirica Il, com mais de 5.000m? de
GNL entregues.

. v

@ UTE Jaguatirica Il

Regas

A AE

Tancagem UTE

m Transporte de GNL em
tanques criogénicos

Nota: 1- UTP: Unidade de Tratamento Primaria.

UTE Jaguatirica Il

Descarregamento/Tancagem/Regas: Gds natural
disponibilizado em condi¢cdes operacionais para
unidades geradoras em ago/21;

Linha de Transmissdo/Subestagdes Jag.ll e Boa Vista:
Concluidos trabalhos de montagem e energizagao;

UTE: Primeiras sincronizagdes das unidades geradoras
a gas com o sistema isolado de RR — operagao em teste
iniciada em out/21. Ciclo dgua/vapor em preparagao
para fase final de comissionamento da usina;

Excludente de responsabilidade aprovado pela ANEEL
com inicio do contrato até 27/01/22 e prazo do
contrato inalterado.
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Projeto Integrado Azuldao-Jaguatirica
Campo de Azulao

UTP

.« eneva

mIsotanques

Prédio Auto
Geragao
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Projeto Integrado Azulao-Jaguatirica
UTE Jaguatirica Il

Subestagao Jaguatirica Il

Tancagem GNL/ Regaseificacso
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Projeto Integrado Azuldao-Jaguatirica
UTE Jaguatirica Il

Air Cooler Condenser

Turbina a vapor
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Projeto UTE Parnaiba V

Marcos importantes alcangados e entrada em operagao prevista para o primeiro semestre de 2022

v Trafo Elevador - Cold Commissioning e testes finais para
energizagdo concluidos em set/21;

CETGEILER

Turbina a
Vapor

v Comissionamento dos eletrocentros de MV/LV concluidos em
set/21;

v Inicio da Operacgdo da PTA (produgdo de agua clarificada) e
inicio do teste hidrostético das caldeiras;

Resfriamento

Condensador

ot

v Fechamento definitivo do corpo interno da turbina a vapor de

Bomba de Agua baixa pressdo (LP);

I
I
I
I
!
@
A
I
I

|
|
|
|
|
Torre de |
|
|
|
|
|
|

v Transformador principal pronto para energizagao via
backfeed.
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Projeto UTE Parnaiba V

Turbina a vapor: Ultima retirada
do rotor para boroscopia e
limpeza final

Fechamento definitivo
da turbina avapor

Prédio da turbina

Montagem das
caldeiras
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Agenda de Crescimento: Opc¢ao de Desenvolvimento
Projeto Tepor (Hub de Gas SE - Macaé)

Projeto de Infraestrutura que prevé originagao de demanda e oferta
servindo como ancora para monetizacao de gas de terceiros

Posicionamento no Sudeste visando o desenvolvimento de um hub de gas com os

seguintes potenciais de demanda e oferta:

. Demanda: térmicas, acesso a malha para venda a distribuidoras e clientes finais, distribuicdo de GNL em
pequena escala a clientes fora da malha

. Oferta: infraestruturas associadas para suprimento de GNL via terminal de regaseificagdo e grande
potencial de acessar gas doméstico, dada a localizagdo em Macaé - proximo ao Terminal de Cabitinas e

Rota 2, que atualmente escoa volume relevante da produgdo nacional

Terminal de Parcerias
GNL com
10Cs

Estruturacdo de
projetos de UTEs para
leildes integrada a
atuacdo como
comercializador de gas

Possibilidade de
recebimento de gas
offshore, além do
desenvolvimento de
outros negocios,

_’ para distribuidoras e como transbordo de
‘,J clientes finais na o6leo, liquidos e
SE malha, além da outras cargas
Subsistema distribuicdo de GNL

em pequena escala










