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Esta apresentacdo contém algumas afirmacgées e informacgdes prospectivas relacionadas a Companhia que refletem a atual visdo e/ou expectativas da
Companhia e de sua administragdo a respeito de seu plano de negdcios. AfirmagBes prospectivas incluem, entre outras, todas as afirmagbes que

VN

denotam previsdo, projecao, indicam ou implicam resultados, performance ou realizagdes futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,

”nou »n u

“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultard” ou outras palavras ou expressdes de acepgao semelhante.

Tais afirmagdes estdo sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas. Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com
que os resultados reais divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intengdes expressos nesta apresentagdo.

Em nenhuma hipdtese a Companhia ou sua subsidiarias, seus conselheiros, diretores, representantes ou empregados serdo responsdveis perante
quaisquer terceiros (inclusive investidores) por decisdes ou atos de investimento ou negdcios tomados com base nas informagdes e afirmagdes
constantes desta apresentagao, e tampouco por danos consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia ndo tem intengdo de fornecer aos eventuais detentores de agcdes uma revisao das afirmagées prospectivas ou andlise das diferengas entre
afirmacgdes prospectivas e os resultados reais.

Esta apresentacdo e seu teor constituem informagao de propriedade da Companhia, ndo podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte
sem a sua prévia anuéncia por escrito.



Eneva: Visao Geral

Modelo integrado de negdcios, centrado no R2W — que
integra geracao de energia térmica e E&P de gas natural

AM
Controle disperso sem MA CE
acordo de acionistas . .
R$2,9bi RS1,5bi
Receita Fixa EBITDA
Anual LTM 1T20

(72% atualmente vigente)

free float

Atmos ‘*mbuhy 2’8 GW 27,7 me

5% 23% TAX | 100% ativos localizados em regiGes
Capacidade Reservas L—_ com beneficios fiscais

Instalada Certificadas de Gas

%: ENEV3 (78% operacional)
/%NOVO we [IBRX 100 Natural

MERCADO Baest 00
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O Modelo R2W e o Conjunto de Diferenciais da Eneva

Reservoir to Wire: Integracao total desde a exploracdo até a venda de energia na rede

v

A

Vantagem Competitiva: Integracdao completa de E&P a Utilities

Planejamento do

Operagao da
Usina

Exploragao de Projeto da Implementacgao Produgao de

Gas Natural

Desenvolvimento Usina Monetizagao do Projeto Gas Natural
do Campo

& A Y A

: N : ol : ' Inteligénciade
Geologia & i1 Engenhariade ;!  Engenhariade Mercado &

Geofisica Reservatorio o Usina . i
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, P4 Estratégialeiles NN
- ) \ i Comercializagio ! Construgiode | !  Tratamentode ..
Perfuragcdo e Engenhariade Pogo 3 | eEeeE Usina i Gés & GNL Do Sustaining
Engenhariade ! Regulatgrlo& Construgaode Engenhariade ! Interface com
~ ‘ ‘ Relagdes P Instalagdesde Do o b
Instalagdes ; ; N o . Reservatodrio ' '+ Operador de Rede
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, p \____Institucionais . Superficie ;i T g T
Y, 7777777777777777777777777777777777777777777777777777 N " 777777777777777777777777 VT ’: 77777777777
Suprimentos/ Contratos EPC Financiamento Cesrods
; ; b RENEES

Plataforma de crescimento para capturar uma ampla variedade de oportunidades em areas estratégicas
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Principais ativos

Unica empresa privada de gerag¢io de
energia do Brasil com experiéncia em
E&P e acesso ao gas onshore

Upstream + Geragao a gas

Projeto Integrado Azuldo-Jaguatirica Participacdo na Capacidade < <
Instalada Total por Fonte Geragdoa Carvdo
Upstream + Geragao a gas
74%  |26%|

Gas Natural Carvao
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Complexo Parnaiba

Usinas a gas abastecidas por campos de gas onshore em areas adjacentes

ﬂ Geragao a Gas
6 termelétricas a gas
(Parnaibal, Parnaiba ll, Parnaiba Ill, Parnaiba IV, Parnaiba V e Parnaiba VI)
1,9 GW de capacidade instalada (0,5 GW em construcao)

PPAs de longo prazo protegidos contra a inflacao

9 campos de gas
24,1 bcm de reservas remancescentes certificadas?!
Rede de gasodutos de 203 km

Capacidade de produgdo de 8,4 MMm?3/dia s & L et Y Gasoduto localizado
_ ) ) : e T 2y |~ P < o + 2de 1km a 70km de
Infraestrutura de suprimento de combustivel dedicado e  EEEgas = SN s Ts . : .’v~"""distancia70

propria

1 Gaffney Cline & Associates: Relatdrio de certificagdo de reservas de gés natural (31 de Dezembro, 2019)
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Complexo Parnaiba

Duas usinas atualmente em construcao aumentarao a capacidade em 477 MW

ParnaibaV | Ciclo combinado Parnaiba VI | Ciclo combinado

Sem consumo adicional de gas | Elegivel ao beneficio fiscal SUDENE
385 MW 92 MW
Inicio de operagao: 2021 Inicio de operacdo: 2024
Receita fixa: RS 288 mm 1! Receita fixa: RS 85 mm 3
Receita varidvel: RS 175/MWh 2 Receita varidvel: RS 219/MWh 4
CAPEX: ~RS 1,3 bi CAPEX: ~RS 0,5 bi G
. \ i ’/‘ /
Obras de ParnaibaV -
Capacidade total instalada \‘\ <
1,8 GW - - L9GW
1,4 GW e PaYs])
--—-—"" o0 4
o0
5 4
oot oot =L
2019 2021E 2024E

Observagdes: 1) Referente a nov/19, calculada baseada na receita fixa de mar/18 (R$272 MM), ajustada pelo indice definido em Leildo. 2) Referente a abr/20, calculada baseada no CVU de mar/18 (R$105/MWh), ajustada pelo indice definido em Leildo. 3) Referente a nov/19,
calculada baseada na receita fixa de abr/19 (R$85 MM), ajustada pelo indice definido em Leildo. 4) Referente a nov/19, calculada baseada no CVU de abr/19 (R$218/MWh), ajustada pelo indice definido em Leildo.
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Complexo Parnaiba

Parnaiba VI vai expandir a capacidade através do fechamento do ciclo da UTE Parnaiba Il
Inicio de construgao previsto para 2022

Parnaiba lll Parnaiba VI
(178MW) (92MW) Impactos na Operagao de
e s | Parnaiba Il
‘ i ‘ O despacho minimo de
- 'q'o Parnaiba Il passara a ser 50%
] i dada a inflexibilidade
7777777777777777777777 i C°"de"sad°f(,::£ declarada de Parnaiba VI, com
] Bombade | Tomede | impacto positivo nas vendas
I_ ahmerﬁiﬁ_-: refrigeragdo de ga,s

| 2519 | 1520 | 2520 | 1521 | 2521 | 1522 | 2522 1523 2523 1524 2524 1525

Leildo A-6
Construcao @

CCEAR »



BOA VISTA Qi
Jaguatiricall

= Tancagem

= Regaseificacdo
= UTE

Azuldo = Jaguatirica
1.100 Km

'?4@ Presidente

Figueiredo

Campo de Azulao
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Projeto Azulao-Jaguatirica

Expandindo o modelo R2W para uma nova regiao

Jaguatirica ll
Ciclo combinado
132 MW
Tancagem de GNL &

at

regaseficacdo

Transporte terrestre de

GNL em tanques criogénicos

Campo de Azulao

3,6 bcm?® em reservas certificadas
Tratamento de gas, liquifacdo &

tancagem de GNL

Receita variavel: RS 206/MWh 3

Inicio da opera¢d0:2021 CAPEX: ~“R$1,8 bn

Jaguatirica Il substituird a capacidade de
geracdo de dleo combustivel no Estado de
Roraima

®

v

de custo de geragao
v do Estado de
Roraima

Observagdes: 1) Relatdrio de Certificagdo de Reservas de gds natural, Gaffney Cline & Associates (31 de Dezembro, 2019). 2) Referente a nov/19, calculada com base na receita fixa de
nov/18 (R$429 MM), ajustada pelo indice definido em Leildo. 3) Referente a nov/19, calculada com base no CVU de nov/18 (R$200/MWh) ajustada pelo indice definido em Leildo



Projetos em Construgao

Parnaiba V, Parnaiba VI e Azulao-Jaguatirica

Curva estimada de desembolso de CAPEX

Parnaiba V

Azuldo-Jaguatirica

\

19%

62%

7%

3%

7%

2%

Parnaiba VI

100%

2019

2020e

2021e

2022e

2023e

2024e

TOTAL

Financiamento

IIIIIIIIIIHHIHHHHH!HIIIIIIIIII

v RS 500mm

Debénture de Infra
captada na Holding

= IPCA + 5,0%a.a.
. Prazo: 10 anos

+
Banco do

v R$ 843mm if'] Nordeste
BNB (captado no projeto)

- |PCA + 1,9%a.a.
u Prazo: 17 anos
= Caréncia: 5 anos

Projeto Integrado
Azuldo-Jaguatirica
v R$ 1,0 bi
BASA (captado
no projeto)

BANCO DA AMAZONIA
Movimentando a Amazonia. € a sua vida.

= IPCA + 1,5%a.a.
- Prazo: 16,3 anos
= Caréncia: 2 anos

+
o R$ 350-400mm

Debénture de Infra

(indicativo)
+
o R$ 428mm ‘/’//
(indicativo) SUDAM

Fundo de Desenvolvimento da Amazénia
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Aumento da Garantia Fisica de Parnaibal e lll

Aumento de Garantia Fisica das UTEs Parnaiba | e lll resulta em energia excedente disponivel para
comercializacao, sem custo adicional de geracao

Parnaibal Parnaiba lli Formas de monetiza¢do da GF

excedente:
Capacidade Instalada (MW) 675,2 178,2
1) Comercializacao da sobra em
Garantia Fisica Atual (MWm) 479,6 101,8 leildo ACR
. 2) Comercializagao da sobra no
G tiaF Atual (MW 609,5 132,2 :
IEUEN AL m) Mercado Livre (“Merchant”)
A Garantia Fisica Bruta (MWm) 129,9 30,4 3) Comercializagdo da sobra no ACL

B

Como efeito da revisdo, no 1T20 a Companhia registrou receita liquida adicional de RS 34 milhdes
referente a venda de energia de Parnaiba | e Il no mercado livre entre dezembro/2019 e mar¢o/2020

Apresentagdo Corporativa Eneva | 11



Outros ativos de geracao

sl Pecém Ii: 365 MW ma Itaqui: 360 MW
Localizagdo: Ceara  Fonte de combustivel: Carvdo Localizagdo: Maranhdo Fonte de combustivel: Carvdo
PPA em Mercado Regulado, com vencimento em 2027 PPA em Mercado Regulado, com vencimento em 2027

Apresentagdo Corporativa Eneva | 12
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Perfil de Contratacao

89% da garantia fisica das usinas em operacao
contratada no ambiente regulado

Contratos de Energia

Perfil Comercializagao

Energia Eneva Contratos de comercializacao de energia elétrica no ACR

= contratos entre gerador e distribuidora, resultantes de leildes de

89% ACR: energia no ACR
0

= precgos, volume e prazos definidos

= contratos por disponibilidade garantem receita fixa independente do

11% ACL: despacho

1,8 GWm

Garantia Fisica
Total

" mecanismos mitigatdrios ao risco de inadimpléncia dos agentes

= alteragOes nos parametros contratuais tem que ser aprovadas pela
ANEEL

= posi¢cao mais atualizada do contas a receber da Eneva indica zero
inadimpléncia e/ou atraso no recebimento

1- Ambiente de Contratacdo Regulado: considera energia comercializada dos PPAs ativos de Parnaiba | (450 MWm), Parnaiba Il (450MWm), Parnaiba Il (98 MWm), Itaqui (277 MWm) e Pecém Il (315 MWm)
2 - Ambiente de Contratacdo Livre: considera energia vendida no mercado livre de Parnaiba IV (38,5 MWm — referente a GF divulgada pelo CCEE para fev/20) e os montantes de adicional de Garantia Fisica
liberados para Parnaiba 1 (130 MWm) e Parnaiba Il (30 MWm) com o Leildo A-2/2019 de dezembro/2019



Impactos Pandemia - Proje¢cao de Carga

Revisao da Carga

Revisao quadrimestral de carga do PEN 2020 (final de marco): reducao estrutural da

projecao de carga ~ 3,5 GWm até 2024

Choque concentrado em 2020. Projecao de carga crescente para 0s proximos anos,

apesar da reducao inicial

Projegdo da Carga Média de Energia 2019
SIN (Gwmédio)'

Planejamento Anual 2020/24 (GWm) 67,99
Crescimento (%a.a.) 2,1%
12 Revisdo Quadrimestral 2020 (GWm) 67,84
Crescimento (%a.a.) 1,9%

Diferenca Carga 2024-2020 (GWm) (0,14)

1 - Fonte: PEN: Planejamento da Operacgdo Energética

70,83
4,2%

67,25
-0,9%

(3,58)

73,45
3,7%
70,06
4,2%

(3,40)

76,20
3,7%
72,75
3,8%

(3,46)

79,01
3,7%
75,39
3,6%

(3,63)

81,93
3,7%
78,11
3,6%

(3,82)

Apresentagdo Corporativa Eneva | 14
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Sensibilidade do Despacho

Despacho

Retracao da demanda de energia e recuperag¢ao dos reservatorios devem impactar a
o despacho das usinas da Eneva no 2520

Retragdao da demanda pés inicio do distanciamento social Prrojecoes de consultorias especializadas apontam

Medidas de distanciamento reduziram consumo (SIN) em margo e

abril: quedas semanais de até 16% e anuais de até 25% Projecdo PLDm Norte 2020 (RS/MWh)'

— CCEE — MEGAWHAT — Thymos =
344

despacho entre 32%-62% em 2020 para a Eneva

cvu
Abril /2020
(R$/MWh)

Reducao das projecoes de PLD

$224
CVU Parna-3

a Forte reducdo de carga, contribuindo para recuperacao dos

$117
CVU Parna- 1

reservatdrios comparados aos niveis de 2019

40 40

$83
CVU Parna-2

Revisao quadrimestral de carga do PEN 2020 reduziu
e estruturalmente a carga em cerca de 3,5 GWm (préximos 4 anos)

Projecdo despacho Complexo Parnaiba 2020 (%)’

MEGAWHAT THYMOS CCE

Expectativa de reducao adicional de até 1,5GW no final de maio

1 - Fontes das proje¢des: CCEE — InfoPLD maio/2020, MEGAWHAT — Apresentagdo precos Semana 3 maio/2020 e Thymos — Estudo preparado para a ABRAGET abril/2020.
CVU das usinas da Eneva: CCEE data base abr/2020.

Abr-20 Mai-20 Jun-20 Jul-20 Ago-20 Set-20 Out-20 Nov-20 Dez-20

15



7% Oportunidades
& de crescimento




Matriz de Gerac¢ao Brasileira — Plano de Expansao

Seguranca de suprimento exigira crescimento paralelo de capacidade renovavel e térmica

Atual 2029E
Capacidade Instalada de geracdo Elétrica no Brasil — por fonte! Matriz de geragdo — Expansdo indicativa de capacidade (GW)!
. + 4
Carvao Diesel + Oleo +33 GW +23 GW
Gas Natural Edlica + Solar Térmica a gas até 2029!
11 240
23 1 I
: g
Biomassa 33 I2 - -4
A
9
165 I*""'

Eélica + Solar TAXQ

\
A

Hidro + PCH Capacidade Hidro Edlica Biomassa Gas Carvdo Digsel Nuclear  Ger. Capacidade
dro C 2019 +PCH  +Solar Natural + Oleo Dist. 2029

O gas tera um papel crucial na redugdo das emissdes provindas da geracao

a diesel / 6leo sem risco de desabastecimento

1- Plano Decenal de Expans&o 2029 (PDE 2029) - Empresa de Planejamento Energético (EPE) - http: Apresentagdo Corporativa Eneva | 17



http://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/plano-decenal-de-expansao-de-energia-2029

Iniciativas para abrir o mercado brasileiro de gas vao
garantir oferta para geracao térmica

Governo espera pelo menos para implementar todas
as mudancas

Oferta = Licitagdo aberta para campos terrestres
Permanente = 12 rodada da Oferta Permanente em Setembro de 2019

(ANP) = 22 rodada prevista para 2520

Acordo com Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE)
para vender todos os ativos de transporte

Petrobras terd que liberar a capacidade ociosa dos gasodutos de
transporte e unidades de tratamento de gas

Permitir o acesso a infraestrutura existente de transporte de gas e de
terminais de GNL

. = |ncentivo econdmico do Governo Federal para que os Estados
Distribuicao adotem préticas regulatérias competitivas

= Contratacdo direta entre produtores e compradores

Apresentagdo Corporativa Eneva | 18



Bacia do Parnaiba:
Segundo ciclo de exploracao

Gas adicional para estender ciclo de vida das usinas
existentes e/ou expandir capacidade

B PADs
B Blocos Eneva R13
B Blocos Eneva R14
B Blocos Eneva OP ; N " . )
- . Até 100km: Prioritario para extensao do ciclo de vida do Complexo

Campos de gds Eneva
B Outros operadores = Avaliacdo de indicios de hidrocarbonetos em novos plays: Longa e Itaim
7 Linhas de transmissao

Gasodutos existentes = 10 blocos exploratdrios
“—’\—/ Eneva

= Primeira campanha de aquisi¢cdo sismica, processamento e
interpretagdo concluidos em 2018

= Perfuragao de prospectos em 2019

= Aquisi¢ao sismica infillno 1T20 - Aquisicdo 1.121 km de sismicas 2D
concentradas em 3 blocos da Rodada 13

PN-T-133

2 Py Acima de 100km: Aumento da capacidade de geragio com projetos-
eneva satélite

* 8 blocos exploratérios e 1 Plano de Avalia¢cdo da Descoberta (Fazenda
Tianguar)

eneva

* Grande quantidade de linhas de transmissdo de alta tensdao e pontos
de conexdo disponiveis

* Inicio de aquisi¢cdo sismica no 4T19

Dados publicos: Concessdes da Bacia do Parnaiba, ANP Apresentacdo Corporativa Eneva | 19



AM-T-147

Bacia do Amazonas
Replicando o modelo

R2W em uma nova
geografia

Oferta Permanente oferece oportunidade
de ampliacao do cluster de Azulao

Oportunidades de crescimento
= Reprocessamento e interpretacdo sismica: em
curso

= Oferta Permanente e ampliagdo do cluster de
Azuldo apds implantacdo do primeiro projeto de
monetizacao

= Oportunidades para GNL em pequena escala
devido a instalacdo do terminal em construcao

Apresentacdo Corporativa Eneva | 20
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Vantagens do GNL de pequena escala
Maior eficiéncia logistica, menor custo e flexibilidade de expansao

Plug-and-play: dispensa o
uso de grandes maquinas e
mao de obra qualificada

Menor custo e cronograma
de construcao

Modularizacao reduz riscos

E adaptavel em qualquer
escala de produgao

1. Monetizagdo de diversas fontes de gas

Campos de exploragdo

LE

wio

?

Gasodutos

2. Oferecer uma capacidade instalada 3. Atender as necessidades demandadas
escaldvel que atenda ao aumento da demanda, de combustivel, tanto para os
incorporando unidades progressivamente consumidores de alta poténcia quanto

para as comunidades

L

@

A 4

https://www.galileoar.com/en/small-scale-distributed-Ing-production/



https://www.galileoar.com/en/small-scale-distributed-lng-production/

: Regiao Norte do Brasil
B Sistemas Isolados de
Geracao de Energia

Manaudy B Vista

80p km C t . I
. . Terminal GNL e enc'?
Barcarena MMm?¥dia
AzNao — Manaus o ¢ e Sistemas isolados M Industria
300 K
Urucu — Manaus = 8 o AZulzo® ¢ e
. Baciado  663Km nags d
Solimdes e ° o 0,2 Gasoduto
. A Ba.C|a do
:Hﬂ%% . Amazonas o
e < o ° 1,6 Rodoviario
- Urucu ° .
* /s « < I 2,4 Hidrovidrio
° ]
P g I 4,2 Total
P ¢ °
° o >
. Os sistemas isolados ativos apds 2023 e UTEs industriais foram
0 130 S00km : mapeados de acordo com a competitividade logistica

Escala

Fonte: Eneva, Mirow & Co. Apresentagdo Corporativa Eneva | 22



Pré-Sal: Rump-up Estimado da Producao de Gas

+ 60 millhdes de metros cubicos por dia, sem destino definido’

141 141 141 141
134
127

121

121

Infraestrutura de gas ja existente,

. . onmobil
conectando os campos do pré-sal a costa gy 85 87 etrog
Equinor
- Y = . Sy p———
-5 ==s 61 === .

52 55 56

70% of Onerous'Concession

Petrobras M

MMm?3/d

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

"Em 2035. Inclui 33 MMm?/dia, ainda a ser encontrado. 2 Estimado pela Gas Energy Consulting Apresentagdo Corporativa Eneva | 23



CONSUMIDORES

4—‘ LIVRES

(L =

@ 7 GNLm--f -t !

Gasoduto
Offshore

Gas-to-PoTA/er\'\_,’ N

Gas associado do pré-sal

= Proximidade das reservas abundantes de gas do pré-sal e maior
centro de carga do Brasil

= Novo mercado de gas facilitarda contratacao direta de gas com bl | \
grandes produtores offshore o \?ff’/
Inflexivel” N

= Opcao de compra com exclusividade de projeto licenciado com
capacidade de até 1.740 MW — UTE Nsa Sra Fatima

Gas Natural
. . ~ . ;;| Offshore
Conhecimento combinado em geracao de energia b
e E&P garante posicao vantajosa para >
. - E . ) AREA DO
monetizacao do gas do pré-sal HUB DE GAS ORE.SAL

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
: ROTAS DE
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Criacao de flexibilidade para captura de valor

Apresentagdo Corporativa Eneva | 24
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Destaques Financeiros

Receita operacional liquida

(RS milhdes)
3.465
3.231
T = 939
611
Acumulado Acumulado 1T19 1T20

LTM 1T19 LTM 1T20

Lucro Liquido Ajustado
(RS milhdes)
981

651
/ / 130 180

Acumulado Acumulado 1T19 1720
LTM 1T19 LTM 1T20

1 - EBITDA calculado conforme orientagdo da instrugdo CVM 527/12 e Nota Explicativa que a acompanha

EBITDA'
(RS milhdes)
1.657
1.543
e 435
345
Acumulado Acumulado 1T19 1720
LTM 1T19 LTM 1T20
Investimentos
(RS milhges)
1,491
525
290
90
—
Acumulado Acumulado 1T19 1720

LTM 1T19 LTM 1720
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Destaques Financeiros

Divida Liquida
(RS bilhdes)
2 5x 28 2,6x
39 39 Divida liq./
l . A\

1T19 4T19 1720

Perfil da divida 2 Prazo Médio e Custo

(%) da divida
Pré-fixado 9,7% o
g 7,3%
-
19% CDI
1T19 4T19 1720

e= Custo da Divida (%)

1 - EBITDA calculado conforme orientagdo da instrugdo CVM 527/12 e Nota Explicativa que a acompanha

2 -Fm 31 de marco de 2020

Cronograma Consolidado de Amortiza¢ado da Divida (Principal) 2

(RS milhdes)
2.932
1.610
244l 312 446 SLs
I || [
Posicdo de 2020 2021 2022 2023 2024 >2024
Caixa 1T20 4% 5% 8% 9% 22% 51%

Oportunidade de refinanciamento da divida existente a custos mais baixos

Entidade RS milhdes Vencim. Custo Eficiéncia

IPCA + 7,2%

Parnaiball CDI + 2,5%

RS 2,4 bi

Carvao TILP + 3,0%

Total 2.398 3,6
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Analise de Liquidez

Liquidez
(GRJILED)) e — — SRR | TS, D -
’ Desembolsos s

3,95

previstos ao longo 1,00

2,45

dos préximos meses

0,84

k—.r—l

1,61

Azuldo-Jaguatirica

k—Y—J

_______________________
R e e e e =

Parnaiba V
Posicao de Financiamento BNB  Financiamento BASA Captagoes de TOTAL Capex previsto
Caixado 1720 b’ curto prazo 2 para Panaiba Ve
Sl _.’ Azuldo-Jaguatirica 3

1 Posicdo total de caixa ao final de mar/20.
2 Inclui R$410 milhdes emitidos em debéntures na forma da Instrugdo CVM 476 e RS 90 milhdes via CCB com o China Construction Bank, ambos com custo: CDI + 2,5% a.a. e prazo 1 ano.
3 Capex atribuido aos projetos em construcdo nos anos de 2020 e 2021.
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O que nos diferencia?
aﬂ Custo de combustivel
0

: altamente 872"
g competitivo
Geragao térmica totalmente flexivel que garante a seguranca ! :
do sistema em uma matriz cada vez mais intermitente, : |
operando como peak shavers ;
Capacidade técnica e conhecimento de mercado para o \
desenvolvimento de projetos Gas-to-Power com gas associado | .
do pré-sal e/ou GNL o Gés onshore- Gés do Pré-sal
Iv : Eneva
Oportunidade de substituir a capacidade instalada de geracao A .
a diesel, energia cara e poluente, a partir de um modelo de ~ -

negdcios de GNL em pequena escala

Oportunidades para replicar o modelo R2ZW em outras bacias

1 Prego de transferéncia do gas de upstream a UTE. ) '\“\\‘
lica: 2018 Preco médio de GNL no Brasil. Boletim Mbnsal d a IndUstria de Gas Natural, Dec 2018 — Ministério de Minas e Energia (MME) - ’

~ 2Fontepubl o \
J S hnp#wmmw,br/documents/1138769/0/BoIet|m Gas_Natui F/49912e53-03ee-47cc-a45e-7ffal! . - \
b 2 y i TPy YT ~

lica: Pl T 2022 - EPE - http://www.epe.gov.br/PEMA’




Destaques de Investimentos

A Eneva oferece uma melhor equagdo risco/retorno quando comparada aos pares -~

o Operacions B EEO0 EEOO0 | e
T B0 EE00 EEECOD e
o reulator EROC EEO0 EEEED ==
e EEEC NN N0 | e
pmoenzons WECOOD OO0 EEODD | SEEEE |

T me
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Oportunidade de investimento

... atende todos os requisitos

Forte plataforma para crescimento
Retornos diferenciados

Upsides significativos

Track-record comprovado

Fluxo de caixa operacional robusto
Contratos de longo prazo

Fluxos atrelados a inflacao

Solida governanca

v
v
v
v
v
v
v
v
v

Sem exposicao ao GSF .
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Conjunto exclusivo de competéncias da Eneva...

Planejamento
Exploracdo de do desenvolvi- Projeto R Implementagdo
gas natural mCeanr;%go da Usina AR PRI do Projeto

Producdo de gas

Operagao da
natural

Usina
~

g

i +4an7Mw 1 Todosos i 293% 1 56w |
Reservas de gas natural certificadas ! Fechamento deciclode 2 UTEs:  } | projetos atuais ! : o i | Capacidade
77777777777777777777777777777777777777777777777777 . aumentodacapacidadeinstalada, | ! estijodentro | reposicdode i o0
””””””””””” 67% i semconsumoadicionaldegds | | do (i reservasLTM i T rp s
Redugo do custo de exploragio | A Toos T B ; | cronogramae ! i _____ (Dez/19) i T
2014 -2018 L e i{ +160,3MW | | oOrcamento 0726w
e LTI 11 Disponibilidade | ! S —— : ; .
77777777777777777777777777777777777777777777777777 . T N AN € 1 { O C G R R ——————— LC idad
| b média das P energia P L i (Lapacidade
: Time de geocientistas e i 1 usinasdaEneva | & P L E07) el ! . instaladade
engenheiros de reservatorios | froo-r-rorrrreeereeo . +R$2035 || engoubeiros | | UTEsacanvdo
com 10 anos de experiéncia na Bacia | tilhes 3
i em receitas
fixas anuais

...permite a captacao de uma ampla variedade de oportunidades correlacionadas






Geracao a gas

1,4 GW em operacao+ 0,6 GW em construcao

Parnaiba | Parnaiba | Parnaiba Il CETGETER] ] CETGET ER ] parnaiba IV LETGELERY CETGETERY Jaguatirica Il
OCGT Adicional de GF CCGT OCGT Adicional de GF CCGT CCGT J

Capacidade
(MW) 675 - 519 178 - 56 385 92 140
Energia Vendida 450 2 450 98 20 N/A 326 70 117
no Leildo (MWm)
Garantia Fisica 610 490 132 38,51 370 77 122
(MWm) - - )
Receita Fixa 6172 23 5202 1372 183 N/A 2884 855 4415
(RS MM/ano)
Receita Variavel

ecetta variave 1007 1007 827 2247 2247 1527 1758 2195 2066

(R$/MWh) — CVU

i::;:‘:t‘;a’a Henry Hub IPCA IPCA IPCA IPCA NA P 3: 'E/PL:_Sl? & IPCA IPCA
Commanic ey - - - '
Vencimento PPA Dez, 2027 Dez, 2022 Abr, 2036 Dez, 2027 Dez, 2022 Merchant Dez, 2048 Dez, 2049 Jun, 2036
:::it;ipacﬁo 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Notas

1 - Referente a GF divulgada pelo CCEE para mar/20; 2 - Fonte Publica: Camara de Comercialziagdo de Energia Elétrica (CCEE) - Dados de novembro de 2019, serdo atualizados anualmente pelo IPCA; 3 - Dados de jul/19 (data base do leildo) atualizados pelo indice de
referéncia até nov/19. Receita fixa adicional em fungdo do aumento da Garantia Fisica destas usinas conforme Fato Relevante divulgado ao mercado em 06/12/2019; 4 - Dados de mar/18, (data base do leildo) atualizados pelo indice de referéncia até nov/19;
5 - Dados de abr/19, (data base do leildo) atualizados pelo indice de referéncia até nov/19; 6 - Dados de nov/18, (data base do leildo) atualizados pelo indice de referéncia até nov/19; 7 - Fonte Publica: Cdmara de Comercialziagdo de Energia Elétrica (CCEE) - Dados
de abr/20; 8 - Dados de mar/18, (data base do leildo) atualizados pelo indice de referéncia até abr/20; 9 - Consumo de gas considerando 100% de despacho
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Capacidade

(Mw)

Energia Vendida em Leildo
(MWm)

Garantia Fisica (MWm)

Receita Fixa

(RS MM/ano)
Receita Variavel
(R$/MWh) - CVU

indice para reajuste
Vencimento PPA
Participagao Eneva
Localizagao

Subsistema

Gerag¢ao a Carvao
725 MW em operacao

365
277
299
394!

1512

CIF ARA
(API #2)

Dez, 2027
100%
Ceara

Nordeste

1 Dados de novembro de 2019, serdo atualizados anualmente pelo IPCA .

360 .
4 Pecém I
315
341
440!

1462

CIF ARA
(API #2) N

Dez, 2026 A Itaqui
100%

Maranhdo

Norte

2- Fonte Publica: Camara de Comercialziagdo de Energia Elétrica (CCEE) — Dados de abr/20
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Contratos de disponibilidade no Mercado Regulado

98% da capacidade de geracao de energia da Eneva esta contratada no mercado regulado, sob contratos
de disponibilidade

Contrato de disponibilidade
no Mercado Regulado

o Contratos de disponibilidade
para assegurar o
gerenciamento da rede e
entrega de energia aos
consumidores

Os geradores sao
compensados por estarem
disponiveis para o sistema
recebendo receita variavel
guando sdo chamados ao

despacho
Receitas variaveis atualizadas de acordo |  Receitas fixas
com IPCA e indice de commodity pré- |  atualizadas
estabelecido |  anualmente pelo
" IPCA
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Relagdes com Investidores

+55 21 3721-3030 | ri.eneva.com.br | ri@eneva.com.br



