
Resultados 1T21
13 de maio de 2021



2

Aviso Legal

Esta apresentação pode conter afirmações e informações prospectivas relacionadas à
Companhia que refletem a atual visão e/ou expectativas da Companhia e de sua
administração a respeito de seu plano de negócios. Afirmações prospectivas incluem, entre
outras, todas as afirmações que denotam previsão, projeção, indicam ou implicam resultados,
performance ou realizações futuras, podendo conter palavras como “acreditar”, “prover”,
“esperar”, “contemplar”, “provavelmente resultará” ou outras palavras ou expressões de
acepção semelhante.

Tais afirmações estão sujeitas a uma série de expressivos riscos, incertezas e premissas.
Advertimos que diversos fatores importantes podem fazer com que os resultados reais
divirjam de maneira relevante dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intenções
expressos nesta apresentação.

Em nenhuma hipótese a Companhia ou suas subsidiárias, seus conselheiros, diretores,
representantes ou empregados serão responsáveis perante quaisquer terceiros (inclusive
investidores) por decisões ou atos de investimento ou negócios tomados com base nas
informações e afirmações constantes desta apresentação, e tampouco por danos
consequentes indiretos ou semelhantes.

A Companhia não tem intenção de fornecer aos eventuais detentores de ações uma revisão
das afirmações prospectivas ou análise das diferenças entre afirmações prospectivas e os
resultados reais.

Esta apresentação e seu teor constituem informação de propriedade da Companhia, não
podendo ser reproduzidos ou divulgados no todo ou em parte sem a sua prévia anuência por
escrito.
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+2,8% 
vs. 1T20

3

Sólido desempenho nos primeiros meses de 2021

CAMPO GAVIÃO BELO

VGIP 
4,49 Bi m3 (P90) - 9,45 Bi m3 (P10) 

Pmean
6,78 Bi m3

PRÓXIMO PASSO: apresentar Plano de 
Desenvolvimento à ANP até agosto de 
2021

EBITDA AJUSTADO     

R$ 446 milhões

LUCRO LÍQUIDO           

R$203 milhões

CAIXA & EQUIVALENTES

R$2,1 bilhões

DESEMBOLSOS BNB & BASA

R$160 milhões

ALAVANCAGEM

3,3x
(dívida líquida/EBITDA 12M)

COVID-19: continuidade das 
iniciativas de prevenção e combate 
à pandemia

• Destaque para doação de uma 
usina de oxigênio em parceria 
com BNDES

ESG: conclusão da nova matriz de 
materialidade e criação de grupos 
de trabalho com foco nos temas 
prioritários para refinamento de 
compromissos e metas de longo 
prazo

Avanço nos indicadores operacionais e financeiros, estrutura de capital robusta, declaração comercial de um 
campo adicional de gás e nova matriz de materialidade 

+13% 
vs. 1T20



Cenário hidrológico crítico e maior geração de energia térmica 
no 1T21 e à frente

1 – Fonte: Site ONS / 2 – Fonte: Site ONS  (todos os subsistemas)/ 3 – Fonte: CCEE e Megawhatt.
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| Níveis dos Reservatórios no Sudeste do Brasil1
| Previsão de PLD Médio no Norte do Brasil em 2021   
(R$/MWh)3
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Realizado
MEGAWATT2CCEE¹
MEGAWATT2

Dez-21

12%12%

49% 56%

61% 68%

CCEE MEGAWHAT
Projeção Mai-Dez/21
Realizado Jan-Abr/21

| Previsão de Despacho da Eneva em 2021 
(%)3

Aumento no consumo de energia impulsionado pela retomada gradual da economia e baixos níveis dos reservatórios 
vêm desencadeando forte despacho de energia térmica e elevando a dinâmica de preços

| CONSUMO DE ENERGIA (MW médios)1: 

+3,7% 1T21 vs. 1T20

+1,9% 1T21 vs. 1T19 

| GERAÇÃO DE ENERGIA TÉRMICA (SIN)2: 

+21,2% 1T21 vs. 1T20

-21% vs 2020



Receita líquida impulsionada por maiores CVUs, apesar da 
menor geração de energia

Despacho UTG²

54%

| Produção de Gás 
(Bi m3) 

| Geração Bruta de Energia 
(GWh) 

1- Despacho médio ponderado pela capacidade instalada das unidades. 2- UTG: Unidade de Tratamento de Gás

| Receita Líquida Consolidada
(R$ milhões) 
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51%

Despacho Médio da UTE 1

56% 58%

➢ Maior sinalização de despacho vs. 1T20 em função do aumento do consumo de energia e cenário hidrológico desfavorável

➢ Parte do despacho não foi atendido com geração de energia no 1T21 em função das manutenções corretivas e preventivas em Parnaíba II

➢ Geração de energia no 1T21 também foi impactada pela manutenção preventiva de Itaqui

Breakdown Gás e Carvão

1T20

939 951

1T21

+1,3%

0,41

1T20

0,39

1T21

1.686 1.511

794
603

2.114
2.480

1T20 1T21

Carvão

Gás

CVU (R$/Mwh) 1T20 1T21 

Parnaíba I 102 168 

Parnaíba II 82 86 

Parnaíba III 224 232 

Parnaíba IV 152 152 

Itaqui 140 217 

Pecém II 135 210 



Desempenho financeiro

| EBITDA Ajustado1

(R$ milhões)

1- EBITDA Ajustado não inclui despesas com poços secos.
2- Considera o resultado da geração de gás, inclusive a geração em Roraima, do Upstream e eliminações entre esses segmentos.
3- Considera eliminações entre os segmentos.
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Crescimento do EBITDA ajustado vs. 1T20 principalmente por menores 
gastos com sísmica no Upstream e melhora da margem variável de Pecém II

12,2

4,1

25,6

EBITDA 1T21EBITDA 1T20

-6,5

Geração a Gás 
+ Upstream²

Geração a carvão Comercialização Holding e Outros³

10,0

-19,7

446,4

434,2
-3,4

+2,8%

Geração a Gás

Upstream

Eliminações Complexo



Fluxo de caixa

| Fluxo de Caixa Livre
(R$ MM)

1- EBITDA calculado conforme a Instrução CVM 527/12 e a respectiva Nota Explicativa | 2- FCO: Fluxo de Caixa Operacional | 3- FCI: Fluxo de Caixa de Investimentos | 4- FCF: Fluxo de Caixa de Financiamento

1.896
2.064446

259

FCI³Outros Ativos 
e Passivos

-57

Saldo de 
Caixa Dez/20

Imposto 
de Renda

EBITDA 
Ajustado1

-20

Variações do 
Capital de Giro

Saldo de 
Caixa Mar/21

-443

FCF4

Sólida posição de caixa suportando as oportunidades de crescimento da 
Companhia
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FCO 2 = R$ 629 MM

1.610

Saldo de Caixa
Mar/20

-19
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Liquidez

Novos desembolsos junto ao BASA e BNB somam R$ 160 milhões no 1T21 
e reforçam a liquidez da Eneva

| Análise de Liquidez
(R$ bilhão)

Financiamento

R$535 MM
Desembolsos totais 

BNB até o momento
0,6

Capex restante 
previsto para 
Parnaíba V e 

Azulão-Jaguatirica

R$898 MM
Desembolsos totais 

BASA até o momento

* Financiamento restante previsto ao longo dos próximos meses.

2,1
2,5

0,3
0,1

Posição de 
Liquidez

Financiamento 
BNB remanescente

Saldo de
Caixa 1T21

Financiamento 
BASA 

remanescente

*
*



2.064

111 301 373
1.158 958

4.535

4,4
6,0 5,80

20| Prazo Médio e Custo da Dívida ² | Indexadores
%

| Cronograma de Amortização da Dívida (Principal) 
(R$ milhões)

1T20

7,5%

1T21

6,9%

4T20

6,9%

Prazo médio (anos)

Custo da Dívida (%)

>202520252022Saldo de Caixa 
Mar/21

20242021 2023

1- EBITDA 12M corresponde à soma do EBITDA dos últimos 12 meses e é calculado de acordo com a Instrução CVM No. 527/12 e as notas das demonstrações financeiras.
2 - O cálculo do custo da dívida no 4T20 e 1T21 leva em consideração os indexadores acumulados nos últimos 12 meses.

Perfil da Dívida

36%

63%

1%

CDI

IPCA

TJLP

Melhora do perfil de endividamento, resultado da consistente gestão de 
passivos, com alongamento de prazos e redução de custos

| Dívida Bruta, Caixa e Dívida Líquida
(R$ bi)

4,1
5,2 5,4

1,6
1,9 2,1

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

12,0

3,3x

1T21

3,3x

2,6x

1T20

5,7

4T20

7,1 7,4

Dívida Bruta

Dívida e Alavancagem

Dívida Líquida/EBITDA 12M1

Caixa e Equivalentes

Dívida Líquida
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Estrutura de capital



➢ 80% destinado às construções de Azulão-Jaguatirica e da 
UTE Parnaíba V

➢ Itaqui realizou parada programada no 1T21

➢Manutenção HGP de 2 turbinas de Parnaiba I, realizada 
em 2020

➢ No Upstream, 77% do montante destinado ao 
desenvolvimento de campos, principalmente Gavião 
Preto, e 23% restante destinado à campanha exploratória.

Investimentos

80% dos investimentos no 1T direcionados a Parnaíba V e Azulão-Jaguatirica
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CapEX Total

286 284
200

191
270

125

40

632

8

1T20

43

43

1T214T20

32525

407

Upstream

UTEs e Holding Parnaíba V

Azulão-Jaguatirica

(R$ milhões)

41



1 - UTP – Unidade de Tratamento Primário

Avanço das obras

Projetos em construção
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Parnaíba VAzulão Jaguatirica

• Previsão de início de comissionamento a quente no 2T21

• Carregamento das carretas criogênicas previsto para 2T21

• Entrega primeiro tanque GNL para Jaguatirica prevista no 2T21

• Gerador e turbina instalados na base

• Chegada de todos as partes da turbina, gerador 
e caldeiras na obra;

• Chegada do Condensador na obra em 
22/02/2021;

• Chegada do Disjuntor de Máquina em 13/04/21 
no site;

• Todos os principais equipamentos já estão na 
obra

• Entrada em operação prevista para 1T22

E&P LiquefaçãoUTP 1 Tancagem 
em Boa 

Vista

Unidade de 
Regaseificação

Poços 
perfurados e 

concluídos
✓

Finalização da 
construção. Em fase 
de comissionamento

108/110 carretas 
entregues; Entrega 

final prevista em 
Mai/21

33/34 cryoboxes
entregues, montados e 
comissionados a frio, 

entrega final prevista em 
Mai/21

Transporte de GNL em 
carretas criogênicas

Tancagem no 
Amazonas

• Conclusão da montagem dos transformadores de alta (GSU)

• Início comissionamento a quente Galileo previsto para 2T21

• Entrada em operação prevista para 4T21 

• Solicitação de isenção de responsabilidade de 120 dias enviada à 
ANEEL em Ago/20

72/72 isotanques 
recebidos e 
montados

✓

UTE

168/168 isotanques 
recebidos e montados

✓

Em andamento: montagem de tubulação e 
suportes de tubulações; lançamento e ligação 

de cabos na sala de controle do Regás.

Parnaíba I Parnaíba V

Turbina a Gás

Turbina a Vapor
HRSG

Condensador

Bomba de Água Torre de 
Resfriamento

TV ~

Condensador ~ ~ ~

Concluídos: Montagem linha de 
transmissão de interesse restrito

Em andamento:  montagem tubulações no 
Pipe Rack e interligação das turbinas a gás e 

a vapor e seus geradores e equipamentos 
auxiliares; Instalações das infraestruturas 
nas salas de controle; montagem do ACC.



UTE Parnaíba V

Visão geral 
atualizada obra



UTE Parnaíba V
Posicionamento e montagem condensador e turbina a vapor
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Condensador:

Giro e 

posicionamento dos 

módulos 101 e 102

Montagem dos necks

301 e 302

Pré-montagem LP Hood em solo

Turbina HP-IP posicionada na base



UTE Parnaíba V
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Caldeira 32
Retirada de andaimes do 

isolamento térmico da 
chaminé e continuação 

montagem das estrutura 

Jan/21: Turbina a Vapor HP/IP

Avanços nas caldeiras

Caldeira 31
Início da instalação dos 
isolamento térmico da 
chaminé

Caldeira 21
Montagem das plataformas, 
damper e 3º tramo da chaminé

Caldeira 22
Içamento 3º tramo da 

chaminé, montagem das 
terças da cobertura e 

plataformas principais



UTE Parnaíba V
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Condensador:

Giro e 

posicionamento dos 

módulos 101 e 02

Montagem dos risers

Conclusão da montagem da estrutura 
FRP da 12º (última célula) 

Torre de Resfriamento

Tanque de Água Clarificada

Início do teste de estanqueidade



Projeto Integrado 
Azulão-Jaguatirica:
Azulão

Visão Aérea Atual



Azulão
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Visão Geral da Obra

UTP (17/abril/21)

Vasos separadores (21/mar/21)

Tanques de Condensado (21/mar/21)

Estação de carregamento (17/abril/21)
Tanques de água de combate à Incêndio 

(20/mar/21)

Filtros de Gás (20/mar/21)



Azulão
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Auto Geração

Prédio Autogeração (17/abril/21) Transformador Serv. Auxiliar (18/abril/21)

Sistemas de radiadores (17/abril/21)

Tanques de óleo diesel e lubrificante (17/abril/21)



Azulão
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Galileo

Montagem tubulação inox (12/abril/21)

Status dos 
Equipamentos

• Interconexão e testes a 
frio dos cryoboxes

• Posicionamento e 
montagem de 5 ZPTS

• Montagem das 
passarelas e 
interconexões dos 
Isotanques

Visão geral cryobox / isotanques (17/abril/21)



Azulão
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NOMA

Status dos Equipamentos

• 108 carretas entregues (90 em Manaus, 08 em trânsito e 10 
na fábrica da NOMA)

• Em maio serão entregues as 02 carretas restantes, totalizando 
as 110 carretas do contrato.

Secagem das Carretas Criogênicas – Fábrica Noma (27/abril/2021)



Projeto 
Integrado 
Azulão-
Jaguatirica: 
Jaguatirica II

Vista Aérea Atual



Jaguatirica II
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Vista Aérea – Air Cooler Condenser, Sala de Controle, Portaria e Área de Vivência

JAG II – Visão Geral da Ilha de Potência

JAG II – JAG II – Air Cooler Condenser _ Mai-21

JAG II – Portaria _ Mai-21
JAG II – Área de Vivência _ Mai-21

JAG II – Sala de Controle _ Mai-21

JAG II – Sala de Controle / Portaria e Área de Vivência _ Mai-21



Jaguatirica II
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Vista Aérea – Prédio elétrico e SE

0
0

JAG II – Prédio Elétrico _ Mai-21

JAG II – Sub Estação Jaguatirica _ Mai-21



Jaguatirica II
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Vista Aérea – Área dos tanques e estação de descarregamento

JAG II – BOP _ Área dos Tanques _ Mai-21

JAG II – Estação de Descarregamento _ Mai-21



Relações com 
Investidores

ri.eneva.com.br 

ri@eneva.com.br

+55 21 3721-3030


