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Reserva de Capamdade na forma de Energia (LRCE/ZOZZ)

04/10/2022




Trajetoria bem sucedida de participacao em leiloes de geracao, consolidando
presen¢a no Norte e Nordeste do pais

v' Em menos de 5 anos, Eneva quadruplica reservas de gas de Azuldo e viabiliza contratacdo de mais de 1GW na
regiao
v Complexo de Azuldo replica com sucesso o modelo R2W do Parnaiba e garante fluxo de receita firme pelos

proximos 15 anos

Contratacdo Projeto Contratacdo Projeto Contratacio UTE Expansao Reser\jas
UTE Parnaiba V UTE Parnaiba VI existente Parnaiba IV’ Campo do Azulao
385MW 92MW 56MW 14,8bcm reservas 2P

Farm-in Campo do Contratacao Projeto Contratacao Projeto Contratacao Projeto
Azulao UTE Jaguatirica Il UTE Azulao | UTE Azulao I
3,6bcm reservas 2P 141MW 295MW 500MW

0,68 MMm7d 1,71 MMm¥d 2,38 MMm7d

Nota: 1 - Usina operacional desde 2013, comercializando energia no ACL desde entao. No LRCAP de dezembro de 2021, esta usina vendeu poténcia a partir de julho de 2026.




Opcao por projeto de 1 GW foi reavaliada considerando risco, retorno e
oportunidades futuras apos definicao do preco teto do leilao

Leildes de Geragdo Térmica Planejados para 2022 Preco teto estimado, proximo ao limite superior, justificava
} O Leilao de Reserva de Capacidade na forma de Energia - “Privatizacao da Eletrolgras” @ ponsults pUBlics prOJEtO de 1 GW no LRCE com tOdaS as Suas |mpllca§0es

maio de 2022

* 8 GW de capacidade térmica a gas serio contratadas por 15 anos, sendo 2,5 GW na Regiao Norte

» 2 GW com preferéncia por gas proveniente das dreas do Amazonas Legal kol  Bacias do Amgdzonas, Parnaiba ou Solimées

e T F Maior risco de engenharia considerando construgdo
rlrzfalrit-l Ea.rcs' q ] R N ]
_- simultanea de Azuldo | e Il (1,3 GW) em diferentes estados

Os precos do leilao pagam pela
disponibilidade + inflexibilidade
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) A-5/6 Leildo de Energia Nova

Despacho por Ordem de Mérito valorado a
custo variavel

‘ Maior stress de reservatorio com manutencdo de
vazao requerida para manter 70% da inflex. por 15 anos

Inflexibilidade
(Opcional)

Novembro

—

Os presos do'io pagam pela disponiiidade ‘\W Transferéncia do PPA de Azulao | acarretando em
nriexioilligade venaida separadamente
perda de NPV do projeto e seus upsides mapeados

Despacho por Ordem de Mérito valorado a
precos spot (PLD)

Inflexibilidade

Publicacao do edital em 30 de Agosto que definiu preco teto em RS 444/MWh somado a expectativa de

competicao com gas nacional e possivel disputa por preco demandaram uma reavaliagao da configuracao da UTE

para otimizar o risco-retorno do projeto




Projeto de 590 MW foi baseado no projeto original e
permite a manutencao do PPA de Azulao | e seus

upsides no complexo

Complexo do Azulao
UTEs Azulao | e Il implantadas em conjunto em um unico site,

. . - Turbina a vapor (230 MW)
garantindo economias de escala na execucao do capex

Possivel expansao
UTE Azulao |

UTE Azulao I: 295MW

: : , . : (quantidade contratada)
Projeto de engenharia em estagio avancado reduz riscos de Ciclo Simples

. A . Vazdo: 1,71 MMm?3/dia
contmgenmas e atraso

Gestao do despacho de Azulao | permite gerenciamento de vazao

o b

Upsides do Complexo Turbina a gas (360 MW)

Turbina a vapor (230 MW)

UTE Azul3o Il: 590MW /@
Ciclo Combinado é} \‘

Vazdo: 2,38 MMm?3/dia

v’ Opcionalidade de monetizacdo de reservas adicionais com gest3o ativa
do despacho de Azulao |

v Aumento de capacidade de geracdo da TG da UTE Azuldo | de 295MW
para 360MW

i
Condensador !

2 = | N =

S Torre de resfriamento
Turbina a gas (360 MW) CeletaE D

Bomba de agua de alimentagao

v’ Possibilidade de fechamento de ciclo de Azul3o |, elevando capacidade
total do Complexo para 1,2GW




Projeto Azulao Il adiciona 590MW de capacidade contratada e monetiza
reservas remanescentes do Campo de Azulao

Volume comercializado foi definido considerando melhor
combinacao entre risco e retorno dados o preco teto
definido e expectativa de competicao

520,8 MW
a44/MwWh QO
RS 1.922 MM/ano'

15 anos a partir de 31/dez/2026

RS 150/MWHh'

Subestacao Silves, AM

Notas 1 - Data-base: maio de 2022, reajuste por IPCA em novembro de cada ano;

GAS TURBINE

2 —Fonte: https://M\ww.ge.com/news/press-releases/ges-ha-gas-turbine-delivers-second-world-record-efficiency#:~:text=NAGOYA%2C%20JAPAN%20%2 D%20March%2027%2C achieving%2063.08%20percent%20gross%20efficiency . 5



https://www.ge.com/news/press-releases/ges-ha-gas-turbine-delivers-second-world-record-efficiency#:~:text=NAGOYA%2C%20JAPAN%20%2D%20March%2027%2C,achieving%2063.08%20percent%20gross%20efficiency

UTE Azulao | tem receita fixa assegurada e flexibilidade na gestao do despacho com
remuneracao adicional pela energia

" Disponibilidade de poténcia de 295MW contratada no leilao de capacidade de 2021
por 15 anos a partir de jul/2026, assegurando receita fixa de RS 217 MM/ano’

= CVU de RS 556/MWh? com possibilidade de redeclaracdo do CVU em valores
inferiores permite gestao do despacho e monetizacao oportunistica do uso do gas

" Estimativa é de 4% de despacho no CVU regulatorio, por geracao fora da ordem de
merito, e 30% de despacho a PLD com redeclaracao de CVU

Configuracao da UTE Azulao | Possivel expansao do projeto

v' Ciclo Simples com 1 turbina a gas
com vazdo de 1,71 MMm?3/dia

Ciclo combinado com 1
v' Notice to proceed da TG turbina a vapor de

Turbina a gas 230MW
360 MW

ob-u

Notas: 1 - Data-base: julho de 2021, reajuste por IPCA em novembro de cada ano; 2 - PPA vigente a partir de 01/07/2026. 6




Estimativas - principais premissas dos projetos

Premissas Operacionais

i UTE Azuldo | - 360MW UTE Azul3o Il - 500MW
Estimadas

Net Heat Rate (MMbtu/Mwh) 9,43 6,39

Consumo Interno 1,2% 3,6%

Perdas na Transmissao 2,5% 2,5%

TEIF/IP 3,0%/3,1% 3,0%/3,1%
Inflexibilidade N/A 70%

Solucao GE-1TG GE-1TG+ 1TV

Premissas Financeiras .
Projeto integrado

Estimadas
OPEX fixo —geracao RS 94 MM/ano
OPEX fixo— E&P RS 65 MM)/ano (equivalente a US$ 0.4/mmibtu)?
TUST RS 7,59/KW/més
OPEX variavel —geracdo RS 11/ MWh
Opex variavel — E&P RS 17/MWh
Tributacao PIS/COFINS: 9,25% | IRPJ + CSLL efetivo 15,25% | Elegivel a REIDI e SUDAM
Part. Governamentais P&D: 1% Receita Liquida | Aliquota Royalties: 5,6%
Financiamento Elegivel para financiamento BASA, BNDES e debéntures infra

Nota: 1- Custos com royalties e O&M Dist. gas. 2- Considera: (i) producdo de 2,38 mi m¥d durante 70% do tempo e 1,71 mi m¥d por 34% do tempo; (i) Considera taxa de
cambio de RS 5,2/USS.

Publico



Venda de Condensado adiciona receita
incremental do projeto...

Volume de gas produzido acarreta em
producao relevante de condensado, uma
fonte de receita adicional para complexo

Premissas Estimadas

Producao: Razao Condensado-Gas
Conversao barris/m?3

Mercado Consumidor

Preco Estimado

Tributacao

Custo’

Capex

Nota: 1- Inclui custo de transporte até o cliente final

Condensado
70m?3/1 MMm? gas
6,29 barris/m?3

Manaus
Aprox. 100% Brent
ICMS 18,00% | Aliquota Royalties: 5,6%
RS 60/barril
Incluido no Capex E&P

Publico



CAPEX estimado 2022-2026

Complexo Azulao (950 MW + E&P)
CAPEX

Cronograma de desembolso estimado

Total estimado
Complexo Azulao

Geragdo 81% 69% RS 5,8 bi1,2

E&P 19% 31%

Denominado em BRL Denominado em USS

4%
B

2022 2023 2024 2025 PAOPAS




Cronograma estimado para implantacao dos projetos no Complexo Azulao

A conclusao das obras do ciclo simples esta prevista para 2025 e a do combinado para o segundo semestre de 2026

COD Ciclo Simples Inicio PPA  cOD Ciclo

(TG Azulao | 360MW + Azulaol Combinado

Geragao Inicio da
TG Azulao Il 590MW) 01/07/2026 TV Azulao ll)

(950 MW) NTPGE NTPEPC construgdo

T NETED SETED D

12 fase construcio 22 fase construcao 32 fase Conexao com
E&P de gasodutos de gasodutos construcao de Aneba
gasodutos
UTG —I "
nicio PP
Inicio da Campanha "
. Azulao Il
de perfuracao e ——
8 pocos de delimitacdo & Término da Campanha 31/12/2026

desenvolvimento de perfuragéo

10



O valor dos ativos ainda pode ser
maximizado com upsides mapeados

Upsides mapeados:

v N3o necessidade de conex3o de Azulao com Aneb3a

com reducao efetiva de Capex contingente estimado
em RS 400 milhGes

v Performance do campo melhor que modelos
preliminares podem elevar o despacho de Azulao |
para a ordem de 50%

v" Aumento da geracdo de Azuldo | de 295 MW para
360 MW

—

S g

oy e

v Sucesso em pleito regulatério para fechamento de
ciclo de Azulao | pode destravar grande potencial de
geracao de valor







Calculo do ICB e Receita Fixa do projeto UTE Azulao Il (590 MW)

Item

ICB

Fator K

RF comb

RF Demais

RF total

RS/MWh

RS mil/ano

479.150

1.442.771

1.921.921
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ri@eneva.com.br

]

tel: (21) 3721-3030

Publico

@ri.eneva.com.br/
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