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ENEVA S.A.
CNPJ N° 04.423.567/0001-21
NIRE 33.3.0028402-8
Companhia Aberta

FATO RELEVANTE

Rio de Janeiro, 1° de margo de 2020 — ENEVA S.A. (“Eneva” ou “Companhia”) (B3: ENEV3), em atendimento
ao disposto no artigo 157, § 42, da Lei n.2 6.404/76 e as disposi¢cdes da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios n.2 358, de 3 de janeiro de 2002, informa que enviou proposta vinculante para combinac¢do de
negdcios a AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté”), nos termos aprovados pelo seu Conselho de Administragdo
em reunido realizada nesta data, cuja cdpia segue anexa a este Fato Relevante (“Proposta”).

A Proposta apresentada ao Conselho de Administracdo da AES Tieté visa a agregar os negdcios das duas
companhias (“Operagao”), resultando na unificagdo das bases aciondrias em uma companhia aberta listada
no Novo Mercado da B3, com sdlido portfdlio de ativos, recursos complementares e potencial de se beneficiar
de significativas sinergias operacionais e financeiras.

A Operagdo compreende uma relagdo de troca de 0,0461 a¢Oes ordindrias de emissdo da Eneva para cada
acdo ordinaria ou preferencial de emissdo da AES Tieté ou de 0,2305 por UNIT, mais uma parcela em dinheiro
total de RS 2.750.641.308,80, equivalente a R$1,38 por cada acdo ordindria ou preferencial ou RS 6,89 por
UNIT. A relacdo de troca estd sujeita a ajustes nos termos da Proposta.

A Operacgdo objeto da Proposta estd sujeita (i) a aprovacao pelos acionistas da Companhia e da AES Tieté
reunidos em assembleia geral; (ii) a aprovagao prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica — CADE;
e (iii) a aprovacdo prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

A Companhia informara seus acionistas e o mercado em geral sobre desdobramentos relevantes relacionados
aos temas aqui tratados.

Marcelo Habibe
Diretor Financeiro e de RelagGes com Investidores
ENEVA S.A.
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Rio de Janeiro, 12 de marco de 2020
A
AES Tieté Energia S.A.
A/C:  Srs. Membros do Conselho de Administra¢do: Julian Jose Nebreda Marquez, Berned Raymond da
Santos Avila; Charles Lenzi; Denise Duarte Damiani; Francisco Jose Morandi Lopez; Franklin Lee Feder;
Krista Sweigart; Leonardo Eleutério Moreno; Sérgio Eduardo Weguelin Vieira; Susan Pasley Keppelman
Harcourt; Valdeci Goulart.

C/C:  Sr.italo Tadeu de Carvalho Freitas Filho, Diretor Presidente; e Sra. Clarissa Della Nina Sadock Accorsi,
Diretora Vice-Presidente e de RelagGes com Investidores.

Ref.: Proposta de Combinacao de Negdcios

Prezados Senhores,

Eneva S.A., companhia aberta inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.423.567/0001-21, com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, Bloco I, 42 e 62 andares, Rio de Janeiro (“Companhia” ou “Eneva”), vem, por meio da
presente, apresentar, respeitosamente, proposta vinculante para uma potencial combina¢do de negdcios
(“Operacdo” ou “Combinacdo de Negdcios”) com a AES Tieté Energia S.A. (“AES Tieté”) nos termos descritos

a seguir.

l. A Eneva

Fundada em 2001 e listada no segmento de governancga corporativa denominado Novo Mercado da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) desde 2007, a Eneva é uma empresa integrada de energia, com negdcios
complementares em geracdo de energia elétrica e exploragdo e producdo de hidrocarbonetos no Brasil. A
Companhia foi a primeira empresa privada de geracao de energia elétrica no Brasil com atuagdo integrada no
segmento termelétrico, controlando o suprimento de gas natural para suas usinas.

Atualmente, a Eneva possui um parque de gerac¢do térmica de 2,2 GW?, que representa 5% da capacidade de
geracdo térmica do pais?. A sua capacidade total instalada atingird 2,8 GW até 2024, com a entrada em
operac3do de trés novas usinas, que em conjunto representam investimentos estimados em RS 3,6 bilhdes.

1 A capacidade operacional informada de 2,2 GW ndo inclui a futura producdo de Parnaiba V, Parnaiba VI e
Jaguatirica I1, ainda em implantacido. Dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), referentes a outubro
de 2019, disponiveis no Banco de Informacoes de Geragao:
(www2.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/OperacaoCapacidadeBrasil.cfm)

2 Dados da ANEEL referentes a margo de 2019, disponiveis no Banco de Informacées de Geracao:
http://www2.aneel.gov.br/aplicacoes/capacidadebrasil/OperacaoCapacidadeBrasil.cfm



A Companhia é a terceira maior produtora de gas natural no Brasil, e a segunda maior operadora de gas natural
em ambiente terrestre ou maritimo®. Atualmente, opera 10 campos de gas natural nas Bacias do Parnaiba e
Amazonas e possui contratos de concessao para exploracdo e producao de hidrocarbonetos em mais de 45
mil km?2.

Em 2018, a Receita Liquida da Eneva atingiu RS 3,1 bilhdes e a Companhia reportou EBITDA ajustado de RS 1,4
bilhdo e Lucro Liguido de RS 0,9 bilh3o.

Il Meéritos Estratégicos da Combinagao de Negdcios

Historicamente, o Brasil promoveu o estabelecimento de uma matriz energética formada predominantemente
por fontes hidraulicas* e, mais recentemente, tem incentivado o desenvolvimento de projetos renovaveis. A
natureza dessas fontes é ser sazonal e, quando consideramos somente as edlicas e solares, elas ainda sao
intermitentes. Por esse motivo, nos ultimos anos a geragao térmica a gas no pais tem se mostrado cada vez
mais imprescindivel para estabilizar o sistema elétrico brasileiro e fomentar o continuo crescimento das
demais fontes.

Cada fonte, vista de forma isolada, tem importantes méritos, mas também traz consigo alguns riscos inerentes
ao negdcio que sdao imprevisivieis e ndo mitigdveis, principalmente os fenémenos climaticos e hidroldgicos.
Uma plataforma bem equilibrada de ativos hidricos, renovaveis e térmicos é mais eficiente, com grande
diferencial competitivo, atendendo aos mais variados stakeholders, de investidores a clientes, se destacando
inclusive como parte da solugdo para os problemas de infraestrutura no ambito nacional.

Uma combinac¢do dos ativos da Eneva com AES Tieté resultaria, dada a natureza complementar de suas fontes
de geracdo de energia, em uma plataforma diversificada, equilibrada e irreplicavel. A Combinagdo de Negdcios
resultaria em gigante no setor de geracao, com portfolio de ativos essenciais para o pais e, ainda, com todas
as competéncias necessarias para o desenvolvimento de novos projetos competitivos e diversificados para
atender ao crescimento e a demanda de energia no pais.

Outro beneficio importante da combinagao dos ativos decorrente da complementariedade das fontes seria a
grande estabilidade na geracdo de energia elétrica. Com isso, uma maior previsibilidade e seguranca na
geracdo de fluxo de caixa é também esperada se traduzindo em menor risco econémico-financeiro e menor
custo de capital.

Uma plataforma eficiente, com diversidade de fontes de geracdo, com custo de capital baixo, e um time de
primeira linha estard melhor posicionada para desenvolver projetos estruturados e competitivos, garantindo
a seguranca de suprimento em um mercado em constante crescimento e em transicdo.

A unificacdo das bases acionarias da Eneva e da AES Tieté em uma empresa listada no Novo Mercado da B3 e
aderente as melhores praticas de governanga corporativa, resultaria na segunda maior empresa privada de
geracdo de energia listada no Brasil, refletindo em um crescimento significativo da liquidez das ac¢des.

3 Dados obtidos através do Painel Dinamico de Producdo de Petréleo e Gas Natural - Agéncia Nacional do Petroéleo,
Gas Natural e Biocombustiveis - ANP. <http://www.anp.gov.br/exploracao-e-producao-de-oleo-e-gas/painel-
dinamico-deproducao-de-petroleo-e-gas-natural>

4 Participagdo de 64% desse tipo de fonte na geragdo de energia elétrica no pais (Dez/17).



Em ndmeros, estimamos que, com a ampla integracdo comercial e operacional entre Eneva e AES Tieté, a
Combinacao de Negdcios permitira ganhos de eficiéncia e significativas sinergias operacionais e financeiras.
Com o objetivo de evidenciar os grandes beneficios resultantes da Combinacdo de Negdcios e identificar as
principais sinergias dela decorrentes, a Eneva estd contratando parecer econémico de empresa de consultoria
financeira de renome.

Por essas razdes, entendemos que a Combinacdo de Negdcios e a unido dos talentos e das forgas da Eneva e
da AES Tieté representam uma oportunidade Unica para as empresas e seus acionistas.

[ Estrutura da Operagao e Relagao de Troca

Propomos que a Combinagdao de Negdcios seja implementada por meio da incorporagdo ou incorporagao de
acOes da AES Tieté pela Eneva, cuja estrutura devera contemplar, ao final, (i) a entrega de a¢des de emissado
da Eneva aos acionistas da AES Tieté; e (ii) o pagamento de uma parcela em dinheiro, pela Eneva ou por

sociedade por ela controlada, aos acionistas da AES Tieté.

A relagdo de substituicdo de ag¢bes proposta para a Combinagdo de Negdcios (“Relacdo de Troca”), em bases

totalmente diluidas, é de 0,0461 a¢les ordinarias de emissdo da Eneva para cada agdao ordinaria ou
preferencial de emissdo da AES Tieté ou de 0,2305 por UNIT, mais uma parcela em dinheiro total de
RS 2.750.641.308,80, equivalente a R$1,38 por cada ac¢do ordinaria ou preferencial ou RS 6,89 por UNIT.

Assim, como resultado da Combinag¢do de Negdcios, os acionistas da AES Tieté, em conjunto, receberiam um
total de 91.994.693 agbes ordindrias de emissdo da Eneva, representativas de 22,58% do capital social da
Eneva, apds implementacdo da Operacao.

A Relagdo de Troca proposta contempla a atribuicdo de um prémio de 13,3% sobre o preco de fechamento
das acGes de emissdao da AES Tieté no pregao imediatamente anterior ao envio desta proposta e superior a
maxima histdrica nas ultimas 52 semanas.

A Relagdo de Troca proposta esta sujeita a ajustes em funcgao (i) de quaisquer proventos, incluindo dividendos
e juros sobre o capital préprio, eventualmente declarados pelas companhias envolvidas antes da data da
implementacdo da Combinacao de Negdcios, bem como de eventuais alteragcdes em seus respectivos capitais
sociais ocorridas entre esta data e a data da implementacdo da Combinacdo de Negdcios (aumentos ou
reducGes de capital, desdobramentos, grupamentos, bonificacdes, recompras, entre outras); (ii) de quaisquer
eventos fora do curso ordindrio dos negdcios das companhias ocorridos a partir da presente data; e (iii) de
outras hipdteses estabelecidas de comum acordo pelas companhias.

Com o objetivo de evidenciar a equitatividade das condi¢cbes econémicas propostas para a Combinacgdo de
Negdcios, a Eneva estd em processo de contratagdo de um banco de primeira linha para emitir uma fairness
opinion sobre a Relagao de Troca.



Iv. Estrutura de Governanga

A presente proposta considera que, no contexto da Combinacdao de Negdcios, a estrutura corporativa e
administrativa da Eneva e da AES Tieté seria desenhada conjuntamente entre as administracdes das duas
companhias, além de prever a contratacdo de consultoria especializada, com o objetivo de garantir a
adequada integragao das atividades da Eneva e da AES Tieté, a maximiza¢do das sinergias, a valorizagao dos
colaboradores, a preservacdao de pessoas-chave e o melhor aproveitamento das forcas e dos talentos das
companbhias, resultando em uma empresa vitoriosa.

V. Aprovagoes

A implementag¢do da Combinagdo de Negdcios estaria condicionada: (i) a aprovagdo pelos acionistas da Eneva
e da AES Tieté reunidos em assembleia geral; (ii) a aprovacdo prévia do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE; e (iii) a aprovagdo prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. Entendemos
gue a presente operagao nao implica qualquer preocupac¢do concorrencial ou regulatéria.

VI. Préximos passos

Diante da relevancia da transagao ora proposta para os negdcios de ambas as companhias, confiamos que os
termos e condicdes da Combinacdo de Negodcios serdo prontamente avaliados pelo Conselho de
Administracdo da AES Tieté, em cumprimento aos deveres fiduciarios que |hes sdo impostos pela legislagao
societdria, e que serdo iniciadas as tratativas necessarias a obtencdo de um acordo acerca das bases legais e
financeiras para a Combinag¢do de Negdcios. Para tanto, colocamos a Diretoria da Eneva e seus assessores
financeiros e legais a inteira disposi¢cdo da AES Tieté a partir da presente data.

A administracdo da Eneva esta pronta para se reunir com V.Sas. para apresentar a sua visdo da Combinacdo
de Negdcios e tratar dos seus termos e condi¢Ges a serem submetidos aos acionistas das duas companhias em
respectivas assembleias gerais.

A nosso ver, a Operacgdo proposta prescinde da realizacdo de auditoria, uma vez que se tratam de companhias
abertas cujas demonstragdes financeiras sdo auditadas por empresas independentes de primeira linha, com
documentos publicos sob escrutinio dos 6rgdos reguladores, dos seus acionistas e do mercado ha anos.

Adicionalmente, propomos que sejam realizados esforcos conjuntos para obtencdo de eventuais aprovagdes
adicionais necessarias para a implementacdo da Operacdo, inclusive junto a credores das companhias, caso
seja necessario.

VII. Consideragoes Finais
Entendemos que a Combinacdo de Negdcios proposta ndo apenas atende os melhores interesses dos

acionistas das companhias envolvidas, mas também gera valor para todos os stakeholders, como empregados,
clientes e fornecedores.



Dessa forma, os administradores da Eneva, no cumprimento de seus deveres fiduciarios, convidam V.Sas. para
uma reunido de apresentacao e discussdao da Combinacdo de Negbcios proposta, a se realizar em local da
preferéncia de V.Sas., nos préximos dias.

Esta proposta é valida por 60 (sessenta) dias contados a partir desta data e esta condicionada a ndo ocorréncia
de alteragOes adversas relevantes nas condi¢des de mercado ou nos negdcios das companhias.

A luz dos deveres que nos s3o impostos pela Lei 6.404/76 e normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, ressalvamos que esta proposta serd divulgada ao mercado, a fim de assegurar a equanime e
simultanea disseminacao de informag¢bes a respeito da potencial Combinacdo de Negdcios aos nossos
acionistas e ao mercado em geral.

Sendo o que nos cabia apresentar e solicitar, nos colocamos a inteira disposi¢cao de V. Sas. para quaisquer
esclarecimentos que se fagam necessarios.

Cordialmente,

Eneva S.A.



