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Relatorio de Auditoria das Reservas de Gas Natural dos Campos nos quais a
ENEVA Detém Participagéo, nas Bacias do Parnaiba e do Amazonas, Brasil,
Referente a 31 de Dezembro de 2020

Este relatério de reservas foi elaborado pela GaffneyCline e emitido em 06 de janeiro de 2021 a
pedido da ENEVA S.A (ENEVA ou "Cliente”). O presente relatorio destina--se exclusivamente ao
uso interno da ENEVA e n&o deve ser distribuido a terceiros sem o consentimento prévio por
escrito da GaffneyCline.

A ENEVA é a empresa operadora e detém 100% de participacdo em diversos campos de gas
localizados em terra na bacia do Parnaiba e Amazonas, Brasil, como pode ser observado nas
Figuras 1 e 2. A ENEVA é uma companhia de energia totalmente integrada, com negécios em
geracgdo e comercializagdo de energia e exploragéo e producgéo de 6leo e gas.

A GaffneyCline realizou avaliacdes peridédicas de auditoria de reservas dos campos
mencionados, de 2013 a 2020. O ultimo relatério emitido pela GaffneyCline intitulado “Relatério
das Reservas de Gas Natural dos Campos nos quais a ENEVA detém participacéo, na Bacia do
Parnaiba e Amazonas, Brasil, datou de 08 de janeiro de 2020.

Este relatério se refere Unica e exclusivamente ao objeto definido no escopo de trabalho da
Proposta de Servicos e em revisdes acordadas posteriormente e esta condicionado as premissas
aqui descritas. Este relatorio devera ser considerado em sua totalidade e somente devera ser
utilizado para os fins a que se destina.

A Figura 1 apresenta a localizagdo dos dez campos localizados na Bacia do Parnaiba e a
Figura 2 apresenta a localizagdo do Campo de Azuldo, localizado na Bacia do Amazonas.
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Figura 1: Mapa de Localizacdo das Areas da ENEVA na Bacia do Parnaiba

..

..

-

o

ot
eneva

-8

Bacia do Pamaiba,
Legenda:

‘ Boce ENDVA 17 Rucens |
@ o DA et :
AP Ot A Covta e
‘C‘w.(‘lm

®oco e Oure Opermtors |
o G OV

U T I T
- — —

—— —

Figura 2: Mapa de Localizagdo do Campo de Azul&@o, na Bacia do Amazonas
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Como apresentado na Figura 1, os dez campos da ENEVA considerados neste relatorio séo:

Gavido Real (GVR)

Gavido Azul (GVA)

Gavidao Branco (GVB)

Gavido Branco Sudeste (GBSE)
Gavidao Branco Norte (GVBN)
Gavido Caboclo (GVC)

Gaviao Vermelho (GVV)

Gaviao Preto (GVP)

Gaviao Tesoura (GVTE)

Gavido Carijo (GVCA)

Adicionalmente, o Campo de Azulado (AZU) localizado na Bacia do Amazonas também foi incluido

neste relatoério.

A GaffneyCline revisou a reavaliacdo da ENEVA do tamanho de alguns campos onde novas
informacBes de perfuracao e evolugdo da pressao indicaram variacdo dos volumes de gas in
place. A ENEVA realizou novas simulacdes de reservatorios para cada campo, obtendo novas
estimativas de fatores de recuperacao e perfis de producdo que também foram revisados pela
GaffneyCline. Com base nas informacdes técnicas e outras informacgdes disponibilizadas para a
GaffneyCline sobre estes ativos, a GaffneyCline apresenta, por meio deste, o demonstrativo de

reservas na Tabela 1.

Tabela 1: Reservas de Gas Natural dos dez Campos da Bacia do Parnaiba
e um Campo da Bacia do Amazonas em 31 de dezembro de 2020

Categoria de Volume Bruto de Géas Reservas de Gas da
Regervas dos Campos ENEVA
(100% WI) (100% WI)
(Bm3) (Bm?)
Provada
Desenvolvida 12,7 12,4
Nao desenvolvida 17,5 17,1
Total (1P) 30,1 29,5
2P 325 31,8
3P 36,4 35,7

A Tabela 2 apresenta o demonstrativo de reservas dos dez campos localizados na Bacia do

Parnaiba.

(1) O Campo de Gavido Branco Sudeste foi incorporado a area do Campo de Gavido Branco pela Agéncia

Reguladora em 2016.
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Tabela 2: Reservas de Gés Natural dos dez Campos da Bacia do

Categorias das

Parnaiba em 31 de dezembro de 2020

Volumes Brutos de

Reservas de géas da

Reservas Gas dos Campos ENEVA
(100% WI) (100% WI)

(Bm?3) (Bm?3)

Provadas
Desenvolvida 12,7 12,4
Nao desenvolvida 12,0 11,7
Total (1P) 24,6 24,2
2P 26,5 26,0
3P 30,0 29,4

A Tabela 3 apresenta o demonstrativo de reservas do Campo de Azuléo, localizado na Bacia

do Amazonas.

Tabela 3: Reservas de Gas Natural do Campo de Azuldo da Bacia do

Categorias de

Amazonas em 31 de dezembro de 2020

Volumes Brutos de

Reservas de gas da

e Cwfescamos - ENOW
(Bm®) (Bmd)

Provadas
Desenvolvidas 0,0 0,0
N&o desenvolvidas 55 54
Total (1P) 55 5,4
2P 6,0 59
3P 6,5 6,3

Os volumes de gas natural foram contabilizados em bilhdes (109) de metros cubicos nas
condicbes padréo de 1 Atmosfera e 15,6 °C. Os volumes de reserva correspondem ao gas para
venda, apos a utilizacdo de 2% do gas produzido como combustivel e consumo interno.

Os volumes de hidrocarboneto liquido a serem recuperados durante o processo de separacao
no campo sao quantidades muito reduzidas e ndo foram reportados.

As vendas de gas sado baseadas em contratos de gas firmes e existentes.

O artigo 47 da Legislagdo Nacional do Petroleo prevé que

“

...royalties dever&do ser pagos

mensalmente, em moeda nacional...” e, portanto, royalties (10%) s&o tratados mais como
deducbes de caixa do que como uma reducédo de volumes.
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Descricao dos Campos

A seguir, descri¢do dos pogos e facilidades de producdo dos campos incluidos neste relatorio:

e Seis campos de gas desenvolvidos:

Gavido Real: vinte e oito pogos produtores. Producdo acumulada de gas é de 7,203
Bm3 em 31 de dezembro de 2020

Gavido Vermelho: Seis pogos produtores. Producdo acumulada de gés é de 1,270
Bm3 em 31 de dezembro de 2020

Gavido Branco: Oito pocos produtores na area Principal e sete pocos na Area
Oeste. Producdo acumulada de gas € de 1,644 Bm3 em 31 de dezembro de 2020

Gavido Branco Sudeste: Cinco pogos Produtores. Producdo acumulada de gas é
de 0,878 Bm?3 em 31 de dezembro de 2020

Gavido Azul: Cinco pocos produtores. Producao acumulada de gas é de 0,148 Bm?3
em 31 de dezembro de 2020

Gavido Caboclo: Nove pocos produtores. Produ¢cdo acumulada de gas € de 1,507
Bm3 em 31 de dezembro de 2020

e Cinco campos de gas em desenvolvimento:

Gavido Preto: Doze pocos Produtores ja perfurados. Facilidades a serem
instaladas em 2021.

Gavido Branco Norte: Um pogo produtor. Facilidades a serem instaladas em 2022.

Gavido Tesoura: Quatro pogos produtores, e dois novos pogos a serem perfurados
em 2021. Construcéo das facilidades a ser iniciada em 2022.

Gavido Carijo: Cinco pogos perfurados e cinco pocos a serem perfurados até 2025.
Construcéo das facilidades a ser iniciada em 2024.

Azuldo: Dois pocgos produtores e trés novos pocos perfurados em 2020.
Construcéo das facilidades iniciada em 2020.

Em 31 de dezembro de 2020, todos esses campos ja eram declarados comerciais e a produgéo
acumulada total estimada em 31 de dezembro de 2020 é de.12,648 Bm?.

A Tabela 4 apresenta o volume inicial de géas in place (VGIP) por campo.
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Tabela 4: Volumes Iniciais de Gas in Place em 31 de dezembro de 2020

GVR 10,846 11,000 11,110
GVA 2,453 3,057 5,118
GVB 6,010 6,052 6,562
GBSE 2,575 2,655 2,768
GVBN 0,501 0,527 0,553
GV 2,500 2,610 2,682
GvC 4,992 5,225 5,495
GVTE 3,370 3,520 3,975
AZU 6,306 6,863 7,441
GVCA 2,441 3,051 3,816
GVP 8,907 9,252 9,501

GaffneyCline estimou os fatores de recuperacdo esperados para cada categoria de reservas,
com base nos resultados da simulacdo do reservatério e consideracdes de esgotamento. Eles
sédo mostrados na Tabela 5.

Tabela 5: Fatores de Recuperacéo
estimados em 31 de dezembro de 2020

Fatores de Recuperacao (%)

Campo
1P 2P 3P
GVR 88% 88% 88%
GVA 66% 66% 66%
GVB 85% 86% 87%
GBSE 88% 90% 92%
GVBN 62% 65% 68%
GW 88% 88% 88%
GVC 91% 91% 91%
GVTE 78% 80% 82%
AZU 87% 87% 87%
GVCA 46% 46% 46%
GVP 89% 89% 89%
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Avaliacdo das Reservas

A GaffneyCline obteve os volumes remanescentes brutos dos campos dos valores in place e
fatores de recuperagdo previamente mencionados, aplicando um calculo deterministico e
levando em consideracdo a producdo acumulada na data dos campos ativos previamente
mencionados.

As reservas dos campos foram estimadas como os volumes brutos dos campos até o término
dos contratos de gas no final de 2036, liquidos do consumo de 2% e sujeitos as consideracdes
do Teste de Limite Econémico (ELT). A participacdo da ENEVA nos ativos € de 100%. Estes
resultados estdo apresentados na Tabela 6.

Tabela 6: Reservas de Gas Natural por Campo
em 31 de dezembro de 2020

Reservas da ENEVA

Volumes Brutos por Campo

(Bm3) (Bm3)
1P 1P 2P
GVR 2,387 2,387 2,523 2,620 2,339 2,339 2,473 2,568
GVA 1,471 1,471 1,870 3,230 1,442 1,442 1,832 3,165
GVB 3,454 3,454 3,542 4,035 3,385 3,385 3,471 3,954
GBSE 1,393 1,393 1,512 1,663 1,365 1,365 1,481 1,630
GVBN 0,000 0,309 0,343 0,378 0,000 0,303 0,336 0,370
GvwVv 0,921 0,921 1,017 1,080 0,902 0,902 0,997 1,058
GVC 3,036 3,036 3,247 3,493 2,975 2,975 3,182 3,424
GVTE 0,000 2,629 2,816 3,260 0,000 2,576 2,760 3,194
AZU 0,000 5,486 5,971 6,474 0,000 5,376 5,851 6,344
GVCA 0,000 1,123 1,403 1,755 0,000 1,100 1,375 1,720
GVP 0,000 7,927 8,234 8,456 0,000 7,769 8,070 8,287
Total 12,661 30,135 32,477 36,444 12,408 29,533 31,827 35,715

Esta auditoria foi feita com base nas estimativas de reservas e em outras informacdes fornecidas
pela ENEVA a GaffneyCline até 31 de dezembro de 2020, e incluiu os testes, procedimentos e
ajustes que foram considerados necessarios. Todas as perguntas que surgiram durante o
processo de auditoria foram resolvidas a contento da GaffneyCline.

Os testes econémicos dos volumes de reservas de 31 de dezembro de 2020 foram baseados
nos precos de gas fornecidos pela ENEVA, que sdo baseados em pregos de transferéncia
internos e em estimativas de preco de referéncia da ANP.

A previsdo de producéo futura depende da demanda. A capacidade méaxima operacional da
planta de géas é de 8,4 MM m3/d na Bacia do Parnaiba e a GaffneyCline estimou que a demanda
anual média atingiria 60% dessa capacidade, com base no histérico de demanda recente. A
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receita da ENEVA é composta pela venda de gas a US$0,12/MMBtu e uma receita pela
capacidade de producéo existente consistindo em um valor fixo anual de US$53,8 milhdes e um
valor variavel de US$1,70/MMBtu

Investimentos futuros foram obtidos dos planos de desenvolvimento preparados pela ENEVA
para os campos auditados. Dados de historico recente de despesas operacionais foram utilizados
como base para as projecdes dos custos operacionais. Ajustes devido a inflagao do délar foram
aplicados aos precos e gastos. A GaffneyCline acredita que a ENEVA projetou investimentos de
capital e despesas operacionais suficientes para produzir economicamente 0s volumes
projetados.

Na preparacdo deste relatério, a GaffneyCline utilizou as definicdes de reservas e recursos do
Petroleum Resources Management System (PRMS), aprovado pela Society of Petroleum
Engineers, World Petroleum Council, American Association of Petroleum Geologists, Society of
Petroleum Evaluation Engineers, Society of Exploration Geophysicists, Society of Petrophysicists
and Well Log Analysts, e a European Association of Geoscientists and Engineers em junho de
2018, versdo 1.01.

GaffneyCline conclui que as metodologias empregadas pela ENEVA para inferir as estimativas
de reservas sdo adequadas e que a qualidade das informac¢des utilizadas e a profundidade e o
rigor do processo de estimativa das reservas sao adequados.

Base de Opiniao

Este documento reflete o julgamento profissional informado da GaffneyCline com base em
padrdes aceitaveis de investigacdo profissional e, quando aplicavel, em dados e informacdes
providos pelo cliente, em escopo de comprometimento limitado, e pelo tempo permitido para que
se conduza a avaliagao.

Em linha com os padrdes aceitaveis, este documento de forma nenhuma constitui ou garante ou
prevé resultados, e ndo ha nenhuma garantia implicita ou explicita de que os resultados de fato
estardo em conformidade com os resultados aqui apresentados. A GaffneyCline ndo verificou
de forma independente qualquer informagdo provida ou direcionada pelo cliente, e aceitou a
acuracia e totalidade desses dados. A GaffneyCline ndo possui razdes para acreditar que algum
fato relevante foi ocultado, mas ndo garante que seus questionamentos tenham revelado todas
as questdes que uma avaliacdo mais extensiva poderia ter desvendado.

As opinibes expressas aqui estao sujeitas e totalmente qualificadas pelas incertezas geralmente
aceitas associadas a interpretacdo dos dados de geociéncia e engenharia e ndo refletem a
totalidade das circunstancias, cenarios e informagdes que poderiam potencialmente afetar as
decisdes feitas pelos leitores do relatério e/ou resultados de fato. As opinides e afirmacdes
contidas neste relatorio sdo de boa fé e baseadas na crenca de que essas opinifes e afirmacdes
séo representativas das circunstancias fisicas e econdmicas prevalecentes.

Ha muitas incertezas inerentes a estimativa de reservas e recursos, e nas projecées futuras da
producao, despesas de desenvolvimento, despesas operacionais e fluxos de caixa. A avaliagdo
de recursos e reservas de petroleo e gas tem de ser vista como um processo subjetivo de
estimativa de acumulac6es em subsuperficie de petréleo e gas que nao podem ser mensuradas
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de forma exata. As estimativas das reservas ou recursos de petroleo e gas elaboradas por
terceiros talvez sejam muito diferentes das contidas neste relatorio.

A exatiddo da estimativa de qualquer recurso é funcdo da qualidade dos dados disponiveis e da
interpretacdo geolégica e de engenharia. Os resultados da perfuracdo, teste e producao,
posteriores a elaboracao das estimativas podem justificar revisdes, sendo que algumas ou todas
podem ser significativas. Da mesma forma, as estimativas de recursos sdo, em geral, diferentes
das quantidades de petroleo e gas recuperadas de fato, sendo que o0 prazo e o custo desses
volumes recuperados podem ser diferentes do previsto.

A revisdo e auditoria da GaffneyCline envolveu a revisdo de fatos pertinentes, interpretacdes e
premissas feitas pelo Cliente ou outros na elaboracéo das estimativas de reservas e recursos. A
GaffneyCline conduziu os procedimentos necessarios para permitir a emissao de opinido em
relacdo a adequacao das metodologias adotadas, adequacdo e qualidade dos dados utilizados,
profundidade e acuracia do processo de estimativa das reservas e recursos, a classificagéo e
categorizacdo das reservas e recursos apropriados as definicbes relevantes utilizadas e a
razoabilidade das estimativas.

Definicdo de Reservas e Recursos

Reservas sdo aquelas quantidades de petréleo que se antecipa de serem comercialmente
recuperaveis através da aplicacao de projetos de desenvolvimento a acumula¢des conhecidas
a partir de uma certa data em diante, sob condigbes definidas. As reservas devem ainda
satisfazer quatro critérios, com base no (s) projeto (s) de desenvolvimento aplicado (s): devem
ser descobertas, recuperaveis, comerciais e remanescentes (na data de avaliacéo).

A GaffneyCline desconhece quaisquer potenciais alteracdes na regulamentacao aplicavel a
estes campos que possa afetar a habilidade do Cliente em produzir as reservas estimadas.

As reservas sao também categorizadas de acordo com o nivel de certeza associada as
estimativas, e podem ser sub classificadas com base na maturidade do projeto e/ou
caracterizadas de acordo com o status de desenvolvimento e producéo. Todas as categorias de
volumes de reservas aqui mencionadas foram determinadas no contexto de uma avaliagéo de
limite econdémico (ELT), avaliagdo (antes de impostos e excluindo os valores acumulados de
depreciacdo) antes de qualquer andlise do Valor Presente Liquido (VPL).

A GaffneyCline ndo fez uma visita e inspec¢éo ao local, pois ndo considerou relevante para o
proposito deste relatério. Por isso, a GaffneyCline ndo estd em posicdo de comentar as
operacdes e instalacdes atuais, suas condi¢cdes e adequacéo, e se estdo de acordo com 0s
regulamentos pertencentes a tais operagdes. Além disso, a GaffneyCline ndo esta em posicéo
de comentar qualquer aspecto de saude, seguranca ou meio ambiente destas operacoes.

Esta avaliacéo foi realizada com base no entendimento da GaffneyCline quanto aos efeitos da
legislacao do petréleo e outros regulamentos que atualmente se aplicam a estas propriedades.
No entanto, a GaffneyCline ndo estad em posicdo de certificar a titularidade e os direitos de
propriedade, as condi¢Bes destes direitos (incluindo obrigacbes ambientais e de abandono), ou
gualquer necessidade de licencgas e permissdes (incluindo permisséo de planejamento, relacdes
de interesse financeiro, ou gravames de qualquer parte das propriedades avaliadas).
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Qualificacdes

Ao realizar esse estudo, a GaffneyCline ndo tinha conhecimento de nenhum conflito de
interesses existente. Como consultor independente, a GaffneyCline esta fornecendo consultoria
técnica, comercial e estratégica imparcial no ambito do setor energético. A remuneracdo da
GaffneyCline nao foi, de forma alguma, contingente ao contetudo deste relatorio.

Na elaboracdo deste documento, a GaffneyCline manteve, e continua a manter, um
relacionamento empresa-cliente independente com o Cliente. Além disso, a administracao e 0s
funcionarios da GaffneyCline ndo tém participagdo em nenhum dos ativos avaliados ou relativos
a analise realizada, como parte do presente relatorio.

Os membros da equipe que elaborou este relatério tém qualificacéo profissional e educacional e
a experiéncia e especializagdo necessarias para executar o trabalho.
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Este documento é confidencial e foi elaborado para uso exclusivo do Cliente ou das partes aqui
indicadas e ndo podera ser distribuido ou disponibilizado, no todo ou em parte, a nenhuma outra
empresa ou pessoa sem o prévio conhecimento e consentimento por escrito da Gaffney, Cline &
Associates (GaffneyCline). Nenhuma pessoa ou empresa além daquelas as quais se destina
poderd se basear, direta ou indiretamente no contetido do presente relatério. A GaffneyCline atua
somente na qualidade de consultor e, conforme permitido por lei, fica isenta de toda
responsabilidade pelas acdes ou perdas oriundas de qualquer confianca efetiva ou pretendida
neste documento (ou em quaisquer outras declaracdes ou opinides do GaffneyCline) pelo Cliente
ou por qualguer outra pessoa ou entidade.

Atenciosamente,

Gaffney. Cline & Associates
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Gerente de Projeto
Cesar Guzzetti. Principal Advisor — Engenheiro de Reservatorio
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