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Esta aberto o prazo para a entrega da Declaracao de Capitais Brasileiros no
Exterior (DCBE) relativa ao ano-base de 2024. Elaboramos um guia objetivo, em
formato de perguntas e respostas para ajuda-lo a entender melhor a declaracao e
as regras de preenchimento. Destacamos que nosso guia leva em consideracao
as orientacoes apresentadas pelo proprio Banco Central do Brasil (BACEN) no
manual publicado em sua pagina na internet (www.bcb.gov.br), com ultima

atualizacaoem 15.02.2025.
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Parte 1 — Questoes gerais

Para que serve a DCBE?
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1. Para que serve a DCBE?

A DCBE € um instrumento utilizado pelo BACEN para monitorar o volume de
ativos financeiros e investimentos que pessoas fisicas ou juridicas residentes
ou com sede no Brasil possuem fora do territorio nacional.

Note que a DCBE néo é uma declaracgéo tributaria e nao possui impactos
fiscais. Trata-se de uma obrigag¢ao acessoéria de cunho regulatorio que permite
ao BACEN colher estatisticas e avaliar o grau de internacionalizagdao da nossa
economia.

2.Quem esta obrigado a entregar DCBE?

As pessoas fisicas ou juridicas domiciliadas ou com sede no Brasil, que possuam
bens e direitos de qualquer natureza (ativos financeiros, bens, direitos, imoveis
entre outros) no exterior, em valor igual ou superior a USD 1 milh&o, em 31 de
dezembro de cada ano-base, estao obrigadas a apresentar uma declaracao anual
(CBE Anual).

Por outro lado, as pessoas que possuam valores de qualquer natureza igual ou
superior a USD 100 milhdes, sujeitam-se as declaragdes trimestrais (CBE
Trimestral).

Observagoes:

| Se a pessoa fisica ou juridica possuir bens e direitos avaliados em outras moedas, sera
necessario realizar a conversao para Délares dos Estados Unidos, considerando a taxa
fixada pelo Banco Central do Brasil para cada data-base para verificar a obrigatoriedade
de apresentar a declaracao; e

| Atencdo, apesar de serem considerados apenas os bens e direitos com valores positivos
na apuracao da obrigatoriedade ou ndo da entrega da declaragcédo, se configurada tal
obrigatoriedade, devem ser informados na declaracdo todos os bens e direitos detidos
pela pessoa fisica ou juridica, inclusive empresas cujo patriménio liquido esteja negativo.

3. Como avaliar a obrigatoriedade de declaracdo no caso de bens
detidos conjuntamente com outras pessoas?

No caso de bens possuidos em condominio, a determinagéo da necessidade
de declaracéo baseia-se no valor total do ativo, ndo na parcela pertencente a
cada condémino.
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Ou seja, se o valor total do bem ultrapassar os limites estabelecidos, todos os
proprietarios sdo obrigados a entregar a declaragcao, mesmo que a parte de cada
um nao alcance o valor de piso (USD 1 milhao). Nessa situacéo, cada declarante
deve declarar somente o valor de sua respectiva parcela ideal do bem detido
conjuntamente.

No caso de cOnjuges, cada um devera declarar a sua parcela,
independentemente do regime de casamento ou da informacao prestada a
Receita Federal.

4.  Como declarar os bens detidos por espolio?

Permanece a obrigatoriedade da declaragéo para titulares de bens no exterior
que tenham falecido. A declaragcao deve continuar a ser submetida em nome
do(a) falecido(a) até que ocorra a partilha definitiva dos bens.

5.  Qual o prazo para entrega da DCBE?
Os prazos de entrega das declarac¢oes sao fixos, sendo:

| Declaracéo anual: de 15 de fevereiro a 5 de abril, as 18h,
do ano subsequente ao ano-base;

| Declaracéao trimestral 1 (referente a data-base 31.03):
de 30 de abril a 5 de junho, as 18h, do mesmo ano;

| Declaragéao trimestral 2 (referente a data base 30.06):
de 31 de julho a 5 de setembro, as 18h, do mesmo ano;

| Declaracéao trimestral 3 (referente a data base 30.09):
de 31 de outubro a 5 de dezembro, as 18h, do mesmo ano.

Observagoes:

| Caso as datas indicadas acima coincidam com dia em que nao haja expediente no
Banco Central do Brasil (ex.: finais de semana, feriados nacionais, entre outros), fica
prorrogado o prazo até as 18h do primeiro dia util subsequente;

| Nao existe Declaragao trimestral referente ao 4° trimestre, pois trata-se da database
da Declaragao anual, sendo esta ultima a declaracdo a ser apresentada; e

| Na Declaracao anual, os dados devem ser informados considerando o valor
acumulado para o ano inteiro, ao passo que, nas Declaracdes trimestrais, os dados
devem se referir apenas ao trimestre.




Manual DCBE | 2025

6. Existem penalidades em caso de entrega com atraso ou falta de
declaracao?

Sim, existem penalidades no caso de: (i) atraso na declaragao; (ii) prestacao de
informacéao incorreta ou incompleta; (iii) falta de declaracéo; (iv) prestacéo de
informacéo falsa.

As penalidades podem chegar a até R$ 250.000,00, a depender da infragao
cometida.

No caso especifico de declaracdo em atraso, a multa aplicavel é de 1% do
valor sujeito a declaragao, limitada a R$ 25.000,00.

7. Como a DCBE esta organizada?

A DCBE esta organizada em “abas” Ao abrir o sistema da declaracéo, a pessoa
fisica sera direcionada a uma aba inicial denominada “Declarante’ na qual deve
fazer constar seus dados pessoais e especificar o responsavel pela declaragao.
Apds preencher essa tela inicial, o declarante deve clicar na aba ‘Ativos” e clicar no
botao “incluir ativo” para selecionar o tipo de ativo a ser reportado na declaracao.

Nas perguntas abaixo, mostraremos como declarar os principais tipos de ativos
detidos por nossos clientes no exterior.

8. Como declarar cotas de fundos de investimento no exterior?

Inicialmente, o declarante devera identificar se possui mais ou menos de 10%
de participacao diretamente no fundo de investimento a ser declarado.

No caso de fundos em que o declarante possui mais de 10% de participacao, é
necessario identificar o fundo e dar detalhes sobre essa entidade. No caso de
fundos em que o declarante possui menos de 10% de participacdo, o sistema
solicitainformagdes mais genéricas.

Fundos com participacao maior ou igual a 10%

Os investimentos em fundos de investimento cuja participacao seja maior ou igual
a 10% do patriménio liquido devem ser declarados na categoria “participacao
maior ou igual a 10%” e nao é possivel agregar informacdes de fundos cuja
participagcdo do declarante seja igual ou superior a 10%. E obrigatéria a
identificacao individual de cada fundo.
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Nesse caso, o contribuinte devera inicialmente cadastrar o fundo, informando
0s seguintes dados:

| Nome atribuido ao fundo;
| Pais onde o fundo esta constituido;

| Informar se o fundo transaciona (detém ativos e/ou passivos) quase
exclusivamente com pessoas ou empresas de paises diferentes do pais
selecionado. A resposta deve ser positiva para estruturas destinadas a
intermediar o fluxo de recursos entre varias jurisdicdbes comparativamente a
jurisdicao onde o fundo é estabelecido.

| Cadastro Declaratorio de Nao Residentes: essa informagéo € somente
necessaria para fundos no exterior que invistam no Brasil;

| Numero de empregados: o numero efetivo de empregados do fundo, exceto
terceirizados e equiparaveis;

| Informar a relagdo do declarante com a entidade: quando o declarante for pessoa
fisica, o proprio sistema ja reconhecera essa condi¢cdo, mostrando a seguinte
classificagdo: “Declarante é investidor direto na empresa no exterior”;

| Especificacdo da atividade econbémica da entidade: para fundos, utiliza-se
“Servicos Financeiros e atividades auxiliares’ correspondente ao codigo 64 e,
apods, deve-se selecionar uma das 4 subatividades disponiveis no sistema: (1)
fundo de pensao; (2) fundo de previdéncia; (3) fundo de investimento em ativos
financeiros de curto prazo;ou (4) fundo de investimento em ativos de longo prazo.

Apés o cadastro do fundo, deverao ser incluidas as seguintes informagdes:
| Moeda: moeda em que esta denominado o patriménio do fundo (ndo ha
necessidade de conversao para Délares dos Estados Unidos ou para moeda

brasileira);

| Método de valoracao: aparecera automaticamente a informacéo “valor
patrimonial” como método de valoracao adotado para o fundo;

| Patrimdnio liquido na data-base: informe o valor total do patriménio liquido do
fundo na data-base. O valor podera ser positivo, nulo ou negativo;
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| Percentual de participagao no patriménio: indicar o percentual detido pelo
declarante no patriménio do fundo (deve ser informado um valor igual ou
superior a 10% e igual ou inferior a 100%);

Rendimentos do fundo no periodo-base: valor total auferido como rendimentos
pelo fundo no periodo-base (pode assumir valores positivos, nulos ou
negativos); e

| Rendimentos distribuidos no periodo-base: valor total de rendimentos
distribuidos pelo fundo no periodo-base.

Por fim, o declarante devera responder se o fundo de investimento no exterior
detém 50% ou mais do poder de voto em outras empresas.

Exemplo: imaginemos um caso hipotético em que o declarante era o unico titular
de um fundo de investimento localizado na Suicga. Ao final do ano, o patriménio
total do fundo era de EUR 13.576.033,00, sendo que, no periodo, foi registrado um
lucro de EUR 670.000,00, o qual nao foi distribuido ao cotista. O fundo nao
controla nenhuma entidade, de modo que ndao ha empresas subjacentes a
declarar. Neste caso, o contribuinte prestaria as seguintes informacoes:

| Moeda: EUR;

| Método de valoragao: valor patrimonial;

| Patriménio liquido na data-base: 13.576.033,00;

| Percentual de participagéo no patriménio: 100,00;

| Rendimentos do fundo no periodo-base: 670.000,00;

| Rendimentos distribuidos no periodo-base: 0,00;

| O fundo de investimento no exterior controla outras

empresas (detém 50% do poder de voto ou mais)? Nao.
Imaginemos, agora, um exemplo diferente. Suponhamos que o fundo no exterior detém uma cadeia

de empresas la fora, sendo que, em algumas delas, o fundo detém participacao direta ou indireta
de mais de 50%. Todas essas entidades deveriam ser declaradas ou apenas algumas delas?

Na verdade, nem todas as entidades da cadeia devem ser declaradas.
Conforme orientagcdo do BACEN, o declarante devera relacionar apenas a
primeira entidade operacional (ou seja, com atividade econémica de fato) de cada
cadeia de controle. Entidades que n&o sejam operacionais nao devem ser
relacionadas.
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Os requisitos cumulativos que devem ser observados para atrair a necessidade
de declaracao sao:

a. Empresas ou fundos que exergcam atividades econdmicas operacionais, isto
€, aquelas constituidas sob a forma de holdings devem ser desconsideradas;

b. A empresa constar na cadeia de controle do declarante;
nesse caso, o controle € transmitido na cadeia desde que haja mais de 50% do
poder de voto;

c. A empresa ou fundo € a primeira do organograma a exercer atividade
econdmica de fato.

O grafico abaixo, constante do manual elaborado pelo préprio BACEN,
exemplifica como examinar a cadeia de controle do fundo e quais entidades
abaixo dele deveriam ser declaradas:

4 L BANCO CENTRAL
'-lr_v DO BRASIL

Legenda:

""""""""""""""""""""""""""""""""""" Empresa ndo pertence 3 cadeia de

. I:l controle da empresa ou fundo no
Exterior Poder de Exterior, Nio deve ser declarada.

voto >= 10%
Brasil To% 55% Poder de Empresa pertence 3 cadeia de controle
ou l voto » 50% da empresa ou fundo no exterior mas
Exterior nio exerce atividade econdmica de
fato (ex.: holding). Nio deve ser
declarada.
60% 15% 15% 65% 80%

Empresa pertence a cadeia de controle
da empresa ou fundo no exterior,
exerce atividade econdmica de fato,
mas ndo ¢ a primeira de seuramo a
55% exercer atividade econdmica de fato.
Nio deve ser declarada.

Empresa pertence i cadeia de controle
] da Empresa no Exterior e é a primeira
de seu ramo na cadeia de controle a

exercer atividade operacional
relevante. Deve ser declarada.

] (=] [B2] [83]

85% 25%

S

No exemplo acima, as empresas A, B2 e B3 deveriam ser declaradas como
controladas operacionais do fundo.
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Nesse caso, as seguintes informacdes deveriam ser prestadas em relacdo a
tais entidades:

| Nome da empresa,;
| Pais onde esta a sede da empresa;

| Atividade econémica principal da empresa controlada (o BACEN orienta que o
declarante verifique o CNAE da controlada);

| Percentual de participagéo no capital da controlada. Ao informar o percentual
de controle, o declarante deve multiplicar os percentuais de participacéo ao
longo da cadeia de controle;

| Moeda em que esta referenciada a participacdo na empresa (ndo ha
necessidade de conversao para Délares dos Estados Unidos ou para moeda
brasileira);

| Patriménio liquido total da empresa na data-base;

| Valor de mercado da empresa na data-base: valor de mercado da empresa
por meio de métodos de valoracao distintos do patriménio liquido; e

| Informar se a empresa esta ao final da cadeia de controle. Responder “Sim”
se a empresa estiver no ultimo nivel de seu ramo da cadeia de controle.

Fundos com patrticipacao menor que 10%

Os investimentos em fundos de investimento cuja participacdo da pessoa fisica
€ inferior a 10% do patriménio liquido devem ser declarados na categoria
“participagao menor que 10%

Nesse caso, 0s seguintes campos deverao ser preenchidos:

| Pais: pais em que o fundo esta localizado;

| Moeda: moeda em que esta denominado o patriménio do fundo (ndo ha
necessidade de converséo para Délares dos Estados Unidos ou para moeda

brasileira);

| Valor de participagéo na data-base: valor de participacéo patrimonial no
fundo; e

10
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| Rendimentos distribuidos ao declarante: valor efetivamente distribuido pelo
fundo ao declarante no periodo-base.

Exemplo: imaginemos que em 31.12.2024 uma pessoa fisica detinha 5% do
capital de um fundo de investimento nos Estados Unidos. O valor de sua
participacdo na data-base corresponde a USD 8.930.000,00, sendo que, no
periodo, ndo houve distribuicdo de rendimentos ao declarante. Nesse caso, a tela
da declaracao seria preenchida com os seguintes dados:

| Pais: Estados Unidos;
| Moeda: délar dos Estados Unidos — US$;
| Valor de participagéo na data-base: 8.930.000,00;

| Rendimentos distribuidos ao declarante: 0,00.

7. Como declarar a¢des negociadas em bolsa?

No caso de ac¢des negociadas em bolsa, é necessario prestar as seguintes
informacoes:

| Mercado de negociacéo: informar o pais em que a a¢ao € negociada. Cabe
um destaque de que a nacionalidade da empresa nao é relevante para o
preenchimento desse campo.

| Moeda: a moeda em que esta marcada a agao (nao ha necessidade de
conversao para dolares dos Estados Unidos ou para moeda brasileira);

| Valor na data-base: o valor total das a¢des, que devera ser informado na
mesma moeda ja selecionada no campo anterior; e

| Dividendos recebidos no periodo: caso existam, informar o valor total dos
dividendos recebidos no periodo-base.

Exemplo: suponhamos que uma pessoa fisica detinha 23.450 acbes de uma
empresa americana negociada na bolsa dos Estados Unidos, cujo valor de
mercado, nessa data, correspondia a USD 2.245.103,00. No periodo, nao foram
distribuidos quaisquer rendimentos. Neste caso, a tela do programa seria
preenchida com as seguintes informacoes:

11
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| Mercado de negociacéo: Estados Unidos;
| Moeda: ddlar dos Estados Unidos — US$;
| Método de valoracao: cotacdo em bolsa;

| Valor na data-base: 2.245.103,00;

| Dividendos recebidos no periodo: 0,00.
8. Como declarar participagcdes em sociedades no exterior?

O declarante devera, inicialmente, identificar se possui mais ou menos de 10%
dos direitos de voto na empresa no exterior. No caso de empresas em que o
declarante possui mais de 10% dos direitos de voto, é necessario identificar a
empresa e dar detalhes sobre essa entidade. No caso de empresas em que o
declarante possui menos de 10% de participagao, o sistema solicita informacgdes
mais genéricas.

Empresas em que o direito de voto é maior ou iqual a 10%

Inicialmente, o declarante deve selecionar a categoria “Empresas — participagcao
no capital’; e indicar que a participacdo € maior ou igual a 10%.
Na sequéncia, deve ser cadastrada a empresa no sistema por meio da inclusao
das seguintes informacoes:

| Nome da empresa: nome da pessoa juridica no exterior;
| Pais: jurisdicao em que foi constituida a pessoa juridica;

| Informar se a empresa transaciona (detém ativos e/ou passivos) quase
exclusivamente com pessoas ou empresas de paises diferentes do pais
selecionado. A resposta deve ser positiva para estruturas destinadas a
intermediar o fluxo de recursos entre varias jurisdicbes comparativamente a
jurisdicao onde a entidade esta estabelecida;

| Cadastro Declaratério de Nao Residentes: trata-se do codigo para registro das
operacgodes. Essa informacao é somente necessaria para empresas que
invistam no Brasil e tenham registro de investidor nao residente;

| Informar a relag@o do declarante com a entidade: quando o declarante for pessoa
fisica, o proprio sistema ja reconhecera essa condigcdo, mostrando a seguinte
classificacao: “Declarante € investidor direto na empresa no exterior”;

12



Manual DCBE | 2025

| Numero de empregados: o numero efetivo de empregados da empresa, exceto
terceirizados e equiparaveis;

| Atividade econémica: para empresas, deve-se indicar a atividade econémica
exercida pelas empresas no exterior, com base na origem dos recursos
financeiros, sendo que, havendo mais de um tipo de receita, prevalece a
qualificacao a partir do maior tipo de receita.

(i) Detalhamento da atividade econémica: a depender da atividade econémica
selecionada, sera necessario ainda incluir o detalhamento da atividade econémica
a partir de um critério mais especifico.

Exemplo:imaginemos que o declarante brasileiro possui uma sociedade nas llhas
Virgens Britédnicas denominada “BVI Corp’ que foi constituida para concentrar
seus investimentos em ativos financeiros no exterior. A empresa detém apenas
uma conta bancaria (Bradesco Bank ou Bradesco Europa). A sociedade nao
possui outra atividade operacional e ndo possui empregados. A empresa nao tem
qualquer investimento no Brasil. Nesse caso, deveriam ser incluidas as seguintes
informagdes na declaragao:

| Nome da empresa: BVI Corp;

| Pais: llhas Virgens Britanicas;

| A empresa transaciona (detém ativos e/ou passivos) quase
exclusivamente com pessoas ou empresas de paises diferentes do pais
selecionado? Sim;

| Cadastro Declaratdrio de nao residentes — CDNR: deixar em branco;

| Relagdo com o declarante: declarante é investidor direto na empresa no
exterior;

| Numero de empregados: 0;

| Atividade econémica: 100 — empresa constituida para a aquisicéo de ativos
financeiros.

Apos o cadastro da empresa, deverao ser preenchidas as demais informagoes
referentes a participacao no exterior:

| Essa empresa possui cotagdo em bolsa de valores no exterior?

13
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| Moeda do pais da empresa no exterior: selecionar a moeda em que esta
referenciada a participacdo na empresa. Com base nessa moeda € que
deverao ser informados os demais valores dessa ficha;

| Método de valoragao: selecionar qual critério de valoracao sera utilizado dentre
os disponiveis: (i) avaliagao por especialista; (ii) cotagdo em bolsa, quando for o
caso; (iii) fluxo de caixa descontado; (iv) negociacao recente de parcela do capital;
(v) valor total do patriménio liquido;

| Valor da empresa na data-base: informar o valor total da empresa na data-
base. O valor podera ser positivo, nulo ou negativo;

| Patriménio liquido na data-base: informar o valor total do PL na database. O
valor podera ser positivo, nulo ou negativo;

| Percentual de participagdo no capital social: indicar o percentual detido pelo
declarante no capital social da empresa;

| Percentual do poder de voto detido pelo declarante na empresa no exterior:
informar o percentual de participacdo do declarante, que devera ser entre 10%
e 100%;

| Ativo na data-base: informe o ativo total da empresa na data-base, o valor
devera ser igual ou maior que zero;

| Passivo exigivel na data-base: informe o passivo exigivel na data-base, o valor
devera ser igual ou maior que zero;

| Valor total do lucro ou prejuizo liquidos da empresa no exterior: devera ser
informado o total do lucro ou prejuizo liquido auferido no periodobase, o valor
podera ser igual, maior ou menor que zero;

| Resultado liquido de itens ndo recorrentes: informe, em termos liquidos, os
ganhos ou as perdas que tenham transitado no resultado do exercicio.
Deverao ser incluidos aqui, por exemplo, ganhos decorrentes da venda de um
ativo permanente, como uma participacao em empresa investida;

| Resultado liquido de reavaliagcdes (impairment): informe, em termos liquidos, os
ganhos (positivo) ou as perdas (negativo), que tenham transitado no resultado do
exercicio: (i) ndo realizados decorrentes de reavaliagdo de ativos (clientes,
estoques, investimentos, imobilizado e intangivel) e de passivos
(constituicao/reversao de despesas com provisdes), e (ii) realizados na
negociacao de ativos (exceto estoque) e passivos. Constarao desse campo, por
exemplo, os resultados nao

14
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realizados decorrentes da marcacao a mercado de ativos financeiros, quando
tiverem transitado no resultado do exercicio;

| Resultado liquido de variagao cambial: informe, em termos liquidos, os ganhos
ou as perdas decorrentes da variagao cambial de passivos e ativos que
transitaram no resultado do exercicio. Esse dado sé sera informado quando a
empresa tiver ativos ou passivos denominados em uma moeda diferente de sua
moeda funcional, gerando, assim, resultados de variacdo cambial;

| Lucro distribuido no periodo-base: informe o lucro aprovado para distribuicao aos
sécios (dividendos) no periodo-base, inclusive os decorrentes de reserva de
lucros, o valor devera serigual ou maior que zero;

| Selecionar sim ou nao, no questionamento referente a se a empresa no
exterior controla outras empresas (detém 50% ou mais do poder de voto).

Exemplo: imaginemos que uma pessoa fisica detenha 100% do capital votante de
uma empresa em BVI que detém apenas ativos financeiros (bonds de empresas
americanas e titulos do governo americano). A empresa nao é cotada em bolsa e
sua moeda funcional é o ddlar. A empresa possui ativos no valor de USD
13.000.000,00, ndo possui dividas e o valor de seu patriménio liquido € de USD
13.000.000,00. A empresa nao auferiu resultado de itens nao recorrentes. O
resultado liquido de reavaliagdes € de USD 150.000,00, a empresa nao possui
resultado de variagdo cambial. O lucro liquido gerado no periodo corresponde a
USD 800.450,00 e houve distribuicao integral desse valor. A empresa nao possuli
empresas controladas que devem ser registradas. Nesse caso, as seguintes
informacgdes seriam prestadas:

| Esta empresa possui cotacdo em bolsa de valores no exterior? N&o;
| Moeda do pais da empresa no exterior: USD;

| Método de valoragdo: valor total do patriménio liquido;

| Valor da empresa na data-base: 13.000.000,00;

| Patriménio liquido total na data-base: 13.000.000,00;

| Percentual de participag@o no capital social: 100,00;

| Percentual de poder de voto detido pelo declarante na empresa: 100,00;

15
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| Ativo na data-base: 13.000.000,00;

| Passivo exigivel na data-base: 0,00;

| Valor total do lucro ou prejuizo liquidos da empresa no exterior: 800.450,00;
| Resultado liquido de itens nao recorrentes: 0,00;

| Resultado liquido de reavaliagdes: 150.000,00;

| Resultado liquido de variagcao cambial: 0,00;

| Resultado distribuido no periodo-base: 800.450,00;

| A empresa no exterior controla outras empresas (50% ou mais do poder de
voto)? Nao.

Imaginemos agora um exemplo diverso: uma sociedade no exterior detém uma
cadeia de empresas. Nesse caso, o declarante deveria fazer uma analise
detalhada antes de responder a essa ultima questao.

O BACEN esclarece que nem todas as entidades da cadeia devem ser
reportadas na DCBE, mas apenas aquelas que atendam cumulativamente aos
seguintes requisitos:

(I) Exergcam atividade econdmica operacional de fato: a empresa que produz bens
ou presta servigos (inclusive financeiros). Sao desconsideradas nesse item, por
exemplo, as holdings;

(II) A empresa seja controlada (ou seja, atenda ao requisito de mais de 50% do
poder de voto);

(1) A empresa seja a primeira empresa do seu ramo organizacional a exercer
atividade econdmica de fato.
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O quadro abaixo, disponibilizado pelo préprio BACEN, mostra como fazer
esse teste a partir do quadro societario do grupo no exterior:

Brasil

Legenda;

""""""""""""""""""""""""""""""""""" Empresa ndo pertence 4 cadeia de
R Em contrele da empresa ou fundo no
Exterior F Pader de Exterior, Niio deve ser declarada,

voto >= 10%

Brasil 0% f 5% Poder de Empresa pertence 3 cadeia de controle
ou J’ voto > 50% da empresa ou fundo no exterior mas
Exterior ndo exerce atividade econdmica de

fato (ex.: holding). Nio deve ser
declarada,

60%

3596l | 25%

‘ Alb ‘

Empresa pertence a cadeia de controle
da empresa ou fundo no exterior,
exerce atividade econdmica de fato,
mas ndo é a primeira de seu ramo a
exercer atividade econdmica de fato.
Mio deve ser declarada.

Empresa pertence a cadeia de controle
da Empresa no Exterior e & a primeira
de seu ramo na cadeia de controle a
exercer atividade operacional
relevante. Deve ser declarada,

No quadro acima, as sociedades A, B2 e B3 deveriam ser indicadas como
controladas. Em relagdo a elas, o declarante estaria obrigado a prestar as
seguintes informacoes:

| Nome da empresa controlada;

| Pais da empresa controlada;

| Atividade econdmica principal;

| Percentual de participagao no capital social: indicar a participacao em
percentual. O declarante deve multiplicar os percentuais de participacao ao
longo da cadeia;

| Moeda em que esta referenciada a participagdo na empresa;

| Patriménio liquido total da empresa controlada na data-base;

| Valor de mercado da empresa na data-base: se possivel, estimar o valor de
mercado da empresa a partir de métodos de valoragcao preferencialmente
distintos do PL;
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No quadro acima, as sociedades A, B2 e B3 deveriam ser indicadas como
controladas. Em relacéo a elas, o declarante estaria obrigado a prestar as
seguintes informagdes:

| Nome da empresa controlada;

| Pais da empresa controlada;

| Atividade econbémica principal;

| Percentual de participagdo no capital social: indicar a participacao em
percentual. O declarante deve multiplicar os percentuais de participacédo ao
longo da cadeia;

| Moeda em que esta referenciada a participacdo na empresa;

| Patriménio liquido total da empresa controlada na data-base;

| Valor de mercado da empresa na data-base: se possivel, estimar o valor de
mercado da empresa a partir de métodos de valoragdo preferencialmente

distintos do PL;

| A empresa esta ao final da cadeia de controle? Responder afirmativamente
caso a empresa esteja no ultimo nivel de seu ramo da cadeia de controle.

Empresas em que o direito de voto é inferior a 10%

As participacoes societarias com poder de voto inferior a 10% devem ser
indicadas no ativo “Empresas — Participagcao no capital’ Em raz&o da participagao
no capital, o declarante deve selecionar a participacao inferior a 10%.

Com a selecao da porcentagem de poder de voto na empresa, serao
solicitadas as seguintes informacgdes:

| Pais da empresa no exterior: selecionar o pais da empresa no exterior, nao
podendo ser selecionado “Brasil”;

| Moeda do pais da empresa no exterior: selecionar a moeda em que esta
referenciada a participacdo na empresa;
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| Método de valoracado: selecionar qual critério de valoragao sera utilizado dentre
os disponiveis: (i) avaliacao por especialista; (ii) fluxo de caixa descontado; (iv)
negociacao recente de parcela do capital; (v) valor patrimonial;

| Valor de participagdo na empresa na data base: com base na moeda ja
informada, incluir o valor de participacdo na empresa na data-base, a
informacao devera ser maior que zero;

| Lucro distribuido ao declarante: informar o valor de lucro distribuido ao
declarante no periodo base, quando cabivel. A informacgao devera ser maior ou
igual a zero.

Exemplo: tomemos como exemplo o caso de uma pessoa fisica que possuia 5%
de participacdo no capital votante de uma sociedade localizada na Suica e
referenciada em CHF. O método de valoragao é pelo valor patrimonial, o valor de
participacdo no capital social corresponde a 1.230.000,00. Nao houve lucro
distribuido ao declarante no periodo. Neste caso, o declarante deveria fazer
constar as seguintes informacdes sobre a sua participagao:

| Pais da empresa no exterior: Suica;

| Moeda do pais da empresa no exterior: Franco suico - CHF;

| Método de valoragao: valor patrimonial;

| Valor de participagdo na empresa na data base: 1.230.000,00;

| Lucro distribuido ao declarante: 0,00.
9. Como declarar depdsito em conta bancaria no exterior?

Todo valor mantido em contas bancarias no exterior (incluindo poupancga, conta-
corrente e similares), independentemente de respectiva liquidez, devem ser
declarados no item “Depésitos a vista e a prazo’ Os seguintes campos devem ser
preenchidos:

| Pais: pais da instituicdo em que os valores estdo depositados;
| Moeda: moeda em que os valores estao referenciados (ndo ha necessidade

de conversao para dolares dos Estados Unidos
ou para moeda brasileira);
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| Saldo na data-base: o qual devera ser informado em consonancia com a
moeda indicada no item anterior;

| Rendimentos no periodo-base: quando os valores nao forem remunerados,
deve-se indicar o valor de 0,00.

Veja que, em se tratando de valores depositados em um mesmo pais e
marcados sob a mesma moeda, podera ser feita uma declaragdo agregada
desses valores.

Exemplo: imaginemos que, ao final do ano, uma pessoa fisica detinha saldo em
uma conta-corrente localizada em Luxemburgo no valor de EUR 1.000.000,00.
Trata-se de uma conta-corrente remunerada, sendo que, durante o ultimo ano, os
rendimentos totalizaram EUR 10.000,00. Nesse caso, as seguintes informacoes
deveriam constar de sua declaragao:

| Pais: Luxemburgo;

| Moeda: Euro - €;

| Saldo na data-base: 1.000.000,00;

| Rendimentos no periodo-base: 10.000,00.

10. Como declarar ADRs?

Os ADRs de empresas brasileiras devem ser declarados no ativo “Depositary
receipt — Empresa brasileira’} sendo necessario completar as seguintes
informacdes:

| Pais de negociacao: pais em que o ADR é negociado;

| Moeda: moeda em que esta marcado o ADR,;

| Valor de mercado na data-base: valor de mercado do ADR na data-base, na
moeda ja indicada no item anterior;

| Dividendos e outros rendimentos recebidos no periodo-base: dividendos e
outros rendimentos recebidos, quando cabivel.
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Exemplo: consideramos uma pessoa fisica que possuia ADR de empresas
brasileiras no exterior, cuja negociacao é realizada nos Estados Unidos e a moeda
utilizada é o ddélar. No ultimo dia util do ano, o valor de mercado desse ativo
equivalia a USD 329.056,23, e os dividendos recebidos durante o periodo-base
corresponderam a USD 2.450,00. Nesse caso, a pessoa fisica deveria incluir os
seguintes dados em sua DCBE:

| Pais de negociacao: Estados Unidos;

| Moeda: délar dos Estados Unidos;

| Valor de mercado na data-base: 329.056,23;

| Dividendos e outros rendimentos recebidos no periodo-base: 2.450,00.

11. Como declarar imoéveis localizados no exterior?

Ha campo especifico para a declaracédo de imdveis localizados no exterior.
Para inclusao, serao solicitados os seguintes dados:

| Pais de localizagao do imdvel;

| Moeda de aquisi¢cao do imovel;

| Método de valoragéo, sendo que podera ser indicado “valor de aquisicao;
“valor de aquisigao com benfeitorias” ou “valor de mercado’; sendo que, nessa
ultima hipdtese, € importante que o declarante detenha informacdes que
comprovem o valor de mercado declarado;

| Valor do imdével na data-base;

| Se 0 imdvel esta quitado ou nao e, no caso de nao estar, sera necessario
indicar o saldo devedor na data-base;

| Se ha valores de aluguéis recebidos no periodo-base;
Vale mencionar que, caso o imovel seja detido de forma conjunta, o valor que
devera ser considerado para inclusdo do imével nas declaracées é o valor total do

imovel, porém, cada parte declarara o valor de sua respectiva parcela — ainda que
o valor de cada parte seja inferior ao valor minimo de declaragao.

21




Manual DCBE | 2025

Importante destacar que este item s6 devera ser preenchido em caso de imével
sendo detido diretamente pelo declarante. Iméveis detidos no exterior por meio
de empresas nao sao declarados nessa aba.

Exemplo:imaginemos que o declarante possua um imével nos Estados Unidos. O
imovel foi adquirido por USD 850.000,00 em 10.2.2024, em parcela unica. Na
data-base da declaragdo, o imdvel ja estava integralmente quitado. Foram
realizadas benfeitorias apos a aquisicao, as quais totalizaram USD 125.000,00,
razdo pela qual optou-se pela declaracdo pelo custo de aquisicao com
benfeitorias. O imovel foi alugado durante 6 meses, o que resultou no recebimento
de aluguéis no valor de USD 36.000,00. Nesse caso, a pessoa fisica deveria
prestar as seguintes informacoes:

| Pais do imovel: Estados Unidos;

| Moeda de aquisicao do imével: délar dos Estados Unidos — US$;
| Método de valoragao: valor de aquisi¢do com benfeitorias;

| Valor do imével na data base: 975.000,00;

| O imével esta quitado? Sim;

| Saldo devedor na data-base: 0,00;

| Aluguéis recebidos no periodo: 36.000,00.

12. Como declarar créditos decorrentes de empréstimos
concedidos a nao residentes? Existe alguma diferenca na
declaragao quando o emprestimo foi concedido?

Os créditos decorrentes de empréstimos concedidos a ndo residentes (sejam eles
pessoas fisicas, sejam pessoas juridicas) devem ser declarados na DCBE. A
declaracéo prevé duas classificagdes possiveis para esses empréstimos: (i)
empréstimo intercompanhia; e (i) empréstimo nao intercompanhia.

Conforme orientacdo constante do manual divulgado pelo BACEN, os
empréstimos concedidos por pessoa fisica residente no Brasil devem sempre ser
classificados como “empréstimo néo intercompanhia’; qualquer que seja o caso.
Portanto, empréstimos concedidos por pessoa fisica (sejaa

22



-
-

Manual DCBE | 2025

outra pessoa fisica, a uma pessoa juridica nao relacionada ou a empresa da qual
€ sbcio) sao sempre reportados como empréstimos nao intercompanhia.

Também nessa categoria poderao ser somados e declarados conjuntamente os

valores correspondentes a empréstimos cujas partes, moeda de referéncia e
categoria do prazo original do empréstimo, sejam coincidentes.

Para preencher a ficha, serao solicitadas as seguintes informagdes:

| Pais: escolher o pais do devedor do empréstimo no exterior;

| Moeda: selecionar a moeda em que esta referenciado o empréstimo;

| Prazo original do empréstimo, se até 12 meses ou mais de 12 meses (quando
se tratar de empréstimo de prazo indeterminado, selecionar a melhor
expectativa);

| Saldo na data base: informar o saldo nominal do empréstimo na data-base, o qual
consiste na soma do saldo a receber de principal, incluido os juros incorridos e nao
recebidos. Ou seja, corresponde ao principal do empréstimo adicionado de
qualquer outro valor concedido posteriormente, subtraidas as amortizagcdes
(recebimentos);

| Juros recebidos no periodo-base: informar o somatdrio dos juros recebidos no
periodo-base relativos ao empréstimo declarado, o qual podera ser igual ou
maior a zero.

Imaginemos que uma pessoa fisica residente no Brasil concedeu um empréstimo
no valor de EUR 10.000.000,00 a uma sociedade luxemburguesa da qual € sécia. O
empréstimo tem prazo de 24 meses, e nenhuma parcela do principal foi paga ainda.
O empréstimo nao prevé a cobrancga de juros. Nesse caso, a pessoa fisica deveria
incluir os seguintes dados em sua declaracao:

| Pais: Luxemburgo;

| Moeda: Euro - €;

| Prazo original do empréstimo: mais de 12 meses;

| Saldo na data base: 10.000.000,00;

| Juros recebidos no periodo-base: 0,00.
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Vale mencionar que empréstimos tomados no exterior ndo sao declarados
na DCBE.

13. Como declarar titulos de divida?

Os titulos de divida detidos por pessoas fisicas residentes no Brasil em face de
empresas nao residentes devem sempre ser declarados como “Titulo de divida
nao intercompanhia’” Nesse item, deverao ser incluidos os investimentos em
titulos negociaveis no mercado financeiro, representativos de divida como
titulos de renda fixa, bénus, bonds, notes e outros instrumentos similares.

Na declaragao, os seguintes campos deverao ser preenchidos:

| Pais do emissor: pais de domicilio da empresa emissora do titulo de divida
ou, no caso de bonds, do pais emissor da divida;

| Moeda: a moeda em que o investimento esta referenciado;

| Prazo original do titulo de divida: devera ser selecionada a opgao “até 12
meses” ou “mais de 12 meses”;

| Valor de mercado: o valor de mercado do investimento, na data-base,
considerado na mesma moeda informada anteriormente;

| Juros recebidos no periodo base: quando cabivel.

Como exemplo, tomemos o caso de uma pessoa fisica que detém um titulo de
divida emitido por empresa americana, com vencimento previsto para junho/2025
no valor de mercado de USD 100.000,00, e que recebeu juros no periodo-base
equivalentes a USD 3.000,00. Neste caso, a declaracao deveria refletir as
seguintes informagdes:

| Pais do emissor: Estados Unidos;

| Moeda: délar dos Estados Unidos — US$;

| Prazo original do titulo de divida: até 12 meses;

| Valor de mercado: 100.000,00;

| Juros recebidos no periodo base: 3.000,00;
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14. Como declarar #rust ou fundacéo no exterior?
Trusts e fundac¢des devem ser declarados na sec¢ao “Outros Direitos” da DCBE.

O Manual do Declarante, elaborado pelo BACEN, informa que trusts ou fundagoes
sao tipos de estruturas que permitem separar o direito aos recursos aplicados da
propriedade legal do investimento e de sua administragao.

Conforme orientacdo do BACEN, a declaracéo do trust ou fundagédo deve ser
realizada pelo beneficiario dos ativos residente no Brasil. Note que o Manual do
Declarante elaborado pelo BACEN nao fez diferenca entre trusts revogaveis ou
irrevogaveis, e que as orientagbes ali contidas ndo estdo necessariamente
alinhadas com o entendimento da Receita Federal do Brasil sobre como os trusts
devem ser declarados no Brasil para fins de imposto de renda. Nesse sentido,
sugerimos que os clientes com estrutura de trust no exterior consultem um
especialista para entender 0 modo mais adequado de declarar essa estrutura
tanto na DCBE como na Declaragao de Imposto de Renda das Pessoas Fisicas
(“DIRPF”), levando em consideracao as caracteristicas especificas de cada
contrato.

Devera ser informado o valor na data-base que corresponde a participacéo do
beneficiario nos ativos do trust ou da fundagédo, podendo ser incluidas mais
informagdes coincidentes, desde que o tipo de direito, 0 pais e a moeda de
denominacao sejam 0s mesmos.

Os campos que deverao ser preenchidos sao:
| Tipo de outros direitos: selecionar a op¢ao de trust ou fundacéo;

| Pais: pais em que o ativo esta localizado, nao sendo possivel selecionar
“Brasil’;

| Moeda: moeda em que o ativo esta referenciado;

| Valor na data-base: o qual correspondera ao valor do ativo na data-base,
sendo que o valor devera ser maior que zero.

Exemplo: imaginemos que o declarante seja o settlor e unico beneficiario de um
trust revogavel localizado nas Bahamas, cuja moeda de referéncia € o dolar e o
valor do patriménio total na data-base corresponde a USD 8.980.070,90. Neste
caso, o declarante deveria prestar as seguintes informagdes em relacao ao trust:
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| Tipo de outros direitos: trust ou fundacgao;
| Pais: Bahamas;
| Moeda: délar dos Estados Unidos — US$;

| Valor na data-base: 8.980.070,90.

15. Outros direitos

Se obrigado a apresentar a Declaracéo, algumas modalidades de ativos
detidos no exterior pelo declarante que nao se enquadram em uma ficha
especifica precisam ser informadas, tais como:

| Moedas virtuais (ex.: criptoativos);

| Previdéncia;

| Salarios;

| Seguros em que o declarante figure como beneficiario;

| Bens mdveis (ex.: automoveis, embarcacoes, entre outros).

Os campos que deverao ser preenchidos sao:

| Tipo de outros direitos: selecionar uma das op¢des citadas acima ou outros
disponiveis;

| Pais: pais em que o ativo esta localizado, ndo sendo possivel selecionar
“Brasil’;

| Moeda: moeda em que o ativo esta referenciado;

| Valor na data-base: o qual correspondera ao valor do ativo na data-base,
sendo que o valor devera ser maior que zero.

Fonte: Pinheiro Neto Advogados
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