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ESTADOS UNIDOS

Os ventos finalmente sopram os estadunidenses para bons caminhos. O més de janeiro,
ilustrado pela cadtica e historica invasdo dos apoiadores de Trump ao Capitdlio, tratou
também de potencializar a vacinagdo em massa para a populagdo e terminar o mandato
de Trump na Casa Branca da forma mais vexaminosa e inesquecivel possivel. Donald
quase que coercitivamente abandonou o poder, foi banido das redes sociais por
incitacdo a violéncia e, como se ja ndo bastassem seus inuteis esforcos em conturbar o
inicio de trabalho de seu compatriota Biden, somado a isso tudo ainda houve a cereja do
bolo: um pedido de impeachment muito bem encaminhado para manchar de vez o
historico duvidoso do magnata como presidente. Se ndo fosse pelo pouco tempo
restante no posto, certamente o impeachment seria realizado.

Como ndo so6 de trapalhadas pode se viver uma poténcia global, Biden além de anular
medidas polémicas de Trump, tratou de aprovar junto com sua aliada, Nancy Pelosi, o
pacote de estimulos a economia, dando mais um gas para a retomada a normalidade no
norte do continente americano. E verdade que o pacote formalmente foi aprovado ainda
por Trump, entretanto a muito contra gosto e com uma pressao politica do tamanho de
seu proprio ego o perturbando. Janet Yellen, nova Secretaria do Tesouro, endossou a
necessidade do pacote de estimulos e a bolsa americana logo em seguida reagiu de
maneira muito positiva.

Falando em mercados, a bolsa norte americana ndao tem do que reclamar com uma
projecdo de médio prazo tao favoravel como ha pelo menos um ano nao se tinha. A
expectativa por melhoras é gigante e apesar de rejeitar ideias de Biden como a taxacao
de fortunas, a tendéncia é de que Joe e bolsa de valores firmem um casamento sem
amor mas por conveniéncia.

Ainda sobre a bolsa americana, o més de janeiro também ficou marcado pela Revolta
das Sardinhas (pequenos investidores individuais) que se organizaram em redes sociais
para inflar o preco de algumas acdes, provocando um tremendo Short Squeeze em
alguns tubardes (hedge funds), trazendo ainda mais volatilidade aos mercados.
Reguladores de mercado ao redor do mundo estdao adotando medidas para inibir este
tipo de situacao, mas até que uma solucdo nao aparega, os mercados seguem reféns
deste tipo de movimento, que atingiu até a prata no ultimo final de semana de janeiro.
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Em momento sombrio e de ruas novamente vazias devido aos novos lockdowns
decretados por todo o continente, os governantes europeus fazem o possivel para
acelerar a vacinacao ja iniciada e evitar o maior niumero de perdas de material humano.

Seguindo a tendéncia, as bolsas europeias atuaram janeiro em total declinio, restando
apenas um pingo de esperanca com a posse de Joe Biden do outro lado do Atlantico
para melhores acordos comerciais com a poténcia econémica norte americana.

Tratando de acordos, o atual presidente do Conselho Europeu, Charles Michel, propos
publicamente a Biden um “pacto fundador” em prol de uma Europa e uma América
“mais fortes”. Ja o préximo presidente do Conselho e atual primeiro-ministro de
Portugal, Antonio Costa, defendeu veementemente a aprova¢do do acordo com o
Mercosul, alegando a necessidade de que a Europa se firme na regido do indo-pacifico e
dé o devido valor a ligagdo com a América Latina.
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Apesar dos chineses terem conseguido a proeza de serem uma das Unicas nac¢des a
apresentar crescimento econémico em 2020, o resultado de 2,3% demonstrou o quanto
a pandemia foi prejudicial a economia global, uma vez que tal numero foi o pior
apresentado em 44 anos nos dominios de Xi Jinping. Outro resultado negativo foi a
contracao de 3,9% no varejo, pior resultado desde 1968, sinalizando um preocupante
declinio no consumo da populacao.

Enquanto o resto do planeta assiste com alivio a posse mididtica de Joe Biden com
direito a show ao vivo da Lady Gaga, os chineses terdo de abrir os olhos pro seu mais
novo oponente na guerra comercial, que promete seguir firme e forte. Apesar de Joe ndo
ter um tom agressivo como o do bonachdo Donald Trump, seus atos devem ser muito
mais efetivos do que as declaragdes polémicas do magnata ex-presidente. A
reaproximagdo com antigos aliados jogados de escanteio por Trump promete fortalecer
os EUA nessa Trade War e efervescer os animos dos asiaticos, que terdo de repensar suas
estratégias.

As bolsas de valores chinesas finalizaram o més com um viés de alta, puxadas pelos
resultados menos catastréficos do que o esperado.

Para acabar com o suspense, apoés semanas sem aparecer em publico, o bilionario Jack
Ma reapareceu e finalmente interrompeu as especulacdes de que o mesmo teria sido
eliminado pelo governo chinés apos duras criticas aos lideres politicos da nacao.

Nas relagdes com o Brasil, a China provou que o velho ditado “a vinganga é um prato
que se come frio” nunca foi tdo veridico. Apds meses de insultos e acusacOes realizadas
pelo governo brasileiro, os chineses aparentam ndo ter a menor pressa em enviar
insumos necessarios para a produ¢do da vacina contra o coronavirus e postergaram o
prazo de entrega. Mais uma grande aula do Ministério das Relacbes Exteriores brasileiro
de como ndo se fazer diplomacia.
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Na terra dos samurais, um novo estado de emergéncia e a proibicdo da entrada de
estrangeiros no pais até o fim de janeiro indicam que o virus esta longe de ser
controlado. Apesar disso, o governo anunciou que comprara doses da vacina da Pfizer
suficientes para vacinar metade da populagao.

O premié japonés, Yoshihide Suga, reafirmou o compromisso com as datas para os
Jogos Olimpicos e garantiu que controlara qualquer novo surto viral no territério
japonés. Ainda em sua declaracdo, Suga afirmou que digitalizara a economia japonesa.

No planejamento da revisdo da politica monetaria, o BC japonés, presidido por Haruhiko
Kuroda, a agilidade é prioridade em prol de conter possiveis choques futuros, se
precavendo de desastres como o abalo causado pela pandemia. Os mercados se
encontram inquietos e curiosos, buscando entender como a meta inflcionaria de 2% sera
alcancada.

india

Uma das nacdes mais afetadas pelo Covid-19, a india reverteu a situacdo e se tornou a
maior produtora de insumos para a producao do imunizante, garantindo ao governo
indiano o foco dos holofotes mundiais e um grande poder de barganha politica.

Enquanto que acordos com o mundo todo foram selados, os indianos ignoraram um
possivel acordo com o Brasil apds erros cabais executados na diplomacia entre os dois
paises, tudo isso orquestrado pelo “brilhante” Ernesto Araljo, que se ja ndo bastasse
estremecer as relacbes com os chineses em outra trapalhada, atrasou a vacinacao para a
nacao brasileira.
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Teriamos o imenso prazer de apresentar uma analise com numeros positivos, noticias
promissoras e um futuro préspero. Infelizmente Jair nos fez ja ir nos acostumando com
algo pior do que a crucificada “velha politica”, novas estupidezes, novos entraves
politicos em que o futuro do Brasil é o menos importante e novas formas de se
surpreender com a falta de raciocinio l6gico basico do governante.

Além do Brasil oficialmente ter virado motivo de piada internacional e a diplomacia com
nacdes amigas ter ido por agua a baixo, o risco de a populacdo brasileira sofrer ainda
mais com a situacdo pandémica aumenta exponencialmente, tendo em vista que o
negacionismo do presidente ndo é insuperavel, mas atrasa bastante o desenvolvimento
do trabalho dos profissionais de saude brasileiros. A mais recente e marcante cartada de
Jair foi destruir as relacdes exteriores com os dois maiores produtores de insumos para
vacina (india e China). Brilhante!

Felizmente tivemos Doria (independente de seus interesses politicos) e o Instituto
Butantan forcando a aprovacdo do uso da vacina e obrigando Jair e cia. a finalmente
tornarem a vacinacao um ato nacional. Quando conveniente, a vacina se tornou “do
Brasil, e ndo de um estado ou governador”.

Nos bastidores da politica, dois nomes ganharam forca para herdar o pesado legado de
Rodrigo Maia na presidéncia da Camara dos Deputados: Baleia Rossi, opositor ao
governo, e Arthur Lira, candidato representante de Bolsonaro. Entendemos que uma
vitoria do candidato do governo pode ser positiva para o mercado, facilitando a
retomada da agenda de reformas, porém, mantemos cautela devido ao histérico de
votos do centrdo em relagdo a estas pautas.

Com todo o cenario cadtico de aprovacao de vacina, o projeto econdmico perdeu voz e
visibilidade no més, garantindo a Guedes pelo menos um tempo para organizar o futuro
desse barco a deriva que carinhosamente nomeamos de Brasil.
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No final de janeiro, o Banco Central informou que os investimentos estrangeiros diretos
na economia brasileira somaram US$ 34,167 bilhdes em 2020, queda de 50,6% frente ao
ano de 2019. Foi o menor nimero desde 2009. Entendemos que a queda brusca nos
investimentos tem relacdo ndo s6 com a pandemia, mas também com a ma fama do
governo atual ao redor do mundo e, caso a agenda de reformas ndo seja retomada, a
tendéncia é que os investimentos diretos na economia real continuem a cair. Este ndo é
nosso cenario base pois acreditamos que, a medida que a pandemia va ficando para tras,
o projeto econdmico do governo seja retomado. Mantemos a vigilancia e cautela ja que
quando se trata do nosso pais “até o passado é incerto”.

Investimentos estrangeiros diretos no Pais
(para anos fechados, em US$ bilhées)
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Fonte: Banco Central

Com a aprovacao para uso emergencial da CoronaVac pela Anvisa, o Ibovespa teve uma
grande ascensdo durante o més atingindo a marca histérica de 125.000 pontos, gerando
grande expectativa, expectativa essa que foi magistralmente quebrada pelos infortunios
diplomaticos e politicos executados pelo poder Executivo e pela realizagdo de lucros das
bolsas americanas.
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Seguindo os passos da Mercedes, uma debandada do setor automotivo foi instaurada. A
Ford também anunciou o encerramento de suas atividades no Brasil, deixando 5 mil
desempregados. O motivo, muito 6bvio. Além de uma reestruturacdo global devido a
pandemia, a falta de incentivo e um constante desestimulo proporcionado pelo
presidente contra a industria automotiva gerou tal implicancia e a preferéncia pela
deslocacdo das fabricas para a vizinha Argentina, onde encontrardo um pais em crise e
um cenario tributario favoravel.

Ainda em cima do emblematico nimero de 5 mil, o Banco do Brasil havia anunciado o
fechamento de agéncias por todo o Brasil e o desligamento de 5 mil funcionarios.
Internamente acredita-se que esse numero sera reajustado e especula-se inclusive uma
interferéncia politica do presidente.

Ainda sobre Jair, sua popularidade digital atingiu o pior nimero, muito devido as
turbuléncias no cenario da vacina, enquanto que a avaliacdo negativa de seu governo
subiu de 35% para 40%. A emblematica frase promovida pelo mesmo, alegando que
“Quem decide se um povo vai viver na democracia ou na ditadura sao as suas Forcas
Armadas” ilustra de maneira exemplar como o desespero esta batendo na porta do
Palacio da Alvorada. O risco de impeachment nunca foi tdo grande e dentro do
Congresso, tanto formalmente quanto por tras das cameras ja se arquiteta uma maneira
de expulsar Jair Bolsonaro de Brasilia. No que depender de Maia, tal noticia bombastica
ficara para um futuro ndo tao proximo, passado todo o caos pandémico.
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Projeta-se uma recuperacdo econdmica mais acentuada para o més de fevereiro, tanto
na Europa quanto nos EUA, tendo em vista a vacinacdo em massa e a aprovacao de
estimulos econdmicos somada a oficializacdo do poder de Biden. No combate a
pandemia, a expectativa é a de que as nacbes consigam acelerar a imunizagdo de sua
populacao nos meses seguintes.

Na Asia, as bolsas deverao atuar em alta, impulsionadas pelos resultados chineses. Em
contrapartida, a cautela em relagdo a Biden nunca foi tdo grande.

Brasil

Confiamos em um més de fevereiro em que apesar do caos politico ndo ter sumido, tudo
sera relevado em prol da euforia com a vacina. A grande expectativa esta em cima do
Posto Ipiranga, que necessita entregar aos mercados noticias animadoras.

Para bolsa brasileira, as perspectivas para o ano de 2021 sdo muito positivas, ja que
esperamos uma retomada da economia com a distribuicdo da vacina e sequencia na
agenda de reformas.

Outros fatores que sustentam nossa visdo positiva sdo: (i) o ganho de market share das
empresas negociadas no Ibovespa, devido as dificuldades encontradas pelas
concorrentes de menor porte com novas medidas de restricdo de circulacdo no pais; (ii)
retomada dos IPOs; (iii) e manutencdo do fluxo de capital estrangeiro para o pais, ja que
janeiro deu continuidade ao movimento observado no fim do ano passado, com entrada
liquida de R$ 23,5 bilhdes.

Revisamos nossa estimativa para o Ibovespa em 2021 de 133 mil pontos para 138 mil
pontos. Apesar do otimismo, ndo podemos deixar de lado a cautela, devido as
constantes crises do governo atual e volatilidade caracteristica do nosso mercado, dando
preferéncia para acdes de setores mais descontados no indice.



& NVARE
MERCADOS

BOLSAS

No primeiro més do ano, o Ibovespa apresentou volatilidade elevada, e encerrou janeiro
caindo 3,3%. O indice chegou a apresentar uma performance bem positiva na primeira
semana do ano atingindo 125 mil pontos impulsionado pela vitéria democrata nos EUA,
euforia com as vacinas e decisdao de manutencao do nivel de producédo de petréleo da
OPEC+. As agOes dos grandes bancos, construcdo e utilidades publicas foram os
destaques em perdas, enquanto o setor financeiro e exportadores, em especial,

Mineracao e Papel e Celulose foram os destaques em altas, ja que se beneficiaram da
alta do dolar.

Em janeiro, os investidores estrangeiros ingressaram no mercado secundario com R$
23,556 bilhdes, marcando o terceiro més seguido de entrada expressiva de recursos na
B3.

Nos EUA, o cenario ndo foi muito diferente, com os indices Nasdag, S&P500 e Dow
Jones apresentando rentabilidades de 1,42%, -1,11% e -2,04%.

EVOLUGAO IBOVESPA (FECHAMENTO - EM PONTOS)
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29-jan-21 115.067 cotacao maxima 125.076 8-jan-21 -8,00%
ha um més 119.017 -3,32% maior cotacdo em 12 meses 125.076 8-jan-21 -8,00%
ha um ano 113.760 1,15% menor cotacdo em 12 meses 63.569 23-mar-20 81,01%
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Nos EUA, a tese de alta da inflagcdo (reflation) gerou uma alta nas taxas de juros mais
longas, com o titulo de 10 anos subindo de 0,90% do fim do ano passado para 1,15%.
No fim de janeiro, o FED realizou um comunicado mais dovish, levando o mercado a
devolver parte deste movimento.

O movimento de alta nos juros futuros também ocorreu no Brasil, com os dados de
inflagdo mais altos, encerrando o ano de 2020 com alta de 4,52%, acima da meta de 4%.
O COPOM manteve a taxa Selic em 2% a/a, porém, retirou o malsucedido forward
guidance, explicitando na ata que que podera iniciar o ciclo de alta nos juros mais cedo
que o previsto anteriormente. Além disso, a ata também surpreendeu pelo tom mais
duro, com alguns membros defendendo a normalizacdo da politica monetaria ainda
mais cedo.

Entre os participantes do mercado, a percepcao de uma necessidade por aumento de
juros parece ser unanimidade, e a grande discussdao é de quanto deve ser essa alta e
quando ela deve ocorrer.

O Banco Central passou a coletar em janeiro as expectativas de 59 analistas econ6micos
para a trajetdria da Selic nos préximos dois anos, em vez de 18 meses. O mapeamento
mostra uma alta de juros ao longo de todo o ano de 2022, partindo de uma taxa de 3,5%
ao ano para 5% ao ano.

11
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O mapa das distribuices das expectativas para a taxa Selic mostra que os analistas
econdmicos estao divididos. Em torno de 40% deles acham que os juros, hoje em 2% ao
ano, encerram 2021 em 3,25% ou 3,5%. Para o ano que vem, 35% dos analistas esperam
que o ano termine com juros entre 4% e 4,75%.

Mas ha um grupo expressivo que vé um aperto monetario mais forte. Para o fim desse
ano, cerca de 40% dos analistas estimam uma taxa Selic entre 3,75% e 4,25%. Para o ano
que vem, 45% dos analistas estimam entre 5% e 5,75%.

Curvas de juros - DI Futuro

10%
9%
8%
7% ——————
6%
5%
4%
3%
2%
1% A A . : .
1 127 253 379 505 631 757 883 1009 1135 1261 1387 1513 1639 1765 1891 2017 2143 2269 2395
Dias Uteis
28-dez-18 ——30-dez-19 ——30jun-20 ——30-dez-20 —20-jan-21
Datas 1 més 2meses | 3meses | 6 meses 1ano 2 anos 5 anos 10 anos
28-dez-18 6,40% 6.41% 6,43% 6,46% 6,55% 7,35% 8,87% 9.57%
30-dez-19 4,40% 4,38% 4,35% 4,33% 4,56% 5,28% 6,43% 7.03%
30-jun-20 2,15% 2,10% 2,08% 2,07% 237% 3,48% 5,96% 7.43%
30-dez-20 1,92% 1,93% 1,96% 2,12% 2.86% 4,19% 6,05% 7.20%
29-jan-21 1,90% 1,96% 2,01% 2,46% 3,48% 4,94% 6,72% 7.79%
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Apés dois meses de forte depreciacdo do dolar em relagdo a maior parte das moedas, a
moeda voltou a ganhar forca ao longo de janeiro, apesar das previsdes de
desvalorizagdo. O indice DXY, que mede o délar frente a uma cesta de moedas
desenvolvidas, apresentou valorizacao de 0,72%.

Em relacdo ao real, a valorizacdo da moeda americana foi de 5,37%. Ja o Euro apreciou

4,11% no més.

O ouro apresentou valorizacdo de 2,33%, enquanto o Bitcoin ndo deixou de lado sua
volatilidade caracteristica, apreciando 27,2% no més.
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cotacdo |var. data atual cotacao data var. data atual
29-jan-21 54745 cotacdo maxima 59012 13-mai-20 -7,23%
hdum més 5,1949 5,38% maior cotacdo em 12 meses 59012 13-mai-20 -7,23%
ha um ano 42858 27,74% menor cotacao em 12 meses 4,239 5-fev-20 29,15%
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ATIVO ATUAL TARGET  UPSIDE
SAPR11 21,79 43,00 97,3%
BEEF3 9,37 18,00 92,1%
VVAR3 15,00 28,00 86,7%
EZTC3 38,65 60,00 55,2%
MRFG3 14,28 21,00 47,1%
GGBR4 23,19 34,00 46,6%
VALE3 89,29 127,00 42,2%
MULT3 22,13 31,00 40,1%
ITUB4 28,20 38,00 34,8%
MGLU3 25,31 34,00 34,3%
PETR4 28,82 38,00 31,9%
B3SA3 62,44 81,00 29,7%
NTCO3 50,41 65,00 28,9%

BBDC4 26,01 33,00 26,9%



AWARE

INVESTMENTS

TOP PICKS AWARE

Periodo Portfolio Var.vs lbov |

3 meses 9,4% -13,0%

6 meses 8,1% -3,8%

12 meses 15,7% 14,6%

24 meses 79,6% 61,4%

36 meses 114,3% 78,8%
Mensal  Var. vs Ibov . 12 meses Var. vs lbov
Ativo (Var. %) % G LB B, w0
MGLU3 128% 4,60% VALE3 81,78% 80,63%
VALE3 0,57% 3,89% MGLU3 81,77% 80,62%
B3SA3 -2,67% 0,65% NTCO3 35,47% 34,32%
SMAL11 -3,92% -0,60% B3SA3 29,13% 27,98%
GGBR4 -4,91% -1,59% MRFG3 21,65% 20,50%
PETR4 -5,82% -2,50% GGBR4 17,49% 16,34%
NTCO3 -6,55% -3,23% VVAR3 5,25% 4,10%
MRFG3 -8,41% -5,09% SMAL11 -4,69% -5,84%
BEEHS sl el PETR4 -6,19% -7,34%
BBDC4 -8,79% -5,47% ITUB4 -10,36% -11,51%
VVAR3 -9,10% =5,78% BBDC4 -15,03% -16,18%
MULT3 -9,90% -6,58% BEEF3 -19,94% -21,09%
ITUB4 -10,22% -6,90% EZTC3 -33,44% -34,59%
EZTC3 -14,50% -11,18% SAPR11 -33,55% -34,70%
SAPR11 -14,79% -11,47% MULT3 -37,87% -39,02%
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Rentabilidades Mensais da Carteira (%) @ .

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent.Ano
2018
Var. do - 0,94 -0,15 3,54 -10,31 -3,12 9,95 -7,36 1,23 16,15 0,87 -0,40 9,09
IBOVESPA o 0,4 -0,2 2,7 0,6 2,1 1,1 -4,2 =2;2 6,0 =1,5 1,4 5,6
p-p.
2019
Var. do 9,39 -2,22 0,46 2,90 0,84 5,99 7,37 2,86 3,46 7,49 3,49 7,58 61,61
IBOVESPA -1,4 -0,4 0,6 1,9 0,1 1,9 6,5 3,5 -0,1 5,1 2i8 0,7 30,0
p.p.
2020
Var. do 5,05 -6,82 -31,87 19,64 14,30 11,32 10,79 3,50 -5,62 1,09 7,66 6,39 27,23
IBOVESPA 6,7 1,6 -2,0 9,4 5,7 2,6 2,5 6,9 -0,8 1,8 -8,2 -2,9 24,3
p.p.
2021
Var. do -4,46 e e o = - o= - - = - - -4,46
IBOVESPA -1,1 5 - e o s & s S e o = -1,1
P-P:
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ANALISE FUNDAMENTALISTA

. ALIMENTOS - O setor de alimentos e bebidas reage melhor em periodos
conturbados como o atual, devido a consisténcia de suas operagdes. Além disso,
acreditamos que os frigorificos serdo beneficiados da peste suina africana que
atinge os abatedouros chineses desde 2019, fazendo com que a China tenha que
importar cada vez mais proteinas do Brasil. A Marfrig e Minerva ainda se
beneficiam de um dolar valorizado.

. BANCOS - Continuamos com visdo positiva para os bancos apds uma temporada
de resultados com numeros bastante resilientes considerando o cenario de crise.
Apesar do esperado o ciclo de inadimpléncia, mantemos olhar positivo para as
acdes ja que os bancos estdo muito bem provisionados com indice de cobertura
médio muito superior a crise de 2015 e 2016, o ciclo de crédito ainda nao se
beneficiou totalmente do atual ambiente de juros e a transformacdo digital ao
longo do ano permitiu fortes cortes de custos.

. DOLAR - Mantemos recomendacdo de posicdo relevante na moeda, ja4 que
acreditamos que a moeda continue sendo negociada em um patamar elevado em
relagdo ao real enquanto a taxa Selic permanecer extremamente baixa e a agenda
de reformas nédo seja retomada oficialmente.

. FINANCEIRO - NAO BANCOS - Selecionamos a B3 para representar o setor, ja
que a empresa vem apresentando bom desempenho, com altos volumes
transacionados nos mercados, decorrentes da forte volatilidade. Além disso, o seu
solido desempenho financeiro e forte geragdo de caixa, continua garantindo bons
retornos em suas a¢des. Outro fator de atencdo, sendo positivo para seu negécio e
o retorno dos IPO.

. FUNDOS MULTIMERCADOS - Sugerimos fundos das maiores gestoras do pais,
cuja performance foi excepcional nos Ultimos meses devido a pandemia de
coronavirus Todos os fundos sugeridos estdo protegidos da tendéncia de
desvalorizacdo da moeda brasileira, possuem portfélios extremamente equilibrados
e se expde a renda variavel através de Long Shorts, protegendo o portfélio em
momentos de quedas bruscas.

. OURO - Mantemos recomendacdo de alocacdo no metal, visto que o cenario
permanece rodeado de incertezas, com a possibilidade de alguns paises ainda
terem de enfrentar novos lockdowns. Outro fator de risco para os mercados é o
ritmo de vacinacdo, ja que apenas Israel, EUA e Reino Unido aceleraram o processo
em direcdo as metas dos governos, dando sinais de que a imunizacdo pode ser
mais lenta que o projetado anteriormente em paises europeus e emergentes, que
enfrentam problemas de producao e distribuicao.
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. PETRO E VALE - Sugerimos também uma alocagdo relevante nas acdes da
Petrobras e Vale, ja que ambas apresentam potencial de valorizagdo relevante, track
record extenso, alta liquidez e acreditamos que as companhias serdao fortemente
beneficiadas da retomada da economia brasileira. Além disso, as companhias se
beneficiam do fluxo de capital estrangeiro positivo que estamos observando.

. RENDA FIXA - Selecionamos o fundo da Trépico para proporcionar liquidez ao
portfélio, o fundo da AZ Quest que apresenta boa performance com volatilidade
baixa investindo em titulos publicos, o fundo da Artesanal devido a performance
excepcional aliada a baixissima volatilidade e o fundo da ARX de debentures, ja que
acreditamos que o mercado de crédito privado no Brasil ird se recuperar do
estresse observado em abril, gerando retornos expressivos atrelado ao baixo risco
de crédito.

. SANEAMENTO - Selecionamos as a¢des da Sanepar pelo perfil mais defensivo no
cenario atual. Além disso, acreditamos que 2021 sera o ponto de inflexdo para as
empresas do setor, com recuperacdao de volumes, inadimpléncia mais baixa e
revisOes tarifarias, onde deverdo ser ajustadas as defasagens tarifarias.

. SHOPPINGS E CONSTRUGAO CIVIL - Os dois setores foram extremamente
descontados pelo mercado, devido ao panico e incerteza gerada pelo coronavirus e
acreditamos que possuem potencial de valorizacao relevante no médio e longo
prazo. Entendemos que o risco retorno é extremamente favoravel, ja que nao
acreditamos em desvalorizagdes muito expressivas no curto prazo. Além disso, os
dois setores sdo extremamente beneficiados pela Selic baixa.

. SMALL CAPS - Acreditamos que a exposicado a Small Caps deve ser
majoritariamente realizada através do ETF SMAL11, que historicamente possui uma
performance muito superior ao indice (507% vs. 241%), porém, com a crise de
2020, os investidores optaram por alocar capital em blue chips, levando a uma
underperformance do ETF. Acreditamos que com a normalizacdo da pandemia, as
small caps voltardo a outperformar o indice.

. VAREJO - Mantemos visao positiva para o varejo, principalmente a partir do 2521,
impulsionado pela distribuicao da vacina ao longo do ano. Acreditamos que um
demanda reprimida pode impulsionar os papéis, fazendo com que as maiores e
mais solidas varejistas sejam fortemente beneficiadas no longo prazo, devido as
dificuldades que as concorrentes de menor porte irdo enfrentar.
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RESUMO DO MERCADO

Indicadores c?.:u Dia | jan21 | dez-20 nov-20| 2021 | 2020
col 190% 001% | 015% | 0,16% 0,15% | 0,15% | 2.77%
SELIC 190% 001% | 015% | 0.16% 015% | 0.15% | 2.77%
Délar (Bacen) 54759 0,88% | 537% | -253% -7.63%| 537% |28.03%
Euro (Bacen) 6.6532 1.00% | 4.32% |-0.03% -512%| 4.32% |40.78%
Dolar (Mercado) 54745 071% | 538% |-2.83% -6.83%| 538% |29.46%
Euro (Mercado) 66390 068% | 4.11% | -016% -451% | 4.11% |41.45%
Ibovespa 115067 -3.21%| -3.32% | 9.30% 15.90%| -3.32% | 2.92%
Ouro B3 32335 201% | 2.33% | 4.46% -12.32%| 2.33% |5593%
IGP-M 258% | 0.96% 3.28% | 2.58% |23.14%
IPCA™ 0.30% | 135% 0,89% | 0.30% | 4.52%
Poupanga nova* 012% | 012% 012% | 012% | 2.11%
Poupanca* 050% | 0.50% 0,50% | 0,50% | 6.17%
Poup. nova + IR* 0.14% | 0.14% 014% | 014% | 2.48%
Poupanga + IR* 0.59% | 0.59% 059% | 0.59% | 7.26%
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RENTABILIDADES

jan dez nov out set ago jul jun mai abr mar fev jan

2021 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020 2020
CcDi 0,15% 0,16% 015% 0,16% 0,16% 0,16% 0,19% 022% 024% 028% 034% 029% 038%
SELIC 0,15% 0,16% 0,15% 0,16% 0,16% 0,16% 0,19% 022% 024% 028% 034% 029% 038%
Dolar (Bacen) 537% -253% -763% 232% 310% 5,15% -498% 092% -001% 439% 1556% 537% 592%
Euro (Bacen) 432% -0,03% -512% 168% 1,13% 630% -003% 2,08% 161% 361% 1586% 4,46% 444%
Dolar (Mercado) 5,38% -283% -683% 217% 247% 502% -407% 187% -179% 469% 1592% 4,56% 6280%
Euro (Mercado) 4,11% -0,16% -451% 162% 038% 662% 020% 363% -151% 467% 1631% 4,02% 536%
Ibovespa -3,32% 9,30% 1590% -069% -4,80% -3,44% 827% 8,75% 8,58% 10,25% -29,90% -8,43% -163%
Ouro B3 233% 4,46% -12,32% 2,37% -161% 442% 580% 6,09% -1,08% 11,94% 1524% 553% 7,08%
IGP-M 2,58% 096% 328% 3,23% 434% 274% 223% 1,56% 028% 00B80% 124% -004% 0,48%
IPCA™ 030% 1,35% 089% 086% 064% 024% 036% 026% -038% -031% 007% 0.25% 021%
Poupancanova® 0,12% 0,12% 012% 0,12% 012% 0,13% 013% 0,17% 022% 022% 024% 026% 026%
Poupancga® 0,50% 050% 050% 050% 050% 050% 050% 050% 050% 0S50% 050% 0,50% 0,50%
Poup.nova +IR* 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0,14% 0/15% 0,15% 020% 025% 025% 029% 030% 030%
Poupanga + IR* 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059%
Indicadores 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
cDl 015% 277% 597% 642% 995% 1400% 1323% 1081% B805% 841% 1159%
SELIC 015% 277% 597% 643% 997% 14,02% 1326% 1090% 821% 851% 11,62%
Dolar (Bacen) 537% 2893% 402% 1713% 150% -1654% 4701% 1339% 1464% 894% 1258%
Euro (Bacen) 432% 4078% 206% 1183% 1544% -1910% 31,71% 0,02% 1970% 1073% 9.25%
Délar (Mercado) 538% 2946% 356% 1691% 199% -1769% 4349% 1278% 1511% 961% 1215%
Euro (Mercado) 411% 4145% 135% 1185% 1599% -20,33% 3384% -103% 2015% 1211% 862%
Ibovespa -3,32% 292% 3158% 1503% 2686% 3894% -1331% -291% -1550% 7.40% -1811%
Ouro B3 233% 5593% 2810% 1693% 1389% -1232% 3363% 1204% -1735% 1466% 1646%
IGP-M 258% 2314% 730% 753% -052% T717% 1054% 369% S551% 782% S510%
IPCA™ 030% 452% 431% 375% 295% 629% 1067% 641% 591% 584% 6,50%
Poupancga nova* 012% 211% 426% 462% 661% 830% 807%
Poupancga® 050% 617% 617% 617% 680% B830% B807% 708% 637% 648% 745%
Poup. nova + IR* 014% 248% S501% 544% 7,78% 977% 950%
Poupanga + IR* 059% 726% 726% 726% 800% 977% 950% 833% 749% 762% 8,76%
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Disclaimer

Nossas opinides sdo frequentemente baseadas em varias fontes, ja que
despendemos grande parte de nosso tempo com analises de amplitude global
de varios bancos, gestores, corretoras e consultores independentes.

Todas as opinides contidas neste relatério representam nosso julgamento até
esta data e podem mudar sem aviso prévio, a qualquer momento.

As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente
informativo e ndo devem ser consideradas como uma oferta de aquisicdo de
cotas dos fundos de investimentos. Rentabilidade passada nao é garantia de
rentabilidade futura, sempre leia o prospecto e o regulamento antes de investir.
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Be aware with your investments!
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AWARE Investments
Rio de Janeiro @ Sao Paulo e Portugal e Suica

contato@awaregestao.com
www.awaregestao.com
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