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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Caragua Luz S.A. SPE

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras da Caragua Luz S.A. SPE ("Companhia"), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracées do resultado, do
resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais

politicas contébeis.

Em nossa opiniado, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Caragua Luz S.A. SPE em 31 de dezembro de
2018, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgdes financeiras". Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apresentadas para fins de
comparacao, foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério em 30 de julho
de 2018, sem ressalvas, com paragrafo de énfase sobre a reapresentacdo das demonstragoes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elabora¢io das demonstragoes financeiras, a nao
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Caragua Luz S.A. SPE
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma

alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢ao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacgoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

< Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacgoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracées financeiras, inclusive as
divulgacdes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Maring4, 20 de maio de 2019
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e Patriménio liquido
Notas 31/12/2018 31/12/2017 Notas 31/12/2018 31/12/2017
Circulante 20.609 17.094 Circulante 22.691 8.232
Caixa e equivalentes de caixa 3 1.382 1.305 Fornecedores 11 19.171 2.625
Contas a receber de clientes 4 4.830 6.678 Empréstimos e financiamentos 3 9
Ativo financeiro 5 8.495 8.495 Salarios a pagar 12 87 51
Créditos tributarios 6 1.882 389 Encargos sociais a pagar 13 12 16
Ativos destinados a aplicacao nas concessoes 7 58 125 Encargos tributarios a pagar 14 2.843 4.833
Adiantamentos a fornecedores 8 3.278 65 Impostos e contribuicées parcelados 15 575 471
Partes relacionadas 9 663 - Adiantamento de clientes 227
Outros créditos 21 37

Nao circulante 34.583 10.825 Nao circulante 9.785 3.841
Ativo financeiro 5 33.213 10.567 Empréstimos e financiamentos - 2
Partes relacionadas 1.200 - Impostos e contribuicoes diferidos 14 6.328 -
Imobilizado 10 169 257 Impostos e contribui¢bes parcelados 15 3.457 3.339
Intangivel 1 1 Partes relacionadas 500
Patrimonio liquido 22.716 15.846
Capital social 16.1 21.000 5.000
Reserva legal 16.2 886 542
Reserva de retencao de lucros 16.2 830 10.304
Total do ativo 55.192 27.919 Total do passivo e patriménio liquido 55.192 27.919

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

Demonstracdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

Notas 31/12/2018 31/12/2017
Receita operacional liquida 17 43.329 27.943
Custos dos servicos prestados 18 (33.892) (19.645)
Lucro bruto 9.437 8.298
Receitas (despesas) operacionais (2.247) (1.901)
Despesar gerais e administrativas 19 (1.589) (954)
Despesas comerciais 20 (703) (59)
QOutras receitas e despesas 21 45 (888)
Resultado operacional antes dos efeitos financeiros 7.190 6.397
Resultado financeiro 22 5.020 1.744
Despesas financeiras (487) 133
Receitas financeiras 5.507 1.611
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 12.210 8.141
Imposto de renda e contribuicao social (5.340) (3.462)
Corrente 23 (3.195) (3.462)
Diferido 23 (2.145) -
Lucro liquido do exercicio 6.870 4.679
Lucro por agao - Reais 0,3271 0,9358

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

Demonstracées do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)
31/12/2018 31/12/2017

Lucro liquido do exercicio 6.870 4.679

Outros resultados abrangentes

Total dos resultados abrangentes 6.870 4.679

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeira:
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

Demonstracées das mutacdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 12 de janeiro de 2017

Aumento de capital
Lucro liquido do exercicio

Destinacado:
Constituicao reserva legal

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do exercicio

Destinacado:
Constituicao reserva legal
Integralizacao de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Reservas de lucros

Reserva de

Capital social Reserva legal retencédo de Total
lucros
3.500 308 5.859 9.667
1.500 - - 1.500
- - 4.679 4.679
- 234 (234) -
5.000 542 10.304 15.846
- - 6.870 6.870
- 344 (344) -
16.000 (16.000) -
21.000 886 830 22.716

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstra¢cées financeiras.
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

Demonstracées dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio ao caixa proveniente
das (aplicado nas) atividades operacionais

Depreciacao e amortizacao

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos

Baixas de imobilizado

Tributos diferidos

Juros e correcoes monetarias

Aumento/(reducao) nos ativos

Contas a receber de clientes

Adiantamentos

Demais ativos

Créditos Tributarios

Ativos destinados a aplicacao nas concessoes

Aumento/(redu¢ao) nos passivos

Fornecedores

Encargos tributarios a pagar

Salarios e encargos sociais a pagar

Impostos e contribuicoes parcelados

Demais contas a pagar

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) Atividades Operacionais

Ativo financeiro
Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel

Caixa liquido aplicado nas Atividades de investimento

Terceiros

Amortizacoes de principal e juros
Acionistas

Empréstimos entre partes relacionadas
Integralizacao de capital

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamen:

Aumento liquido no saldo de caixa

Caixa e equivalente de caixa
Composicao de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Composicao de caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento liquido no saldo de caixa

31/12/2018 31/12/2017
6.870 4.679
95 91
4 .
)
2.863 -

(5.468) (546)
1.848 (4.207)

(3.376)
9.840 (6.743)
(1.493) 330
67 (21)
16.546 870
1.475 619
32 (2)
222 3.724
(727) 201
28.799 (1.005)

(27.002)
(8) (39)
(27.010) (39)
(12) (8)
(1.700) 500
- 1.500
(1.712) 1.992
77 948
1.305 357
1.382 1.305
77 948

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

CARAGUA LUZ S.A. SPE é uma sociedade anonima de capital fechado, a companhia
tem sede e foro na Rua Ministro Dilson Funaro, 225, Pontal de Santa Marina, CEP
11.672-150, no Municipio de Caraguatatuba, Estado do Sao Paulo.

A Companhia, fundada em 30 de abril de 2015, criada com proposito especifico, tem
por objetivo exclusivamente, a elaboracao do projeto, implantacao, expansao,
modernizacdo, operacao e manutencao das instalacées de iluminacao publica do
Municipio de Caraguatatuba Estado de Sao Paulo, bem como instituir processos para
responsabilidade do consumo de energia de iluminacao puUblica, nos termos da
concorréncia n° 11/14, edital n° 196/14, instruida pelo processo administrativo n°
33330-1/2014, que tem por objeto a outorga de Parceria PUblico Privada (“PPP”) na
modalidade concessao administrativa (“Concessao Administrativa”). A concessao
tera duracao de 13 anos, podendo ser prorrogada conforme o interesse publico.

A Administracao da Companhia aprovou a emissao das presentes demonstracoes
financeiras em 29 de abril de 2019.

2. Apresentacao das demonstracées financeiras:

2.1. Base de mensuracgao

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evidenciam todas as
informacoes relevantes proprias das demonstracées financeiras, e
somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela
administracao na sua gestao.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas
bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas
contabeis envolvidas na preparacao das demonstracoes financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administracao para determinacao do valor adequado a ser registrado nas
demonstracoes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas
e premissas incluem, avaliacao dos ativos financeiros pelo valor justo e
pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para
determinacao da provisao estimada para créditos de liquidacao duvidosa
assim como analise dos demais riscos para determinacdao de outras
provisoes, inclusive para contingéncias.

A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes das registradas demonstracoes
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2.

2.3.

2.3.2
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financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de
estimativa.

A Companhia revisa suas estimativas e premissas em periodos nao
superiores ha um ano. As demonstracoes financeiras foram preparadas
utilizando o custo historico como base de valor, em milhares de reais e
com arredondamento na ultima decimal.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Companhia é o “Real”, pois representa as condicoes
principais de operacao: comercializacao, custos e despesas principais,
principais linhas de endividamento financeiro com instituicoes financeiras.
As demonstracoes financeiras estao apresentadas em milhares de reais.

Resumo das principais praticas contabeis

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas
demonstracoes financeiras.

2.3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos
originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudanca de
valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na
demonstracao dos fluxos de caixa. As contas garantidas sao demonstradas
no balanco patrimonial como "Empréstimos”, no passivo circulante.

Ativos e passivos financeiros
2.3.2.1. Ativo Financeiro - Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
mensurados ao custo amortizado, mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e mensurados ao valor justo por meio do
resultado. A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos
financeiros foram adquiridos. A Administracao determina a classificacao
de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. Em 31 de dezembro
de 2018, a Companhia nao tinha ativos financeiros classificados nas
categorias de valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao
valor justo por meio do resultado.



CARAGUA LUZ S.A. SPE

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e Custo amortizado

Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros que atendem as seguintes
condicoes: (i) € mantido dentro do modelo de negdcios cujo objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa
contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem,
em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam,
exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal
em aberto.

Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apdés a data do balanco (estes sao
classificados como ativos nao circulantes). Os ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado da Companhia compreendem caixa e
equivalentes de caixa, caixa restrito, os saldos de contas a receber de
clientes, saldos com partes relacionadas, demais contas a receber. Os
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado sao reconhecidos ao
valor justo e subsequentemente ao custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.

e Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data
de negociacao, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou
vender o ativo. Os ativos financeiros sao desreconhecidos quando os
direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido
transferidos e a Companhia tenha transferido substancialmente todos os
riscos e beneficios da propriedade.

e Impairment

A partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia passou a avaliar, em base
prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de
divida registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes. A metodologia de impairment aplicada depende
de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplica a abordagem
simplificada conforme permitido pelo CPC 48 e, por isso, reconhece as
perdas esperadas ao longo da vida Util a partir do reconhecimento inicial
dos recebiveis.

e Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial quando ha um direito legal de
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CARAGUA LUZ S.A. SPE

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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compensar os valores reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal nao deve ser contingente em eventos futuros e deve ser
aplicavel no curso normal dos negocios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

e Politicas contabeis adotadas até 31 de dezembro de 2017

Conforme permitido pelas regras de transicao do CPC 48, a nova norma foi
adotada pela Companhia a partir de 1° de janeiro de 2018, sem a
reapresentacao das cifras comparativas do exercicio de 2017. Por esse
motivo, as praticas contabeis adotadas na elaboracao das informacoes
comparativas sao as mesmas divulgadas nas demonstracdes financeiras do
exercicio anterior de 31 de dezembro de 2017, cujo resumo apresentamos
a seguir:

(i) Classificacao

Até 31 de dezembro de 2017, a Companhia classificava seus ativos
financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis e disponiveis para venda. A classificacao dependia da finalidade
para a qual os ativos financeiros eram adquiridos.

(ii) Reconhecimento e mensuracao

A mensuracao inicial nao foi alterada com a adocao do CPC 48.
Subsequentemente, os ativos financeiros eram baixados quando os direitos
de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste ultimo caso, desde que a Companhia tivesse transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os
ativos financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado eram,
subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis eram contabilizados pelo custo amortizado, usando o método
da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado eram
apresentados na demonstracao do resultado em "Outros ganhos (perdas),
liquidos" no periodo em que ocorressem.

Quando os titulos classificados como disponiveis para venda eram vendidos
ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo,
reconhecidos no patriménio, eram incluidos na demonstracao do resultado
como "Receitas e despesas financeiras".



CARAGUA LUZ S.A. SPE

Notas explicativas da administracao as demonstracées financeiras
Em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Os juros de titulos disponiveis para venda, calculados pelo método da taxa
efetiva de juros, eram reconhecidos na demonstracao do resultado como
parte de outras receitas.

Os dividendos de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado e de instrumentos de patrimonio liquido disponiveis para venda,
como exemplo as acoes, eram reconhecidos na demonstracao do resultado
como parte de outras receitas, quando tivesse sido estabelecido o direito
da Companhia de receber dividendos.

Impairment de ativos financeiros

(@) Ativos mensurados ao custo amortizado

Até 31 de dezembro de 2017, a Companhia avaliava na data de cada
balanco se havia evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros estava deteriorado e as perdas por impairment eram incorridas
somente se houvesse evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos
(um "evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tivesse um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo
de ativos financeiros que pudesse ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment era mensurado como a diferenca
entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao foram
incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo era reduzido e o valor do prejuizo
era reconhecido na demonstracao do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tivesse uma taxa de juros
variavel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment era a
atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como
um expediente pratico, a Companhia poderia mensurar o impairment com
base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado
observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuisse
e a diminuicao pudesse ser relacionada objetivamente com um evento que
ocorreu apés o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida
anteriormente era reconhecida na demonstracao do resultado.
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2.3.2.2. Passivo Financeiro - Classificacao

A Companhia classifica seus passivos financeiros mensurados ao custo
amortizado. A classificacao depende da finalidade para a qual os passivos
financeiros foram assumidos. Incluem-se nessa categoria saldos a pagar
para empreiteiros e fornecedores, empréstimos e financiamentos,
servicos a pagar, saldos a pagar decorrente de Parceria PUblico-Privada -
PPP e compromissos de contratos de programa.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado
de um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo
periodo. A taxa de juros efetiva € a taxa que desconta exatamente os
fluxos de caixa futuros estimados (incluindo honorarios, custo da
transacao e outros custos de emissao) ao longo da vida estimada do passivo
financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o
reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

2.3.3. Contas a receber de clientes e perdas estimadas com créditos de
liquidacao duvidosa

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber pelos
servicos prestados no curso normal das atividades da Companhia. Sao
classificadas como ativo circulante, exceto quando o prazo de vencimento
for superior a 12 meses apo6s a data do balanco. Nestes casos sao
classificadas como nao circulantes. A Companhia constitui perdas
estimadas com créditos de liquidacdao duvidosa para os saldos a receber
em montante considerado suficiente pela Administracao para cobrir
eventuais perdas. A analise é realizada com base em dados objetivos do
“contas a receber”, historico de recebimentos, garantias existentes, e
pelas expectativas de perdas futuras.

2.3.4. Ativos destinados a aplicacao nas concessdes e servicos

Os ativos destinados a aplicacao nas concessdes e servicos sao
demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizacao, dos dois o menor.
O método de avaliacao destes ativos € o da média ponderada movel. Os
custos destes ativos incluem a transferéncia do patrimonio de quaisquer
ganhos/perdas de hedge de fluxo de caixa qualificados das compras de
materiais. Estes ativos sao materiais destinados ao consumo, a alocacao
em servicos a serem prestados e a manutencao das infraestruturas de: a)
tratamento e distribuicao de agua; b) coleta e tratamento do esgoto e c)
manutencao de iluminacdo publica. Os materiais destinados as
construcdes da infraestrutura vinculada a concessao das Controladas sao
classificados como “ativo intangivel em curso”. As provisdes para itens
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obsoletos sao constituidas quando consideradas necessarias pela
Administracao.

2.3.5. Ativos financeiros de concessao

Os ativos da infraestrutura relacionados ao contrato de concessao
(construcao e/ou melhorias) sao reconhecidos como “Ativo financeiro”,
quando as concessionarias possuem o direito contratual incondicional de
receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos
servicos de construcao/melhoria, e o concedente tem pouca ou nenhuma
opcao para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato é
executavel por lei. Além disso, o valor a ser ressarcido independe da
utilizacao do servico pelo publico.

O ativo financeiro de concessao é mensurado ao custo amortizado. No
inicio de cada concessao é estimada pela Companhia a Taxa de
Remuneracao do Ativo Financeiro - TRAF por meio de componentes
internos e de mercado. Esta taxa remunerara o ativo financeiro no prazo
de concessao, e periodicamente é revisada.

O saldo do ativo financeiro de concessao reflete o valor do fluxo de caixa
futuro descontado pela TRAF da concessao. Sao considerados no fluxo de
caixa futuro as estimativas das Companhia na determinacao da parcela
mensal da Contraprestacao pecuniaria (receita anual) que deve remunerar
a infraestrutura.

A contraprestacao pecuniaria prevista no contrato de concessao (receita
anual) é realizada (recebida/auferida) pela disponibilizacao das
instalacoes do sistema e nao depende da utilizacao da infraestrutura.
Portanto, nao existe risco de demanda. Excepcionalmente, a “receita
anual” (fluxo de caixa) pode ser reduzida anualmente em decorréncia de
indisponibilidade dos sistemas (performance).

A parcela de remuneracao do ativo financeiro deve ser apresentada na
demonstracao do resultado de forma consistente e deve ser apresentada
entre as receitas da operacao.

2.3.6. Imobilizado

Terrenos e edificacbes compreendem, principalmente, fabricas e
escritorios. O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos
depreciacao acumulada. O custo historico inclui os gastos diretamente
atribuiveis a aquisicao dos itens e também pode incluir transferéncias do
patrimonio de quaisquer ganhos/perdas de hedge de fluxo de caixa
qualificados como referentes a compra de imobilizado em moeda
estrangeira. O custo historico também inclui os custos de financiamento
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relacionados com a aquisicao de ativos qualificados. Os custos
subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for
provavel que fluam beneficios economicos futuros associados a esses
custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de
itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e
manutencodes sao lancados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos. Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao de
outros ativos € calculada usando o método linear considerando os seus
custos e seus valores residuais durante a vida Gtil estimada, como segue:

Vida atil
Computadores e Periféricos 20
Veiculos 20
Benfeitorias em imoveis terceiros 25
Moveis e utensilios 10

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados e ajustados, se
apropriado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é
imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil
do ativo € maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as
perdas de alienacdes sao determinados pela comparacao dos resultados
com o seu valor contabil e sao reconhecidos em "Outras receitas
(despesas)” na demonstracao do resultado.

2.3.7.Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida (til indefinida, nao estao sujeitos a
amortizacao e sao testados anualmente para identificar eventual
necessidade de reducao ao valor recuperavel (impairment). As revisoes de
impairment do agio sao realizadas anualmente ou com maior frequéncia
se eventos ou alteracdoes nas circunstancias indicarem um possivel
impairment. Os ativos que estado sujeitos a amortizacao sao revisados para
a verificacao de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.
Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o
valor justo de um ativo menos seus custos de alienacao e o seu valor em
uso.

Para fins de avaliacao do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis
mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Para fins desse
teste, o agio € alocado para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os
grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da
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combinacao de negocios da qual o agio se originou, e sao identificadas de
acordo com o segmento operacional.

Os ativos nao financeiros, exceto o agio, que tenham sido ajustado por
impairment, sao revisados subsequentemente para a analise de uma
possivel reversao do impairment na data do balanco.

2.3.8. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacoes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos no curso normal dos negbécios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas
como passivo nao circulante. Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo
valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com
o uso do método de taxa efetiva de juros.

2.3.9. Empréstimos

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido
dos custos incorridos na transacao e sao, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracao do resultado durante o periodo em que os
empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de
juros. Instrumentos financeiros compostos, os quais incluem componentes
de passivo financeiro (divida) e de patrimonio liquido, emitidos pelo Grupo
compreendem titulos que podem ser convertidos em capital social a opcao
do titular, e o numero de acdes a serem emitidas nao varia com as
mudancas em seu valor justo.

O componente de passivo de um instrumento financeiro composto é
reconhecido inicialmente a valor justo. O valor justo da parcela do passivo
de um titulo de divida conversivel é determinado com o uso de fluxo de
caixa descontado, considerando a taxa de juros de mercado para um titulo
de divida com caracteristicas similares (periodo, valor, risco de crédito),
porém nao conversivel. O componente de patrimonio liquido é
reconhecido, inicialmente, pela diferenca entre o valor total recebido
pelo Companhia com emissao do titulo, e o valor justo do componente de
passivo financeiro reconhecido. Os custos de transacao diretamente
atribuiveis ao titulo sdao alocados aos componentes de passivo e de
patrimonio liquido proporcionalmente aos valores inicialmente
reconhecidos. Apos o reconhecimento inicial, o componente de passivo de
um instrumento financeiro composto € mensurado ao custo amortizado,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. O componente patrimonial
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de um instrumento financeiro composto nao é remensurado apos o seu
reconhecimento inicial, exceto na conversao ou quando expirado.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do
passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sao diretamente
atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de um ativo qualificavel,
que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sao
capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles
irao resultar em beneficios economicos futuros para a entidade e que tais
custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de
empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sao
incorridos.

2.3.10. Provisoes

As provisdes para recuperacao ambiental, custos de reestruturacao e
acoes judiciais (trabalhista, civil e tributaria) sao reconhecidas quando:
(i) o Grupo tem uma obrigacao presente ou nao formalizada (constructive
obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) € provavel que
uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o
valor puder ser estimado com seguranca. As provisoes para reestruturacao
compreendem multas por rescisao de contratos de aluguel e pagamentos
por rescisao de vinculo empregaticio. As provisoes nao incluem as perdas
operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de
liquida-las é determinada levando-se em consideracao a classe de
obrigacées como um todo. Uma provisao € reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidacao relacionada com qualquer item individual
incluido na mesma classe de obrigacoes seja pequena.

As provisdes sao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes dos efeitos
tributarios, a qual reflita as avaliacoes atuais de mercado do valor do
dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdao. O aumento da
obrigacdao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira.
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2.3.11. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo
compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda
sao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na proporcao em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimoénio liquido ou no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto
também é reconhecido no patrimonio liquido ou no resultado abrangente.
O encargo de imposto de renda e a contribuicao social corrente e diferido
€ calculado com base nas leis tributarias promulgadas. A administracao
avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pelo Companhia nas
apuracoes de impostos sobre a renda com relacao as situacoes em que a
regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacoes; e estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicao social corrente sao apresentados
liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando
0s montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do
relatorio.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao reconhecidos
usando-se o método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstracées financeiras. Entretanto, o
imposto de renda e a contribuicao social diferidos nao sao contabilizados
se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operacao que nao seja uma combinacao de negdcios, a qual, na época da
transacao, nao afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo
fiscal).

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativo sao
reconhecidos somente na proporcao da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo
liquido no balanco quando ha o direito legal e a intencao de compensa-los
quando da apuracao dos tributos correntes, em geral relacionado com a
mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos
diferidos ativos e passivos em diferentes entidades ou em diferentes
paises, em geral sao apresentados em separado, e nao pelo liquido.
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2.3.12. Capital social

As acoes ordinarias e as preferenciais sao classificadas no patrimonio
liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas
acoes ou opcoes sao demonstrados no patrimoénio liquido como uma
deducao do valor captado, liquida de impostos.

2.3.13. Reconhecimento da receita

As receitas da prestacao de servicos sao reconhecidas por ocasiao da
prestacao de servicos. As receitas, incluindo receitas nao faturadas, sao
reconhecidas ao valor justo da contrapartida recebida ou a receber pela
prestacao desses servicos e sao apresentadas liquidas de impostos e taxas
incidentes sobre a mesma, abatimentos e descontos. As receitas ainda nao
faturadas representam receitas incorridas, cujo servico foi prestado, mas
ainda nao foi faturado até o final de cada periodo e sao reconhecidas como
contas a receber de clientes com base em estimativas mensais dos servicos
completados. Para as receitas do municipio permissionario que nao pagam
a fatura integral, a Companhia constitui perdas estimadas com créditos de
liquidacao duvidosa no momento do faturamento em conta redutora da
receita.

A Companhia reconhece a receita quando: i) identifica os contratos com
os clientes; ii) identifica as diferentes obrigacdes do contrato; iii)
determina o preco da transacdo; iv) aloca o preco da transacao as
obrigacoes de performance dos contratos; e (v) satisfaz todas as
obrigacoes de desempenho. Os valores a receber em disputa judicial sao
reconhecidos quando sao recebidos.

a) Receitas e despesas financeiras: A receita esta representada pelos
ganhos nas variacoes do valor de ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio de resultado, bem como as receitas de juros obtidas através
do método de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre montantes
investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na
alienacao de ativos financeiros disponiveis para venda, e variacdes no
valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado através do
método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem basicamente
as despesas com juros sobre empréstimos. Custos de empréstimos que nao
sao diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de um
ativo qualificavel sdao mensurados no resultado através do método de juros
efetivos.

b) Receitas de construgao: A receita de construcao é reconhecida de
acordo com o ICPC 01 (R1)/IFRIC 12 (Contratos de Concessao) e CPC 47
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(R1)/1FRS 15 (Receita de Contrato com Cliente), a medida em que todas
as obrigacdes de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo.
Durante a fase de construcao do contrato, o ativo € classificado como ativo
intangivel, onde a Companhia estima que o valor justo de sua
constraprestacao seja equivalente aos custos de construcao previstos mais
margem. A Companhia adotou para mensuracao das receitas e dos custos
de construcao a margem nula. As receitas com prestacao de servicos sao
decorrentes de contratos de manutencao ou construcao de obras em
saneamento e gestao de iluminacao pUblica com os municipios e empresas
privadas. E divulgado para os contratos em andamento, ao término do
periodo de reporte: (a) o montante agregado de custos incorridos e os
lucros reconhecidos (menos as perdas reconhecidas) até a data; (b) o
montante de adiantamentos recebidos; e (c) o montante de retencoes.

c) Receita de remuneracdo dos ativos de concessdo: Corresponde a
remuneracao do investimento na implantacao de infraestrutura e é
calculada com base na aplicacao da taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados
durante o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor de investimento.

d) Receitas de operacdao e manutencao: Apos a fase de implantacao da
infraestrutura inicia-se a fase de operacao e manutencao, na qual essa
receita é reconhecida pelo valor justo de maneira suficiente para cobrir
0s respectivos custos.

2.3.14. Distribuicao de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para os
acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracoes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base
no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo
obrigatorio somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos
acionistas, em Assembleia Geral/Conselho de Administracao.

O beneficio fiscal dos juros sobre capital proprio é reconhecido na
demonstracao de resultado.

Mudancas em politicas contabeis

2.4.1. Novas normas, interpretacées e alteragcdes com aplicacdo
efetiva desde 1° de janeiro de 2018

As seguintes normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio
iniciado em 1° de janeiro de 2018 e nao tiveram impactos materiais para
a Companhia:
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CPC 48 - "Instrumentos Financeiros”, aborda a classificacao, a
mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros e
substitui a orientacao no IAS 39/CPC 38, que diz respeito a classificacao e
a mensuracao de instrumentos financeiros. As principais alteracoes que o
CPC 48 traz sao: (i) novos critérios de classificacao de ativos financeiros;
(i1) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas
esperadas e incorridas (doravante denominado modelo de perdas
esperadas), em substituicao ao modelo atual de perdas incorridas; e
(iii) flexibilizacao das exigéncias para adocao da contabilidade de hedge.
Os impactos de adocao dessa interpretacao nao sao materiais.

CPC 47 - "Receita de Contratos com Clientes"”, essa nova norma traz
os principios que uma entidade aplicara para determinar a mensuracao da
receita e quando ela é reconhecida. Essa norma baseia-se no principio de
que a receita € reconhecida quando o controle de um bem ou servico é
transferido a um cliente, assim, o principio de controle substituira o
principio de riscos e beneficios. Ela substitui o IAS 11/CPC 17 - "Contratos
de Construcao”, IAS18/CPC30 - "Receitas" e correspondentes
interpretacées. Os impactos de adocao dessa interpretacao nao sao
materiais.

2.4.2 Novas normas, interpretacoes e alteracées com aplicacao
efetiva a partir de 1° de janeiro de 2019

A seguinte nova norma foi emitida pelo IASB mas nao esta em vigor para o
exercicio de 2018. A adocao antecipada de normas, embora encorajada
pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento
Contabeis (CPC).

CPC 06(R2) - "Operacoes de Arrendamento Mercantil”: com essa nova
norma, os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para
praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os
operacionais, podendo ficar fora do escopo dessa nova norma
determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os
critérios de reconhecimento e mensuracao dos arrendamentos nas
demonstracoes financeiras dos arrendadores ficam substancialmente
mantidos. O CPC 06(R2) entra em vigor para exercicios iniciados em ou
apos 1o de janeiro de 2019 e substitui o CPC 06 - "Operacdes de
Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretacoes.

A Companhia estima que a adocao desta norma resultara na contabilizacao
de ativos de direto de uso e passivos de arrendamentos de uso nos valores
de RS 878.
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Esses foram os principais impactos, e a Companhia acompanha demais
situacdes para poder finalizar o processo de avaliacao de sua adocao plena
a partir de 1° de janeiro de 2019.

3. Caixa e equivalentes de caixa
Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa,

conforme segue:
31/12/2018 31/12/2017

Caixa e equivalentes de caixa - 2
Aplicacao de liquidez imediata (a) 1.382 1.303
1.382 1.305

(a) O Valor do saldo apresentado como aplicacao financeira, se trata de aplicacdo automatica
do Banco do Brasil, tendo remuneracao média para o ano de 2018 de 3,84% (4,68% em 2017).

4, Contas a receber
31/12/2018 31/12/2017

Contas a receber - 1.419
Contas a receber - a faturar (*) 4.830 5.259
4.830 6.678

(*) O grupo de “contas a receber a faturar” corresponde ao reconhecimento da receita de
prestacdo de servicos conforme a realizacGo em campo e suas medicées, obedecendo ao
regime de competéncia. Ndo existem valores vencidos em relacdo ao ano de 2018.

5. Ativo financeiro

O ativo financeiro de concessao é constituido com a execucao dos investimentos
previstos nos contratos de concessao. Posteriormente, o ativo financeiro é
atualizado pela Taxa de Remuneracao do Ativo Financeiro (“TRAF”) e amortizado
pelo recebimento de contraprestacoes. No inicio de cada concessao é estimada
pela Companhia a TRAF por meio de componentes internos e de mercado. Esta
taxa remunerara o ativo financeiro no prazo de concessao, e periodicamente é
revisada.

Sao classificados em curto e longo prazo de acordo com as contraprestacoes a
serem recebidas durante a vigéncia da concessao.
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5.1. Movimentagao do ativo financeiro

31/12/2018 31/12/2017

Saldo inicial 19.062 11.446
Adicoes (receita de construcao) 27.002 11.907
Juros e atualizacao financeira 5.468 1.532
Recebimento através da CIP (*) (9.824) (5.823)
saldo final 41.708 19.062
TRAF (**) 10,86% a.a. 10,86% a.a.
Circulante 8.495 8.495
Nao circulante 33.213 10.567

(*) Contribuicao de iluminacao publica.
(**) Taxa de retorno do ativo financeiro.

Servigcos de construgao
31/12/2018 31/12/2017

Receita de construcao 27.002 11.907
Custos de construcao (27.002) (11.907)

6. Créditos tributarios
31/12/2018  31/12/2017

ISS a recuperar 10 10
INSS a compensar 927 38
PIS a compensar 14 14
COFINS a compensar 64 65
IRPJ a compensar 507 132
CSLL a compensar 183 40
IRRF sobre prestacdo de servigcos a compensar 167 -

Outros Impostos a compensar 10 90
Total de créditos tributarios 1.882 389

Os impostos e contribuicoes serdao compensados no proximo ano corrente assim que
a empresa apresentar base para possiveis compensacoes.

7. Ativos destinados a aplicacdo nas concessdes

31/12/2018 31/12/2017

Acessorios, ferragens e ferramenta 18 1

Relé, conector, fios e dispositivo 16 22

Lampadas e luminarias 10 32

Postes 1

Reatores - 36

Outros materias 13 34
58 125
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8. Adiantamentos a fornecedores

31/12/2018 31/12/2017
Consércio Caragua (a) 1.340 -
Seven Engenharia Ltda (a) 1.920 -
Outros forncedores de obras 18 65
3.278 65

(a) Refere-se a adiantamentos de obras executadas pelos integrantes do Consdrcio dentro do
exercicio de 2018, conforme medicdes realizadas, o qual serdo liquidadas dentro do
exercicio de 2019.

9. Partes relacionadas

31/12/2018 31/12/2017
Circulante
Fortnort Desenvolvimento Ambiental Ltda 663 -
663 -
10. Imobilizado
(%) Taxa média 31/12/2018 31/12/2017
de depreciacao
ao ano Custo Depreciacao Liquido Liquido
Computadores e perifericos 20 55 (20) 35 40
Veiculos 20 33 (18) 15 22
Benfeitorias imoveis terceiros 25 271 (234) 37 105
Moveis e utensilios 10 105 (23) 82 90
464 (295) 169 257

A Administracao nao identificou indicadores de que determinados ativos poderiam
estar reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recuperavel e, dessa
forma, nenhuma perda foi reconhecida nas demonstracoes financeiras.

10.1. Movimentac¢ao do Imobilizado

Saldo em Adicoes Baixas Depreciacao Saldo em
31/12/2017 31/12/2018
Computadores e periféricos 40 6 - (10) 36
Veiculos 23 - - (7) 16
Benfeitorias imoveis terceirc 104 - - (68) 36
Moveis e utensilios 90 2 M (10) 81
257 8 (1) (95) 169
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11. Fornecedores

31/12/2018 31/12/2017
Fornecedores nacionais 3.088 2.489
Forncedores de obras (a) 14.883 136
17.971 2.625

(a) Refere-se a obras executadas do Consorcio Caragua dentro do exercicio de 2018,
conforme medicdes realizadas, o qual serdo liquidadas dentro do exercicio de 2019.

12. Salarios a pagar

31/12/2018 31/12/2017
Salarios a pagar 12 9
Pro labore 18 15
Férias e encargos a pagar 57 27
Total de salarios a pagar 87 51

13. Encargos sociais a pagar

31/12/2018

31/12/2017

FGTS a Recolher 4 2
INSS a Recolher 2 1
Contribuicao sindical a recolher 1 1
IRRF s/ salarios e Prolabore 5 12
Total encargos sociais 12 16
14. Encargos tributarios a pagar
31/12/2018 31/12/2017
Circulante
PIS e COFINS corrente a recolher 168 157
IRPJ e CSLL corrente a recolher 2.062 908
PIS e COFINS diferidos (*) - 941
IRPJ e CSLL diferidos (*) - 2.524
ISS a recolher 256 288
Impostos retidos a recolher 357 15
2.843 4.833
Nao circulante
PIS e COFINS diferidos 1.659 -
IRPJ e CSLL diferidos 4.669 -
6.328 -

(*) Os valores de PIS/COFINS e IRPJ/CSLL refere-se ao ativo financeiro, que foram reclassificados para o longo
prazo em 31 de dezembro de 2018.
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15. Impostos e contribuicdes parcelados

31/12/2018 31/12/2017
Circulante
Parcelamento Pert (a) 242 209
Parcelamento Cofins 51 48
Parcelamento PIS 11 10
Parcelamento CSLL 66 61
Parcelamento ISS 52 -
Parcelamento IRPJ 153 143
Total do circulante 575 471
Nao Circulante
Parcelamento Pert (a) 2.440 2.310
Parcelamento Cofins 149 188
Parcelamento PIS 32 41
Parcelamento CSLL 191 240
Parcelamento ISS 199 -
Parcelamento IRPJ 446 560
Total do nao circulante 3.457 3.339
Total dos tributos parcelados 4.032 3.810

(a) Referem-se ao parcelamento de tributos federais instituidos pela Lei n°
13.496/17, publicada em 24 de outubro de 2017, que instituiu o parcelamento
diferenciado para o pagamento de dividas fiscais federais e previdenciarias
vencidas até abril de 2017, e que concedeu uma série de beneficios aos seus
optantes, como reducédo de até 70% das multas e 90% dos juros e encargos, € a
possibilidade de utilizacdo de créditos calculados com base nos prejuizos fiscais
acumulados para liquidacdao de multa de mora/oficio e de juros e prazo de até
180 meses para pagamento do saldo consolidado. Em 2017, a Companhia aderiu
ao parcelamento no montante de RS 3.966, sendo RS 3.053 referentes aos
débitos, e RS 913 de juros atualizados até a data da adesdo, e conforme
permitido pela lei, a Administracdo optou pela modalidade de pagamento
antecipado de 5,00% do montante atualizado da divida, correspondendo a
quantia de RS 198, e o parcelamento do saldo residual da divida em 60 vezes. A
consolidacao foi concretizada em 28 de dezembro de 2018.

16. Patrimonio liquido
16.1. Capital social

Em 12 de junho de 2017, os acionistas através de assembleia geral
extraordinaria assinaram um aumento de capital no valor de RS 3.000, que
deveriam ser integralizados até 31 de outubro de 2017, porém, dentro deste
periodo foram integralizados apenas RS 1.500. Assim, em virtude de nao haver
mais necessidade de caixa, e consequentemente integralizacao, os acionistas
decidiram nao integralizar o restante, cancelando parte da subscricao do
boletim de acoes, conforme assembleia geral extraordinaria de 14 de dezembro
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de 2018. Na mesma assembleia geral, decidiram subscrever novas 16.000 de
acoes ao valor nominal de RS 1 cada e integralizar com parte do saldo da reserva
de retencao de lucros no valor de RS 16.000. Portanto o capital social da
Companhia encerrou o exercicio de 2018 em RS 21.000, representado por
21.000.000 acdes ordinarias nominativas, totalmente integralizada, com valor
nominal de RS 1.

Segue a demonstracao de participacao dos acionistas:

31/12/2018 31/12/2017
Numero de Numero de
acoes % acoes %
Urbeluz Energética S.A. 12.600.000 60% 3.000.000 60%
Fortnort Desenvolvimento Ambiental Ltda. 8.400.000 40% 2.000.000 40%

21.000.000 100% 5.000.000 100%

16.2. Reserva de lucros
a) Reserva legal

De acordo com a Lei 6.404/76, tal reserva é constituida em 5% do lucro
liquido do exercicio, ap6s compensacao de qualquer prejuizo acumulado
existente, limitada a 20% do capital social realizado. Neste exercicio a
Companhia efetuou a constituicao de reserva legal no valor de RS 344.

b) Reserva de retencao de lucros

O saldo da reserva de retencao de lucros, que em 31 de dezembro de
2017 era de RS 10.304 foi aumentado em RS 6.526 em dezembro de 2018.
Assim os acionistas decidiram integralizar ao capital social da Companhia
o valor de RS 16.000, restando um saldo de RS 830 em 31 de dezembro
de 2018.

17. Receita liquida

31/12/2018 31/12/2017
Receita bruta sobre servicos 20.267 18.517
Receita de construcéao 27.002 11.907
Cancelamentos de servicos (995) -
Impostos sobre servigos (2.945) (2.481)
43.329 27.943
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de dezembro de 2018

18. Custos sobre os servicos prestados

Custo com material aplicado
Custo com pessoal

Custo com terceiro

Custo com energia

Outros custos

19. Despesas gerais e administrativas

20.

21. Outras receitas (despesas) operacionais
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Com pessoal

Com honorarios consultorias
Despesas de informatica
Impostos, taxas e contribui¢des

Outras despesas

Despesas comerciais

Perdas de titulos ndo recebiveis

Outras despesas comerciais

Outras receitas
Despesas recuperadas
Despesas com multas

31/12/2018 31/12/2017
(27.002) (12.382)
(582) (549)
(393) (1.067)
(5.198) (5.560)
(717) (88)
(33.892) (19.646)
31/12/2018 31/12/2017
(324) (101)
(401) (690)
(152) -
(267) -
(445) (163)
(1.589) (954)
31/12/2018 31/12/2017
(697) -
(6) (59)
(703) (59)
31/12/2018 31/12/2017
45 40
- 7
- (935)
45 (888)
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22.

23.

Resultado financeiro

31/12/2017

28
50
1.532

1.611

204
(17)

8)
(46)

133

31/12/2018
Receitas financeiras
Rendimento de aplicacao financeira 21
Atualizacao de impostos a compensar 15
Juros s/ Ativo Financeiro 5.468
Outras receitas 3
5.507
Despesas financeiras
Juros sobre tributos em atraso (452)
Juros sobre demais passivos financeiros (17)
IOF (6)
Outras despesas (12)
(487)
5.020

1.744

Imposto de renda e contribuicao social

A Companhia apura o imposto de renda (IRPJ) e a contribuicao social (CSLL)
pelo regime fiscal do lucro presumido por caixa, ou seja, somente apura o
imposto quando efetivamente recebe os recursos. Neste regime, a apuracao do
imposto de renda e da contribuicao social é realizada por meio do calculo da
aliquota nominal de 25% de IRPJ e 9% de CSLL sobre a base de presuncao,
apurada conforme a legislacao tributaria na apuracao dos tributos do ano
corrente. Abaixo a composicao:
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31/12/2018
Corrente IRPJ CSLL
Arrecadacao 29.580 29.580
Base de Presuncao 29.580 29.580
Presuncao lucro (32%) 9.466 9.466
Outras - -
Base tributavel 9.466 9.466
IRPJ (15%) (1.420)
Adicional (10%) (923) -
CSLL - (852)
(2.343) (852)
31/12/2018
Diferido IRPJ CSLL
Ativo Financeiro 19.715 19.715
Presuncao lucro (32%) 6.309 6.309
Outras - -
Base tributavel 6.309 6.309
IRPJ (15%) (946)
Adicional (10%) (631) -
CSLL - (568)
(1.577) (568)
Total IR/CS (3.920) (1.420)
31/12/2018 31/12/2017
Imposto de renda (3.920) (2.539)
Contribuicao social (1.420) (923)
(5.340) (3.462)

24, Instrumentos financeiros
24.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacoes envolvendo instrumentos
financeiros com o objetivo de financiar suas atividades ou aplicar seus
recursos financeiros disponiveis. A Companhia nao efetua aplicacoes de
carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco. Os resultados obtidos com estas operacoes estao condizentes com
as politicas e estratégias definidas pela Administracao.
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24.2. Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro
de 2018 estao descritos a seguir, bem como os critérios para sua

valorizacao:
31/12/2018 31/12/2017
Valor de Valor de

Categoria Valor contabil mercado Valor contabil mercado
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa  Custo amortizado 1.382 1.382 1.305 1.305
Contas a receber Custo amortizado 4.830 4.830 6.678 6.678
Adiantamentos a Fornecedores Custo amortizado 3.278 3.278 65 72.679
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 19.171 19.171 2.625 2.625

Os empréstimos e financiamentos, os quais estao mensurados pelos custos
amortizados sao atualizados monetariamente com bases nos indices e juros
contratados até a data de fechamento das demonstracoes financeiras.

24.3. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado,
risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestao de risco da Companhia se
concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar
potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia.

(a) Risco de mercado:

Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das aplicacoes financeiras
referenciadas ao CDI, e as debéntures referenciadas a IGPM, que podem afetar as
receitas ou despesas financeiras caso ocorra um movimento desfavoravel nas taxas
de juros ou na inflacdo, a Administracdo entende que o risco de mudancas
significativas no resultado e nos fluxos de caixa é baixo.

A Companbhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No
provavel foram definidas pela Administracao as taxas divulgadas pela BM&F, e o
cenario possivel e o remoto, uma deterioracao / aumento de 25% e 50%
respectivamente nas variaveis. A base de calculo utilizada é o valor apresentado nas
notas explicativas caixa e equivalentes de caixa e debéntures:
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Cenarios

Valor em Possivel Remoto
Risco Taxa atual Saldo total risco Provavel (25%) (50%)

Ativo financeiro
Aplicagées de curto prazo Reducao da taxa CDI 6,42% 204 13 0 0 0

Passivo financeiro
Debéntures Aumento na taxa IGP-M 7,54% 56.437 4.255 (2.060) (2.575) (3.090)
56.233 4.242 (2.060) (2.575) (3.090)

Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica variavel, as estimativas
apresentadas podem nao representar fielmente o valor da perda, caso a variavel em
questao tenha a deterioracao apresentada.

Risco de taxas de cambio: A Companhia nao realiza operacoes cambiais.

(b)  Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa,
depositos em bancos e instituicoes financeiras, bem como de exposicoes de crédito
a clientes. Para bancos e instituicoes financeiras, sao aceitos somente titulos de
entidades consideradas de primeira linha. A area de analise de crédito avalia a
qualidade do crédito do cliente, levando em consideracao sua posicao financeira,
experiéncia passada e outros fatores.

(c) Riscode liquidez: A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Administracao
da Companhia, que monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez para
assegurar que ela tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
Essa previsao leva em consideracao os planos de financiamento da divida da
Companhia, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do
quociente do balanco patrimonial, revisao tarifaria.

25. Contingéncias

De acordo com a legislacao vigente, as declaracoes de Imposto de Renda e demais
obrigacOes acessorias entregues nos ultimos cinco anos estdo sujeitas a revisao das
autoridades fiscais. Varias outras declaracoes referentes a impostos e contribuicoes
federais, estaduais e municipais, contribuicdoes previdenciarias e outros encargos
similares referentes a periodos variaveis estdao sujeitas a revisao por periodos
variados. No entanto, na opiniao da Administracao da Companhia, todos os impostos
e encargos devidos foram pagos ou estao devidamente provisionados no balanco
patrimonial e, em 31 de dezembro de 2018, nao ha processos significativos
conhecidos contra a Companhia.

26. Remuneracao de diretores estatutarios
Os diretores estatutarios receberam em 2018 o montante de RS 312 (RS 297 em 2017)

a titulo de pro-labore pelos servicos prestados. Nao ha qualquer outro beneficio
concedido.
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27. Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas
operacoes, visando a avaliacao adequada sobre o risco existente de perda de ativos
ou de mercado.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de
uma auditoria, consequentemente, nao foram auditadas pelos auditores
independentes. As coberturas de seguros sao:

Servigos segurados Vigéncia Cobertura

Responsabilidade civil 07/2018 a 08/2019 41.875

Responsabilidade civil do empregador 07/2018 a 08/2019 26

Total de cobertura 41.901
* * *
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