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Relatério de revisao sobre as demonstracoes
financeiras intermediarias condensadas

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Aguas de Itapema

Introducgao

Revisamos o balanco patrimonial condensado da Companhia Aguas de Itapema
("Companhia"), em 30 de setembro de 2025, e as respectivas demonstracoes condensadas do
resultado e do resultado abrangente, para os periodos de trés e de nove meses findos nessa
data, e das mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove
meses findo nessa data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responséavel pela elaboracgao e apresentagao dessas
demonstracoes financeiras intermediarias condensadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - "Demonstracao Intermediaria". Nossa responsabilidade é a de expressar
uma conclusao sobre essas demonstracoes financeiras intermediarias condensadas com base
em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao
de informagoes intermediarias (NBC TR 2410 - "Revisdo de Informacgdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma
revisao de informacoes intermediarias consiste na realizacao de indagacoes, principalmente
as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contébeis, e na aplicacao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao

Com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as demonstragoes financeiras intermediarias condensadas acima referidas nao
estao elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - "Demonstracao Intermediaria".

14 de novembro de 2025

PricewaterhouseCoopers iel Perussolo
Auditores Independentes Ltda. Contador CRC 1PR057146/0-0
CRC 2PR008333/F-8

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.
Av. Pedro Taques, 294, 102, Salas 1003 e 1004, Zona 3,
Ed. Atrium, Centro Empresarial, Maringa, PR,
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WwWw.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000



COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Balanco Patrimonial

Docusign Envelope ID: EBSBOED5-EDES8-4E4A-AD26-B1E9CA891CB1

Em 30 de setembro de 2025 e 31 de dezembro 2024

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo Passivo e Patrimonio liquido
Notas 30/09/2025 31/12/2024 Notas 30/09/2025 31/12/2024
Circulante 207.481 22.754 Circulante 41.378 41.998
Caixa e equivalentes de caixa 3 179.032 2.546 Fornecedores 8.880 4.926
Contas a receber 4 17.761 16.540 Debéntures a pagar 9 15.821 19.662
Créditos tributarios 2.030 737 Passivo de arrendamentos 8.2 3.075 2.796
Ativos destinados a aplic. concessoes e servigos 5 2.259 2.333 Salarios e encargos sociais a pagar 1.155 1.109
Adiantamentos 6.163 419 Encargos tributarios a pagar 663 4.202
Outros ativos 236 179 Impostos e contribui¢Ges parcelados 1.017 1.378
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 12.3 10.234 7.917
Demais contas a pagar 533 8
Nio circulante 451.893 185.271 Nio circulante 484.139 60.469
Titulos de valores mobiliarios 3.1 49.374 115 Debéntures a pagar 9 468.245 40.510
Créditos tributarios 512 983 Passivo de arrendamentos 8.2 10.734 11.988
Partes relacionadas 7 200.000 - Impostos e contribui¢Ges parcelados 1.338 1.960
Outros ativos 255 139 PIS e COFINS diferidos 10 609 574
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 10 1.925 1.914
Partes relacionadas 7 - 2.350
Provisdo para contingéncias 11 1.288 1.173
Imobilizado 756 729
Intangivel 6 190.953 172.028 Patrimoénio liquido 133.857 105.558
Direito de uso 8.1 10.043 11.277 Capital social 12.1 70.996 70.996
Reserva legal 12.2 3.954 3.954
Reserva de retencao de lucros 12.4 26.192 30.608
Lucros acumulados 32.715
Total do ativo 659.374 208.025 Total do passivo e patrimdénio liquido 659.374 208.025

As notas explicativas da Administragio sio parte integrante das demonstragoes financeiras intermediarias
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demonstraciao do Resultado
Periodos findos em 30 de Setembro
(Valores expressos em milhares de reais)

01/07/2025 a

01/01/2025 a

01/07/2024 a

01/01/2024 a

Notas 30/09/2025 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2024
Receita operacional liquida 13 37.254 112.231 27.475 94.424
Custos dos servicos prestados 14 (18.786) (45.641) (10.730) (36.691)
Lucro bruto 18.468 66.590 16.745 57.734
Despesas (receitas) operacionais (1.775) (13.656) (3.941) (11.089)
Despesas Gerais e Administrativas 15 (3.050) (11.750) (3.428) (9.886)
Despesas Comerciais (681) (1.778) (499) (1.571)
Outras Receitas/Despesas 1.956 (128) (13) 367
Resultado operacional antes dos efeitos financeiros 16.694 52.934 12.804 46.645
Resultado Financeiro 16 (5.955) (10.183) (2.494) (8.400)
Despesas Financeiras (10.636) (16.166) (2.831) (9.961)
Receitas Financeiras 4.681 5.983 337 1.561
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social 10.739 42.751 10.311 38.245
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 17 21 (10.036) (2.933) (11.712)
Corrente - (10.025) (2.790) (11.655)
Diferido 21 (11) (143) (57)
Lucro liquido do periodo 10.760 32.715 7.378 26.533
Lucro por acio - Reais 18 0,1516 0,4608 0,1039 0,3737

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragoes financeiras intermediarias
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demonstracao do Resultado Abrangente
Periodos findos em 30 de Setembro
(Valores expressos em milhares de reais)

01/07/2025 a

01/01/2025 a

01/07/2024 a

0o1/01/2024 a

30/09/2025 30/09/2025 30/09/2024 30/09/2024
Lucro liquido do periodo 10.760 32.715 7.378 26.533
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes 10.760 32.715 7.378 26.533

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras intermedidrias




Docusign Envelope ID: EBSBOED5-EDE8-4E4A-AD26-B1E9CA891CB1
COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demnonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido
Periodos findos em 30 de Setembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

Reservas de lucros

Reserva de
. . - Lucros
Capital social Reserva legal retencio de acumulados
lucros Total

Saldos em 01 de janeiro de 2024 Nota 70.996 2,288 22,179 - 95.463
Lucro liquido do periodo - - 26.533 26.533
Destinacoes

Juros sobre capital proprio - - (4.826) (4.826)

Distribuicdo de dividendos - - (14.329) - (14.329)
Saldos em 30 de Setembro de 2024 70.996 2,288 3.023 26.533 102.840
Saldos em 01 de janeiro de 2025 70.996 3.954 30.608 - 105.558
Lucro liquido do periodo - - 32.715 32.715
Destinacoes

Juros sobre o capital proprio 12.3 - - (4.416) - (4.416)
Saldos em 30 de Setembro de 2025 70.996 3.954 26.192 32.715 133.857

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras intermediarias
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COMPANHIA AGUAS DE ITAPEMA

Demonstraciao dos Fluxos de Caixa
Periodos findos em 30 de Setembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio ao caixa proveniente

das/(aplicado nas) atividades operacionais

Depreciacao e amortizacao sobre imobilizado, intangivel e direito de uso

Baixas do ativo imobilizado e intangivel

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos e debéntures

Juros apropriados sobre parcelamentos
Juros e AVP apropriados sobre passivo de arrendamentos
Amortizacao custo de captacao

Reversdo/(provisio) estimada para créditos de liquidacdo duvidosa

Provisdo para contingéncias
Imposto de renda e contribuicao social
PIS e COFINS diferidos

(Aumento)/reducio nos ativos
Contas a receber

Demais contas a receber e adiantamentos
Créditos tributérios

Ativos destinados a aplic. concessdes e servigos
Aumento/(reducio) nos Passivos
Fornecedores

Encargos tributarios a pagar

Salérios e encargos sociais a pagar
Impostos e contribuicoes parcelados
Dividendos a pagar

Demais contas a pagar

Pagamento de juros sobre Passivos de arrendamentos
Pagamento de juros sobre Empréstimos e financiamentos

Pagamento de juros sobre Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuicao social pagos

Caixa Liquido proveniente das Atividades Operacionais

Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel
Partes relacionadas
Recebimento (aquisi¢do) de titulos e valores mobiliarios

Caixa Liquido aplicado nas Atividades de investimento

Empréstimos e financiamentos captados

Empréstimos e financiamentos pagos - amortizacido
Custo de captacdo sobre empréstimos e financiamentos
Passivo de arrendamentos - amortizagio

Partes relacionadas

Dividendos e juros sobre capital proprio pagos

Caixa liquido aplicado (gerado) nas Atividades de financiamento

Acréscimo (decréscimo) liquido no saldo de caixa

Caixa e equivalente de caixa
Composicao do caixa inicial
Composicao do caixa final

30/09/2025 30/09/2024
32.715 26.533
9.345 8.372
- 55
13.086 6.378
202 159
1.458 2.353
793 344
183 308
115 (16)
10.036 11.655
35 617
(1.404) (1.646)
(5.917) 5.269
(822) (205)
74 (309)
2.729 (442)
(552) (76)
46 459
(1.185) (1.021)
(2.414)
525 1.289
61.462 57.662
(752) (934)
(4.932) (5.282)
(143) -
(12.869) (12.042)
42.766 39.404
(25.345) (12.840)
(200.000) -
(49.259) (2
(274.604) (12.842)
460.000 -
(11.690) (7.750)
(33.363) -
(2.174) (1.834)
(2.350) -
(2.099) (20.845)
408.324 (30.429)
176.486 (3.867)
2.546 13.434
179.032 9.566

As notas explicativas da Administragfio sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias
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> an Companhia Aguas de Itapema
! X Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras

Periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Companhia Aguas de Itapema (“Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital
fechado e tem por objeto social a implantacdo e exploracio, em regime de concessiao dos
servicos de abastecimento de dgua e tratamento de esgoto do Municipio de Itapema, Estado
da Santa Catarina. A Companhia é uma entidade domiciliada no Brasil com sede na Av.
Marginal Leste, 5, na cidade de Itapema. Os servicos compreendem a execucao de todos os
investimentos e atividades necessarias a gestao dos sistemas e servicos de abastecimento de
agua e esgotamento sanitario, mediante a cobranca de tarifa.

O prazo de concessdo, que era de 300 meses (25 anos), contados a partir da data de
recebimento da Ordem do Servigo Global, ocorrido em 08 de julho de 2004, foi prorrogado
para 480 meses (40 anos), conforme contrato de prorrogacio de prazo firmado em
04/12/2015. Com a prorrogacdo contratual, a Companhia assumiu contratualmente as
metas do Plano Municipal de Saneamento Bésico, que prevé investimentos de
aproximadamente R$ 504 milhGes (nao revisado) nos sistemas de abastecimento de dgua e
tratamento de esgoto de 2016 até 2044 em toda a rede urbana, com metas anuais. O sistema
de 4gua recebera aporte de R$ 149.900, e o de esgoto, R$ 353.900 (nao revisado). Para o
sistema de agua, estao previstos o aumento da reservacao de agua bruta e de gua tratada,
implantacdo de novas adutoras e redes de distribuicdo, aumento da capacidade de
tratamento de agua nas estagOes, substituicdo de hidrometros, controle de perdas, entre
outros, com o objetivo de garantir o abastecimento de 4gua nas temporadas de veraneio. A
Companhia possui exclusividade na execucdo dos servicos mencionados no contrato de
concessdo. A remuneracio da Companhia se d4 pela cobranca de tarifa, aplicada aos
volumes de agua e esgoto faturaveis e aos demais servigos associados diretamente aos
consumidores, de forma a possibilitar a devida remuneracdo do capital investido, o
melhoramento da qualidade dos servigos prestados e a garantia da manutencao do equilibrio
economico-financeiro do contrato de concessao.

1.1. Transacoes significativas no periodo

Em 02 de julho de 2025, a Companhia assinou a 32 emissao de debéntures nao conversiveis
em acgodes, com garantia real e adicional fidejusséria, no montante de R$ 460.000,
desembolsados em sua totalidade no dia 30 de julho de 2025 e utilizados até entdo para
quitacao do saldo devedor da 12 emissao das notas comerciais de sua controladora Conasa
Saneamento II S.A. no montante de R$ 200.000. Esse saldo permanece em aberto a
receber, conforme demonstrado na nota n° 7.1. O objetivo da captacéo é a realizacao do ciclo
de investimentos do periodo de 2025/2033 que servird para manutencio do indice de
cobertura de 4gua equivalente a 100% e de esgoto de 97% na cidade de Itapema.

1.2. Aprovaciao da emissao das demonstracoes financeiras intermediarias

A administracdo da Companhia aprovou a emissao das presentes demonstracoes financeiras
intermediarias em 14 de novembro de 2025.

2. Apresentacido das demonstracoes financeiras intermediarias
condensadas

2.1. A declaracao de conformidade

As demonstragoes financeiras intermediarias condensadas foram preparadas e estao
sendo apresentadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) -
Demonstragdo Intermediaria, e evidenciam todas as informagbes relevantes das
demonstragoes financeiras intermediarias condensadas, as quais estdo consistentes com
as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.
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> an Companhia Aguas de Itapema
! X Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras

Periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A preparacao de demonstragoes financeiras intermediarias condensadas requer o uso de
certas estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da
administragdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas contabeis. Nao houve
mudancas naquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tém maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para
as demonstracbes financeiras intermediirias, e estas estdo consistentes com as
demonstracgoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

As demonstracgoes financeiras intermediarias condensadas de 30 de setembro de 2025 nao
incorporam todas as notas e as divulgacOes exigidas pelas normas contabeis para as
demonstracoes financeiras anuais, uma vez que o seu objetivo é prover uma atualizacio
das atividades, eventos e circunstancias significativas em relacido aquelas demonstracoes
financeiras anuais. Portanto, devem ser lidas em conjunto com as demonstracGes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, emitidas em 7 de abril de 2025.

As demonstragoes financeiras intermediarias condensadas foram preparadas de forma
consistente com as politicas contabeis divulgadas na Nota 2 das demonstracées financeiras
de 31 de dezembro de 2024.

3. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa, conforme

segue:
30/09/2025 31/12/2024

Caixa e saldos em conta corrente bancaria 658 2.546

Aplicacdes financeiras de liquidez imediata (*) 178.374 -

179.032 2.546

(*) As aplicacoes financeiras sao consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate
a qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contabil é proéximo ao seu
valor justo, e estao aplicagdes em CDB — Cédula de Deposito Bancario. Em 30 de setembro
de 2025, a remuneracdo média das aplicacdes financeiras equivale a 96% do CDI,
comparados aos 85% do CDI em 31 de dezembro de 2024.

3.1. Titulos e valores mobiliarios

O saldo de aplicacoes financeiras de longo prazo corresponde a garantia de liquidaco da
22 emissao de debéntures, onde pode ser utilizado para pagamento das parcelas vincendas,
considerando que podemos solicitar o resgate antecipado.

Ativo nao circulante 30/09/2025 31/12/2024
Aplicacoes financeiras (garantia 22 emissao) 49.374 115
49.374 115

4. Contas a receber
4.1. Composicao

As contas a receber referem-se a remuneracio da concessionaria sobre a distribuicao de
agua tratada e servigos de rede de esgoto no Municipio de Itapema — Santa Catarina, em
regime de concessao.
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Companhia Aguas de Itapema

'. l.. Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras

Periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

30/09/2025 31/12/2024

Contas areceber - Consumidores 14.907 18.220

Contas a receber - Consumidores a faturar (*) 6.579 6.202

(-) Perdas com créditos de liquidagao duvidosa (3.725) (7.882)
17.761 16.540

(*) A Companhia realiza o reconhecimento da receita e do seu contas a receber referente
ao tratamento e coleta de esgoto ja entregues a consumidores e que ainda nao foram
faturados, conforme prevé o CPC 47.

4.2. Composicao das contas a receber por vencimento

30/09/2025 31/12/2024

A vencer - Faturados 8.958 7.972
A vencer - A Faturar 6.579 6.202
Vencidos até 30 dias 1.409 1.614
Vencidos de 31 até 60 dias 336 605
Vencidos de 61 até 180 dias 1.010 800
Vencidos ha mais de 181 dias 3.194 7.229
(-) Perdas com créditos de liquidacao duvidosa (PCLD) (3.725) (7.882)
17.761 16.540

4.3. Movimentacao das perdas com créditos de liquidacao duvidosa

(PCLD)
30/09/2025 _30/09/2024
Saldos iniciais 7.882 7.231
Reversao PCLD (172) (200)
Constituicao de PCLD 355 508
Baixa de titulos incobraveis (*) (4.340) -
Saldos finais 3.725 7.539

Através de analises de crédito, historicos de recebimentos e prospecc¢ao de perdas futuras, a
Administracao da Companhia ajusta a provisao estimada de créditos de liquidacao duvidosa,
bem como ap6s anélise individualizada dos consumidores. Além disso, a Companhia tem
como politica reconhecer como perda os saldos vencidos ha mais de 180 dias, além de avaliar
a estimativa de determinadas perdas esperadas, que na média encerrou em 1,69% em 30 de
setembro de 2025 (2,16% em 31 de dezembro de 2024), conforme CPC 48.

(*) No periodo findo em 30 de setembro de 2025 foi realizada analise de titulos vencidos de

longa data que ja4 haviam sido reconhecidos como perdas para créditos de liquidacao
duvidosa no montante de R$ 4.340, os quais foram baixados do saldo do contas a receber.

5. Ativos destinados a aplicacao nas concessoes

Os ativos destinados a aplicagdo na concessdo sdo compostos por materiais de construgio e
demais artefatos e insumos aplicados em reparos da rede de tratamento de esgoto e dgua.
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Companhia Aguas de Itapema
Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras

Periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativos destinados a aplicacao nas concessoes 30/09/2025 31/12/2024
Produtos quimicos 144 307
Bombas e equipamentos 379 302
Tubos e conexdes para agua 1.065 929
Tubos e conexdes para esgoto 195 193
Hidr6metros 306 353
Outros materiais de uso e consumo e manutencao 170 249
2.259 2.333
6. Intangivel
6.1. Composicao
30/09/2025 31/12/2024
Taxa Amortizacdo Intangivel Intangivel
Amortizagio ~ CUSt0 acumulada  Liquido Liquido
Média Anual
Infraestrutura de contrato de concesséo 5,85% 278.269 (95.563) 182.706 170.458
Software e redes 20,0% 871 (207) 664 576
Adiantamento intangivel 7.583 7.583 994
Total do Intangivel 286.723 (95.770) 190.953 172.028

6.2. Descricao da concessao e vigéncia

A Companbhia é concessionaria dos servigos de abastecimento basico de dgua tratada e tratamento
de esgoto, mediante contrato firmado com o Municipio de Itapema, no Estado de Santa Catarina,
para realizacao dos servigos de abastecimento de dgua.

Compreendendo a execucado de todos os investimentos e as atividades necessarias a gestdo dos
sistemas e servigos de abastecimento de agua e a sua comercializagdo, mediante a cobranca de
tarifa. O prazo de concessao é de 480 meses (40 anos), contados a partir do efetivo inicio dos
servicos concedidos, e a Companhia possui exclusividade na execucao dos servicos mencionados.

A remuneracdo da Companhia se da pela cobranca de tarifa, aplicada aos volumes de 4gua, de
forma a possibilitar devida remuneracao do capital investido, o melhoramento da qualidade do
servico prestado.

Ao término da concessao, todos os bens publicos e instalagoes utilizadas pela Companhia, bem
como todas as obras e instalacdes por ela realizadas serdo revertidos ao servigo de 4gua e esgoto
do Municipio de Itapema.

6.3. Movimentacoes do intangivel

31/12/2024 30/09/2025
Intangivel .~ Amortizacio Intangivel
liquido Adigdes do periodo ___liquido
Infraestrutura de Contrato de concessao 170.458 19.729 (7.481) 182.706
Software e redes 576 112 (24) 664
Adiantamento Obras 994 6.589 - 7.583
172.028 26.430 (7.505) 190.953
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Periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2023 30/09/2024
Intangivel .~ Amortizacdo Intangivel
liquido  A%0% 4o periodo  liquido
Infraestrutura de contrato de concessao 162.184 12.840 (6.864) 168.160
Software e redes 608 - (24) 584
162.792 12.840 (6.888) 168.744

6.4. Amortizacoes
A amortizacao é realizada de acordo com o prazo de vigéncia da concessao. Para os investimentos
realizados durante a vigéncia do contrato, a amortizacao é realizada de forma linear coincidente

com a data de finalizacao da concessao.

A seguir, a composicao das amortizagoes previstas e estimadas para os exercicios subsequentes:

Amortizacio prevista anual

Ano de amortizacao 30/09/2025 31/12/2024
2025 2.502 9.407
2026 10.007 9.407
2027 10.007 9.407
2028 10.007 9.407
2029 10.007 9.407
Apbs 2029 148.425 124.993

190.955 172.028

6.5. Servicos de construcao

30/09/2025 30/09/2024
Receita de construcgao 19.729 12.840
Custo de construcao (19.729) (12.840)

6.6. Teste de impairment do intangivel

A Companhia realiza anualmente o teste de impairment. Para o periodo findo em 30 de
setembro de 2025, a Companhia ndo identificou indicadores de impairment no ativo intangivel.

-. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transagdes que influenciaram o
resultado do exercicio, relacionados a operagdes entre partes relacionadas decorrem de
transacoes financeiras com a Companhia e seu acionista, nas quais a Administracio considera
que foram realizadas em condigbes pactuadas entre as partes.

Durante o encerramento do periodo findo em 30 de setembro de 2025, ndo foram registradas
quaisquer perdas estimadas com créditos de partes relacionadas, assim como nao foram
reconhecidas quaisquer despesas de dividas incobraveis relacionadas as transacées com partes
relacionadas.
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7.1. Composicao

Ativo nao circulante 30/09/2025 31/12/2024
Conasa Saneamento II S.A. (a) 200.000 -
200.000 -
Adiantamentos
Conseng Engenharia Ltda (b) 5.965 -
5.965 -

(a) A Companhia realizou empréstimo com sua controladora Conasa Saneamento II,
o qual sera liquidado com a incorporacao reversa no ultimo trimestre de 2025,
conforme previsto na escritura da 32 emissao de debéntures. Nao havera cobranga
de juros remuneratorios entre as Companhias.

(b) A Companhia realizou adiantamentos para mobilizacoes iniciais com a parte
relacionada Conseng Engenharia Ltda, conforme contrato de execug¢io de obras de
engenharia para ampliacdo do sistema de esgotamento sanitario da cidade de
Itapema, compondo o saldo de adiantamentos de intangivel, conforme nota 6.1.

Passivo nao circulante 30/09/2025 31/12/2024
Sanesalto Saneamento S.A. - 2.350
- 2.350

7.2. Servicos administrativos compartilhados pela Conasa

A Companhia mantém contrato de servicos administrativos compartilhados pela controladora
Conasa. Estao inseridos nesses servicos, os valores das despesas de um modo geral necessérias
para a manutencao da estrutura administrativa da Conasa, de acordo com a proporc¢ao de receitas
do exercicio anterior de suas coligadas e controladas. Para periodo findo em 30 de setembro de
2025 a Companhia incorreu em despesas no valor de R$ 5.465 (R$ 5.189 em 30 de setembro de
2024).

A Companhia nfo possuia saldo a pagar em 30 de setembro de 2025, assim como em 31 de
dezembro de 2024 referente as despesas dos servicos administrativos compartilhados pela
Conasa.

7.3. Remuneracao dos administradores

As despesas referentes a remuneracdo do pessoal-chave da Administracio da Companhia,
reconhecidas no resultado no encerramento do periodo findo em 30 de setembro de 2025,
totalizaram R$ 1.380 (R$ 1.347 em 30 de setembro de 2024). Nao houve pagamentos de
remuneragao variavel ao pessoal chave da administragdo no periodo findo em 30 de setembro de
2025, entretanto, a Companhia implementou plano de remuneracao variavel para o exercicio de
2025, e caso os resultados obtidos e suas métricas estipuladas forem atingidos, serd pago a
remuneracao variavel em 2026. Desta forma, foi reconhecido provisao referente a este plano no
valor de R$ 533.

A Companhia nao concede qualquer tipo de beneficio pbs-emprego e ndo tem como politica pagar
a empregados e administradores remuneragao baseada em acoes.

11



Docusign Envelope ID: EBSBOED5-EDES8-4E4A-AD26-B1E9CA891CB1

> an Companhia Aguas de Itapema
! X Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras

Periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

8. Direito de uso do ativo e passivo de arrendamentos

8.1. Direito de uso

30/09/2025 31/12/2024
Taxa Amortizagio Direito Direito de
Amortiza¢do Custo commllln e Wi
Média Anual Liquido Liquido
Built to Suit (a) 9,34% 19.572 (10.666) 8.906 9.917
Outros arrendamentos 16,7% 2.854 (1.717) 1.137 1.360
22.426 (12.383) _ 10.043 11.277
(a) Em 05 de fevereiro de 2016, a Aguas de Itapema firmou contrato de locacio com o INFRA

Real Estate Fundo de Investimento Imobilirio (“FII”), em regime de construgcdo sob medida

(denominado built to suit), com objetivo de implantar a ampliacdo para 225 litros por segundo da

Estacdo de Tratamento de Agua Morretes e obras acessorias, com respectivo valor de locacdo de

R$ 164 mensal. A obra foi oficialmente entregue em 2018, a partir de quando entrou em operagao.
8.1.1. Movimentacao do direito de uso

31/12/2024 30/09/2025
Saldo
inicial Juros AVP Amortizacio Sal.do .ﬁnal
. . liquido
liquido
Built to Suit 9.917 360 (1.371) 8.906
Outros arrendamentos 1.360 133 (356) 1.137
11.277 493 (1.727) 10.043
31/12/2023 30/09/2024
Saldo Saldo final
inicial Juros e AVP Amortizacao . .
. . liquido
liquido
Built to Suit 11.249 433 (1.321) 10.361
Outros arrendamentos 1.654 126 (310) 1.470
12.903 559 (1.631) 11.831
8.2.Passivo de arrendamentos
Passivo circulante 30/09/2025 31/12/2024
Passivo de arrendamentos - Built to suit 2.696 2.358
Passivo de arrendamentos - Outros arrendamentos 379 438
Total do passivo circulante 3.075 2.796
Passivo nao circulante
Passivo de arrendamentos - Built to suit 9.851 10.940
Passivo de arrendamentos - Outros arrendamentos 883 1.048
Total do passivo nio circulante 10.734 11.988

Total de passivo de arrendamentos 13.809 14.784
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N
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8.2.1. Sintese da movimentacio do passivo de arrendamentos:
31/12/2024 30/09/2025
Sal(-io 1fuc1al Remensuracio Juros e AVP ©) Sal‘do .ﬁnal
liquido Pagamentos liquido
Passivo de 14.784 493 1.458 (2.926) 13.809
arrendamentos
14.784 493 1458 (2.926) 13.809
31/12/2023 30/09/2024
Sal(.lo 1f11c1al Remensuracao Juros e AVP ) Sal.do .ﬁnal
liquido Pagamentos liquido
Passivo de 15.064 559 2.353 (2.768) 15.208
arrendamentos
15.064 559 2.353 (2.768) 15.208
9. Debéntures a pagar
9.1. Composicao
30/09/2025 31/12/2024
T - T ~
Vecto a).(a . a)fa . Nao
efetiva Circulante ., efetiva Circulante .,
final Circulante Circulante
anual anual
Debéntures 22 emissdo (a)  out/27  12,94% 15.821 30.212  11,59% 19.662 40.510
Debéntures 32 emissdo (b)  jun/42  14,73% - 438.033 - - -
15.821 468.245 19.662 40.510

(a) Em fevereiro de 2019, a Companhia emitiu R$ 100.000 em debéntures enquadradas na Lei
12.431. Tal captacao de recursos foi utilizada no plano de investimentos previsto no contrato
de concessao para os exercicios de 2019 e 2020. Esse empréstimo é remunerado a juros de
7,0685% a.a. e correcio indexada ao IPCA. A Companhia mantém saldo aplicado em conta
especifica de longo prazo, onde negocia o resgate antecipado desta 22 emissao, podendo ser
utilizado para pagamento das parcelas.

Em 02 de julho de 2025, a Companhia realizou a terceira emissdo de debentures no
montante de R$ 460.000, para investimento em recuperacao da infraestrutura do
tratamento de agua e esgoto e sua expansao, no periodo de 2025 a 2033. Esse empréstimo
é remunerado a juros de 8,65% a.a. e correcao indexada ao IPCA.

(b)

9.2. Movimentacao

30/09/2025 30/09/2024
Saldo Inicial em 1°janeiro 60.172 77.435
Captacao 460.000 -
(-) Pagamento do Principal (11.690) (7.750)
(-) Pagamento dos Juros e correcao (4.932) (5.282)
Provisao de Juros e corregao 13.086 6.378
(<) Custo Captacao (33.363) -
Amortizacao custo de captacao 793 344
Saldo final em 30 de setembro 484.066 71125
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9.3. Vencimento das parcelas dos empréstimos (principal e encargos)

Ano de vencimento 30/09/2025 31/12/2024
2025 7.910 19.662
2026 17.981 19.662
2027 77.378 20.848
2028 23.7 81 -
2029 24.137 -
Apbds 2029 332.879 -
484.066 60.172

9.4. Condicoes Restritivas Financeiras — “Covenants” — 22 emissao

Dentre as principais clausulas restritivas, estdo as relacionadas a eventos de vencimento
antecipado, em especial: (i) inadimplemento pela emissora da amortizacdo do saldo do valor
nominal unitario e dos juros remuneratoérios, (ii) decretacao de faléncia pela emissora, (iii)
intervencdo do poder concedente, (iv) vedagido de reducao do capital social; e (v) vedagio de
emissao de acoes e outros valores mobiliarios.

Além das clausulas restritivas a emissora devera apresentar em até 9o dias do término do
exercicio o relatério do ICSD (Indice de cobertura do servico da divida) que deve ser igual ou
superior a 1,2%, e do indice de liquidez que deve ser igual ou superior a 1, ndo podendo deixar de
cumprir por dois anos consecutivos ou por 3 anos alternados.

Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia cumpriu com todas as clausulas restritivas nao
financeiras, bem como com o indice ICSD. Contudo, ndo atingiu o indice de liquidez corrente.
Pelo segundo exercicio alternado, a Companhia deixou de cumprir com as clausulas restritivas
financeiras, o que implica que, a partir de agora, ndo podera incorrer em novo descumprimento
para os proximos exercicios.

Como as medic¢oes sao anuais a Companhia nao recalculou os indices em 30 de setembro de 2025.

9.5. Condicoes Restritivas Financeiras — “Covenants” — 32 emissao

Dentre as principais clausulas restritivas, estdo as relacionadas a eventos de vencimento
antecipado, em especial: (i) inadimplemento pela emissora da amortizacdo do saldo do valor
nominal unitario e dos juros remuneratoérios, (ii) decretacao de faléncia pela emissora, (iii)
intervencdo do poder concedente, (iv) vedagido de reducao do capital social; e (v) vedacio de
emissao de acoes e outros valores mobilirios.

Além das cliusulas restritivas a emissora deverd apresentar em até 9o dias do término do
exercicio o relatério do ICSD (Indice de cobertura do servigo da divida) que deve ser igual ou
superior a 1,3%.

10. Imposto de renda, contribuicao social, PIS e Cofins diferidos

Em 30 de setembro de 2025, a Companhia reconheceu o PIS, Cofins, Imposto de Renda e
Contribuic¢ao Social diferidos sobre as receitas nao faturadas, sobre as quais os servigos ja haviam
sido entregues no encerramento do periodo mantendo saldo de R$ 4.567.
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PIS e COFINS Diferidos 30/09/2025 31/12/2024
PIS diferido 109 102
Cofins diferido 500 472

609 574

Imposto de renda e
contribuicao social diferidos

Imposto de renda diferido 1.415 1.407
Contribuicao social diferido 510 507

1.925 1.914
Total 2.534 2.488

Abaixo apresentamos a composi¢ao do saldo do imposto de renda e contribuigao social
diferido por natureza:

30/09/2025 31/12/2024

Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicéo social (8.002) -
Receitas a faturar 2.030 1.914
Custos de captacdo de debéntures 11.489 -
Perdas de créditos de liquidagdo duvidosa 107 -
ProvisGes para contingéncias (104) -
Arrendamento (3.414) -
Outras provisoes (181) -
Imposto de renda e contribuicao social 1925 1.914
diferidos

11. Provisoes para contingéncias

A Companhia possui acoes judiciais e administrativas de natureza tributéria, civel e trabalhista.
A Administracao, baseada na opiniao de seus consultores legais, acredita que a provisdo para as
acgoes judiciais e administrativas é suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente
estiméveis decorrentes de decis6es desfavoraveis, sendo que essas nao terao efeitos significativos
na posi¢ao econdmico-financeira da Companhia. Em funcio das caracteristicas dessas provisoes
e do processo judicidrio, nao é possivel fazer uma estimativa precisa do momento de desembolso
dos valores provisionados, os quais consideram os juros e encargos financeiros até a data do
balanco.

A provisao foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da Administracao,
para os processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente para

fazer face as perdas esperadas, contudo, houve processos que na analise dos advogados foram
considerados que a Companhia tera éxito, e dessa forma, grande parte foram revertidos.

Os saldos das provisoes se mantiveram e sao os seguintes:
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11.1. Composicao por probabilidade de perda provavel

30/09/2025
e Tributario Ambiental Civel Trabalhista Total
de Perda
Provéavel 1.188 - 100 - 1.288
Total 1.188 - 100 - 1.288
31/12/2024
Pr ilidad
LGRS Tributario Ambiental Civel Trabalhista Total
de Perda
Provavel 1.111 - 62 - 1173
Total 1.111 - 62 - 1.173
11.1.1. Movimentacao:
Tributario Ambiental (a) Civel Total
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2025 1111 - 62 1173
Provisoes 227 1.855 47 2.129
Reversdes (150) (1.855) (9) (2.014)
Saldo Final em 30 de setembro de 2025 1.188 - 100 1.288

(a) A Companhia é parte integrante de processo judicial no ambito ambiental referente a
vazamento de residuos da estacio de tratamento de esgoto.

Tributario Civel Total
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2024 928 55 983
Provisoes - - -
Reversoes (16) - (16)
Saldo Final em 30 de setembro de 2024 912 55 967

11.2. Processos com probabilidade de perda possivel

30/09/2025
Probabilidade Tributario Ambiental . .
de Perda (a) ) Civel Trabalhista Total
Possivel 66.912 11.273 53 153 78.391
Total 66.912 11.273 53 153 78.391
31/12/2024
Tri ari A i 1
Probabilidade | Fiputdrio  Ambienta Civel  Trabalhista  Total
(a) (b)
de Perda
Possivel 66.912 7.200 46 50 74.208
Total 66.912 7.200 46 50 74.208

(a) Refere-se a processos tributarios relacionados a cobranca de ISS, IRPJ e CSLL
relativos aos anos de 2015 e 2016, quando a Companhia apurava estes tributos
se equiparando a construcdo civil, no montante de R$ 43.313 e R$ 23.599

16



Docusign Envelope ID: EBSBOED5-EDES8-4E4A-AD26-B1E9CA891CB1

> an Companhia Aguas de Itapema
! X Notas explicativas da administracdo as demonstracdes financeiras

Periodo de nove meses findo em 30 de Setembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

relacionados a possivel exclusio do PRT - Programa de Regularizacio
Tributaria. Ambos os processos se encontram judicializados e sdo considerados
como perdas possiveis.

(b) Refere-se a processos ambientais relacionados a vazamento de residuos na
estacdo de tratamento de esgoto, cuja variacao é proveniente de atualizacoes de
prognostico de perda.

12. Patrimonio liquido
12.1. Capital social

Em 11 de abril de 2025, a controladora Conasa Infraestrutura S.A. aportou 100% das ac¢oes
da Companhia em sua subsidiiria Conasa Saneamento II S.A., passando assim a ser a nova
controladora da Companhia, conforme deliberacio em Assembleia Geral Extraordinaria.
O capital social subscrito e integralizado em 30 de junho de 2025 encerrou o periodo com
R$ 70.996, representando 70.995.628 acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
totalmente integralizadas. A seguir, a composi¢ao acionéria:

30/09/2025 31/12/2024
Numero de Capital o Namerode  Capital o
- . % - . %
acoes Social acoes Social
Conasa Saneamento IT S.A 70.995.628 70.996 100% - - -
Conasa Infraestrutura S.A. - - - 70.995.628 70.996 100%

70.995.628 70.996 100% 70.995.628 70.996 100%

12.2. Reserva legal

O Estatuto Social prevé que, do lucro liquido apurado no periodo, deverao ser destinados
5% para constituicao de reserva legal, que ndo podera exceder a 20% do capital social. No
periodo findo em 30 de setembro de 2025, a Companhia nao constituiu a reserva legal
sobre o resultado do periodo, mantendo o mesmo saldo de R$ 3.954 em 31 de dezembro
de 2024.

12.3. Dividendos minimos obrigatorios

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do Lucro
Liquido ajustado nos termos do art. 202 da Lei das Sociedades por A¢oes. No periodo findo
em 30 de setembro de 2025, a Administracdo propds e destinou a titulo de juros sobre
capital préprio o valor de R$ 4.416 bruto, encerrando com saldo de dividendos a pagar de
R$ 10.234 (R$ 7.917 em 31 de dezembro de 2024).

12.4. Reserva de retencao de lucros

No encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apds a constituicdo da
reserva legal e dos dividendos minimos obrigatérios, a Companhia manteve o valor de
R$ 30.608 como reserva de retencao de lucros. Em 30 de setembro de 2025 a Companhia
deliberou a distribuicdo dos juros sobre o capital proprio no valor de R$ 4.416.
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13. Receita operacional liquida

01/07/2025a 01/01/2025a 01/07/2024a 01/01/2024 a
30/09/2025 _30/09/2025 _30/09/2024 _30/09/2024

Receitas de Prestacéo de Servigos 30.920 106.782 28.787 95.773
Receita de Construcdo (Investimentos) 10.226 19.729 3.239 12.840
Devolucdes e Cancelamentos de Servicos (1.564) (6.133) (2.524) (6.799)
Impostos e Contribuicdes (2.328) (8.147) (2.027) (7.390)

37.254 112,231 27.475 94.424

14. Custos dos servicos prestados

01/07/2025a 01/01/2025a 01/07/2024a 01/01/2024 a
30/09/2025 _30/09/2025 _30/09/2024 _30/09/2024

Mio de obra na operagao (1.254) (3.890) (1.186) (3.547)
Custos com materiais e insumos na operagao (1.336) (3.792) (1.148) (3.793)
Custos com servigos de terceiros na operagao (2.045) (6.425) (1.820) (5.474)
Amort. Intangivel e deprec. do Imobilizado (2.465) (7.201) (2.279) (6.888)
Amortizacdo do direito de uso (518) (1.538) (274) (1.474)
Custo com energia elétrica (942) (3.066) (784) (2.675)
Custos de construcio (10.226) (19.729) (3.239) (12.840)

(18.786) (45.641) (10.730) (36.691)

15. Despesas gerais e administrativas

01/07/2025a 01/01/2025a 01/07/2024a 01/01/2024a
30/09/2025 _30/09/2025 _30/09/2024 _30/09/2024

Despesas com pessoal (689) (1.965) (572) (1.613)
Honorérios de consultorias e auditorias (94) (2.324) (522) (1.600)
Servicos administrativos compartilhados (a) (1.761) (5.465) (1.671) (5.189)
Aluguéis e locacéo (45) (65) (37) (95)
Depreciacio (28) (81) (27) (39)
Amortizacdo direito de uso (72) (189) (56) (157)
Despesas com viagem (47) (142) (61) (107)
Seguro garantia (14) (48) (15) (84)
Impostos, taxas e contribuicdes (47) (154) (118) (149)
Outras despesas (253) (1.317) (349) (853)

(3.050) (11.750) (3.428) (9.886)

(a) Referem-se aos servicos administrativos compartilhados efetuados durante o periodo
pela controladora, conforme mencionado na nota explicativa 7.2.
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16. Resultado financeiro

01/07/2025a  01/01/2025a  01/07/2024a  01/01/2024 a
30/09/2025  30/09/2025  30/09/2024  30/09/2024

Despesas financeiras
Juros sobre atualizacio de debéntures (7.647) (9.620) (1.291) (3.886)
Variagio Monetaria passiva (1.669) (3.466) (460) (2.492)
Juros sobre pagamento de fornecedores 8) (28) (3) (16)
Juros sobre arrendamento mercantil (433) (1457) (701) (2.353)
Juros sobre tributos (25) (62) (13) (159)
Custo financeiro de estruturacéo de divida (30) (127) (21) (63)
Custo de captagio (563) (793) (115) (344)
Outras despesas financeiras (261) (613) (227) (648)
(10.636) (16.166) (2.831) (9.961)

Receitas financeiras
Juros s/ aplicacdo financeira 4.238 4685 124 890
Juros s/recebimento de faturas em atraso 239 1.068 203 670
Outras receitas financeiras 204 230 10 1
4.681 5.983 337 1.561
Resultado financeiro (5.955) (10.183) (2.494) (8.400)

17. Imposto de renda e contribuicio social

Durante os exercicios de 2025 e 2024, a Companhia optou pelo regime de Lucro Real
trimestral. Nesse regime, a apuracdo do imposto de renda e da contribuicao social é
realizada a partir do lucro contabil, acrescido de ajustes (adi¢ées e exclusoes) requeridos
pela legislacdo tributaria na apuragio dos tributos do ano corrente.

No encerramento do periodo findo 30 de setembro de 2025, 0 imposto de renda apurado
foi de R$ 7.310 e contribuicdo social R$ 2.714 (R$ 8.523 e R$ 3.132 respectivamente em
30 de setembro de 2024).

a) A seguir a reconciliacdo da apuracdo do imposto de renda e contribuicio social
corrente:
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30/09/2025 30/09/2024

Lucro antes doimposto de renda e contribuic¢ao social 42.746 38.245
Aliquotas nominais 34% 34%
Imposto de renda e contribuicio social - Calculados a
aliquotas nominais (14.534) (13.003)
Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre Prejuizo Fiscal e
. (8.002) -

Base Negativa
Imposto de renda e Contribuigéao social sobre diferencas

4ot 11.181 931
temporarias
Despesas indedutiv eis (adigoes/exclusdes) 1.037
Imposto de renda retido na fonte e outras compensacoes 91 360
Incentivo fiscal 191 -
Imposto de Renda e Contribuiciao Social Apurados (10.036) (11.712)
IRPJ e CSLL Correntes (10.025) (11.655)
IRPJ e CSLL Diferidos (11) (57)
Imposto de renda e contribuicao social noresultado do
periodo (10.036) (11.712)
Aliquota efetiva 23% 31%

b) Composicao e movimentac¢ao dos impostos diferidos

A Companhia reconhece o imposto de renda e a contribuicao social diferidos para
os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de
contas do resultado e seus respectivos registros contibeis pelo regime de
competéncia. O imposto de renda e a contribuicao social diferidos tém a seguinte

origem:

Passivo nio circulante 31/12/2024 Resultado 30/09/2025
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicao social - (8.002) (8.002)
Receitas a faturar 1.914 116 2.030
Custos de captagdo de debéntures - 11.489 11.489
Perdas de créditos de liquidacao duvidosa - 107 107
Provisdes para contingéncias - (104) (104)
Arrendamento - (3.414) (3.414)
Outras provisdes - (181) (181)
Imposto de renda e contribuicdo soicial “n " e
diferidos ) )

18. Resultado por Acao

Conforme requerido pelo CPC 41 — Resultado por Acdo, as tabelas a seguir reconciliam o
resultado aos montantes usados para calcular o lucro por acao béasico:

30/09/2025 30/09/2025

Lucro liquido do periodo 32.715 26.533
Média ponderada de acoes 70.995.628 70.995.628
Resultado por acoées - basico - R$ 0,4608 00,3737
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Diluido: O lucro diluido por acio é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada
de acoes ordinarias. A Companhia s6 possui uma classe de acdo ordinaria e ndo ha acoes
ordinarias potenciais diluidoras ou opcoes que pudessem converter as acoes preferenciais em
ordinérias, portanto, o valor do lucro por acdo diluido é igual ao basico.

19. Instrumentos financeiros

19.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagbes envolvendo instrumentos financeiros, com o objetivo de
financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracao
desses riscos é realizada por meio de definigao de estratégias conservadoras, visando a liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicagoes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operacoes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracao.

19.2. Categoria de instrumentos financeiros
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 30 de setembro de 2025 e 31 de
dezembro de 2024 est@o descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo. O valor

de mercado dos instrumentos financeiros se aproxima do valor justo no encerramento do periodo
do saldo contabil, motivo este de estarem demonstrados abaixo somente o saldo contabil:

30/09/2025 30/09/2025 31/12/2024 31/12/2024

Categoria Valor. Valor justo Valor. Valor justo
contabil contabil

Ativo financeiros

Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 228.406 228.406 2.546 2.546

Contas a receber Custo amortizado 17.761 17.761 16.540 16.540

Titulos e valores mobiliarios Custo amortizado - - 115 115

Partes relacionadas Custo amortizado 200.000 200.000 - -

Passivos financeiros

Fornecedores Custo amortizado 8.880 8.880 4.926 4.926

Debéntures (*) Custo amortizado 484.066 507.974 60.172 82.073

Passivo de arrendamentos Custo amortizado 13.809 13.809 14.784 14.784

Partes relacionadas Custo amortizado - - 2.350 2.350

Dividendos a pagar Custo amortizado 10.234 10.234 7.917 7.917

(*) Os valores justos dos instrumentos financeiros foram calculados projetando-se os fluxos de
caixa até o vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes ptiblicas
(ex: BM & F Bovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente
pela taxa livre de risco (pré DI):

19.3. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros, risco de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companbhia.
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A gestao de risco é realizada pela alta Administragio da Companhia, segundo as politicas
aprovadas pelos acionistas. A alta Administracdo da Companhia identifica, avalia e protege a
Companhia contra eventuais riscos financeiros.

(a) Risco de mercado- Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros decorre das aplicacoes financeiras referenciadas ao CDI, assim como as
debéntures, que podem afetar as receitas ou despesas financeiras caso ocorra um movimento
desfavoravel nas taxas de juros ou na inflacao, a Administracao entende que o risco de mudancas
significativas no resultado e nos fluxos de caixa é baixo.

Projecio de mercado

Cenario

) ) 30/09/2025 Taxa Provével Taxa Cenariol Taxa Cenarioll
Transacoes Risco

Ativofinanceiro

Caixa e Aplicacdes Financeiras Reducdoda CDI 228.406 14,90% 34.032 11,18% 25.524  7,45% 17.016

Contas a receber Reduc¢do do IPCA 17.761 5,17% 918  3,88% 689 2,590% 459
246.167 34.951 26.213 17.475

Passivo financeiro

Debéntures Aumento do IPCA 484.066 5,17%  25.026 6,46% 31.283 7,76% 37.539

Passivo de Arrendamentos Aumento do IPCA 13.809 5,17% 714 6,46% 892 7,76% 1.071
497.875 25.740 32.175 38.610

Exposicioliquida (251.708) 9.211 (5.962) (21.135)

(b) Risco de taxas de cambio
A Companhia nio realiza operacdes cambiais.

(c) Risco de crédito

O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e institui¢oes
financeiras, bem como de exposicoes de crédito a clientes. Para bancos e institui¢oes financeiras,
sdo aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira linha. Quanto ao risco de
crédito associado a cliente, a Administracao julga um risco significativo e provisiona as possiveis
perdas de clientes, conforme mencionado na Nota 4.

(d) Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo da Companhia, que monitora as
previsdes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais. Essa previsdo leva em consideracdo os planos de
financiamento da divida da Companhia, camprimento de clausulas, camprimento das metas
internas do quociente do balango patrimonial.

Adicionalmente, a maturidade dos financiamentos, empréstimos e debéntures é demonstrada na

nota 9, o vencimento do saldo de fornecedores é até um ano, e nao ha data definida de vencimento
para transacoes com partes relacionadas.

20. Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é salvaguardar a capacidade de continuidade
das suas operacoes e oferecer retorno aos acionistas e demais partes interessadas.

A Empresa monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira, entre outros. Esse
indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital total. A estrutura de
capital da Empresa é bastante conservadora.
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Os indices de alavancagem financeira em 30 de setembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024
podem ser assim sumariados:

Gestao de capital 30/09/2025 31/12/2024
A -Total de debéntures e passivo de arrendamento 497875 74.956
B- (-) Caixa e equivalentes de caixa (nota 3) 228.406 2.546
C =(A -B) -Dividaliquida 269.469 72.410
D = Total do patrimdnio liquido 133.857 105.558
E = (C + D) - Capital total 403.326 177.968
C/E = indice de alavancagem financeira 66,8% 40,7%

21. Seguros

A Companhia busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas operagdes. Os
contratos de seguros que a Companhia efetuou em 2025 cobrem os principais ativos
operacionais, em especial as estacGes de tratamento de agua e esgoto, com vigéncia em 2025 a
2026.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma revisao,
consequentemente, ndo foram auditadas pelos auditores independentes. Abaixo os valores em

risco:
Limite Lucros
Natureza Maximo de
. _ cessantes
Indenizacao
Riscos de Engenharia 524 -
Responsabilidade Civil 2.000 -
Veiculos 1.275 -
Riscos financeiros 136 -
Riscos Operacionais 35.000 12.000
Responsabilidade Civil Geral 1.000 -
39.935 12.000

22. Eventos subsequentes

Conforme mencionado na nota 7.1 (a), em 17 de outubro de 2025 a Companhia realizou a
incorporagdo reversa com sua Controladora Conasa Saneamento II, assumindo os ativos e
passivos desta Companhia, conforme Laudo de Avaliagdo (“Laudo de Incorporagido”) de 16 de
outubro de 2025 apresentado da seguinte forma:

¢ R$ 2 desaldo de caixa e equivalentes de caixa;

¢ R$ 377 de saldo de impostos a recuperar;

e R$188.408 de saldo com partes relacionadas, tendo como contraparte a Conasa
Infraestrutura S.A.;

e R$ 133.857 de saldo de investimentos, €;
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¢ R$200.000 de saldo com partes relacionadas do passivo, tendo como contraparte a

Companhia Aguas de Itapema.

23. Transacoes que nao envolveram caixa ou equivalente de caixa

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2025, a Companhia realizou transacdo que nao
envolveu caixa ou equivalentes de caixa.

e No periodo findo em 30 de setembro de 2025, a Companhia reconheceu o valor de R$ 19.729

de investimentos, dos quais R$ 1.225 nao foram pagos, assim, foi deduzido na apresentacao
do demonstrativo dos fluxos de caixa no intangivel, imobilizado e fornecedores.

Mario Vieira Marcondes Neto Isaac do Nascimento
Diretor Presidente Contador CRC-PR043806/0-1
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