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Relatdrio sobre a revisao de informagoes trimestrais - ITR

Aos Conselheiros e Diretores da
Aguas do Sertdo S.A.
Penedo — Alagoas

Introducgao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Aguas do Sertdo
(“Companhia”), contidas no Formulario de InformagGes Trimestrais (ITR) referente ao trimestre
findo em 31 de margo de 2026, que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de margo de 2026
e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado abrangente para o periodo de trés
meses findo naquela data e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdao da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informagdes contabeis
intermedidrias de acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — (IASB), assim como pela
apresentacdo dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo
de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaborac¢do das Informagdes Trimestrais (ITR). Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagGes contabeis
intermedidrias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacgGes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informag&es Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacGes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de
gue tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagoes intermedidrias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informacdes contdbeis intermediarias incluidas nas informac&es trimestrais acima
referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a
IAS 34, aplicaveis a elaboragdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengdo para a Nota 1.1 as informagdes financeiras intermedidrias, que indica que, em
31 de margo de 2026 e, conforme balango patrimonial, o passivo circulante da Companhia excedeu
o total do ativo circulante em RS 189.194 mil. Conforme apresentado na Nota 1.1, esses eventos ou
condigdes, juntamente com outros assuntos descritos na referida nota, indicam a existéncia de
incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa conclusdo ndo esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Outros Assuntos

Demonstragoes do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as demonstragdes do valor adicionado (DVA)
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2026, elaboradas sob a
responsabilidade da administragdo da Companhia e apresentadas como informagdo suplementar
para fins de IAS 34. Essas demonstragdes foram submetidas a procedimentos de revisao executados
em conjunto com a revisdo das informacg&es trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo
conciliadas com as informagdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel,
e se sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragdes do valor adicionado ndao foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de
forma consistente em relagdo as informagdes contabeis intermedidrias individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos aos balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 foram
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 27
de margo de 2026 sem modificagdo e as demonstragdes do resultado e do resultado abrangente do
periodo de trés meses e das mutagbes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de trés meses do trimestre findo em 31 de marg¢o de 2025 foram anteriormente revisados por
outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 15 de maio de 2025, sem
modificagdo. Os valores correspondentes relativos as Demonstragdes do valor adicionado (DVA),
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2025, foram submetidos aos mesmos
procedimentos de revisdo por aqueles auditores independentes e, com base em sua revisao,
aqueles auditores emitiram relatério reportando que nao tiveram conhecimento de nenhum fato
que os levasse a acreditar que a DVA nao foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informagdes contdbeis intermedidrias tomadas em conjunto.

Londrina, 15 de maio de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC PR-007945/F-7

\

Jodo Albertp Dias Panceri
Contador (RC PR-048555/0-2
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Aguas do Sertao S.A.
Demonstracoes financeiras

Periodo findo em 31 de marco de 2026
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Balango Patrimonial

Em 31 de marco de 2026 e 31 de dezembro de 2025

Ativo Passivo ¢ patrimonio liquido
Notas 31/03/2026  31/12/2025 Notas 31/03/2026  31/12/2025
Circulante 77.187 84.507 | Circulante 266.381 195.154
Caixa e equivalentes de caixa 3 2,363 13.702 Fornecedores 39.771 47.505
Contas a receber 5 47.168 44.802 Empréstimos e Debéntures a pagar 10 91,484 48.765
Creéditos tributarios 6 2.442 2.379 Passivo de arrendamentos 198 233
Ativos destinados 4 aplicagdo na concessdo e servigos 7 22.966 22,2 Saldrios e encargos sociais a pagar 3.995 3.151
Adiantamentos 300 386 Encargos tributirios a pagar 11 7.862 5173
Outros ativos 1.939 gHh2 Impostos e contribuigoes parcelados 12 2.846 1.769
Empréstimos entre partes relacionadas 8 33.007 -
Outorgas a pagar 13 32.416 32.416
Demais contas a pagar 14 53.902 56.142
Nio circulante 1.559.883 1.515.814 Nio circulante 1.320.126 1.311.191
Titulos e valores mobiliarios 4 88,366 59.325 Empréstimos e Debéntures i pagar 10 1.305.803 1.300.712
Créditos tributarios 6 17.604 16.115 Passivo de arrendamentos 122 147
Outros ativos 10 10 Impostos e contribuigdes parcelados 12 10.690 6.930
PIS e COFINS diferidos 963 981
Provisio para contingéncias 15 2.548 2.421
Imobilizado 9.553 6.877
Intangivel 9 1.444.037 1.430.113 Patrimonio liquido 50.563 93.976
Direito de uso 313 374 Capital social 16.1 679.000 679.000
Prejuizos acumulados 16.2 (628.437) (585.024)
Total do Ativo 1.637.070 1.600.321 | Total do passivo e patrimonio liquido 1.637.070 1.600.321

As notas explicativas da administracao sdo partes integrantes das informagtes contibeis intermediarias
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Aguas do Sertio S.A.

Periodo findo em 31 de marco de 2026

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

’ 2 ’ < . Demonstracoes financeiras

Demonstracio do Resultado do Exercicio
Periodos de trés meses findos em 31 de marco

Notas 3t/03/2026 31/03/2025
( =) Receita operacional liquida 17 94.640 73.168
(-) Custo dos Servicos Prestados 18 (68.068) {61.319)
(=) Lucro bruto 26.572 11.849
Despesas (receitas) operacionais (16.043) (12.251)
Despesas Gerais e Administrativas 19 (9.663) (6.842)
Despesas Comerciais 20 (5.176) (5-328)
Outras Receitas (despesas), liquidas 21 (1.204) (81)
Resultado operacional antes dos efeitos financeiros 10.529 (402)
Resultado financeiro
( - ) Despesas Financeiras 22 (57.873) (60.044)
( 4 ) Receitas Financeiras 22 3.931 3.078
(53.942) (56.966)

( =) Resultado antes dos Impostos sobre o Lucro (43.413) (57.368)
Imposto de renda e contribuicio social
Corrente -
Diferidos - -
( =) Resultado Liquido (43.413) 368

Resultado bisico e diluido por acio 26 (0,0716) (0,0845)

As notas explicativas da administra¢do sio partes integrantes das informacoes contibeis intermediarias
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Eo— Aguas do Sertio S.A.
! % Demonstracoes financeiras

Periodo findo em 31 de marco de 2026

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstracao do Resultado do Abrangente
Periodos de trés meses findos em 31 de marco

31/03/2026 31/03/2025
Prejuizo do periodo (43.413) {(57.368)
Qutros resultados abrangentes -
Total de resultados abrangentes

(43.413) .368

As notas explicativas da administragdo sdo partes integrantes das informacies contabeis intermedidrias
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Aguas do Sertao S.A.
Demonstracoes financeiras

s
” Periodo findo em 31 de marco de 2026
L o

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstrac¢io das Mutacgoes do Patrimonio Liquido
Periodos de trés meses findos em 31 de marco

Saldo em 31 de dezembro de 2024 550.000 (410.487) 139.513
Prejuizo do periodo - (57.368) (57-365;)
Saldo em 31 de marco de 2025 550.000 (467.855) 82.145
Saldo em 31 de dezembro de 2025 679.000 (585.024) 93.976
Prejuizo do periodo m (43.413) (43.413)
Saldo em 31 de marco de 2026 679.000 (628.437) 50.563

As notas explicativas da administracio sido partes integrantes das informacoes contabeis intermediarias
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Periodo findo em 31 de marco de 2026

Aguas do Sertio S.A.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

. ¢ C % . Demonstracoes financeiras

Demonstragiao dos Fluxos de Caixa
Periodos de trés meses findos em 31 de margo

Fluxo de caixa das atividades operacionais
( =) Resultado Liquido do Periodo

Ajustes para reconciliar o resultado do periodo ao caixa
proveniente das atividades operacionais:

Depreciagiao e amortizagio sobre imobilizado, intangivel e direito de uso
Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos e debéntures
Juros e AVP apropriados sobre passivo de arrendamentos

Juros apropriados sobre tributos parcelados

Amortizagio custo de captacio

Reversio/(provisio) estimada para eréditos de liquidagio duvidosa
Provisao para contingéneias

Rendimentos de titulos e valores mobiliarios

PIS e COFINS diferidos

Resultado Liquido Ajustado

Aumento (redugiio) nos ativos

Contas a receber de clientes

Demais contas a receber e adiantamentos
Créditos tributarios

Ativos destinados a aplicagdo nas concessoes

Aumento (redugio) nos passivos
Fornecedores

Encargos tributirios a pagar

Salarios e encargos sociais a pagar
Impostos e contribui¢des parcelados
Demais contas a pagar

Outros

Rendimentos de juros sobre titulos e valores mobiliarios
Pagamento de juros sobre arrendamentos

Pagamento de juros sobre Empréstimos e financiamentos

Caixa Liquido Atividades Operacionais

Aquisicao de ativo imobilizado e intangivel

Recebimentos de principal de titulos e valores mobilidrios
Aquisigao de titulos e valores mobiliarios

Caixa Liquido Atividades de Investimento

Terceiros:

Amortizagies de principal sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

Amortizagio do passivo de arrendamentos
Acionistas:
Empréstimos entre partes relacionadas

Caixa Liquido Atividades de Financiamento
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

31/03/2026 31/03/2025
(43.413) (57.368)
67.498 69.945

11.333 10.180
50,629 51.089

7 8
137 =
473 4.872
2.880 3.276
127 87
(2.329) (401)
(18) (66)
24.085 12.577
(5.246) (454)
(900) 799
(1.552) (1.817)
(690) (451)
(7.734) (1.589)
2.689 (273)
844 (299)
4.700 -
(2.090) 10.538
14.105 22.031
- 1.802
() (8)
(7.726) (4.141)
6.372 19.684
(24.690) (20.239)
) 37.763
(26.712) (31.291)
(51.402) (13.767)
(145) -
(71) (68)
33.907 -
33.601 (68)
(11.339) 5-849
13.702 46.997
2,363 52.846

As notas explicativas da administracao sao partes integrantes das informactes contibeis intermediarias
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Periodo findo em 31 de marco de 2026

Aguas do Sertio S.A.

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

’ 2 ’ < . Demonstracoes financeiras

Demonstracio do valor adicionado

Periodos de trés meses findos em 31 de marco

Receitas e outros resultados
Receitas de prestagao de servigos e outros
Receitas referentes a construgio de ativos

Provisdo para créditos de liguidagio duvidosa

Outros resultados

Insumos adquiridos de terceiros
Materiais consumidos

Energia elétrica

Servigos de terceiros contratados
Outras despesas operacionais

Valor adicionado bruto

Depreciagoes e amortizacoes
Valor adicionado liquido

Receitas financeiras
Valor adicionado total a distribuir
Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal
Remuneragio Direta
Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneragio de capitais de terceiros

Aluguéis
Juros e variaghes monetarias

Prejuizo do periodo nio distribuido

31/03/2026 31/03/2025
72.195 51.366
27.006 25.022
(2.880) (3.276)
39 14
96.360 73.126
(52.543) (58.969)
(18.790) (38.917)
(2.937) (2.736)
(18.350) (7.677)
(12.466) (9.639)
43.817 14.157
(11.333) (10,113)
32.484 4.044
3.931 3.078
36.415= —.122
36.415 7.122
20.695 3.77
1.571 1.461
465 377
22.732 5.609
5.772 4.310
54 1.230
144 312
5.970 5.852
217 260
50.909 52.769
51.126 53.029
(43.413) (57.368)

As notas explicativas da administragio sio partes integrantes das informacoes contdbeis intermedidrias
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2 Aguas do Sertao S.A.
_ Demonstracoes financeiras
& Periodo findo em 31 de marco de 2026
” (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS

Contexto operacional

A Aguas do Sertdo S.A. (“Companhia” ou “Aguas do Sertdo”) é uma sociedade por acdes, com
registro na categoria “B” da CVM (Comissao de Valores Mobilidrios), sem a¢bes negociadas na
Bolsa, constituida em 1° de fevereiro de 2022, com sede em Penedo — AL.

A Companhia tem por objeto a prestacdo regionalizada das atividades integradas que
compreendem a totalidade dos servigos a serem prestados pela Companhia nos termos do
Contrato de Concessao firmado em 8 de marco de 2022, por prazo de 35 anos de concessao que
se encerrara em 2057, tendo como o Poder Concedente o Estado de Alagoas (“Contrato de
Concessao”), assim caracterizadas: (a) abastecimento de 4gua: servico publico que abrange as
atividades, infraestruturas e instalagdes necessarias ao abastecimento publico de 4gua, desde a
captacao até as ligacGes prediais e os seus instrumentos de medicio; e (b) esgotamento sanitério:
servigco publico que abrange as atividades de coleta, transporte, tratamento e disposicao final
adequados dos esgotos sanitarios, desde as ligacGes prediais até o seu lancamento final no meio
ambiente e servicos auxiliares, complementares e correlatos na 4rea urbana das sedes
municipais e respectivos distritos urbanos abrangidos e povoados integrantes da unidade
regional, delimitada nos termos do Contrato de Concessao e seus anexos celebrados com Estado
de Alagoas.

Em 11 de agosto de 2025, foi homologada pela Arsal (Agéncia Reguladora de Servicos Publicos
do Estado de Alagoas) a recomposicido excepcional da estrutura tarifaria da Companhia,
reajustando a tarifa em 3,88% a partir de 11 de setembro de 2025.

Em 29 de agosto de 2025, foi celebrado o segundo termo aditivo ao Contrato de Concessao,
ampliando a area atendida pela Companhia de 34 para 40 municipios. O termo aditivo
contempla investimentos nos 6 municipios no montante de R$ 126.000, além da outorga no
valor de R$ 64.831 a ser paga em duas parcelas iguais, sendo a primeira ja paga em setembro de
2025 e a segunda paga em abril de 2026.

1.1. Continuidade operacional

Em 31 de marco de 2026, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$
189.194 (R$ 110.647 em 31 de dezembro de 2025). O aumento desse indicador decorre,
principalmente da atualizacdo das dividas com debéntures bem como pelo incremento do saldo
de fornecedores decorrente da intensificagdo das obras e da segunda parcela da outorga com a
inclusdo dos 6 municipios, que atualmente representam 61% dos compromissos de curto prazo
da Companhia. As receitas previstas para o primeiro trimestre de 2026, que se confirmaram,
harmonizariam essa equacdo, comecaram a performar, contudo, diversos fatores ainda
impactam negativamente o capital circulante liquido da Companhia. Dentre eles, destacam-se o
atraso no desembolso dos financiamentos de longo prazo destinados a execuciao do Capex,
dificuldades operacionais na execucdo das obras, e a ocorréncia de eventos nao previstos no
plano de negdcios, cujo reequilibrio estd em negociagdo com o poder concedente, entre outros.

Diante desse cenario, a Companhia elaborou e vem executando um plano de acao estruturado
em trés principais frentes, com o objetivo de garantir a manutencio da liquidez e a continuidade
operacional:

(a) Eventos de liquidez: a Companhia recebeu aporte de capital no valor de R$ 129.000 ao
final de 2025. Para o exercicio de 2026, estdo previstos captagdes de longo prazo junto ao
Banco do Nordeste do Brasil (BNB) no valor de R$ 410.000. O desembolso desse montante
esta condicionado a contratacdo de fiancas bancarias, cujo processo de emissao encontra-se
em curso.

11
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Eo— Aguas do Sertio S.A.
M Demonstracoes financeiras

Periodo findo em 31 de marco de 2026
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) Incremento de receita e eficiéncia de Capex: a Companhia vem implementando
medidas de otimizacdo de investimentos e eficiéncia operacional, com expectativa de
incremento de receita proveniente do reajuste tarifirio e da incorporacdo de mais 6
municipios a concessao, onde foi assinado em 29 de agosto de 2025, com 30 dias de operacao
assistida, o termo de transferéncia com o poder concedente da assuncio de
aproximadamente 14,5 mil economias (unidades autéonomas de consumo que possuem
ligacdo ativa a rede de agua e/ou esgoto e que servem de base para cobranca e medi¢ao
tarifaria), anteriormente atendidas pela Companhia de Saneamento de Alagoas — CASAL. O
aumento da base de clientes, aliado a conclusio dos investimentos em infraestrutura, gerara
impacto positivo relevante na geracao de caixa operacional.

(c) Reestruturacio de compromissos financeiros: a terceira frente concentra-se na
reestruturacio das obrigacoes financeiras previstas para 2026, visando alongar o perfil da 12
emissao de debéntures e otimizar a estrutura de capital da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia encontra-se em tratativas para revisao da estrutura de garantias
vigente de suas dividas, a qual tem impactado significativamente sua liquidez.

A Administracio entende que o conjunto das medidas descritas acima reforca a premissa de
continuidade operacional e assegura a capacidade da Companhia de honrar seus compromissos
de curto prazo, o que esta acontecendo, e dar prosseguimento as suas atividades. Importante
destacar que as captagoes adicionais de até R$ 410.000 previstos para 2026 integram a linha de
até R$ 800.000 do BNB a serem captados em até 5 anos e dependem das medicGes de obras e
da emissao de novas fiancas bancarias de bancos privados nos mesmos moldes das fiangas ja
obtidas até o momento e sdo imprescindiveis para preservar a liquidez da Companhia e,
portanto, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar davida significativa
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.

1.2. Aprovaciao da emissio das demonstracoes financeiras

A Administracio da Companhia aprovou a emissdo das presentes informacgGes contabeis
intermediarias condensadas em 15 de maio de 2026.

Apresentacao das informacoes financeiras intermediarias
Base de preparacao das informacoes financeiras intermediarias

As informacGes contabeis intermediarias foram preparadas e estdo sendo apresentadas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracao Intermediaria, e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas
informagoes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informacgdes Trimestrais — ITR, e evidenciam todas as
informacgoes relevantes das informacoes financeiras intermediarias, as quais estao consistentes
com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

As informacoes contabeis intermediarias de 31 de marco de 2026 nao incorporam todas as notas
e as divulgacoes exigidas pelas normas contabeis para as demonstracées financeiras anuais, uma
vez que o seu objetivo é prover uma atualizacdo das atividades, eventos e circunstancias
significativas em relacdo aquelas demonstragdes financeiras anuais. Desse modo, estas
informacOes contibeis intermedidrias incluem notas explicativas selecionadas e ndo
contemplam todas as notas explicativas apresentadas nas demonstracoes financeiras relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025. Portanto, devem ser lidas em conjunto com as
demonstrac6es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, emitidas em 27 de
marc¢o de 2026.
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As informacGes contibeis intermedidrias foram preparadas de forma consistente com as
politicas contabeis divulgadas na Nota 2.4 das demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de
2025, incluindo as mudancas de politicas contabeis das normas vigentes a partir de 1° de janeiro
de 2026. Essas novas normas nio geraram impacto relevante nas informacgées financeiras
intermediarias condensadas.

2.2, Moeda funcional
A moeda funcional da Companhia é o “Real”, pois representa as condicbes principais de
operacdo: comercializacao, custos e despesas, principais linhas de endividamento financeiro

com instituic¢Ges financeiras.

As informacGes contdbeis intermediérias estdo apresentadas em milhares de reais.

3. Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2026 31/12/2025
Caixa e saldos em conta corrente bancaria 2.363 2,896
Aplicacoes de liquidez imediata (a) - 10.806
2.363 13.702

(*) As aplicacbes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a
qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contabil é préximo ao seu valor
justo. Em 31 de dezembro de 2025, a remuneracao média das aplicacOes financeiras equivale
90,5% do CDI.

4. Titulos e valores mobiliarios

Ativo niio circulante " 31/o3/z026  31/12/2025
Aplicagoes financeiras (garantia 29 emissao de debéntures) _88.366 59.325
88.366 59.325

(*) As aplicagbes financeiras apresentadas pela Companhia ndo se enquadram como equivalentes
de caixa, uma vez que nao possuem liquidez imediata. Esses recursos estdo vinculados como
garantia aos contratos de debéntures e empréstimos. Tais aplicacoes destinam-se a cobertura
das parcelas semestrais dos referidos contratos, sendo exigida recomposi¢iao mensal de 1/6 avos
do montante pela Companhia. Adicionalmente, conforme condig¢6es pactuadas com o Banco do
Nordeste do Brasil, é obrigatéria a manutencao de uma reserva contratual equivalente a 2,6%
de cada liberacao de recursos, em relacao ao montante desembolsado. Em 31 de marcgo de 2026,
aremuneracao média das aplicagdes financeiras equivale a 98% do CDI (97% em 31 de dezembro
de 2025). A Administragio est4 avaliando alternativas para substitui¢do e/ou reestruturacio das
garantias vigentes, considerando que a atual configuragido tem impactado de forma significativa
a liquidez da Companhia.

13



Docusign Envelope ID: 3F60EDF2-749E-4B89-8E3D-F43C9E863F0D

Aguas do Sertio S.A.

Demonstracoes financeiras
Periodo findo em 31 de marco de 2026

= iy
PNy
N

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.1.1. Movimentacio

31/03/2026 31/03/2025
Saldo inicial em 1° de janeiro 59.325 19.913
( +) Aplicacoes 26,712 31.201
( - ) Resgate do principal = (37.763)
( - ) Recebimentos de juros - (1.802)
( + ) Atualizagao de juros 2.329 401
Saldo Final em 31 de marco 88.366 12.040
5. Contas a receber
5.1. Composicao
31/03/2026 31/12/2025
Contas a receber - Consumidores (a) 64.499 60.669
Contas a receber - A Faturar (b) 10.407 10.602
{-) Provisdo estimada crédito liquidacio duvidesa (¢) (27.738) (26.469)
47.168 44.802

(a) As contas a receber de consumidores referem-se a remuneracio da concessionaria sobre a
distribuicao de agua tratada e servigos de rede de esgoto. O prazo médio de recebimentos dos

consumidores é de 35 dias.

(b) As contas a receber de consumidores a faturar referem-se a distribuicdo de 4gua tratada e
servicos de rede de esgoto os quais ja foram entregues e ainda nao foram faturados.

(¢) A Administracao avaliou as contas a receber e reconheceu provisao para perdas considerando
taxa de inadimpléncia esperada conforme prevé o CPC 48 e IFRS 9. A inadimpléncia
esperada foi utilizada considerando as perdas histéricas do saldo de contas a receber.

5.2. Composicao das contas a receber por vencimento

31/03/2026 31/12/2025
A vencer - faturados 17.826 19.519
A vencer - a faturar 10.407 10.602
Vencidos de 1 a 30 dias 11.507 10.989
Vencidos de 31 a 60 dias 4.887 4.030
Vencidos de 61 a 180 dias 8.169 6.474
Vencidos acima de 180 dias 22.110 10.657
(-) Provisio de créditos de liquidacio duvidosa (27.738) (26.469)
Total 47.168 44.802
5.3. Movimentacao das perdas para crédito de liquidacao duvidosa

31/03/2026 31/03/2025
Saldos iniciais em 1° de janeiro (26.469) (23.590)
Provisoes de créditos de liquidacao duvidosa (3.414) (3.276)
Reversoes de créditos de liquidagao duvidosa 534 -
Baixas de titulos incobraveis (*) 1.611 -
Saldos finais em 31 de marco (27.738) (26.866)

(*) No periodo findo em 31 de margo de 2026 foi realizado analise de titulos vencidos de longa data
que ja haviam sido reconhecidos como perdas para créditos de liquidacao duvidosa no montante

de R$ 1.611, os quais foram baixados do saldo do contas a receber.
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6. Créditos tributarios

A Companhia mantém créditos tributarios em sua maioria referente a PIS e COFINS apropriados
sobre investimentos aplicados no contrato de concessdo. Estes impostos sdo apropriados com
tributos de mesma natureza, considerando o prazo de concessao.

Ativo circulante 31/12/2025
PIS a recuperar sobre Intangivel 95
COFINS a recuperar sobre intangivel 419
IRRF a recuperar sobre aplicagao financeira (a) 1.866
[RPJ saldo negativo (a) 1.866 -
2,442 2.379
Ativo ndo circulante
PIS a recuperar sobre Intangivel 3.030 2,762
COFINS a recuperar sobre intangivel 14.574 13.352
17.604 16.115
Total de impostos a recuperar - 20046 __ = 18.495

(a) A Companhia mantinha saldo de IRRF sobre aplicac¢ao financeira em 31 de dezembro de 2025,
assim realizou pedido de compensacao em 31 de margo de 2026, o qual € passivel de compensacao
com outros tributos administrados pela Receita Federal, conforme prevé a legislagao tributaria, a
ser utilizado ao longo de 2026.

7. Ativos destinados a aplicacao nas concessoes

Os ativos destinados a aplicacdo na concessdo sdo compostos por materiais de construgio e demais
artefatos e insumos aplicados na ampliacao e manutencao da rede de tratamento de esgoto e agua.

31/03/2026 31/12/2025

Materiais de laboratorios 402 525
Bombas e equipamentos 5.024 5.140
Tubos e conexoes para agua 4.351 3.947
Tubos e conexdes para esgoto 10.113 9.364
Hidrometros 665 582
Outros materiais de uso e consumo e manutencao 2.411 2.717

22.966 22.276

8. Partes relacionadas

(a) A Companhia possui saldos a pagar de transagbes com partes relacionadas com sua
Controladora em 31 de marco de 2026 referente a empréstimos entre partes relacionadas, sem
vencimento pré-fixado ou incidéncia de juros remuneratérios.

Passivo circulante 31/03/2026 31/12/2025
Conasa Saneamento S.A. (33.907) -

(b) Para o periodo findo em 31 de marco de 2026 e 2025, a Companhia reconheceu no resultado
em despesas gerais e administrativas, conforme quadro demonstrado abaixo, referente a
despesas com servicos administrativos compartilhados com sua controladora Conasa
Infraestrutura S.A., conforme contrato de prestacao de servicos firmado em 2 de janeiro de
2023. Estao inseridos nesses servicos os valores das despesas necessarias para a manutencao da
estrutura administrativa da controladora, rateadas com suas coligadas e controladas. Em 31 de
marco de 2026 e 31 de dezembro de 2025 a Companhia ndo mantinha saldos a pagar para sua
Controladora, referente a estes servicos.
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o
M Periodo findo em 31 de marco de 2026
N

Resultado

31/03/2026

31/03/2025

Servigos administrativos compartilhados (nota 19)

demonstrado abaixo:

(2.986)

(2.534)

(2.986) (2.534)

(c) A Companhia mantém contrato de construcio de ativos com a empresa Pard Engenharia e
Construcdes Ltda., classificada como parte relacionada nas rabricas de intangivel e de
fornecedores. No periodo findo em 31 de margo de 2026 mantinha saldo a pagar, conforme

Intangivel 31/03/2026 31/03/2025
Pard Conservagio de Rodovias Ltda 4.025 4.039
4.025 LO%
Fornecedores 31/03/2026 31/12/2025
Paré Conservacdo de Rodovias Lida 8.306 -
8.396 -

8.1. Remuneracao da administracao

No periodo findo em 31 de marco de 2026, a Companhia efetuou pagamentos de remuneracao
ao pessoal-chave da administracdo no montante de R$ 258 (R$ 212 em 31 de marco de 2025).
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia implementou plano de
remuneracao variavel determinado pelos resultados obtidos pela Companhia. De acordo com o
referido plano, as métricas atingidas representam uma obriga¢do no montante de R$ 1.400 que
ainda nao foram pagas dentro deste exercicio, registrado na rubrica de despesas gerais e

administrativas - nota 19.

A Companhia ndo concede qualquer tipo de beneficio p6s-emprego e ndo tem como politica
pagar a empregados e administradores remuneracgio baseada em acoes.

9. Intangivel

9.1. Composicao

Jy/og/z026 _31/12/2025
£%) e Custo Amortizacio Liquido Liquido
Ativo Intangivel Amort. a.a. L ~. - S =
Infraestrutura de contrato de concessao 3,05% 1.577.528 (135.932) 1.441.506 1.428.749
Software e redes 20,00% 1.640 (606) 944 1.033
Adiantamento para aquisi¢ao de intangivel 1.497 - 1.497 431
Total do ativo intangivel 1.580.665 (136.628) 1.444.037 1.430.113
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9.2. Movimentacao

31/12/2025 31/03/2026
PR e R I M )

Ativo Intangivel Saldo inicial Adiches Ziey Amorﬂu@tt Saldo final
Infraestrutura de contrato de concessao 1.428.749 23.727 - (10.880) 1.441.596
Software e redes 1.033 15 - (104) 944
Adiantamento para aquisi¢io de intangivel 331 1.167 - - 1.497
Total do ativo intangivel 1.430.113 24.909 - (10.984) 1.444.037

31/12/2024 31/03/2025

AL S Transfe- gri

Ativo Intangivel o Saldo lmgu'ﬂ Adtg?qca. réncias Amq@ucag . Saldo final :
Infraestrutura de contrato de concessao 1.248.851 62582 - (37.346) 1.264.087
Software e redes 1.014 . - (219) 795
Adiantamento para aquisi¢ao de intangivel - 32.531 - - 32,531
Total do ativo intangivel 1.239.865 95.113 - (37.565) 1.297.413

Durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2026, a Companhia capitalizou custos de
empréstimos em ativo intangivel no valor de R$ 321 (R$ 411 em 31 de marco de 2025).

9.3. Amortizacoes

A amortizacao da outorga da concessao serd realizada de acordo com o prazo de vigéncia da
concessdo e de forma linear. Para os investimentos relacionados a tratamento de agua e esgoto,
realizados durante a vigéncia do contrato, a amortizacao é realizada de forma linear, considerando a
data de finalizacao da concessao ou a vida util do ativo no caso dos software e redes.

9.4. Servicos de construcao

A receita de construcio é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1)/IFRIC 12 (Contratos de
Concessao) e CPC 47 (R1) (Receita de Contrato com Cliente), 48 medida em que todas as obrigacoes
de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de construcdo do contrato, o
ativo é classificado como ativo intangivel, onde a Companhia estima que o valor justo de sua
contraprestacgao seja equivalente aos custos de construgao previstos mais margem, quando aplicavel.

31/03/2026 31/03/2025
Receita de construcao 24.287 21.320
Custo de construcao (24.287) (21.320)

Tratado também como receita de construgio, esta inserido o contrato de reequilibrio assinado em 17
de janeiro de 2024, que nos periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2026 e 2025 foi
aplicado os valores demonstrados abaixo, tendo como principais premissas a inclusido de
investimentos avaliados como sendo emergenciais, que nao alteram o prazo de concessao, conforme
mencionado na nota 14(a).

31/03/2026 31/03/2025
Constitui¢ao do Ativo de Contrato de Concessao 2.719 3.702
( - ) Recebimento do valor principal (2.719) (3.702)

9.5. Teste de impairment do intangivel

A Companbhia realiza anualmente o teste de impairment em 31 de dezembro. Para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2025, a Companhia realizou o teste e nao identificou impairment a ser
reconhecido. A Companhia nao identificou modificacoes relevantes em relacao as premissas chave
utilizadas no tltimo teste.
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10. Empréstimos e debéntures a pagar
10.1. Composicao

Os empréstimos e financiamentos consistem essencialmente em operages de mercados de capitais
efetuadas por meio de emissoes de debéntures, estruturadas na modalidade de project finance,
securitizando o fluxo de caixa da Companhia e financiamentos de longo prazo estruturados em linhas
de bancos piblicos como o BNB — Banco do Nordeste do Brasil.

— 31/03/2026 _y12/2025
i Niio Niio
Modalidade Vencto efetiva  Circulante el Circulante
Al ante circulante
Debéntures - 1% emissao (DI + 4,75%) Ago-26 21,40% 48.7%90 3 39.080 -
Debéntures - 2 emissao (IPCA + 8.4%) Dez-43 13.29% 61.144 1.275.228 28.417 1.274.711
Banco do Nordeste (BNB) FNE (IPCA + 3.18%) Jun-49 7.57% 487 150,000 461 150,000
( - ) Custo de captagio - - (18.937) (219.425) (19.093) (123.000)
91.484 1.305.803 48.765 1.300.712
10.2. Movimentacao
31/03/2026 31/03/2025
Saldo inicial 1.349.476 1.232.799
( - ) Pagamentos do principal (145) -
( - ) Pagamentos de juros (7.726) {(4.895)
(+) Provisao de juros e atualiz. monetaria (*) 50.950 52.743
(+) Amortiz. Custo de captacio 4.731 4.872
Saldo Final 1.397.287 1.285.519

(*) Do total de juros apropriado no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2026, a Companhia
capitalizou no ativo intangivel custos de empréstimos no valor de R$ 321 (R$ 411 em 31 de marco de
2025), conforme nota explicativa 9.

10.3. Vencimento das parcelas e valor estimado (principal e encargos)

Ano de vencimento 31/03/2026  31/12/2025
2026 48.790 48.765
2027 73.411 70.127
2028 73.411 70.127
2029 75.028 72.513
2030 75.028 72.513
Apds 2030 1.051.619 0951.474
1.397.287 1.285.519

10.4. Garantias dadas

As debéntures de emissao da Companhia estao garantidas por cessdo fiduciaria dos recebiveis,
alienacao fiduciaria das acoes, e eventualmente aval da Companhia como acionista, além de
aplicagOes financeiras como contas reservas.

Garantia
Emissio Cessdo Fiduciaria de [Alienacao Fiduciaria| Fidejussoriada e -
Recebiveis de Acoes Companhia como
acionista
Agnas do Sertio - 12 |Totalidade dos direitos da 100% das agbes da . -
- = : Sim Nao
emissdo CONCessSao Companhia
- - oa - — -
Agl..las%do Sertdo - 2 Totahd%de dos direitos da 100% das agdes da Sim P la semestral
emissdo CONCessio Companhia

O financiamento junto ao Banco o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB) foi realizado por
instrumento particular no valor de R$ 800.000 dos quais ja foram desembolsados R$ 150.000, a
serem providos com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) e serdao
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utilizados para fazer frente aos investimentos previstos no contrato de concessao. O contrato vence
em 15 de junho de 2049, com juros remuneratoérios correspondentes a 100% do IPCA + 3,1832% ao
ano e possui como garantia fiancas bancérias.

10.5. Condic¢oes restritivas financeiras
a) 12 emissao

Dentre as principais clausulas restritivas, estdo as relacionadas a eventos de vencimento antecipado,
em especial: (i) descumprimento ou inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora Conasa, de
qualquer obrigagdo pecuniaria devida relativa as debéntures e/ou a escritura; (ii) ocorréncia de
liquidacdo, dissolucao, extin¢ao ou decretacao de faléncia da Companhia, da Fiadora Conasa ou das
controladas relevantes do grupo; (iii) declaracao de vencimento antecipado de qualquer obrigacio
pecuniaria decorrente de endividamento da Companhia, Fiadora Conasa e/ou qualquer das
controlada relevante do grupo; e (iv) a nao observancia, pela Fiadora Conasa, do indice financeiro
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,75x (trés inteiros e setenta e cinco centésimas vezes),
considerando os ntimeros consolidados do grupo. As medicGes sdo realizadas anualmente a partir
das Demonstracoes Financeiras de 2023.

b) 22 emissao

Dentre as principais clausulas restritivas, estio as relacionadas a eventos de vencimento antecipado,
em especial, ao antes e depois do completion financeiro, ou seja, periodo dos investimentos:

° Apés Completion Financeiro:

A Companhia devera apresentar, em até 9o dias do término do exercicio, o relatério do ICSD (indice
de cobertura do servigo da divida) que deve ser igual ou superior a 1,20%, podendo ter o ICSD minimo
de 1,00%, desde que deposite os recursos da diferenca em conta complementacao do ICSD, nao
podendo deixar de cumprir por dois anos consecutivos ou por 3 anos alternados, o qual sera medido
a partir das Demonstracoes Financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2026.
Além do indice acima mencionado, enquanto a fianca concedida pela controladora estiver vigente, a
Conasa Infraestrutura S.A. devera cumprir o indice Divida Liquida / Ebitda menor ou igual a 3,75x.
As medicoes serao medidas anualmente, a partir das Demonstracoes Financeiras de 2026.

c) Banco do Nordeste Brasileiro

Dentre as principais cldusulas restritivas, h4 apenas as relacionadas a eventos de vencimento
antecipado, em especial: (i) inadimplemento pela Companhia de qualquer obriga¢io pecuniria; (ii)
decretacao de faléncia pela Companbhia; (iii) aplicar os recursos oriundos do financiamento de forma
irregular; (iv) suspender as atividades comerciais por mais de 30 dias, entre outros. Em 31 de marco
de 2026 a Companhia estd adimplente com todos os covenants existentes no contrato de
financiamento.

11. Encargos tributarios a pagar

31/03/2026 31/12/2025

PIS e COFINS sobre receitas a pagar 2.479 799
ISS sobre faturamento a Recolher 678 505
Impostos retidos na fonte 4.705 2.869

7.862 5.173
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12. Impostos e contribuicoes parcelados

31/03/2026 31/12/2025
Circulante
Parcelamentos Simplificados RFE - Demais débitos 2.846 1,769
2.83 1.769
Nio circulante
Parcelamentos Simplificados RFB - Demais débitos 10.690 6.930
10.690 6.930
Total impostos e contibuicoes parcelados 13.536 8.699

A Companhia realizou parcelamento de tributos federais (INSS, PIS, COFINS e outras retencoes) ao
final do exercicio de 2025, os quais foram agrupados em um tnico parcelamento a serem pagos em
60 parcelas atualizadas mensalmente pela taxa SELIC.

13. Outorgas a pagar
Conforme mencionado na nota 1, a Companhia firmou o 2° termo aditivo de contrato incluindo mais

6 municipios do Sertao Alagoano no contrato de concessao, desta forma, reconheceu em 2025 o valor
de R$ 64.831 como outorga, liquidado integralmente até abril de 2026.

Outorgas a pagar 31/03/2026 31/12/2025
Outorgas a pagar 32.416 32.416
32.416 32.416

14. Demais contas a pagar

31/03/2026 31/12/2025

CASAL Companhia de Saneamento de Alagoas 015 915
FAP - Fundo Alagoano de Parcerias (a) 51.108 53.827
Outras contas a pagar 1.879 1.400
53.902 56.142

a) Receita diferida - Em 17 de janeiro de 2024 foi assinado o reequilibrio do contrato de
concessao, tendo como principais premissas a inclusdo de investimentos emergenciais para
garantir o abastecimento de adgua e coleta de esgoto em areas de abrangéncia da CASAL, que
inicialmente eram responsabilidade da SEINFRA — Secretaria de Obras do Estado de Alagoas.
Os recursos para realizacao desses investimentos serdo disponibilizados pelo Fundo Alagoano
de Parcerias (FAP). No periodo findo em 31 de marco de 2026, o FAP havia repassado o valor
de R$ 88.027, dos quais R$ 36.418 ja haviam sido aplicados em investimentos na infraestrutura
da concessao.

15. Provisao para contingéncias

A Companhia possui acoes judiciais e administrativas de natureza tributéaria, civel e trabalhista. A
Administracao acredita, baseada na opinido de seus consultores legais, que a provisao para as acoes
judiciais e administrativas é suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estimaveis
decorrentes de decisGes desfavoraveis, bem como as decisdes definitivas ndo terdo efeitos
significativos na posi¢cao econdmico-financeira da Companhia.

Em funcao das caracteristicas dessas provisoes e do processo judiciario, ndo é possivel fazer uma

estimativa precisa do momento de desembolso dos valores provisionados, os quais consideram os
juros e encargos financeiros até a data das demonstracoes financeiras.

20




Docusign Envelope ID: 3F60EDF2-749E-4B89-8E3D-F43C9E863F0D

Aguas do Sertio S.A.

Demonstracoes financeiras

Periodo findo em 31 de marco de 2026
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

= iy
PNy
N

A provisdo foi constituida considerando o julgamento dos assessores legais e da Administragao, para
08 processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente para fazer face as
perdas esperadas.

15.1. Composicao:
A provisdo para contingéncias tributarias foi constituida considerando o julgamento dos assessores

legais e da Administracdo, para possiveis processos em que exista expectativa de perda no ambito
tributario, referente aos impostos sobre prestac¢ao de servigos continuados.

31/03/2026
Probabilidade da perda Civel Trabalhista Tributario Total
Provavel 492 - 2.056 2.548
Total 492 - 2.056 2.548
31/12/2025
__ Probabilidade da perda Civel Trabalhista Tributirio Total
Provivel 492 - 1.929 2.421
Total 492 - 1.929 2.421
15.2. Movimentacao:
31/03/2026
Civel Trabalhista Tributario Total
Saldo em 1° de janeiro de 2026 492 - 1.929 2.421
Provisoes (reversoes) - - 127 127
Saldo em 31 de margo de 2026 492 ~ 2.056 2.548
31/03/2025
Civel Trabalhista Tributdirio Total
Saldo em 1° de janeiro de 2025 691 - 329 1.020
Provisoes (reversoes) 87 - - 7
Saldo em 31 de dezembro de 2025 778 - 329 1.107

15.3. Processos com probabilidade de perda possivel

A Companhia é parte em outras acbes cujo risco de perda é considerado pela administracao, e
corroborado pelos advogados externos responsaveis pela conduc¢ao dos processos, como possiveis, e
para as quais nenhuma provisao foi reconhecida. Estes valores sao avaliados e atualizados em uma
periodicidade trimestral. Em 31 de marco de 2026, a Companhia possuia os saldo demonstrados
abaixo, conforme sua natureza.

31/03/2026
Probabilidade de perda Civel Trabalhista Ambiental Tributirio Total
Possivel 6.465 - - - 06.465
Saldo final 6.465 - - - 6.465
q1/12/2025

Probabilidade de perda Civel Trabalhista Ambiental Tributario Total
Possivel 6,465 - . . 6.465
Saldo final 6.465 - - - 6.465

A Companhia é parte de processos de natureza civel relacionados a atuacio da concessionaria
antecessora, CASAL, sendo a maioria referente a falta de distribuicio de 4gua, os quais, corroborados
com nossos advogados, ha probabilidade de possiveis perdas.
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16. Patrimonio Liquido

16.1. Capital social

Em 31 de marco de 2026, o capital social da Companhia est4 composto de R$ 679.000, dividido em
679.000.000 de acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizadas.

A seguir, apresenta-se a demonstracao da participagdo acionaria:

31/03/2026 a1/12/2025
Acbes em poder % do Capital Acbes em poder % do Capital
Acionistras Tow Aeboctiaan Capital Social asolal dos Acionist Capital Social social
Conasa Saneamento S.A 670.000.000 676.000 100% 679.000.000 679.000 100%
679.000.000 679.000 100% 679.000.000 679.000 100%

16.2. Prejuizos acumulados

Em 31 de marco de 202 e 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia os saldos de prejuizos

acumulados, conforme demonstrados abaixo:

Prejuizos acamulados 31/03/2026 31/12/2025
Prejuizos acumulados (628.437) (585.024)
(628.437) (585.024)
17. Receita operacional liquida
Receita bruta 31/03/2026 31/03/2025
Receita de prestacao de servigos 74.108 53.766
Receita de construcdo (Investimentos) (a) 27,006 25.022
Receita bruta Total 101.203 78.787
( - ) Deducgoes
Devolugoes e cancelamentos (2.002) (2.400)
Impostos sobre prestagao de servicos (4.560) (3.220)
(6.563) (5.620)
Receita operacional liquida 04.640 73.168

(a) Receita de construcao reconhecida, decorrente do investimento em infraestrutura vinculada as

concessoes de saneamento, conforme nota explicativa 9.4.

18. Custos dos servicos prestados

31/03/2026 31/03/2025

Mao de obra na operacio (3.785) (3.533)
Custos com materiais e insumos na operagio (20.503) (16.888)
Custos com servigos de terceiros na operagao (2.622) (3.377)
Amort, Intangivel e deprec. do Imobilizado (11.208) (9.789)
Amortizagio do direito de uso (42) (38)
Custo com energia elétrica (2.903) (2.672

Custos de construciio (27.006) (25.022)
Total dos custos dos servicos prestados (68.068) (61.319)
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19. Despesas gerais e administrativas

31/03/2026 31/03/2025

Despesas com pessoal (1.406) (1.317)
Honoréarios de consultorias e auditorias (a) (1.671) (208)
Servigos administrativos compartilhados (b) (2.986) (2.534)
Aluguéis e locagio (205) (248)
Depreciagio (52) (324)
Amortizacao direito de uso (30) (29)
Despesas com viagem (84) (137)
Seguro garantia (434) (283)
Impostos, taxas e contribuigoes (1.196) (1.078)
Tarifa bancéria sobre arrecadacio (¢) (709) -
Outras despesas (889) (684)

(9.663) (6.842)

(a) A partir de setembro de 2025 a Companhia plantou o Plano de Remuneragio variavel ao gerentes

e diretores, conforme mencionado na nota 8.1.

(b) Refere-se a servicos administrativos realizados pela Holding, conforme mencionado na nota 8(a).

(c) A Companhia registrava as despesas com tarifa de arrecadacdo como despesa financeira em 2025,
assim entendemos reclassificar como uma despesa administrativa durante o exercicio de 2026

20. Despesas comerciais

31/03/2026 31/03/2025
Despesa com pessoal (1.817) (1.594)
Propaganda e publicidade (68) {93)
Feiras e eventos - (6)
Provisio estimada para créditos de liquidagio duvidosa (2.880) (3.276)
Indenizacbes comerciais (64) (21)
Outras despesas comerciais (347) (339)
(5.176) (5.328)
21. OQutras receitas (despesas) operacionais
Outras receitas 31/03/2026 31/03/2025
Despesas recuperadas 39 1.373
Outras receitas nao operacionais - 5
39 1.378
Outras despesas
Provisio para contingéncias (127) (86)
Multas por atraso de tributos (1.118) (9)
Oultras despesas 2 (1.364)
(1.243) (1.459)
Total de outras receitas (despesas) operacionais (1.204) (81)
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22, Resultado financeiro

Despesas financeiras 31/03/2026  31/o03/2025
Juros sobre atualizacdo de debéntures (29.218) (27.665)
Variagao Monetaria passiva (21.268) (25.079)
Juros sobre pagamento de fornecedores (279) (16)
Juros sobre arrendamento mercantil 6] (8)
Juros sobre tributos (137) (1)
Custo financeiro de estruturacio de divida (1.863) (1.746)
Tarifa cobrang¢a bancaria de arrecadagao - (519)
Custo de captacio (4.731) (4.873)
Outras despesas financeiras (370) (137)
(57.873) (60.044)
Receitas financeiras
Juros s/ aplicagdo financeira 2.357 1.802
Juros s/recebimento de faturas em atraso 1.647 1.337
( - ) Pis e Cofins sobre receita financeira (77) (62)
QOutras receitas financeiras 3 1
3.931 3.078
Resultado financeiro liquido (53.942) (56.966)

23. Instrumentos financeiros
23.1.Analises dos instrumentos financeiros

A Companhia participa em operacoes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de
financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracao desses
riscos é realizada por meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando a liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A Companhia nao efetua aplicagGes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operagoes estao condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela Administracao.

23.2. Categoria de instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de mar¢o de 2026 estdo descritos a
seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo. O valor justo dos instrumentos financeiros, se
aproxima do contébil no encerramento do exercicio, motivo que estao apresentados em sua maioria
abaixo os valores contabeis, demonstrados abaixo:

31/03/2026 31/12/2025

Categoria CX::;’;“ Valor Justo CX::::;“ Valor Justo
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 2.363 2.363 13.702 13.702
Contas a receber Custo amortizado 47.168 7.168 44.802 44.802
Titulos de valores mobiliarios Custo amortizado 88,366 88.366 59.325 59.325
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 39.771 39,771 47.505 47.505
Empréstimos e debéntures (*) Custo amortizado 1.397.287 1.200.041 1.349.477 1.181.325
Passivo de arrendamentos Custo amortizado 320 320 380 380

(*) Os valores justos dos instrumentos financeiros foram calculados projetando-se os fluxos de caixa
até o vencimento das operages com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex:
BM & F Bovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa
livre de risco (pré DI).
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24. Gestao de risco

24.1.Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros, risco de mercado, risco de
crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro da Companhia.

A gestdo de risco é realizada pela Administracdo da Companhia, segundo as politicas aprovadas pelos
acionistas. A Administracao da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros.

()

Risco de taxa de juros: A administracdo da Companhia avalia que a variacao da taxa basica
de juros pode alterar as condicbes econémico-financeiras do contrato de concessao e melhorar
ou piorar a capacidade de investimento da Companhia. Logo abaixo a demonstragdo da
sensibilidade usando o cenéario provavel com as taxas de riscos das proprias transacoes (IPCA e
CDI), e outros dois cenarios demonstrando o risco de elevagido da taxa, sendo o primeiro
acréscimo de 25% e o segundo com 50% sobre a taxa que corresponde ao cenario provavel.

Projeciio de mercado

Instrumentos financiros Risco 31/03/2026 Cendirio Provivel Cendrio 1 Cendrio 11

Ativo financeiro '

Calxn e Aplicaches Financeiras Redugdo da CDI 2361  14,80% 2.713 11.00% 2,625 7A40% 2.538

Titulas e valores mabiliirios Redugiio da CDI #8466  14,B0% 101444 11.00% QR.178 7.40% 94.905
90.729 104.157 100,800 97.443

Passivo financeiro

Emprestimas ¢ debéntures Aumento do IPCA 4.14% 1455.135 5.18% 1460507 6,21% 1.484.050

Passivo de Arrendamentos Aumento do IPCA 414% 433 518% 337 621% 340

1.455-468 1.469.933 1.484.308
Exposicio da divida liquida 1.306.878 L351.314 1.369.1 1.386.955
(b) Risco de taxas de cambio: A Companhia nao realiza operacbes cambiais com moedas

(o)

(@

estrangeiras.

Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depdsitos em
bancos e instituigoes financeiras, bem como de exposicoes de crédito a clientes. Para bancos e
instituicGes financeiras, sao aceitos somente titulos de entidades consideradas de primeira
linha. Quanto ao risco de crédito associado a cliente, a Administracao julga um risco significativo
e provisiona as possiveis perdas de clientes, conforme mencionado na nota 4.

Risco de liquidez: A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Administragdo da Companbhia,
que monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha
caixa suficiente para atender as necessidades operacionais e o plano de investimento da
concessao Essa previsdo leva em consideracdo os planos de financiamento da divida da
Companhia, cumprimento de cldusulas, cumprimento das metas internas do quociente do
balanco patrimonial.
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24.2. Gestao de capital

Gestao de capital = — _ _31/03/2026 _31/12/2025
A - Total de empréstimos, financiamento, debéntures e passivo de arrendamentos 1.397.607 1.349.857
B - (-) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliirios 90729 75.027
C = (A - B) - Divida liquida 1.306.878 1.276.830
D = Total do patriménio liquido 50.563 93.976
E=(C+D) - Capital total _1357.441 _ 1.370.806
C/E = Indice de alavancagem financeira 96,28% 93.14%

A Companbhia realiza a gestao de capital de forma a garantir a continuidade de suas operacoes, bem
como oferecer retorno aos seus acionistas e controle do nivel de endividamento pelo monitoramento
do indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de
curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do montante de
caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balanc¢o patrimonial, com a divida liquida.

25. Imposto de renda e contribuicio social
Em 31 de margo de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia saldo de prejuizos fiscais

e base negativa de contribuicio social, que resultariam em impostos de renda e contribuicao social
diferidos, incluindo os efeitos das diferencas temporarias, conforme demonstrado abaixo:

Imposto de renda e contribuiciio social 31/03/2026 31/12/2025
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuicdo social 737.453 719.631
Imposto de renda nio constituido 184.363 179.908
Contribui¢io social sobre lucro liquido néo constituido 66.371 64.767

250.734 244.675

Conforme a legislagdo fiscal, o prejuizo fiscal e a base negativa de Contribuicdo Social nao
prescrevem. Entretanto, em periodos com lucros fiscais, somente 30% do lucro tributavel pode ser
compensado com prejuizos fiscais de anos anteriores. Desta forma a Administracdo da Companhia
nao reconheceu o imposto de renda e contribuicao social diferido, em funcao de ndo atender as
condigdes de reconhecimento requeridas no CPC 32.

26. Prejuizo basico e diluido por acao

Conforme requerido pelo CPC 41 — Resultado por Agéo, as tabelas a seguir reconciliam o resultado
aos montantes usados para calcular o lucro basico por acao:

31/03/2026 31/03/2025
Lucro liquido do exercicio (43.413) (57.368)
Média ponderada de agoes 606.424.658 550.000.000
Resultado por acoes (em reais) (0,0716) (0.1043)

Diluido: O lucro diluido por acao é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acoOes ordinarias. A Companhia sé possui uma classe de acao ordinaria e nao ha acées ordinarias
potenciais diluidoras, portanto, o valor do lucro por ac¢ao diluido é igual ao basico.

27, Compromissos vinculados ao contrato de concessao
A Companhia investiu em outorga, obras para tratamento de agua e esgoto o montante de R$
1.580.665 até 31 de marco de 2026. A partir da assinatura do Contrato de Concessdo em marco de

2022, os principais compromissos destes investimentos da concessdo estdo estimados em R$
2.933.001 até o final da concessdo. Tais investimentos estdo compreendidos em indicadores de
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desempenho que deverao ser medidos ao longo da concessao, independentemente do valor ou forma
a atingi-los. Abaixo estdo demonstrados os principais indicadores assim como o ano em que o

contrato de concessao prevé o at

ingimento, os quais foram todos atingidos até o periodo findo em 31

de marco de 2026 (nao auditado):

Anoda
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L S T todad 38 HOONOMIAS 33 3185 08 CONCRBES0
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Dessmpenho a iy 10131 08 SCONOMERS (5 MR S8 Con 20 Y
Esgotamento Santtino .
Operacional Destacando qus 1090 00 COMIAT0 DEvera sal iiatato
Ingsce de Eficiénca e Desfina-2a 3 maliar a responzabibdade da CONTRATADA na preservacdo dos
Meiboria do TeCcLrs 0% Mdiicos, por meko 4o © o fratado. o qual - 3
Esgota Tratamento do Esgoto deove obedecer 205 pardmi ONAMA 357 ¢ 430
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Tratamento do Esgoto & 08 tratamento ¢ Uatade ou PArs ratamento preliminar @ emissasio » 3
Colatasdo BULMEN0
n*os
Indicador de Deshinase a vorihcar o nimero de vazamenios de esgold, come resultado da STaTIek =
CAZIMENOS
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Indice de Regularndade
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28. Informacoes por segmento

A Companhia possui um tinico segmento operacional, o qual consiste na exploracdo, na qualidade de
concessionéria, implantacdo e operacio dos servicos ptablicos municipais de abastecimento de dgua
e de coleta, tratamento e destino dos esgotos sanitarios dentro do Sertao Alagoano compreendendo

40 municipios.

29. Eventos subsequentes

Conforme mencionado na nota 13, em abril de 2026 foram pagos aos 6 municipios integrantes do 2°
termo aditivo de contrato de concessao a segunda parcela da outorga no valor de R$ 32.416.

Darcio Henrique Saucedo Benichio

D

iretor Administrativo Financeiro

Isaac do Nascimento
Contador CRC-PR043806/0-1

27



Certificado de concluséo

ID de envelope: 3F60EDF2-749E-4B89-8E3D-F43C9E863F0D
Assunto: Complete com o Docusign: DF - AdS - 31.03.26 - Com relatério_ CLIENTE.pdf

Area:

Envelope de origem:

Péagina do documento: 27
Certificar paginas: 4

Assinatura guiada: Ativada

Selo do ID do envelope: Ativada
Fuso horéario: (UTC-03:00) Brasilia

Controlo de registos

Estado: Original
15/05/2026 12:13:52

Eventos do signatario
Joao Alberto Dias Panceri

ID: 016.871.839-10
JPANCERI@KPMG.COM.BR

Assinaturas: 1
Iniciais: 0

Titular: Estella Rodrigues Santana Oliveira
ESTELLAOLIVEIRA@kpmg.com.br

Assinatura

Nivel de seguranca: Correio eletrénico, Autenticacéo

de conta (Nenhuma), Certificado digital

Detalhes do fornecedor da assinatura:
Tipo de assinatura: ICP-Brasil
Signatario CPF: 01687183910

Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos:

Aceite: 15/05/2026 12:24:44
ID: flc44dc3-eb6b-420f-bfaf-0f3c77dc3520

Eventos de signatario presencial
Eventos de entrega do editor
Eventos de entrega do agente
Evento de entrega do intermedidrio
Eventos de entrega certificada

Eventos de cépia

Danilo de Lima Teixeira
dteixeira@kpmg.com.br

Assinatura

Estado

Estado

Estado

Estado

Estado

Nivel de seguranca: Correio eletrénico, Autenticacéo

de conta (Nenhuma)

Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos:

Na&o disponivel através do Docusign

Eventos relacionados com a
testemunha

Eventos de notario

Eventos de resumo de envelope

Envelope enviado
Entrega certificada

Assinatura

Assinatura

Estado

Com hash/encriptado
Seguranca verificada

D docusign

Estado: Enviado

Autor do envelope:

Estella Rodrigues Santana Oliveira
Av. Higienopolis 1100

Londrina, PR 86020-911
ESTELLAOLIVEIRA@kpmg.com.br
Endereco IP: 170.85.19.23

Local: DocuSign

Carimbo de data/hora

Enviado: 15/05/2026 12:18:14
Reenviado: 15/05/2026 13:00:08
Visualizado: 15/05/2026 13:16:28

Carimbo de data/hora
Carimbo de data/hora
Carimbo de data/hora
Carimbo de data/hora
Carimbo de data/hora

Carimbo de data/hora

Carimbo de data/hora

Carimbo de data/hora

Carimbo de data/hora

15/05/2026 12:18:14
15/05/2026 13:16:28



Eventos de pagamento Estado Carimbo de data/hora

Aviso legal de registos e assinaturas eletrénicos



Aviso legal de registos e assinaturas eletronicos criado em: 14/05/2026 09:29:40
As partes concordam em: Joao Alberto Dias Panceri

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you
such notices and disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record
and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use
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consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures electronically from us.

How to contact KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically, to request paper copies
of certain information from us, and to withdraw your prior consent to receive notices and disclosures electronically as
follows:
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To request paper copies from KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.
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