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Relatório sobre a revisão de informações trimestrais - ITR 

 
Aos Conselheiros e Diretores da 
Águas do Sertão S.A.  
Penedo – Alagoas 
 

Introdução 
Revisamos as informações contábeis intermediárias da Companhia Águas do Sertão 
(“Companhia”), contidas no Formulário de Informações Trimestrais (ITR) referente ao trimestre 
findo em 31 de março de 2026, que compreendem o balanço patrimonial em 31 de março de 2026 
e as respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente para o período de três 
meses findo naquela data e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o 
período de três meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.  

A administração da Companhia é responsável pela elaboração das informações contábeis 
intermediárias de acordo com o CPC 21(R1) e a norma internacional IAS 34 – Interim Financial 
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board – (IASB), assim como pela 
apresentação dessas informações de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão 
de Valores Mobiliários, aplicáveis à elaboração das Informações Trimestrais (ITR). Nossa 
responsabilidade é a de expressar uma conclusão sobre essas informações contábeis 
intermediárias com base em nossa revisão. 

Alcance da revisão 
Conduzimos nossa revisão de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisão de 
informações intermediárias (NBC TR 2410 - Revisão de Informações Intermediárias Executada pelo 
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the 
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisão de informações intermediárias 
consiste na realização de indagações, principalmente às pessoas responsáveis pelos assuntos 
financeiros e contábeis e na aplicação de procedimentos analíticos e de outros procedimentos de 
revisão. O alcance de uma revisão é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida 
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, não nos permitiu obter segurança de 
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em 
uma auditoria. Portanto, não expressamos uma opinião de auditoria. 
 

Conclusão sobre as informações intermediárias 
Com base em nossa revisão, não temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar 
que as informações contábeis intermediárias  incluídas nas informações trimestrais acima 
referidas não foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a 
IAS 34, aplicáveis à elaboração de Informações Trimestrais - ITR e apresentadas de forma 
condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores Mobiliários. 
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional 
Chamamos a atenção para a Nota 1.1 às informações financeiras intermediárias, que indica que, em 
31 de março de 2026 e, conforme balanço patrimonial, o passivo circulante da Companhia excedeu 
o total do ativo circulante em R$ 189.194 mil. Conforme apresentado na Nota 1.1, esses eventos ou 
condições, juntamente com outros assuntos descritos na referida nota, indicam a existência de 
incerteza relevante que pode levantar dúvida significativa quanto à capacidade de continuidade 
operacional da Companhia. Nossa conclusão não está ressalvada em relação a esse assunto. 

 

Outros Assuntos 

 

Demonstrações do valor adicionado 
As informações trimestrais acima referidas incluem as demonstrações do valor adicionado (DVA) 
referentes ao período de três meses findo em 31 de março de 2026, elaboradas sob a 
responsabilidade da administração da Companhia e apresentadas como informação suplementar 
para fins de IAS 34. Essas demonstrações foram submetidas a procedimentos de revisão executados 
em conjunto com a revisão das informações trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estão 
conciliadas com as informações contábeis intermediárias e registros contábeis, conforme aplicável, 
e se  sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico 
CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado. Com base em nossa revisão, não temos conhecimento 
de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstrações do valor adicionado não foram 
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de 
forma consistente  em relação às informações contábeis intermediárias individuais e consolidadas 
tomadas em conjunto. 
 
Valores correspondentes  
Os valores correspondentes relativos aos balanços patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 foram 
anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatório datado em 27 
de março de 2026 sem modificação e às demonstrações do resultado e do resultado abrangente do 
período de três meses e das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o período 
de três meses do trimestre findo em 31 de março de 2025 foram anteriormente revisados por 
outros auditores independentes que emitiram relatório datado em 15 de maio de 2025, sem 
modificação. Os valores correspondentes relativos às Demonstrações do valor adicionado (DVA), 
referentes ao período de três meses findo em 31 de março de 2025, foram submetidos aos mesmos 
procedimentos de revisão por aqueles auditores independentes e, com base em sua revisão, 
aqueles auditores emitiram relatório reportando que não tiveram conhecimento de nenhum fato 
que os levasse a acreditar que a DVA não foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes, de 
forma consistente com as informações contábeis intermediárias tomadas em conjunto. 
 
Londrina, 15 de maio de 2026 
 
KPMG Auditores Independentes Ltda. 
CRC PR-007945/F-7 
 
 
 
 
João Alberto Dias Panceri 
Contador CRC PR-048555/O-2
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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS INFORMAÇÕES CONTÁBEIS 
INTERMEDIÁRIAS 
 

1. Contexto operacional 
 
A Águas do Sertão S.A. (“Companhia” ou “Águas do Sertão”) é uma sociedade por ações, com 
registro na categoria “B” da CVM (Comissão de Valores Mobiliários), sem ações negociadas na 
Bolsa, constituída em 1º de fevereiro de 2022, com sede em Penedo – AL. 
  
A Companhia tem por objeto a prestação regionalizada das atividades integradas que 
compreendem a totalidade dos serviços a serem prestados pela Companhia nos termos do 
Contrato de Concessão firmado em 8 de março de 2022, por prazo de 35 anos de concessão que 
se encerrará em 2057, tendo como o Poder Concedente o Estado de Alagoas (“Contrato de 
Concessão”), assim caracterizadas: (a) abastecimento de água: serviço público que abrange as 
atividades, infraestruturas e instalações necessárias ao abastecimento público de água, desde a 
captação até as ligações prediais e os seus instrumentos de medição; e (b) esgotamento sanitário: 
serviço público que abrange as atividades de coleta, transporte, tratamento e disposição final 
adequados dos esgotos sanitários, desde as ligações prediais até o seu lançamento final no meio 
ambiente e serviços auxiliares, complementares e correlatos na área urbana das sedes 
municipais e respectivos distritos urbanos abrangidos e povoados integrantes da unidade 
regional, delimitada nos termos do Contrato de Concessão e seus anexos celebrados com Estado 
de Alagoas. 
Em 11 de agosto de 2025, foi homologada pela Arsal (Agência Reguladora de Serviços Públicos 
do Estado de Alagoas) a recomposição excepcional da estrutura tarifária da Companhia, 
reajustando a tarifa em 3,88% a partir de 11 de setembro de 2025. 
 
Em 29 de agosto de 2025, foi celebrado o segundo termo aditivo ao Contrato de Concessão, 
ampliando a área atendida pela Companhia de 34 para 40 municípios. O termo aditivo 
contempla investimentos nos 6 municípios no montante de R$ 126.000, além da outorga no 
valor de R$ 64.831 a ser paga em duas parcelas iguais, sendo a primeira já paga em setembro de 
2025 e a segunda paga em abril de 2026.  
 

1.1. Continuidade operacional 
 

Em 31 de março de 2026, a Companhia apresenta capital circulante líquido negativo de R$ 
189.194 (R$ 110.647 em 31 de dezembro de 2025). O aumento desse indicador decorre, 
principalmente da atualização das dívidas com debêntures bem como pelo incremento do saldo 
de fornecedores decorrente da intensificação das obras e da segunda parcela da outorga com a 
inclusão dos 6 municípios, que atualmente representam 61% dos compromissos de curto prazo 
da Companhia. As receitas previstas para o primeiro trimestre de 2026, que se confirmaram,  
harmonizariam essa equação, começaram a performar, contudo, diversos fatores ainda 
impactam negativamente o capital circulante líquido da Companhia. Dentre eles, destacam-se o 
atraso no desembolso dos financiamentos de longo prazo destinados à execução do Capex, 
dificuldades operacionais na execução das obras, e a ocorrência de eventos não previstos no 
plano de negócios, cujo reequilíbrio está em negociação com o poder concedente, entre outros.  
 
Diante desse cenário, a Companhia elaborou e vem executando um plano de ação estruturado 
em três principais frentes, com o objetivo de garantir a manutenção da liquidez e a continuidade 
operacional: 
 

(a) Eventos de liquidez:  a Companhia recebeu aporte de capital no valor de R$ 129.000  ao 
final de 2025. Para o exercício de 2026, estão previstos captações de longo prazo junto ao 
Banco do Nordeste do Brasil (BNB) no valor de R$ 410.000. O desembolso desse montante 
está condicionado à contratação de fianças bancárias, cujo processo de emissão encontra-se 
em curso. 
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(b) Incremento de receita e eficiência de Capex: a Companhia vem implementando 
medidas de otimização de investimentos e eficiência operacional, com expectativa de 
incremento de receita proveniente do reajuste tarifário e da incorporação de mais 6 
municípios à concessão, onde foi assinado em 29 de agosto de 2025, com 30 dias de operação 
assistida, o termo de transferência com o poder concedente da assunção de 
aproximadamente 14,5 mil economias (unidades autônomas de consumo que possuem 
ligação ativa à rede de água e/ou esgoto e que servem de base para cobrança e medição 
tarifária), anteriormente atendidas pela Companhia de Saneamento de Alagoas – CASAL. O 
aumento da base de clientes, aliado à conclusão dos investimentos em infraestrutura, gerará 
impacto positivo relevante na geração de caixa operacional. 

(c) Reestruturação de compromissos financeiros: a terceira frente concentra-se na 
reestruturação das obrigações financeiras previstas para 2026, visando alongar o perfil da 1ª 
emissão de debêntures e otimizar a estrutura de capital da Companhia. 

Adicionalmente, a Companhia encontra-se em tratativas para revisão da estrutura de garantias 
vigente de suas dívidas, a qual tem impactado significativamente sua liquidez. 
 
A Administração entende que o conjunto das medidas descritas acima reforça a premissa de 
continuidade operacional e assegura a capacidade da Companhia de honrar seus compromissos 
de curto prazo, o que está acontecendo, e dar prosseguimento às suas atividades. Importante 
destacar que as captações adicionais de até R$ 410.000 previstos para 2026 integram a linha de 
até R$ 800.000 do BNB a serem captados em até 5 anos e dependem das medições de obras e 
da emissão de novas fianças bancárias de bancos privados nos mesmos moldes das fianças já 
obtidas até o momento e são imprescindíveis para preservar a liquidez da Companhia e, 
portanto, indicam a existência de incerteza relevante que pode levantar dúvida significativa 
quanto à capacidade de continuidade operacional da Companhia. 
 
 

1.2. Aprovação da emissão das demonstrações financeiras 
 

A Administração da Companhia aprovou a emissão das presentes informações contábeis 
intermediárias  condensadas em 15 de maio de 2026. 

 
2. Apresentação das informações financeiras intermediárias 

 
2.1. Base de preparação das informações financeiras intermediárias 

 
As informações contábeis intermediárias foram preparadas e estão sendo apresentadas de 
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) – Demonstração Intermediária, e com a 
norma internacional de contabilidade IAS 34 –Interim Financial Reporting, emitida pelo 
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentação dessas 
informações de forma condizente com as normas expedidas pela Comissão de Valores 
Mobiliários, aplicáveis à elaboração das Informações Trimestrais – ITR, e evidenciam todas as 
informações relevantes das informações financeiras intermediárias, as quais estão consistentes 
com as utilizadas pela Administração na sua gestão. 
As informações contábeis intermediárias de 31 de março de 2026 não incorporam todas as notas 
e as divulgações exigidas pelas normas contábeis para as demonstrações financeiras anuais, uma 
vez que o seu objetivo é prover uma atualização das atividades, eventos e circunstâncias 
significativas em relação àquelas demonstrações financeiras anuais. Desse modo, estas 
informações contábeis intermediárias incluem notas explicativas selecionadas e não 
contemplam todas as notas explicativas apresentadas nas demonstrações financeiras relativas 
ao exercício findo em 31 de dezembro de 2025. Portanto, devem ser lidas em conjunto com as 
demonstrações financeiras do exercício findo em 31 de dezembro de 2025, emitidas em 27 de 
março de 2026. 
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As informações contábeis intermediárias foram preparadas de forma consistente com as 
políticas contábeis divulgadas na Nota 2.4 das demonstrações financeiras de 31 de dezembro de 
2025, incluindo as mudanças de políticas contábeis das normas vigentes a partir de 1º de janeiro 
de 2026. Essas novas normas não geraram impacto relevante nas informações financeiras 
intermediarias condensadas. 

 
2.2. Moeda funcional 

 
A moeda funcional da Companhia é o “Real”, pois representa as condições principais de 
operação: comercialização, custos e despesas, principais linhas de endividamento financeiro 
com instituições financeiras. 
 
As informações contábeis intermediárias estão apresentadas em milhares de reais.  
 
 

3. Caixa e equivalentes de caixa 
  

 
 
(*) As aplicações financeiras são consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a 

qualquer momento sem perda dos juros transcorridos. O valor contábil é próximo ao seu valor 
justo. Em 31 de dezembro de 2025, a remuneração média das aplicações financeiras equivale 
90,5% do CDI. 

 
 

4. Títulos e valores mobiliários 
 

 
 

(*) As aplicações financeiras apresentadas pela Companhia não se enquadram como equivalentes 
de caixa, uma vez que não possuem liquidez imediata. Esses recursos estão vinculados como 
garantia aos contratos de debêntures e empréstimos. Tais aplicações destinam-se à cobertura 
das parcelas semestrais dos referidos contratos, sendo exigida recomposição mensal de 1/6 avos 
do montante pela Companhia. Adicionalmente, conforme condições pactuadas com o Banco do 
Nordeste do Brasil, é obrigatória a manutenção de uma reserva contratual equivalente a 2,6% 
de cada liberação de recursos, em relação ao montante desembolsado. Em 31 de março de 2026, 
a remuneração média das aplicações financeiras equivale a 98% do CDI (97% em 31 de dezembro 
de 2025). A Administração está avaliando alternativas para substituição e/ou reestruturação das 
garantias vigentes, considerando que a atual configuração tem impactado de forma significativa 
a liquidez da Companhia. 
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4.1.1. Movimentação 
 

 
 

5. Contas a receber 
 

5.1. Composição  
 

 
(a) As contas a receber de consumidores referem-se à remuneração da concessionária sobre a 

distribuição de água tratada e serviços de rede de esgoto. O prazo médio de recebimentos dos 
consumidores é de 35 dias.  
 

(b) As contas a receber de consumidores a faturar referem-se à distribuição de água tratada e 
serviços de rede de esgoto os quais já foram entregues e ainda não foram faturados. 
 

(c) A Administração avaliou as contas a receber e reconheceu provisão para perdas considerando 

taxa de inadimplência esperada conforme prevê o CPC 48 e IFRS 9. A inadimplência 

esperada foi utilizada considerando as perdas históricas do saldo de contas a receber. 

5.2. Composição das contas a receber por vencimento 
 

 
5.3. Movimentação das perdas para crédito de liquidação duvidosa 

 

 
 

(*) No período findo em 31 de março de 2026 foi realizado análise de títulos vencidos de longa data 
que já haviam sido reconhecidos como perdas para créditos de liquidação duvidosa no montante 
de R$ 1.611, os quais foram baixados do saldo do contas a receber. 
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6. Créditos tributários 
 
A Companhia mantém créditos tributários em sua maioria referente a PIS e COFINS apropriados 
sobre investimentos aplicados no contrato de concessão. Estes impostos são apropriados com 
tributos de mesma natureza, considerando o prazo de concessão. 

  
 
(a) A Companhia mantinha saldo de IRRF sobre aplicação financeira em 31 de dezembro de 2025, 
assim realizou pedido de compensação em 31 de março de 2026,  o qual é passível de compensação 
com outros tributos administrados pela Receita Federal, conforme prevê a legislação tributária, a 
ser utilizado ao longo de 2026.  
 
7. Ativos destinados a aplicação nas concessões 
 
Os ativos destinados à aplicação na concessão são compostos por materiais de construção e demais 
artefatos e insumos aplicados na ampliação e manutenção da rede de tratamento de esgoto e água. 

 

 
 
8. Partes relacionadas 

 
(a) A Companhia possui saldos a pagar de transações com partes relacionadas com sua 

Controladora em 31 de março de 2026 referente a empréstimos entre partes relacionadas, sem 
vencimento pré-fixado ou incidência de juros remuneratórios. 
 

 
 

(b)  Para o período findo em 31 de março de 2026 e 2025, a Companhia reconheceu no resultado 
em despesas gerais e administrativas, conforme quadro demonstrado abaixo, referente a 
despesas com serviços administrativos compartilhados com sua controladora Conasa 
Infraestrutura S.A., conforme contrato de prestação de serviços firmado em 2 de janeiro de 
2023. Estão inseridos nesses serviços os valores das despesas necessárias para a manutenção da 
estrutura administrativa da controladora, rateadas com suas coligadas e controladas. Em 31 de 
março de 2026 e 31 de dezembro de 2025 a Companhia não mantinha saldos a pagar para sua 
Controladora, referente a estes serviços. 
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(c) A Companhia mantém contrato de construção de ativos com a empresa Pará Engenharia e 
Construções Ltda., classificada como parte relacionada nas rúbricas de intangível e de 
fornecedores. No período findo em 31 de março de 2026 mantinha saldo a pagar, conforme 
demonstrado abaixo: 
 

 
 

 
8.1. Remuneração da administração 

 
No período findo em 31 de março de 2026, a Companhia efetuou pagamentos de remuneração 
ao pessoal‑chave da administração no montante de R$ 258 (R$ 212 em 31 de março de 2025). 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia implementou plano de 
remuneração variável determinado pelos resultados obtidos pela Companhia. De acordo com o 
referido plano, as métricas atingidas representam uma obrigação no montante de R$ 1.400 que 
ainda não foram pagas dentro deste exercício, registrado na rubrica de despesas gerais e 
administrativas -  nota 19. 
 
A Companhia não concede qualquer tipo de benefício pós-emprego e não tem como política 
pagar a empregados e administradores remuneração baseada em ações. 

 
9. Intangível 

 
9.1. Composição 
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9.2. Movimentação 

 
Durante o período de três meses findo em 31 de março de 2026, a Companhia capitalizou custos de 
empréstimos em ativo intangível no valor de R$ 321 (R$ 411 em 31 de março de 2025). 
 
9.3. Amortizações 
  
A amortização da outorga da concessão será realizada de acordo com o prazo de vigência da 
concessão e de forma linear. Para os investimentos relacionados a tratamento de água e esgoto, 
realizados durante a vigência do contrato, a amortização é realizada de forma linear, considerando a 
data de finalização da concessão ou a vida útil do ativo no caso dos software e redes. 
 
9.4. Serviços de construção 
  
A receita de construção é reconhecida de acordo com o ICPC 01 (R1)/IFRIC 12 (Contratos de 
Concessão) e CPC 47 (R1) (Receita de Contrato com Cliente), à medida em que todas as obrigações 
de desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo. Durante a fase de construção do contrato, o 
ativo é classificado como ativo intangível, onde a Companhia estima que o valor justo de sua 
contraprestação seja equivalente aos custos de construção previstos mais margem, quando aplicável. 
 

 
Tratado também como receita de construção, está inserido o contrato de reequilíbrio assinado em 17 
de janeiro de 2024, que nos períodos de três meses findos em 31 de março de 2026 e 2025  foi 
aplicado os valores demonstrados abaixo, tendo como principais premissas a inclusão de 
investimentos avaliados como sendo emergenciais, que não alteram o prazo de concessão, conforme 
mencionado na nota 14(a). 

 
 
9.5. Teste de impairment do intangível 
 
A Companhia realiza anualmente o teste de impairment em 31 de dezembro. Para o exercício findo 
em 31 de dezembro de 2025, a Companhia realizou o teste e não identificou impairment a ser 
reconhecido. A Companhia não identificou modificações relevantes em relação as premissas chave 
utilizadas no último teste.  
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10. Empréstimos e debêntures à pagar 
 

10.1. Composição 
 

Os empréstimos e financiamentos consistem essencialmente em operações de mercados de capitais 
efetuadas por meio de emissões de debêntures, estruturadas na modalidade de project finance, 
securitizando o fluxo de caixa da Companhia e financiamentos de longo prazo estruturados em linhas 
de bancos públicos como o BNB – Banco do Nordeste do Brasil. 

 
 
10.2. Movimentação 
 

 
 
(*) Do total de juros apropriado no período de três meses findo em 31 de março de 2026, a Companhia 
capitalizou no ativo intangível custos de empréstimos no valor de R$ 321 (R$ 411 em 31 de março de 
2025), conforme nota explicativa 9. 
 
10.3.  Vencimento das parcelas e valor estimado (principal e encargos) 
 

 
 
10.4. Garantias dadas 

 
As debêntures de emissão da Companhia estão garantidas por cessão fiduciária dos recebíveis, 
alienação fiduciária das ações, e eventualmente aval da Companhia como acionista, além de 
aplicações financeiras como contas reservas. 

 
O financiamento junto ao Banco o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB) foi realizado por 
instrumento particular no valor de R$ 800.000  dos quais já foram desembolsados R$ 150.000, a 
serem providos com recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE) e serão 
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utilizados para fazer frente aos investimentos previstos no contrato de concessão. O contrato vence 
em 15 de junho de 2049, com juros remuneratórios correspondentes a 100% do IPCA + 3,1832% ao 
ano e possui como garantia fianças bancárias. 
 
10.5. Condições restritivas financeiras 
 
a) 1ª emissão 

Dentre as principais cláusulas restritivas, estão as relacionadas a eventos de vencimento antecipado, 
em especial: (i) descumprimento ou inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora Conasa, de 
qualquer obrigação pecuniária devida relativa às debêntures e/ou a escritura; (ii) ocorrência de 
liquidação, dissolução, extinção ou decretação de falência da Companhia, da Fiadora Conasa ou das 
controladas relevantes do grupo; (iii) declaração de vencimento antecipado de qualquer obrigação 
pecuniária decorrente de endividamento da Companhia, Fiadora Conasa e/ou qualquer das 
controlada relevante do grupo; e (iv) a não observância, pela Fiadora Conasa, do índice financeiro 
Dívida Líquida/EBITDA menor ou igual a 3,75x (três inteiros e setenta e cinco centésimas vezes), 
considerando os números consolidados do grupo. As medições são realizadas anualmente a partir 
das Demonstrações Financeiras de 2023. 
b)  2ª emissão 
Dentre as principais cláusulas restritivas, estão as relacionadas a eventos de vencimento antecipado, 
em especial, ao antes e depois do completion financeiro, ou seja, período dos investimentos: 

• Após Completion Financeiro: 

 
A Companhia deverá apresentar, em até 90 dias do término do exercício, o relatório do ICSD (Índice 
de cobertura do serviço da dívida) que deve ser igual ou superior a 1,20%, podendo ter o ICSD mínimo 
de 1,00%, desde que deposite os recursos da diferença em conta complementação do ICSD, não 
podendo deixar de cumprir por dois anos consecutivos ou por 3 anos alternados, o qual será medido 
a partir das Demonstrações Financeiras anuais do exercício findo em 31 de dezembro de 2026. 
Além do índice acima mencionado, enquanto a fiança concedida pela  controladora estiver vigente, a 
Conasa Infraestrutura S.A. deverá cumprir o índice Divida Líquida / Ebitda menor ou igual a 3,75x. 
As medições serão medidas anualmente, a partir das Demonstrações Financeiras de 2026. 
 
c) Banco do Nordeste Brasileiro 
Dentre as principais cláusulas restritivas, há apenas as relacionadas a eventos de vencimento 
antecipado, em especial: (i) inadimplemento pela Companhia de qualquer obrigação pecuniária; (ii) 
decretação de falência pela Companhia; (iii) aplicar os recursos oriundos do financiamento de forma 
irregular; (iv) suspender as atividades comerciais por mais de 30 dias, entre outros. Em 31 de março 
de 2026 a Companhia está adimplente com todos os covenants existentes no contrato de 
financiamento. 

 
11. Encargos tributários a pagar 
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12. Impostos e contribuições parcelados 
 

 
 
A Companhia realizou parcelamento de tributos federais (INSS, PIS, COFINS e outras retenções) ao 
final do exercício de 2025, os quais foram agrupados em um único parcelamento a serem pagos  em 
60 parcelas atualizadas mensalmente pela taxa SELIC. 
 
13. Outorgas a pagar 

 
Conforme mencionado na nota 1, a Companhia firmou o 2º termo aditivo de contrato incluindo mais 
6 municípios do Sertão Alagoano no contrato de concessão, desta forma, reconheceu em 2025 o valor 
de R$ 64.831 como outorga, liquidado integralmente até abril de 2026.  
  

 
14. Demais contas a pagar 
 

 
 
 
a) Receita diferida - Em 17 de janeiro de 2024 foi assinado o reequilíbrio do contrato de 

concessão, tendo como principais premissas a inclusão de investimentos emergenciais para 
garantir o abastecimento de água e coleta de esgoto em áreas de abrangência da CASAL, que 
inicialmente eram responsabilidade da SEINFRA – Secretaria de Obras do Estado de Alagoas. 
Os recursos para realização desses investimentos serão disponibilizados pelo Fundo Alagoano 
de Parcerias (FAP). No período findo em 31 de março de 2026, o FAP havia repassado o valor 
de R$ 88.027, dos quais R$ 36.418 já haviam sido aplicados em investimentos na infraestrutura 
da concessão. 

 
15. Provisão para contingências 

 
A Companhia possui ações judiciais e administrativas de natureza tributária, cível e trabalhista. A 
Administração acredita, baseada na opinião de seus consultores legais, que a provisão para as ações 
judiciais e administrativas é suficiente para cobrir perdas prováveis e razoavelmente estimáveis 
decorrentes de decisões desfavoráveis, bem como as decisões definitivas não terão efeitos 
significativos na posição econômico-financeira da Companhia.  
 
Em função das características dessas provisões e do processo judiciário, não é possível fazer uma 
estimativa precisa do momento de desembolso dos valores provisionados, os quais consideram os 
juros e encargos financeiros até a data das demonstrações financeiras. 
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A provisão foi constituída considerando o julgamento dos assessores legais e da Administração, para 
os processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provável, sendo suficiente para fazer face às 
perdas esperadas. 

 
15.1. Composição: 

 
A provisão para contingências tributárias foi constituída considerando o julgamento dos assessores 
legais e da Administração, para possíveis processos em que exista expectativa de perda no âmbito 
tributário, referente aos impostos sobre prestação de serviços continuados. 
 

 
 
 
15.2. Movimentação: 

 
 
 
15.3. Processos com probabilidade de perda possível  

 
A Companhia é parte em outras ações cujo risco de perda é considerado pela administração, e 
corroborado pelos advogados externos responsáveis pela condução dos processos, como possíveis, e 
para as quais nenhuma provisão foi reconhecida. Estes valores são avaliados e atualizados em uma 
periodicidade trimestral. Em 31 de março de 2026, a Companhia possuía os saldo demonstrados 
abaixo, conforme sua natureza.  
 

 
 
A Companhia é parte de processos de natureza cível relacionados à atuação da concessionária 
antecessora, CASAL, sendo a maioria referente à falta de distribuição de água, os quais, corroborados 
com nossos advogados, há probabilidade de possíveis perdas. 
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16. Patrimônio Líquido 
 

16.1. Capital social 
 

Em 31 de março de 2026, o capital social da Companhia está composto de R$ 679.000, dividido em 
679.000.000 de ações ordinárias, nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizadas. 

A seguir, apresenta-se a demonstração da participação acionária: 
 

 
 
 
16.2. Prejuízos acumulados 

 
Em 31 de março de 202 e 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuía os saldos de prejuízos 
acumulados, conforme demonstrados abaixo: 

 

 
 

17. Receita operacional líquida 
   

 
 
(a) Receita de construção reconhecida, decorrente do investimento em infraestrutura vinculada às 

concessões de saneamento, conforme nota explicativa 9.4. 
 

 
18. Custos dos serviços prestados  
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19. Despesas gerais e administrativas 
 

 
 
(a) A partir de setembro de 2025 a Companhia plantou o Plano de Remuneração variável ao gerentes 
e diretores, conforme mencionado na nota 8.1. 
 
(b) Refere-se a serviços administrativos realizados pela Holding, conforme mencionado na nota 8(a). 
 
(c) A Companhia registrava as despesas com tarifa de arrecadação como despesa financeira em 2025, 
assim entendemos reclassificar como uma despesa administrativa durante o exercício de 2026  
 
 
20. Despesas comerciais 

 
21. Outras receitas (despesas) operacionais 
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22. Resultado financeiro 
 

 
 
23. Instrumentos financeiros 

 
23.1.Análises dos instrumentos financeiros 

 
A Companhia participa em operações envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de 
financiar suas atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponíveis. A Administração desses 
riscos é realizada por meio de definição de estratégias conservadoras, visando à liquidez, 
rentabilidade e segurança.  
 
A Companhia não efetua aplicações de caráter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros 
ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operações estão condizentes com as políticas e 
estratégias definidas pela Administração. 

 
23.2. Categoria de instrumentos financeiros 

 
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de março de 2026 estão descritos a 
seguir, bem como os critérios para sua valorização. O valor justo dos instrumentos financeiros, se 
aproxima do contábil no encerramento do exercício, motivo que estão apresentados em sua maioria 
abaixo os valores contábeis, demonstrados abaixo: 

 
 

(*) Os valores justos dos instrumentos financeiros foram calculados projetando-se os fluxos de caixa 
até o vencimento das operações com base em taxas futuras obtidas através de fontes públicas (ex: 
BM & F Bovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa 
livre de risco (pré DI). 
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24. Gestão de risco 

 
24.1.Fatores de risco financeiro 

 
As atividades da Companhia a expõem a diversos riscos financeiros, risco de mercado, risco de 
crédito e risco de liquidez. O programa de gestão de risco da Companhia se concentra na 
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no 
desempenho financeiro da Companhia. 
 
A gestão de risco é realizada pela Administração da Companhia, segundo as políticas aprovadas pelos 
acionistas. A Administração da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais 
riscos financeiros. 

 
(a) Risco de taxa de juros: A administração da Companhia avalia que a variação da taxa básica 

de juros pode alterar as condições econômico-financeiras do contrato de concessão e melhorar 
ou piorar a capacidade de investimento da Companhia. Logo abaixo a demonstração da 
sensibilidade usando o cenário provável com as taxas de riscos das próprias transações (IPCA e 
CDI), e outros dois cenários demonstrando o risco de elevação da taxa, sendo o primeiro 
acréscimo de 25% e o segundo com 50% sobre a taxa que corresponde ao cenário provável. 
 

 
 

(b) Risco de taxas de câmbio: A Companhia não realiza operações cambiais com moedas 
estrangeiras. 
 

(c) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, depósitos em 
bancos e instituições financeiras, bem como de exposições de crédito a clientes. Para bancos e 
instituições financeiras, são aceitos somente títulos de entidades consideradas de primeira 
linha. Quanto ao risco de crédito associado a cliente, a Administração julga um risco significativo 
e provisiona as possíveis perdas de clientes, conforme mencionado na nota 4. 
 

(d) Risco de liquidez: A previsão de fluxo de caixa é realizada pela Administração da Companhia, 
que monitora as previsões contínuas das exigências de liquidez para assegurar que ela tenha 
caixa suficiente para atender às necessidades operacionais e o plano de investimento da 
concessão Essa previsão leva em consideração os planos de financiamento da dívida da 
Companhia, cumprimento de cláusulas, cumprimento das metas internas do quociente do 
balanço patrimonial. 
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24.2. Gestão de capital 
 

 
 
A Companhia realiza a gestão de capital de forma a garantir a continuidade de suas operações, bem 
como oferecer retorno aos seus acionistas e controle do nível de endividamento pelo monitoramento 
do índice de alavancagem financeira. Esse índice corresponde à dívida líquida dividida pelo capital 
total. A dívida líquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de 
curto e longo prazos, conforme demonstrado no balanço patrimonial), subtraído do montante de 
caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimônio líquido, 
conforme demonstrado no balanço patrimonial, com a dívida líquida. 
 
25. Imposto de renda e contribuição social 
 
Em 31 de março de 2026 e 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuía saldo de prejuízos fiscais 
e base negativa de contribuição social, que resultariam em impostos de renda e contribuição social 
diferidos, incluindo os efeitos das diferenças temporárias, conforme demonstrado abaixo: 
 

 
 
Conforme a legislação fiscal, o prejuízo fiscal e a base negativa de Contribuição Social não 
prescrevem. Entretanto, em períodos com lucros fiscais, somente 30% do lucro tributável pode ser 
compensado com prejuízos fiscais de anos anteriores. Desta forma a Administração da Companhia 
não reconheceu o imposto de renda e contribuição social diferido, em função de não atender as 
condições de reconhecimento requeridas no CPC 32. 

 
26. Prejuízo básico e diluído por ação 

 
Conforme requerido pelo CPC 41 – Resultado por Ação, as tabelas a seguir reconciliam o resultado 
aos montantes usados para calcular o lucro básico por ação: 
 

 
 
Diluído: O lucro diluído por ação é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de 
ações ordinárias. A Companhia só possui uma classe de ação ordinária e não há ações ordinárias 
potenciais diluidoras, portanto, o valor do lucro por ação diluído é igual ao básico. 
 
27. Compromissos vinculados ao contrato de concessão 
 
A Companhia investiu em outorga, obras para tratamento de água e esgoto o montante de R$ 
1.580.665 até 31 de março de 2026. A partir da assinatura do Contrato de Concessão em março de 
2022, os principais compromissos destes investimentos da concessão estão estimados em R$ 
2.933.001 até o final da concessão. Tais investimentos estão compreendidos em indicadores de 
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desempenho que deverão ser medidos ao longo da concessão, independentemente do valor ou forma 
a atingi-los. Abaixo estão demonstrados os principais indicadores assim como o ano em que o 
contrato de concessão prevê o atingimento, os quais foram todos atingidos até o período findo em 31 
de março de 2026 (não auditado): 

 
 

28. Informações por segmento 
 

A Companhia possui um único segmento operacional, o qual consiste na exploração, na qualidade de 
concessionária, implantação e operação dos serviços públicos municipais de abastecimento de água 
e de coleta, tratamento e destino dos esgotos sanitários dentro do Sertão Alagoano compreendendo 
40 municípios. 
 
29. Eventos subsequentes 

 
Conforme mencionado na nota 13, em abril de 2026 foram pagos aos 6 municípios integrantes do 2º 
termo aditivo de contrato de concessão a segunda parcela da outorga no valor de R$ 32.416. 
 
 

 
 

Darcio Henrique Saucedo Benichio 
Diretor Administrativo Financeiro 

 
 

Isaac do Nascimento 
Contador CRC-PR043806/0-1 
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From time to time, KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. (we, us or Company) may be required by law to
provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you
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and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use
electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

 
Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available electronically to you by us.
You will have the ability to download and print documents we send to you through the DocuSign system during and
immediately after the signing session and, if you elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a
limited period of time (usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a $0.00 per-page fee. You may
request delivery of such paper copies from us by following the procedure described below.

 
Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time change your mind and tell us
that thereafter you want to receive required notices and disclosures only in paper format. How you must inform us of your
decision to receive future notices and disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and
disclosures electronically is described below.

 
Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the speed at which we can
complete certain steps in transactions with you and delivering services to you because we will need first to send the
required notices or disclosures to you in paper format, and then wait until we receive back from you your
acknowledgment of your receipt of such paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the
DocuSign system to receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents from
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All notices and disclosures will be sent to you electronically

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide electronically to you
through the DocuSign system all required notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents
that are required to be provided or made available to you during the course of our relationship with you. To reduce the
chance of you inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required notices and
disclosures to you by the same method and to the same address that you have given us. Thus, you can receive all the
disclosures and notices electronically or in paper format through the paper mail delivery system. If you do not agree with
this process, please let us know as described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures electronically from us.

 
How to contact KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically, to request paper copies
of certain information from us, and to withdraw your prior consent to receive notices and disclosures electronically as
follows:

 To contact us by email send messages to: br-dlitssystemssupp@kpmg.com.br
 

 
To advise KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures electronically to you, you
must send an email message to us at br-dlitssystemssupp@kpmg.com.br and in the body of such request you must state:
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your previous email address, your new email address.  We do not require any other information from you to change your
email address 

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your account preferences.

 
To request paper copies from KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided by us to you electronically,
you must send us an email to br-dlitssystemssupp@kpmg.com.br and in the body of such request you must state your
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To withdraw your consent with KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic format you may:

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page, select the check-box
indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to br-dlitssystemssupp@kpmg.com.br and in the body of such request you must state your email, full
name, mailing address, and telephone number. We do not need any other information from you to withdraw consent.  The
consequences of your withdrawing consent for online documents will be that transactions may take a longer time to
process.

 
Required hardware and software

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The current system
requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-signing-system-requirements.

 
Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to other electronic notices and
disclosures that we will provide to you, please confirm that you have read this ERSD, and (i) that you are able to print on
paper or electronically save this ERSD for your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to
an email address where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further, if you
consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described herein, then select the check-
box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm that:

You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and
You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send this Electronic Record and
Disclosure to a location where you can print it, for future reference and access; and
Until or unless you notify KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA. as described above, you consent to
receive exclusively through electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and other
documents that are required to be provided or made available to you by KPMG AUDITORES INDEPENDENTES
LTDA. during the course of your relationship with KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA..
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