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Em operacao em 2020 s {5 s

Entrada em Operacdo Comercial: 15.09.2020 T

/

-~
o

Caracteristicas do
Reforco

Resolucao Autorizativa n°® 7.545/2019: 22.01.2019

SE Verona - Instalacao do segundo banco de transformador 230/138/13,8 kV
O Capex a ser Unitizado (base: set/20): R$ 23,5 MM Poténcia 150 MVA

Estrutura — : , : :
: . de Capital: O objetivo deste sistema e reforcar o suprimento de energia
O RAP Ciclo 2020-2021: R$ 3'1 MM 100% Al elétrica na regido noroeste do estado do Espirito Santo e
o AlIUpPar : S, -
oferecer maior confiabilidade nas operacdes do SIN.
O RAP/Capex: 13,2% indexador:
IPCA



Em operacao em 2020 s EvsE mum

Entrada em Operacdao Comercial: 03.10.2020

Antecipacao de 4 meses

Caracteristicas do
Reergo Resolucao Autorizativa n°® 7.605/2019: 05.02.2019

SE Gaspar 2 - Instalacao do 4° Autotransformador 230/138 kV - 150 MVA e conexoes
o Capex a ser Unitizado: R$ 15,0 MM

Estrutura

: de Capital:
O RAP Ciclo 2020-2021: R$ 2,0 MM 50,02% A|upar Atender a expansdo do suprimento de energia elétrica a
regiao do Vale do lItajai.
O RAP/Capex: 13,3% Indexador:

IPCA



Em operacao em 2020  mmmm ({3

Entrada em Operacdo Comercial LT Juazeiro lll = Ourolandia Il 24.07.2020 i
Entrada em Operacdao Comercial LT Bom Jesus da Lapa Il = Gentio do Ouro 11 16.10.2020

A \,

] Estrutura Inicio Inicio Final

Ca Fa Cte r|StlcaS de Capital: da Concessao: Operacao Aneel: da Concessao:
. 51% Alupar 2016 2020 2046
do Empreendimento | -
LT 500 kV Juazeiro lll - Ourolandia Il - 186 km Projeto do Leildo 13/2015 - 12 Etapa (13.04.2016)

Capex Aneel (base: out/20): R$ 864,6 MM ® sci 16 ® Nov 17 ® Ao 18 ® rev 19 ® e 10 ® L0

Capex a ser Unitizado: R$ 755,7* MM Assinatura Aquisicao Licenga Licenga de Inicio Inicio Operagao
contrato de Projeto Prévia Instalacao Obras Civis Comercial

RAP Ciclo 2020-2021: R$ 143,8 MM concessao

LT Juazeiro Il = Ourolandia Il: R$ 55,9 MM LT Bom Jesus da Lapa Il - Gentio do Ouro Il - 260 km

LT Bom Jesus da Lapa Il — Gentio do Ouro II: R$ 87,9 MM @ Set 16 @ Nov 17 @ Ago 18 @ Mar 19 @ Mar 19 @® Out20
Assinatura Aquisica Licenca Licenca de Inici Inicio Operaca

: 0 quisicao G A nicio cio Operacao
RAP/Capex: 19% contrato de Projeto Prévia Instalacao Obras Civis Comercial
*Valor ndo contempla o montante de RS 72,8 MM referente as despesas financeiras concessao 5

capitalizadas



-

Caracteristicas LT 500 kV Pocoes Il - Padre Paraiso 2 — 334 km Projeto do Leilio 13/2015 - 22 Etapa (28.10.2016)

do Em I‘eendimento LT 500 kV Padre Paraiso 2 - Governador Valadares 6 — 207 km
p SE 500 kV Padre Paraiso 2 / SE 500/230 kV Governador Valadares 6 — Poténcia 1.200 MVA

Capex Aneel (base: Out/20): R$ 1.458,1 MM Ampliacao subestacao 500 kV Pocoes lll
. Estrutura Inicio Inicio Final

Capex a ser Unitizado: R$ 1.226,5* MM de Capital: da Concess3o: Operacdo Aneel: da Concess3o:
RAP Ciclo 2020-2021: R$ 243,4 MM 51,0% Alupar 2017 2022 20471

i - : ,

o @ Fev17 @® Agoi18 @ Mar19 @ Out20

. 92700 .

RAP/Capex: 20% Principais  Assinatura Licenca Licenca Inicio Operagao
. - e e RS 136 5 M v | marcos do Contrato Prévia Instalagao Comercial
*Valor ndo con empla 0 mon ante de ) reterente as espesas M 3
financeiras capitalizadas dO pl‘OjEtO de Concessao 6



Status geral

dos projetos

Liberacao Fundiaria Liberacao Fundiaria Liberacao Fundiaria
100% 99% 99%
Contratacoes Contratacoes Contratacoes
100% 100% 100%
Avanco fisico de obra Avanco fisico de obra Avanco fisico de obra
100% B o
P .
Recebimento de cabos Recebimento de cabos Recebimento de cabos

100% 100%

Recebimento Equipamentos de Subestacio Recebimento Equipamentos de Subestacio Recebimento Equipamentos de Subestacao
100% 100%

Recebimento Estruturas Metalicas Recebimento Estruturas Metalicas Recebimento Estruturas Metalicas

100% 100%

L

iberacao Fundiaria Liberacao Fundiaria
T

Contratacoes

78%
Contratacoes Contratacoes
100% 0% @

Avanco fisico de obra g ESTE Avancofisicode obra Licenca de Instalag&o

. 7 e, Aguardando LI
- Recebimento de cabos Recebimento de cabos T

100% 100%
Recebimento Equipamentos de Subestacao Recebimento Estruturas Metalicas
100%

Recebimento Estruturas Metalicas
100%

Nota: Informacdes atualizadas até outubro/2020



Destaques
Financeiros

@)

Resultados
Financeiros 3T20

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)“

RS MM 3T20 3T19 Var. % 9M20 9M19 Var.%
Receita Liquida 1.491,3 1.259,0 18,5% | 3.735,2 3.222,7 15,9%
EBITDA (CVM 527) 728,4 620,6 17,4% | 1.760,3 1.892,8 (7,0%)
Margem Ebitda 48,8% 49,3% (0,5 p.p) 47,1% 58,7% (11,6 p.p)
Margem Ebitda Ajustada* 87,0% 87,1% (0,1 p.p) 84,6% 84,0% 0,6 p.p
Resultado Financeiro (97,1) (71,0) 36,8% (258,5) (189,9) 36,1%
Lucro Liquido consolidado 447,1 401,2 11,4% 1.022,6 1.293,0 (20,9%)
Minoritarios Subsidiarias 265,9 188,7 40,9% 590,1 569,1 3,7%
Lucro Liquido Alupar 181,2 212,5 (14,7%) 432,5 724,0 (40,3%)
Lucro Liquido por UNIT (RS)** 0,62 0,73 (14,7%) 1,48 2,47 (40,3%)
Divida Liquida™™** 6.271,6 3.521,6 78,1 | 6.271,6 3.521,6 78,1%
Div. Liquida / Ebitda**** 2,2 1,4 2,7 1,4
Principais Indicadores "REGULATORIO"

RS MM 3T20 3T19 Var.% 9M20 9M19 Var.%
Receita Liquida 445,4 437,5 1,8% | 1.349,8 1.310,4 3,0%
EBITDA (CVM 527) 341,5 327,9 4,1% | 1.034,8 917,7 12,8%
Margem Ebitda 76,7% 74,9% 1,8 p.p 76,7% 70,0% 6,7 p.p
Resultado Financeiro (96,3) (71,0) 35,7% (254,6) (189,9) 34,0%
Lucro Liguido consolidado 158,8 166,0 (4,3%) 483,5 497,1 (2,7%)
Minoritarios Subsidiarias 102,1 93,9 8,8% 303,9 278,3 9,2%
Lucro Liquido Alupar 56,7 72,1 (21,3%) 179,5 218,8 (17,9%)
Lucro Liquido por UNIT (RS)* 0,19 0,25 (21,3%) 0,61 0,75 (17,9%)
Divida Liquida™** 6.271,6 3.521,6 78,1% | 6.271,6 3.521,6 78,1%
Div. Liquida / Ebitda**** 4,6 2,7 4,5 2,9

*Subtraido da Receita Liquida o Capex realizado (Custo de Infraestrutura) **Lucro Liquido / Units Equivalentes (293.037.090)

*** Considera TVM do Ativo N3o Circulante ****Ebitda Anualizado.



Destaques Financeiros- i

IReceita Liquida - IFRS

1.259,0

1.491,3

} Lucro Liquido - IFRS

107,8

(1.1)

(26,1)

‘77|2|

Lucro Liquido EBITDA Depreciagao / Resultado IR e CSLL % Minoritarios  Lucro Liquido
3119 3120 3T19 Amortizacao Financeiro 3720
(32,2) 12,4
(28 Q19 @y 1075
02 46 0.2) 33 _@14)
19,9
|
EBITDA 3T19 RTE RAC RIF Venda de Deducbes Custos Custo de Compra de Administrativas Pessoal / Outras Equivaléncia  EBITDA 3720
Energia Operacionais  Infraestrutura Energia / Gerais Administradores Patrimonial
Alupar Notas: RTE — Receita de Transmiss@o de Energia / RAC — Receita de Remuneracao do Ativo da Concessao / RIF — Receita de Infraestrutura 9



Destaques Financeiros - reguiatsrio

IReceita Liquida - Regulatorio I Lucro Liguido - Regulatorio

437,5 445,4
13,6 (5,7)
E——

10,3 8,2

3719 3720 Lucro Liquido EBITDA Depreciagao / Resultado IR e CSLL % Minoritarios  Lucro Liquido
3T19 Amortizacao Financeiro 3720

| EBITDA - Regulatério

20,0 ‘12i4= 0,3 1,4 0,2 4,3 (0,5) 3,3 (3.0)
EBITDA 3T19 Rec. Trans. de  Venda de Energia Deducgbes Custos Compra de Administrativas / Pessoal / Outras Receitas/  Equivaléncia EBITDA 3T20
Energia Operacionais Energia Gerais Administradores Despesas Patrimonial

Alupar 10



Perfil da

Divida Controladora 3720 e

(Em milhdes de R$)

(Em milhdes de R$)

I Perfil da Divida I Composicao da Divida Total

M Longo Prazo
J 62 Emissao

M Curto Prazo

72 Emissao

Divida Total
(-) Caixa e equivalentes de caixa

(=) Divida Liquida

Alupar

B Debéntures -

M Debéntures -

Composicao Divida Total
por Indexador (%)

R$ 821,8 MM
R$ 849,9 MM

(R$ 28,0) MM

11



Perfil da

Divida Consolidada 3T20 s

Perfil da Divida Composicao Divida Total Composi¢ao da Divida Total
(Em milhdes de RY$)

(Em milhdes de RY) por Indexador (%)

m CDI
m BNDES (TJLP / IGP-M)
TJILP
M Longo Prazo m Outros Bancos de
B Pré-fixada Desenvolvimento
M Curto Prazo
Moeda Estrangeira
Cesta de
moedas
Outros B Debéntures
Divida Total R$ 8.739,2 MM
(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 2.467,6 MM
(=) Divida Liquida R$ 6.271,6 MM

Alupar 12



Cronograma de
Amortizacao da Divida - 3720

Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhoes)

BRIDGES (MM) set/20 - dez/20 2021 2022
La Virgen / Alupar Inversiones R$ 107,5 R$ 101,9 R$ 98,7
TCE (Colombia) R$ 1,8 R$ 174,5 -
TOTAL R$ 109,3 RS$ 276,8 R$ 98,7

276,3

561,3 522,8

Disponibilidades set - dez/20 2021 2022 2023 2024 2025 Apods 2025

163
—1093 416,9
1084

B Subsidiarias Bridges M Controladora

Fit(}hRatiﬂgS Corporativo (escala nacional) AAA  Escala Internacional BB [

Alupar 13



Valorizacao YTD*
ALUP11: -9,61%

IBOV: -9,37% 11/11/2020: RS 24,21

IEE: -1 ,54% i Valorizacao (YTD): -9,61!

' 18/03/2020: R$ 20,24

Valorizacao: -24,4%

1
Lmmew memeeeme—m—m——— - A
e

06/01/2020 27/01/2020 17/02/2020 11/03/2020 01/04/2020 24/04/2020 18/05/2020 08/06/2020 30/06/2020 21/07/2020 11/08/2020 01/09/2020 23/09/2020 15/10/2020 06/11/2020

e===ALUP1] e==|BOV ===|EE

 Volume Financeiro'
RS MM
Média 3T20

Média 3T19
Meédia Apos Pricing Follow On
Média desde o IPO

*11/11/2020 *Até 30/09/2020
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