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Fitch Afirma Rating se—

A agéncia de classificacao de risco Fitch Ratings afirmou o rating em escala nacional de longo prazo da Companhia e de
suas emissOes de Debéntures em "AAA (bra)” e o rating em escala internacional, para moeda estrangeira em “BB” e para
moeda local em "BBB-", mantendo a perspectiva estavel para o rating em escala nacional e negativa para o rating em
escala internacional, refletindo a perspectiva do rating soberano do Brasil (Teto-pais).

o Os ratings da Alupar refletem o baixo risco de seus negocios, associado a combinacao de suas operacdes nos segmentos
de transmissao e de geracao de energia elétrica, assim como a positiva diversificacao de sua base de ativos, o que dilui os
riscos operacionais e regulatorios.

o No segmento de transmissao as receitas anuais permitidas (RAPs) sao geradas por meio da disponibilidade dos
ativos, sem risco de demanda e reajustadas anualmente pela inflacao.

o No segmento de geracao, a Fitch acredita que os contratos de longo prazo para venda de grande parte da energia
assegurada e a protecao parcial contra risco hidrologico criam uma expectativa de forte desempenho.
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ESTE - Entrada em Opera¢ao ==esTe s

V4 ™ Projeto do Leildao 13/2015 — 22 Etapa (28.10.2016)
Caracteristicas

. LT 500 kV Mesquita — Joao Neiva - 236 km
do Empreenchmento SE 500/345 kV Jo3o Neiva 2
Capex Aneel (base: fev/22): R$ 633,9 MM Estrutura Inicio Inicio Final
de Capital: da Concessao: Operacao Aneel: da Concessao:

Capex a ser Unitizado: R$ 495,4* MM 50,02% Alupar 2017 2022 2047
RAP Ciclo 2021-2022: R$ 123,6 MM

Principais  Assinatura Licenca Licenca Inicio Operacao
RAP/Capex: 25% marcos do Contrato Prévia Instalacao Comercial

do projeto de Concessao
*Valor ndo contempla o montante de RS 107,9 MM referente as despesas 4

financeiras capitalizadas



TPE - Transmissora Paraiso de Energia
Aquisicao de Participacao s

B Aumento de Participacdo

14,70%
65,70%
Capital (% Alupar) - Pré Exercicio Call (30%) Capital (% Alupar) - Pés
Aquisicao Aquisicao

B Aumento de RAP (R$ MM)

RAP (Alupar) - Pré Aquisicao Exercicio da Call (30%) RAP (Alupar) - P6s Aquisigao

Aqumga& de30657“ OL? agoes ordinarias nominativas,
—sem valor ‘hominal, orrespondentes a 30% do capital
integralizado pelo erfm/ Apollo Energia Fundo - de

Investimento em Pa tlapagoes em Infraestrutura, pelo
valor de R$ 26.348.8 9,29 ./\

P
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TSM - Transmissora Serra da Mantiqueira
Aquisicao de Participacao mmmms

B Aumento de Participacdo para 65,70%

AN
B Aumento de RAP para R$ 78,8 MM W

Transmissora

Serra da Mantiqueira S.A.
B Valor da Compra: R$ 6,4 MM
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E LT E Empresa Litoranea de
Transmissao de Energia S.A.

Emissao da Licenca Ambiental Prévia da Subestacao
Domeénico Rangoni (345/138 kV)

o Emissao: marco/2022

o Orgao: Companhia Ambiental do Estado de Sao Paulo (CETESB)

Cubatao

o Subestacao: Doménico Rangoni 345/138 kV;

Santos
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Estrutura de Capital
— Praia Grande 100% Alupar
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O sistema ira reforcar as redes das distribuidoras, aléem de atender o aumento demanda de energia
elétrica da regiao da baixada santista, composta por nove municipios.




Destaques
Financeiros

@)

Resultados
Financeiros 1722

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)“

RS MM 1T22 1T21 Var.%
Receita Liquida 1.280,5 1.601,5 (20,0%)
EBITDA (CVM 527) 1.131,5 1.108,1 2,1%
Margem Ebitda 88,4% 69,2% 19,2 p.p
Margem Ebitda Ajustada* 92,7% 91,7% 1,0 p.p
Resultado Financeiro (225,3) (210,1) 7,2%
Lucro Liquido consolidado 738,9 660,9 11,8%
Minoritarios Subsidiarias 307,9 337,5 (8,8%)
Lucro Liquido Alupar 431,0 323,4 33,3%
Lucro Liquido por UNIT (RS)** 1,47 1,10 33,3%
Divida Liquida*** 7.809,7 7.119,3 9,7%
Div. Liquida / Ebitda**** 1,7 1,6
Principais Indicadores “REGULATORIO

RS MM 1T22 1T21 Var.%
Receita Liquida 713,7 563,1 26,7%
EBITDA (CVM 527) 622,2 461,1 34,9%
Margem Ebitda 87,2% 81,9% 5,3 p.p
Resultado Financeiro (224,3) (209,1) 7,3%
Lucro Liquido consolidado 261,2 153,0 70,7%
Minoritarios Subsidiarias 94,3 84,6 11,4%
Lucro Liquido Alupar 166,9 68,3 144,2%
Lucro Liquido por UNIT (RS)** 0,57 0,23 144,2%
Divida Liquida*** 7.809,7 7.119,3 9,7%
Div. Liquida / Ebitda™*** 3,1 3,9

*Subtraido da Receita Liquida o Capex realizado (Custo de Infraestrutura) **Lucro Liquido / Units Equivalentes (293.037.090)

*¥** Considera TVM do Ativo N3o Circulante ****Ebitda Anualizado.



Destaques Financeiros- i

IReceita Liquida - IFRS

(-) R$ 396,3 mm na receita bruta de Infraestrutura

I Lucro Liquido - IFRS

29,6

/8,8 —
23,4 (9.1)
1721 1722 Lucro Liquido EBITDA Depreciacao / Resultado IR e CSLL % Minoritarios  Lucro Liquido
1T21 Amortizacao Financeiro 1T22
i —22— 333,6 _140 (65 (19 _182 (1.6)
3,7 255 (14 -
EBITDA 1721 ROM RAC RIF Venda de Deducbes Custos Custo de Compra Adm/ Pessoal Outras Equivaléncia  EBITDA 1722
Energia Operacionais  Infraestrutura de Energia Gerals Patrimonial
Alupar 9

Notas: ROM — Receita de Operagao e Manutencao / RAC — Receita de Remuneragao do Ativo da Concessao / RIF — Receita de Infraestrutura



Destaques Financeiros - reguiatsrio

IReceita Liquida - Regulatorio I Lucro Liguido - Regulatorio

(+) R$ 103,0 mm na receita liquida dos projetos que
entraram em operacao comercial (TCC, TSM, ESTE e La

Virgen)
161,1
15,2
“ & (9,6)
713,7
1T21 1T22 Lucro Liquido EBITDA Depreciagao / Resultado IR e CSLL % Minoritarios  Lucro Liquido
1T21 Amortizacao Financeiro 1722

| EBITDA - Regulatério

ﬁ 37 00 (13,0 14,0 (64) (1,9) 182 03)

EBITDA 1T21 Receita Venda de Energia Deducgbes Custos Compra de Adm/ Pessoal/ Outras Equivaléncia EBITDA 1T22
Transmissao Operacionais Energia Gerais Administradores Patrimonial

Alupar 10



Perfil da

Divida Controladora 1722 e

(Em milhoes de RY)

Perfil da Divida I Composicao da Divida Total Composicdo Divida Total
(Em milhdes de R$)

por Indexador (%)

M Longo Prazo 100,0%
® Curto Prazo - Del':)érjtures e
Emissao
Divida Total R$ 678,0 MM
(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 513,2 MM
(=) Divida Liquida R$ 164,8 MM

Alupar 11



Perfil da

Divida Consolidada 1T22 s

Perfil da Divida
(Em milhdes de R$)

M Longo Prazo

M Curto Prazo

Divida Total

(-) Caixa e equivalentes de caixa

(=) Divida Liquida

Alupar

Composicao Divida Total
por Indexador (%)

m CDI
TJLP

M Pre-fixada
Cesta de
moedas

Outros

W [PCA

Composicao da Divida Total
(Em milhdes de RY$)

M BNDES (TJLP / IGP-M)
W Outros Bancos de
Desenvolvimento

Moeda Estrangeira

B Debéntures

R$ 9.937,7 MM
R$ 2.128,0 MM

R$ 7.809,7 MM
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Alupar

Cronograma de
Amortizacao da Divida - 1122

Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhoes)

BRIDGES (MMm) Abr - Dez/22 2023 2024

Alupar Inversiones R$ 3,1 R$ 85,1 R$ 164,2

TCE* / Alupar Coléombia R$ 215,6 - :
TOTAL R$ 218,7 R$ 85,1 R$ 164,2

*Financiamento de longo prazo assinado. Aguardando emissao da Licenca de Instalacao para liberacao dos recursos

3239

30,3

Caixa e

Equivalentes de
Caixa

481,4

2022 2023 2024 2025 2026
B Subsidiarias Bridges M Controladora

Fit(}hRatiﬂgS Corporativo (escala nacional) AAA  Escala Internacional BB [

993,8 696,0

2027

Apos 2027
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Disclaimer

As demonstracées financeiras (ndividuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas
contabels adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacéo societaria, os Pronunciamentos, as Orientacées
e as Interpretacées emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e as normas emitidas pela Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), conjugadas com a legislacdo especifica emanada pela Agencia Nacional de
Energia Eletrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto orgdo reqgulador, tem poderes para reqular as concessées. Os
resultados serdo apresentados em ambos os formatos, o formato IFRS e o formato “Regulatorios”, para
permitir a comparacdo com outros exercicios. Vale ressaltar que os resultados no formato “Reqgulatorio” néo
sdo auditados. A declaracdo de dividendos da ALUPAR é feita com base nos resultados auditados (IFRS).

As afirmacées contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negocios, projecées sobre
resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da ALUPAR séo
meramente projecées e, como tais, sGo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro
dos negocios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condicées de mercado, do
desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionalis e, portanto, sujeitas a mudancas
sem aviso previo.
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Alupar

Contato Rl

Tel.: +55 (11) 4571-2400 r..2481 | 2494
ri@alupar.com.br

instagram.com/aluparinvestimento/?hl=en

https://br.linkedin.com/company/alupar

https://pt-br.facebook.com/alupar/
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