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sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Brasileira de Aluminio

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Companhia Brasileira de Aluminio
("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgoes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstracoes financeiras
consolidadas da Companhia e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco
patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragoes consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia e da Companhia e suas
controladas em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos
de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagiao IFRS como "normas

contébeis IFRS").

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages financeiras individuais e
consolidadas". Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio Assuntos
corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Al. Dr. Carlos de Carvalho, 417, 112, Curitiba Trade
Center, Curitiba, PR, Brasil, 80410-180
T: 4004-8000, www.pwe.com.br
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Reducéo ao valor recuperavel
(impairment) de ativos nao financeiros

(Nota 19.1)
Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia Os principais procedimentos de auditoria
possuia registrado em suas demonstragoes executados incluiram, entre outros, os seguintes:

financeiras consolidadas os montantes de
R$ 5.928.118 mil e R$ 901.315 mil, referentesa  Entendimento sobre as politicas da administracao

ativos imobilizados e intangiveis, e o processo de elaboracdo e aprovagao, pelos
respectivamente. Orgaos de Governanca da Companhia, das
projegoes dos fluxos de caixa utilizados nos testes
Devido a observagoes de indicadores sobre a de recuperabilidade dos ativos imobilizados e
desvalorizacao dos valores contabeis desses intangiveis (teste de impairment).

ativos, a Companhia estimou o valor recuperavel,
fundamentado no método do valor em uso, o qual Testes de desenho e implementacao de certos

requer o exercicio de julgamentos relevantes controles internos associados ao processo de
sobre determinadas premissas utilizadas nas determinacao do valor recuperavel dos ativos da
projecoes, como o preco médio do aluminio na unidade geradora de caixa, incluindo controles
London Metal Exchange ("LME"), projecoes de  relacionados com a revisao e aprovacgao das
cambio, taxa de desconto, entre outras. premissas chave utilizadas na estimativa do valor
recuperavel.
Consideramos o teste de impairment dos ativos
imobilizados e intangiveis um dos Principais Avaliacao, com o auxilio dos nossos especialistas
Assuntos de Auditoria, em funcido da magnitude em financas corporativas, das premissas-chave
do saldo e da complexidade envolvida nas utilizadas no teste de recuperabilidade dos ativos
analises de recuperabilidade. como a taxa de desconto, o preco futuro do
aluminio e as taxas de cAmbio, comparando-as
A complexidade advém dos julgamentos com fontes de mercado externas e testes

significativos em relacio a estimativa dos fluxos =~ matematicos sobre os estudos de

de caixa futuros, que incluem premissas afetadas recuperabilidade dos ativos imobilizado e

por condi¢des macroecondmicas e de mercado. intangiveis.

Variacoes nesses julgamentos e premissas podem

produzir impactos significativamente diferentes  Discussdo com a administracdo sobre os planos

daqueles apurados pela administracao e, de negocio aprovados e divulgados.
consequentemente, ter impactos relevantes nas
demonstracoes financeiras. Anélise da adequacao das divulgagoes

apresentadas em notas explicativas.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio
dos procedimentos acima sumarizados,
consideramos que as premissas utilizadas nos
calculos efetuados pela administracdo em seu
teste de impairment, assim como as divulgacoes,
sdo consistentes com as documentacées
apresentadas, em todos os aspectos relevantes, no
contexto das demonstracoes financeiras.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Reducao ao valor recuperavel do imposto
de renda e contribuicao social diferidos
(Nota 24 (b))

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia
apresenta registrado na Controladora e no
Consolidado, saldo de imposto de renda e
contribuicao social diferidos oriundos de
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuigio
social sobre o lucro, no valor de R$ 308.753 mil.

Esses saldos de impostos diferidos ativos sao
registrados contabilmente com base na existéncia
de probabilidade razoavel de que serao gerados
lucros tributaveis futuros para a realizacao desses
ativos nao circulantes.

A Companhia efetua as projecoes de lucros
tributaveis futuros que requer o uso de
estimativas e julgamento na determinacao das
principais premissas em seu planejamento
estratégico. Caso aplicavel, provisdo para perdas
ao valor recuperavel desses impostos diferidos
ativos sdo registrados contabilmente.

Devido as incertezas inerentes as projecoes de
fluxo de caixa e as estimativas e julgamentos
utilizados pela administracao na determinacao do
valor recuperavel desses impostos diferidos
ativos, e a complexidade inerente a esse processo,
consideramos esse assunto como um dos
principais assuntos de auditoria nesse exercicio
sendo examinado por nos.

Como resposta de auditoria efetuamos os
seguintes procedimentos:

Obtivemos a andlise de recuperabilidade dos
tributos diferidos ativos preparada pela
administracao da Companhia e verificamos que as
principais premissas guardam relacio com o
plano de negbcios de longo prazo aprovado pelo
Conselho de Administracao.

Testes de desenho e implementacao de certos
controles internos associados ao processo de
determinacao do valor recuperavel do imposto de
renda e contribuic¢ao social diferidos, incluindo
controles relacionados com a revisao e aprovacao
das premissas chave utilizadas na estimativa do
valor recuperavel.

Avaliamos, com o apoio dos nossos especialistas
na area de financas corporativas, a razoabilidade
das principais premissas utilizadas para suportar
a projecao de lucros tributaveis futuros, que inclui
o preco médio do aluminio na London Metal
Exchange ("LME"), assim como projec¢oes de
cambio e testes sobre o modelo matematico das
projecoes.

Efetuamos a comparacao com os dados utilizados
na proje¢ao com dados histéricos, do setor e de
mercado, bem como realizamos analise de
sensibilidade sobre a projecio elaborada pela
administracao.

Consideramos que os critérios e premissas
adotados pela administracao da Companhia para
a determinacao dos tributos diferidos, bem como
as divulgacoes efetuadas, sao razoaveis, em todos
os aspectos relevantes no contexto das
demonstracoes financeiras.

Reducao ao valor recuperavel de Imposto
sobre circulacao de mercadorias e servicos
("ICMS") (Nota 15)

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia
possui registrado no grupo de tributos a
recuperar (Nota 15), os montantes de

R$ 648.288 mil e R$ 693.609 mil, na
controladora e no consolidado, respectivamente,

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros:

Avaliacao da origem dos créditos, natureza dos
insumos, seu registro e declaracio para as
autoridades fazendarias nos livros fiscais.
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Companhia Brasileira de Aluminio

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

oriundos de Imposto sobre circulacio de
mercadorias e servigos.

A realizacgio desses tributos esté diretamente
associada a efetividade do plano de escoamento
de créditos da sociedade, os quais consistem
principalmente em (i) geracao de débitos a pagar
no futuro que poderao ser compensados com o0s
referidos tributos a recuperar; (ii) habilitacao e
venda de créditos de ICMS para empresas do
proéprio grupo ou terceiras; (iii) obtengao de
regime especial tributario junto ao estado de Sao
Paulo para a suspensao de ICMS nas operacoes de
importacoes de determinados insumos, de modo
a evitar futuro acimulo.

Devido a magnitude dos montantes envolvidos,
complexidade do processo de mensuracao das
projecoes de recuperabilidade dos tributos
futuros, os quais se baseiam em estimativas e
premissas cuja realizacdo pode ser afetada por
condicoes de mercado e cenarios econémicos
incertos, assim como, pela complexidade da
legislacdo tributéria brasileira, esse tema foi
considerado como um assunto importante em
nossa auditoria.

O entendimento da metodologia de avaliacao e
premissas para determinacao do valor
recuperavel do saldo de ICMS.

Com o apoio de nossos especialistas internos em
tributos, efetuamos a discussao sobre os critérios
e premissas adotados pela Administracao para
avaliar a recuperabilidade dos créditos tributarios
de ICMS.

Avaliacao e julgamento sobre as possibilidades de
escoamento apresentadas pela administracao e
sua aplicabilidade.

A avaliacao da adequacao das divulgacoes
apresentadas nas notas explicativas.

Nossos procedimentos de auditoria
demonstraram que os julgamentos e premissas
utilizados pela Administracao sdo razoaveis e as
divulgacdes consistentes com dados e
informacoes obtidas, considerando as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Instrumentos financeiros designados
como hedge accounting (Nota 29.2)

A Companhia opera com instrumentos
financeiros derivativos com o objetivo de
minimizar a volatilidade dos indices e taxas em
seus fluxos de caixa.

Para atingir seus objetivos, a Companhia contrata
instrumentos financeiros derivativos e passivos
financeiros nao derivativos e designa como
instrumento de hedge na aplicacao da politica de
contabilidade de protec¢do (hedge accounting),
realizando periodicamente, testes de efetividade
sobre as relagoes de hedge designadas.

A designacao desses instrumentos financeiros
como hedge accounting, assim como a
mensuracao de sua efetividade, requerem o
cumprimento de certas obrigacoes formais,
julgamentos em relacio a protegao efetiva do
risco de variagdo cambial e ao alinhamento dos
objetivos de protecao a sua estratégia de gestdo de
riscos do negdcio.

Nossos principais procedimentos de auditoria em
resposta a esse assunto consideram, entre outros:

Entendimento do processo e dos controles
internos relacionados a contabilidade de protecao
(hedge accouting). Com o auxilio de nossos
especialistas em instrumentos financeiros,
avaliamos a suficiéncia da documentacao
preparada pela Companhia que suporta a
designacao dos instrumentos de protegdo como
hedge accounting, especificamente as
designacoes contendo as descri¢oes de todas as
estratégias e metodologias utilizadas para
mensuracao de efetividade.

Avaliamos também a adequacdo das divulgacoes
efetuadas pela Companhia envolvendo as
transac6es de hedge accounting.

Com base nas evidéncias obtidas, consideramos
aceitaveis as designaces mantidas como
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Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Dada a complexidade envolvida na designacdo e  contabilidade de protecao (hedge accounting) no
periodica mensuracao da efetividade das relagoes contexto das demonstragoes financeiras

de contabilidade de protecao mantidas pela individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
Companhia, consideramos esse assunto como

significativo em nossa auditoria.

Outros assuntos

Demonstrac¢ées do Valor Adicionado

As Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia
e apresentadas como informacao suplementar para fins de normas contabeis IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras
da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas
com as demonstracoes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
contetido estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstracdo do Valor Adicionado". Em nossa opiniao, essas demonstracoes do valor adicionado
foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagio as demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatorio
da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracées financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragio, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagao IFRS como "normas
contibeis IFRS"), e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a
elaboracdo de demonstrages financeiras livres de distorg¢io relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.
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Na elaboracgio das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administragio é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia e suas controladas, em seu conjunto,
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracgGes financeiras, a ndo ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, ou cessar suas
operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorc¢io relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
¢é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detecgio de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacio, omissao ou representac¢ées
falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia e suas controladas, em seu conjunto. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacGes nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacao em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas, em seu conjunto, a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgagoes e se essas demonstracoes financeiras
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.
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« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responséaveis pela direcao, supervisao e desempenho
da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragido de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as acdoes tomadas para eliminar ameacas a nossa
independéncia ou salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunica¢ao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse publico.

Curitiba, 7 de marco de 2024
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O cba
Mensagem da Administracao

O ano de 2023 foi marcado pela volatilidade de pregos do aluminio na LME, em funcdo da taxa de
juros e inflagdo dos EUA que impactaram a demanda, problemas na retomada da economia chinesa
apos o fim do confinamento social por conta da Covid-19, que refletiram em arrefecimento da
demanda do aluminio, além de problemas de oferta chinesa, pelo fechamento de capacidade em
uma das principais provincias produtoras de aluminio, que tem 80% da sua matriz energética
advinda de hidrelétrica e que desde 2022 sofre com a escassez hidrica. Esses fatores refletiram na
LME média de 2023 de US$2.249/t, 17% abaixo da média de 2022, de US$2.703/t.

Além do cenario de mercado global de aluminio marcado pela volatilidade, devido as incertezas no
cenario macroeconémico, no cenario especifico da CBA, a Companhia enfrentou uma piora gradativa
das propriedades fisico-quimicas do coque e piche para a producgdo da pasta anddica adequada ao
processo produtivo do aluminio liquido, o que refletiu em instabilidade operacional das Salas Fornos,
com impacto na eficiéncia da corrente elétrica e consumos especificos, afetando a producado de
aluminio, que teve uma queda no volume produzido de 5% em 2023 vs. 2022. Esse impacto ja foi
ajustado com a composicao de um novo blend de coque e piche.

Neste contexto, os resultados da CBA foram pressionados em 2023, com receita liquida consolidada
de R$7,3 bilhdes em 2023 vs. R$8,8 bilhdes em 2022, e apesar da estabilidade no custo dos produtos
vendidos de R$7,3 bilhdes em 2023 vs. R$7,2 bilhdes em 2022, o EBITDA ajustado saiu de R$1,6
bilhdo, com margem de 18% em 2022 para R$307 milhGes, com margem de 4% em 2023,
influenciado pelo menor preco do aluminio na LME, com queda de 17% entre os anos comparados,
conforme mencionado acima, e menores prémios de mercado, além do menor volume vendido de
aluminio, de 458 mil toneladas neste ano vs. 474 mil toneladas no ano anterior..

Diante do cenario mais desafiador de curto prazo, a CBA estruturou um plano para acelerar a
melhoria da competitividade do negdcio, consistindo em trés frentes:

(i) Fortalecimento do desempenho operacional e dos resultados financeiros
Estabilizacdo operacional nas Salas Fornos
Otimizagdo do portfélio de produgdo e vendas
Reducao do capital de giro
Monetizagdo de ativos nao operacionais
Aumento de capital via subscrigdao privada
(i) Gerenciamento da alavancagem e da saude financeira
Recuperacao da competitividade estrutural em custos
o Gestdo do endividamento, visando reforcar posicdo de caixa e alongar o perfil da divida
(iii) Revisdo do plano e iniciativas de crescimento
o Os projetos sao plurianuais e possuem flexibilidade para serem revistos de acordo com a
geracdo de caixa operacional e condigcdes de mercado, como foi o caso de 2023, com
algumas readequacbes para reducdao dos desembolsos. Seguindo a geracdao de caixa
operacional e as condicdes de mercado, a CBA alongou o cronograma dos projetos de
expansao. As principais postergacoes foram a repartida da Sala Forno 1 e a modernizagao
de tecnologia das Salas Fornos.
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Por outro lado, o ano de 2023 foi marcado pelos avangos em seu plano estratégico, com o objetivo
de manter o foco no core business do negécio de aluminio, foi assinado em abril, com subsequente
aprovacao do CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica) em junho, o contrato de venda
da Unidade de Niquelandia, incluindo a mina de niquel e a planta de processamento, com o closing
da operacgdo sujeito ao cumprimento de condigbes precedentes.

Ainda sobre os avancos em seu plano estratégico, no 3T23 houve o start-up da linha de tratamento
de sucata da Metalex, fazendo da CBA um player importante no segmento de transformacdo de
sucata de aluminio na América Latina, permitindo aumentar de 60% para 80% a utilizacdo de sucata
de obsolescéncia e pés-consumo, na producdo de tarugos, o que significa uma oferta de um tarugo
mais sustentavel com a reducdo do consumo de bauxita, de energia e das emissGes de CO2 na
producao.
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Outro avango foi na diversificacdo da geracdo de energia renovavel, com 11% da capacidade total
de geracao propria de energia advinda dos complexos edlicos Ventos de Santo Anselmo e Ventos de
Santo Isidoro, que passaram a compor o portfélio de geragdo de energia propria da CBA desde o
1T23.

Outro importante avango é nas frentes ESG, a posicdo nos indices e rankings reforca isso mais uma
vez neste ano, com a evolugdo da 52 para a 32 posicao no Indice de Sustentabilidade da B3 (ISE),
além de em seu primeiro ano de participacdo ativa, atingir a 4@ posicdo no Corporate Sustainability
Assessment (CSA), S&P, com a nota 61/100, posicionada 40% acima da média do setor.

A Companhia também foi a vencedora do prémio Melhores em ESG da revista EXAME, pela segunda
vez, na categoria Mineragao, Metalurgia e Siderurgia. A CBA também foi vencedora do 25° Prémio
de Exceléncia da Industria Minero-Metallrgica, da Revista Minérios & Minerales, do Prémio Brasil
Mineral — Empresa do ano no setor mineral, na categoria Governanga Ambiental e do Prémio Best
Suppliers Awards, da Honda, na categoria Ouro, para a Alux.

Mais um reconhecimento de destaque foi o Prémio Agile Trends de 2023, como uma das empresas
mais ageis do Brasil e além do reconhecimento pelo segundo ano consecutivo no Prémio Inovativos,
desta vez na categoria Transformacao Digital e Programas de Inovacdo.

Em 2024, a Companhia seguira confiante nas perspectivas positivas de médio/longo prazo e bem-
posicionada na industria e no mercado do aluminio. Nao obstante, seguird avangando em seu plano
estratégico, focada no seu plano de recuperacao e na manutencao do posicionamento nas frentes
ESG, com papel de destaque na transicdo energética.

A Administragao.

Visao Geral da Companhia

A Companhia Brasileira de Aluminio, CBA, controlada pela Votorantim S.A., é atualmente a Unica
Companbhia integrada de aluminio do Brasil, atuando desde a mineracgdo de bauxita até a produgao
de um portfélio completo de produtos primarios e transformados de aluminio, desempenhando
também atividades de reciclagem.

A integracdo vertical, com autossuficiéncia de bauxita, alumina e energia, possibilita flexibilidade
operacional a CBA para se ajustar as dinamicas do mercado, garantindo posicdo competitiva na
curva de custos global da industria.

A principal planta da CBA esta localizada em Aluminio (SP), responsavel por 80% das vendas de
aluminio da CBA em 2023, com capacidade de 800 mil toneladas de refino de alumina; 430 mil
toneladas de aluminio primario apds projetos de expansdo; 440 mil toneladas de fundigdo; 115
mil toneladas por ano de folhas e chapas; 55 mil toneladas de extrudados e 162 mil toneladas
por ano de reciclagem.

A fabrica de Itapissuma (PE) possui capacidade de 50 mil toneladas por ano para a produgdo de
folhas e chapas, que no ano de 2023 representaram aproximadamente 11% das vendas de
aluminio da Companhia. A unidade esta localizada proxima ao porto de Suape. A estratégia da
Companhia é concentrar as exportacées de produtos transformados nesse site e atender o
mercado local a partir do site de Aluminio (SP).

A Metalex, localizada em Aracariguama (SP), é responsavel pela reciclagem de sucata de aluminio
para a producdo de tarugos, possui uma capacidade de producdo de 90 mil toneladas por ano do
referido produto. No exercicio de 2023, as vendas da Metalex representaram 5% do total das
vendas de aluminio da Companhia.



DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

O cba

A Alux do Brasil, localizada em Nova Odessa (SP), possui capacidade de 46 mil toneladas por ano
para a producdo de ligas secundarias. As vendas da Alux representaram 4% das vendas de
aluminio da CBA no ano de 2023.

O portfdlio de produtos da Companhia € amplo, com destaque para:

e Produtos primarios, que considera os produtos lingote, aluminio liquido e produtos fundidos de
valor agregado, como tarugo, vergalhao e lingote liga.

e Produtos transformados, que considera os produtos folhas, chapas e extrudados. Todos sdo de
valor agregado.

A Companhia ainda produz placas e bobinas casters, que sdao consumidos internamente para
producdo de folhas e chapas. A Companhia desenvolve também produtos de co-engenharia e
solugdes em parceria com seus clientes, de acordo com suas necessidades.

Os principais mercados de atuacdo da Companhia sao: Transportes, Construgdao Civil,

Embalagens, Energia, Bens de Consumo, entre outros.

A Companhia possui usinas hidrelétricas proprias e participa em consorcios, suprindo o seu
consumo de energia elétrica para a producdo de aluminio liquido, o que garante alta
competitividade em custos (o custo de energia representa, na média da industria,
aproximadamente 33% do custo total de producdo do aluminio liquido, enquanto para a CBA,
representou aproximadamente 15% do custo de producdo de aluminio liquido em 2023) além de
garantir melhor previsibilidade, seguranca de fornecimentos e possibilita a producao de um
aluminio de baixo carbono.

A partir de 2023, o portfdlio da CBA passou a integrar 2 parques edlicos: Ventos de Santo Anselmo
e Ventos de Santo Isidoro, que abastecem ndo s6 a fabrica de Aluminio (SP), mas também a
unidade de Itapissuma (PE), com capacidade instalada de 171,6MW, representando 11% da
necessidade de energia elétrica da CBA, e equivalentes a 74,4MW médios de energia assegurada,
além de estar contando com 21 usinas, em 7 Estados brasileiros, sendo 15 de operagao prépria
e 6 via consorcios, totalizando 1,6GW, dividida entre 77% proveniente de empreendimentos
interligados ao Sistema Interligado Nacional (SIN) e o restante conectados diretamente na CBA,
de capacidade instalada 100% renovavel, ja ajustada pela participacdo da Companhia nos ativos
e com fator de capacidade médio de 53%.

O consumo de energia elétrica para producdo de aluminio na CBA é alocado no negdcio de
aluminio. Toda a operacdo de venda de energia elétrica é alocada no negdcio de energia, além
dos resultados dos consdrcios. A gestao dos ativos de energia e a comercializagao de energia sao
realizadas pela propria CBA. Além disso, na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais,
liguidas” é registrado o ganho ou perda de valor justo sobre o excedente de energia apurado no
balanco energético nos préoximos anos, conforme explicado abaixo no Balango Energético.

Performance nos Mercados de Atuacao

O ano de 2023 foi marcado pela volatilidade de precos, arrefecimento da demanda do aluminio e
problemas de oferta chinesa. Além disso, fatores geopoliticos também exerceram pressao sobre
preco, oferta e demanda do metal durante o ano.

A demanda global do aluminio é proveniente majoritariamente de 3 setores: transportes,
construgdo e embalagens, que foram responsaveis respectivamente pela demanda global em
2023 de 29%, 22% e 16%. Com a China sendo o principal demandante do setor de construcao,
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a crise do mercado imobilidrio chinés impactou diretamente, ndo somente o sistema bancario do
pais, como também a demanda de aluminio global. Apesar de tentativas do governo de recuperar
a economia atraveés de politicas de incentivo ao consumo, a demanda ainda ndo chegou a niveis
pré-pandémicos como o esperado. Para o resto do mundo, a alta da inflacdo nos Estados Unidos
e na Europa, combinado com os aumentos nas taxas de juros também afetaram a demanda do
aluminio. Por outro lado, a demanda “verde” da China superou as expectativas no ano passado e
compensou parte do volume perdido com a desaceleracao de outros setores. Ao todo, entre 2022
e 2023, houve um aumento de 1,14% no consumo de aluminio primario, sendo os setores de
veiculos elétricos e energia solar dois dos principais impulsionadores da demanda chinesa durante
0 ano.

Do lado da oferta, apesar da retomada de algumas operacdes fechadas durante a alta dos custos
em 2022, houve também interrupgdes de producdao na China em 2023. As capacidades da
provincia de Yunnan iniciaram o ano parcialmente fechadas por conta da escassez de chuvas em
2022 (80% da sua matriz energética é hidrelétrica). Porém, contradizendo a expectativa da
maioria dos analistas, o governo local anunciou a retomada dessa capacidade no meio do ano de
2023, mas em novembro foi nhovamente anunciado o fechamento de ~1,16Mt de capacidade.
Somando Shandong e Guizhou a equagdo (que tiveram fechamentos por outras razdes), a
capacidade reduzida chega a quase 3Mt no pais.

Nesse cenario de mercado, a LME teve uma média de US$2.249/t em 2023, 17% abaixo da média
de 2022, de US$2.703/t. A queda de confianca do mercado na China influenciou negativamente
0 prego tanto da LME quanto da SHFE para o ano de 2023. O momento bélico vivido pela Russia
também teve implicagbes nos precos, ja que as divergéncias entre Europa e RUssia geraram um
boicote geral da Unidao Europeia ao metal russo, que tem protagonismo principalmente no
comércio com a China.

Os prémios também tiveram queda, o prémio Rotterdam Duty Unpaid encerrou 2022 com média
de US$407/t, passou para uma média de US$224/t em 2023.

Em um panorama geral, 2023 comecou com o fim da politica de Covid-Zero na China e
perspectivas macro positivas, mas seu final foi de incertezas sobre o crescimento econémico
mundial e demanda enfraquecida nas principais regidoes. Mesmo com o fim do ciclo de redugao
dos estoques iniciado no pds-pandemia, 2023 encerrou com um mercado superavitario em 0,6Mt
e 51 dias de estoques em dias de consumo, alids trata-se do valor mais baixo desde 2007,
mostrando que, mesmo em um ano de perspectivas mais pessimistas, o mercado de aluminio
permanece equilibrado e com baixo nivel de estoques totais.

Em 2023, quando comparado a 2022, a demanda no mercado brasileiro apresentou um leve
arrefecimento em alguns setores, refletindo as pressoes inflacionarias e as altas das taxas de
juros, enquanto em outros setores, observou-se um ligeiro aguecimento.

A demanda no setor da construcdo civil foi mais fraca na primeira metade do ano, devido a timida
busca por compra de imdveis novos, isso se deu em resposta a altas taxas de juros de
financiamento imobiliario, refletindo na queda do volume de langcamentos de novos projetos no
mercado imobilidrio, o que melhorou no segundo semestre do ano. Ja no nicho de autoconstrugao
(ou reformas residenciais), em um cenario de juros em patamares ainda altos até o 3T23 e
incertezas de mercado, o consumidor optou, por seguranga, nao investir em obras e reformas
residenciais.

Ja no setor de transportes, houve um leve crescimento em 2023, principalmente no segundo
semestre do ano, puxado pela maior demanda de automoveis e veiculos comerciais leves, devido
a facilitacao de financiamentos, além da melhor oferta na cadeia de suprimentos. O mercado de
caminhodes sofreu uma queda em fungdo dos financiamentos mais caros para esse ramo e da
atualizacao do Euro 5 para Euro 6. Outro fator observado foi a morosidade nos licenciamentos,
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com consequente reducdao na capacidade das montadoras, algumas operando em apenas um

turno.

O setor de embalagens (excl. latas), por sua vez, registrou um crescimento em embalagens
flexiveis (ex: embalagens de café, sachés de molho, bombons, sachés de sucos) e assépticas (ex:
caixas de leite, sucos, iogurtes). Com isso, o consumo de folhas de aluminio foi beneficiado,
reforcando a resiliéncia do setor e o aumento da preferéncia do aluminio na produgdo de
embalagens, embora a curva linear decrescente do délar, refletida ao longo do ano, tenha
favorecido o aumento da importacao, afetando gradativamente o mercado nacional. Esse efeito

do cdmbio também afetou setores de bens de consumo.

O prémio Brazil DDP Southeast (Platts) registrou uma média de US$323/t em 2023, uma queda
de 18% em relagao ao ano de 2022. O maior impacto ocorreu no segundo semestre do ano com
uma média de US$280/t quanto o primeiro semestre ficou US$366/t. Os prémios no Brasil
acompanharam o movimento de queda dos prémios internacionais.

R$ milhdes 2023
Volume de Vendas Aluminio (mil
458
toneladas)
Primarios 249
Transformados 126
Reciclagem 82
Receita Liquida 7.348
Aluminio 6.956
Primarios 3.244
Transformados 2.557
Reciclagem 707
Outros 1.062
Hedge Estratégico -
Eliminacdes (613)
Energia 538
Eliminagcoes de Energia2 (164)
Niquel 18
Custo dos Produtos Vendidos (7.272)
Despesas Operacionais (437)
Com vendas (47)
Gerais e administrativas (390)
Outras despesas operacionais (592)
Depreciacao, amortizacao e exaustao 571
Outras adigoes e itens excepcionais 689
EBITDA Ajustado?l 307
Margem EBITDA 4%

2022

474

235
131
108

8.825
8.557
3.969
3.140
982
1.233
(139)
(627)
634
(388)
21
(7.175)
(454)
(49)
(405)
(49)
540
(61)
1.627
18%

2023 vs.
2022

-3%

6%
-4%
-24%
-17%
-19%
-18%
-19%
-28%
-14%
-2%
-15%
-58%
-17%
1%
-49%
-4%
-4%
1109%
6%
-819%
-14p.p.

1 Os ajustes referem-se ao resultado nas participag6es societdrias e eventos ndo recorrentes no resultado, incluindo a Marcagdo a
Mercado (MtM) dos contratos futuros de energia. 2 Eliminagdo das vendas de energia para o negdcio de aluminio, também sdo

consideradas no CPV acima.
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O volume total de aluminio vendido pela CBA totalizou 458 mil toneladas em 2023, registrando
uma leve queda de 3% em relacdo a 2022.

O segmento de primarios registrou vendas de 249 mil toneladas em 2023, um aumento de 6%
em comparagao ao ano anterior, com crescimento vindo da venda de produtos de maior valor
agregado, em linha com a estratégia da Companhia de focar em VAP (value added products).
Apesar do recuo da demanda no setor da construgao civil no mercado brasileiro, ao final do ano
de 2023 o mercado demonstrou sinais de melhora, o que ajudou a alavancar as vendas de tarugo
no segundo semestre, assim como a facilitagdo das linhas de crédito para a compra de automéveis
alavancou as vendas de lingote aluminio silicio. Vale destacar que a CBA conseguiu aumentar seu
market share em 2023 no mercado de tarugo e de vergalhdo.

No segmento de transformados, o volume vendido foi de 126 mil toneladas, 4% menor que em
2022. Houve queda nas vendas de chapas e folhas, principalmente, para os setores de bens de
consumo e embalagens semirrigidas. O arrefecimento desta demanda no mercado de
embalagens, se deu pela retomada efetiva pds pandemia na procura por servigos, volta do
consumo no comeércio, fazendo com que o consumo de produtos embalados e bens de consumo
recuasse com relagdo ao patamar da pandemia. Porém, houve um aumento de market share de
outros tipos de embalagens, como flexiveis e assépticas, devido queda das importacdes. As
vendas de extrudados aumentaram cerca de 17%, atrelado ao aquecimento do mercado de
construcao civil no segundo semestre do ano e boa atuacao da CBA no atendimento da demanda
de edificios de médio e alto padrdo, beneficiando a rentabilidade do negdcio.

Em relagcdo ao segmento de reciclagem, as vendas cairam 24% em relagdo ao ano anterior,
totalizando 82 mil toneladas. Em 2023, houve uma retragdo do mercado Europeu impactando
alguns clientes da Alux com foco em exportacdo. Ja a Metalex no primeiro semestre teve uma
forte retracdo nos volumes de venda, influenciada pela pior performance do setor de
autoconstrucao (ou reformas residenciais), combinada com baixa disponibilidade de sucata no

mercado.

A receita liquida consolidada da CBA atingiu R$7,3 bilhdes em 2023 vs. R$8,8 bilhdes em 2022,
uma queda de 17%, em funcgdo principalmente da menor receita no negécio do aluminio, que
atingiu R$7,0 bilhdes em 2023 vs. R$8,6 bilhdes em 2022.

O negécio do aluminio teve queda na receita em todos os segmentos, em razao dos menores
precos praticados, dado o menor preco do aluminio na LME, com queda de 17% entre os anos
comparados (US$2.249/tonelada em 2023 vs. US$2.703/tonelada em 2022) e menores prémios
de mercado, além do menor volume vendido no segmento de transformados e reciclagem, ja
detalhados anteriormente. Esses efeitos foram parcialmente compensados pelo aumento do
volume vendido no segmento de primarios, com melhor mix de vendas, conforme detalhado no
capitulo anterior, e pelo fim da operagdo de hedge estratégico, que deixou de ser executado pela
Companhia em junho de 2021 e teve contratos de derivativos vigentes até maio de 2022, com
impacto negativo em 2022 de R$139 milhdes.

Ja no negocio de energia, a receita liquida teve queda de 15%, atingindo R$538 milhdes em
2023, comparado a R$634 milhdes em 2022, que ocorreu em dezembro de 2022, portanto, com
efeito no ano inteiro de 2023.
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O custo dos produtos vendidos ficou praticamente estavel em 2023 (R$7,3 bilhGes) vs. 2022
(R$7,2 bilhdes).

O custo do negdcio de aluminio teve queda de 3% entre os anos comparados, proporcional a
queda do volume vendido, encerrando o ano de 2023 com um custo de R$6,5 bilhdes vs. R$6,8
bilhdes em 2022.

Por outro lado, o custo do negdcio de energia teve aumento de 14% nos anos comparados, pelo
maior excedente de energia disponivel para a venda, 224MWm em 2023 vs. 114MWm em 2022.
Este efeito foi parcialmente compensado pela queda de 18% no custo médio dos contratos, em
2023 vs. 2022, em razao da realizacdo de um swap em um contrato de energia no 1T23,

detalhado abaixo no Balango Energético.

O custo médio de produgdo do aluminio liquido teve leve aumento de 4% em 2023 vs. 2022,
principalmente pelo aumento de 21% de custos varidveis e 31% de custos fixos, em razdo da
instabilidade operacional das salas fornos, que impactou os custos de producdao no primeiro
semestre, mas ja no segundo semestre iniciou tendéncia de queda. O custo médio de produgao
da alumina e de pasta anoddica tiveram leve aumento de 4% e 2%, respectivamente, também
com tendéncia de queda no segundo semestre de 2023. O aumento desses custos foi parcialmente
compensado pela queda do custo médio de energia para a producdo de aluminio liquido, de 19%
no ano, em fungdo da maior geragao de energia no ano de 2023 (756MWm) vs. 2022 (654MWm).

A geragao prépria de energia de 756MWh em 2023 foi 16% superior a geragdo de 654MWh
observada em 2022, em virtude da melhora da afluéncia verificada no ano, além do inicio da
operacao dos complexos eodlicos, em janeiro de 2023. O volume excedente dos contratos de
venda de energia em 2023 (169MWh), por sua vez, ficou praticamente estavel em relagdo ao
volume de 2022 (171MWh).

Por outro lado, o custo médio dos contratos foi de R$263/MWh em 2023, 18% inferior em relagao
ao custo médio dos contratos de R$322/MWh do ano anterior, devido a contratacdo de swap de
energia.

Esse swap ndo teve impacto de volume no balango energético. Teve como principal objetivo a
reducao da exposicdao de risco da Companhia em relacdo a um contrato de energia ja existente,
no prazo remanescente do contrato, trocando a exposicao de IPCA e IGPM (indexadores do
contrato original) por valores fixos expressos em dolar. Adicionalmente, o swap modificou o
impacto liquido de fluxo de caixa quando avaliados conjuntamente com o contrato original.

Na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” é registrado o ganho ou perda de
valor justo sobre o excedente de energia apurado no balanco energético nos proximos anos €, na
revisdao anual em 2023, foi registrado um menor consumo de energia elétrica esperado para os
proximos anos devido a postergacdo do plano de investimentos com consequente atraso
significativo na entrada em operagao das Salas Fornos, gerando assim um aumento no volume
excedente. O valor justo é estimado com base em referéncia de pregos publicadas em mercados
ativos.

Com isso, no ano de 2023, além da realizagdo do valor justo por meio da liquidacéo fisica dos
contratos de compra e venda de energia da Companhia de R$275 milhdes, foi registrada a
marcacao a mercado desse volume excedente de R$863milhdes. A soma desses dois efeitos gerou
o valor liqguido negativo de R$588 milhdes, que € um dos ajustes do EBITDA por ser um efeito
contabil que varia de acordo com o preco de energia no mercado e volume excedente. Caso ocorra
uma retomada do plano de expansdo da producdo, reversao parcial ou total desse impacto podera
ser contabilizada.
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O EBITDA ajustado em 2023 foi de R$307 milhdes vs. R$1,6 bilhdo em 2022, com as margens
EBITDA nos respectivos periodos de 4% e 18%. A queda é justificada, principalmente, pela
reducao de R$1,6 bilhdo na receita liquida do negécio de aluminio, em funcdo do menor prego
médio do aluminio na LME entre os anos comparados, menores prémios de mercado e menor
volume vendido em transformados e reciclagem.

Além disso, em 2023 houve o saldo de R$123 milhdes de dividendos recebidos da Enercan, que
nao tem mais seus resultados consolidados desde dezembro de 2022.

O resultado financeiro liquido de R$94 milhdes negativos em 2023, teve uma piora de R$92
milhdes em relacdo ao ano de 2022.

Dentre os principais fatores estdo: (i) aumento de R$106 milhGes nos juros sobre empréstimos
e financiamentos em fungao do maior volume de divida bruta e aumento da taxa de juros quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior; (ii) aumento de R$51 milhdes nas despesas
financeiras liquidas, principalmente impactada pela diferenca de R$110 milhdes no valor
presente entre os fluxos de caixa original e atualizados das operagdes refinanciadas no 3T23;
(iii) reducao de R$13 milhdes nas receitas com aplicagdes financeiras refletindo a menor posicao
de caixa e menor rentabilidade das aplicacdes ao longo do ano.

Este efeito foi parcialmente compensado pela melhora de R$52 milhdes no resultado liquido dos
instrumentos derivativos, principalmente em funcdo da valorizagdo do real frente ao délar norte-
americano ao final do periodo que afetou a marcacdo a mercado. A variagdo cambial da divida
também teve impacto positivo de R$25 milhGes frente a 2023, devido a valorizagdo do real em
2023 (dez23: 4,84 vs. dez22: 5,01) e ao maior volume da divida.

A Companhia teve prejuizo liquido de R$810 milhdes em 2023 vs. lucro liquido de R$957 milhdes
em 2022. A reversdo € principalmente pelo ajuste nos contratos futuros de energia, conforme
mencionado no capitulo do balanco energético, além da menor receita liquida em 2023. Esse
efeito foi parcialmente compensado pela variacao positiva no imposto de renda e contribuigao
social de R$360 milhdes (R$170 milhdes em 2023, principalmente pelo efeito dos impostos
diferidos sobre o MtM vs. -R$190 milhdes em 2022 pelo efeito do imposto corrente sobre o lucro
do exercicio). Adicionalmente, foi registrado impairment relacionado a reducdo do valor
recuperavel da mais valia dos ativos da CBA Itapissuma em R$97 milhdes, liquido de impostos
R$64 milhdes. Por fim, outro efeito relevante no ano de 2023 foi a reversao de impairment da
unidade de Niquelandia de R$134 milhdes, em decorréncia do anuncio de venda da unidade em

12 de abril de 2023.

307 40 -32
/ -967
-136 -928
-83
-57
EBITDA Capital de Giro IR/CS Capext? FCO Financeiro? Dividendos3® Investimentos#4 FCL
Ajustado

1 Capex regime competéncia 2 Aquisicdo, venda de ativos e juros liquidos 3 Distribuigdo de dividendos da CBA Energia para as investidas 4 Incorporagéo
Machadinho, aumento de capital investido Alunorte e pagamento de parcela pela aquisigdo da Alux
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No ano de 2023 o capital de giro da Companhia foi positivo em R$40 milhdes, tendo R$209
milhdes de efeitos positivos, sendo destes: (a) reducao do saldo de contas a receber em R$117
milhGes pelo recebimento de recebiveis em aberto, principalmente pela venda do take da Alunorte
e (b) reducao de R$92 milhdes dos saldos de tributos a recuperar.

Por outro lado, houve efeito negativo no valor de R$169 milhdes, com destaque para: (a) aumento
de R$36 milhdes no estoque, principalmente pelo impacto da inflacdo dos principais insumos no
custo médio do produto acabado, (b) reducdo de R$34 milhdes pelo pagamento de obrigacdes
tributarias, civeis e trabalhistas, (c) reducdo de R$13 milhdes no saldo de fornecedores e risco
sacado pelo pagamento de fornecedores ao final do exercicio, (d) reducdo de R$38 milhdes do
saldo de partes relacionadas, e (e) outros impactos pulverizados de R$48 milhoes.

1.020
760
540
416

m Modernizagdo e Expansao

B Reforma de fornos
Manutencao

[ 2022 2023

No ano de 2023, o CAPEX total (regime caixa) foi 25% inferior ao CAPEX de 2022, sendo 55%
dos investimentos referentes aos projetos de modernizacao e expansdo da CBA. O restante do
CAPEX esta concentrado 26% em manutencdo e 19% em reforma de fornos.

A reducdo do CAPEX no ano, principalmente na linha de modernizacdo e expansdo, € em razao
das iniciativas de readequagao do cronograma dos projetos, que sao plurianuais e possuem
flexibilidade para serem revistos de acordo com a geracao de caixa operacional e condicdes de
mercado.

Em 2023 foi anunciado o alongamento do cronograma dos projetos de expansao, com alteragao
da conclusao prevista de alguns projetos, sendo as principais postergacdes o restart da Sala Forno
1 e a modernizacao de tecnologia das Salas Fornos.

Estao entre os projetos em andamento e seus respectivos status:

e Projeto de disposicao de residuos a seco: em fase final de montagem
eletromecanica, avango conforme planejado. Comissionamento e start-up no
primeiro semestre de 2024.

e Producdo adicional de aluminio a partir da reciclagem (ReAl): em fase final
de montagem eletromecanica, avango conforme planejado. Comissionamento e
start-up no primeiro semestre de 2024.
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Composicao da divida (R$ milhoes) Dez/23 Set/23 Dez/22
Circulante 103 108 108
N&o circulante 4.241 4.328 2.861

Divida bruta 4.344 4.435 2.969
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicacbes financeiras 1.729 1.327 1.189
(+) Instrumentos financeiros derivativos -303 -160 -104
(+) Arrendamentos 48 34 32

Divida liquida 2.361 2.983 1.707

EBITDA Ajustado - Ultimos 12 meses 306 307 1.626

Divida liquida/EBITDA Ajustado UDM1 7,70x 9,71x 1,05x

Custo médio USD (%a.a.)? 6,15% 6,48% 5,07%

Prazo médio (anos) 4,93 512 4,06

1 Ultimos doze meses
2 Considera custo total da divida, inclusive em BRL, convertida para USD em 31/12/2023.

Em dezembro de 2023, a divida bruta da CBA era de R$4,3 bilhdes, 46% maior quando
comparada a dezembro de 2022 (R$3 bilhdes), principalmente em fungdo das captacoes
realizadas no periodo que totalizaram R$1,7 bilhdo, visando o financiamento do capex e
recomposicao do caixa, parcialmente compensadas pela variacdo cambial, em funcdao da
valorizacdo de 7% do real frente ao délar norte-americano, de US$/R$5,22 para US$/R$4,84 ao
fim do periodo.

Em 2023, a Companhia teve liberacdes de recursos referente aos contratos firmados em 2022
com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) para financiamento dos
projetos de modernizacdo das salas fornos, religamento das salas fornos 3 na CBA e implantacao
de uma linha de beneficiamento de sucatas na Metalex, totalizando R$193 milhdes. Por serem
projetos com beneficios ambientais foram enquadradas em linhas com condigées bastante
atrativas, onde 80% possuem custo pré-fixado em délares de 4,87% a.a., com vencimento final
em 2043 e o restante possui custo pré-fixado em reais de 2,11% a.a., com vencimento final em
2035.

Em marco de 2023, a Companhia firmou trés contratos de empréstimos através de linhas de
financiamento a exportagdo (Pré Pagamento de Exportacdo e Notas de crédito a Exportagdo) no
montante agregado de US$108 milhdes, com prazo médio de 5 anos e vencimento em margo
de 2028. O custo médio destas captacbes é de SOFR + 2,12% a.a., onde dois contratos que
totalizam US$30 milhdes sao caracterizados como Sustainability Linked-Loans e estdo
condicionados as metas anuais de reducdo na emissdo de gases de efeito estufa na produgdo
de aluminio primario, podendo resultar em um incremento ou decréscimo na taxa, a depender
do atingimento ou ndo das metas estabelecidas.

Em junho de 2023, a Companhia assinou um novo contrato de financiamento através de Notas
de Crédito a Exportacdao no valor de R$500 milhdes, ao custo de CDI+1,95% com prazo médio
de 5,4 anos e vencimento final em 2029. Esta captagcdo também esta atrelada as metas anuais
de reducao de emissao de gases de efeito estufa na produgdo de aluminio primario, com
beneficio de reducdo na tarifa de liquidacao antecipada, a depender do atingimento das metas
estabelecidas.

Em julho de 2023, a CBA contratou empréstimo através da linha do BNDES Exim no montante
de R$140 milhGes, com custo pré-fixado em dolares de 6,31% a.a., a qual serve como
adiantamento as suas exportagdes futuras e possui vencimento em 2027.

Em agosto de 2023, a Companhia liquidou sua NCE no montante de US$46 milhdes com
vencimento em 2024 e, com o mesmo banco, realizou uma nova captagdo no montante de
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US$71 milhdes, ao custo de SOFR+2,94% a.a., através de instrumento amparado pela lei
4131/1962 com vencimento em 2028, alongando o prazo da sua divida.

Adicionalmente, a Companhia refinanciou NCEs, no montante de US$275 milhdes, reduzindo a
concentracdo de vencimentos de 2025 a 2027 e otimizando o perfil da divida com novos
vencimentos em 2027, 2028 e 2029

No 49 trimestre de 2023, a Companhia recebeu novas liberagées de um financiamento junto a
Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP) no montante de R$33 milhdes. O contrato, firmado
em 2022, tem como finalidade o financiamento de projetos de inovacao e pesquisa e
desenvolvimento e as liberagdes acontecem mediante comprovacdo dos gastos. O custo é de
TILP - 1,474% a.a. com vencimento final em 2032.

Como consequéncia das operagoes executadas no ano, a Companhia alongou ainda mais seu

perfil de endividamento, atingindo o prazo médio de 4,9 anos, sem concentragdo de vencimentos
relevantes até 2027, conforme grafico abaixo:

Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhdes)

2.213

484 1 1.718

Caixa 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030+

1 Linha verde de crédito rotativo no valor de US$100mm convertido pela Ptax de fechamento de 31/12/2023 (R$ 4,8413)
2 Inclui caixa, equivalentes de caixa e investimentos financeiros em 31/12/2023

As disponibilidades e aplicagdes financeiras somaram R$1,7 bilhdo em dezembro de 2023, sendo
57% denominados em reais. A CBA ainda conta com uma Linha de Crédito Rotativo disponivel
para saque imediato no total de US$100 milhdes, o que fortalece ainda mais a sua posicao de
liquidez, a qual nunca foi utilizada.

A divida liquida totalizou R$2,4 bilhGes, 38% maior quando comparada ao ano anterior (R$1,7
bilhdo), e a alavancagem financeira da CBA, medida pela relacdo divida liquida sobre o EBITDA
ajustado dos ultimos doze meses foi de 1,05x em dezembro de 2022 para 7,70x em dezembro
de 2023, refletindo a redugdo do EBITDA do ano e o aumento na divida bruta, apesar do aumento
de R$ 540 milhdes na posicdo de caixa em dezembro de 2023.

Mercado de Capitais

A CBA esta listada, sob o ticker CBAV3, no Novo Mercado da B3, o mais alto padrao de
governanga, e faz parte de todos os Indices a seguir:

IBRA (indice Brasil Amplo)

IDVR (Indice de Diversidade)

ISE (Indice de Sustentabilidade Empresarial)
IMAT (Indice de Materiais Basicos)

SMLL (Indice Small Cap)
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IGCX (i,ndice de Governancga Corporativa Diferenciada)
IGNM (Indice de Governanga Novo Mercado)

IGCT (Indice de Governanga Corporativa Trade)

ITAG (Indice de Agdes com Tag Along Diferenciado)

A CBAV3 encerrou o ano, em 31 de dezembro de 2023, cotada a R$5,1 e o volume médio diario
negociado (ADTV) da CBAV3 em 2023 foi de R$27,5 milhdes.

Em 2023 a CBA anunciou um Aumento de Capital por Subscricao Privada mediante a possibilidade
de utilizacdo dos créditos de dividendos declarados e que seriam pagos pela Companhia, com o
objetivo de preservar a estrutura de capital e reforcar a posicdo de caixa da Companhia. Como
resultado da operagao, foram efetivamente subscritas e integralizadas 55.239.364 acgoes,
representando 100% das agdes objeto do Aumento de Capital, totalizando R$206.042.827,72.

Em 18 de janeiro de 2024, o Conselho de Administragdo da Companhia homologou o aumento de
capital iniciado em 08 de novembro de 2023, consolidando o aumento de capital subscrito e
integralizado no direito de preferéncia dos acionistas, bem como pelo rateio de agdes em sobras.

Com a homologacao, o capital social da Companhia passou de R$ 4.749.459.728,46, dividido em
595.833.333 agoes, para R$ 4.955.502.556,18, dividido em 651.072.697 acdes. O free-float de
32,1% passou para 31,4% e consequentemente a controladora Votorantim S.A. aumentou sua
participacao de 67,9% para 68,6%.

Em 2023, a CBA manteve suas emissdes de gases de efeito estufa (GEE) como uma das menores
da indUstria. Devido a esses resultados, a CBA foi uma das poucas fabricantes de aluminio no
mundo a receber o convite para fazer parte do programa piloto para fornecedores do First Movers
Coalition, parceria entre o World Economic Forum e os Estados Unidos que busca gerar demanda
futura para produtos de baixo carbono, o que sinaliza ao mercado o potencial de ser fornecedora
de aluminio de baixo carbono para o mundo.

Reforcando o destaque na agenda climatica, a CBA esteve na Conferéncia das Nagdes Unidas
sobre Mudancas Climaticas (COP28 UAE), em Dubai, com participagdo em um painel conjunto
com o Pacto Global da ONU no Brasil, no qual foi abordado o papel relevante do aluminio para
uma transicdo para a economia Net Zero. Em um segundo painel, realizado em parceria com a
ABAL, foi destacada a relevancia do aluminio brasileiro de baixo carbono. Além disso, a CBA
formalizou apoio a iniciativa langada pelo International Aluminium Institute (IAI) para
monitoramento das metas de GEE na indUstria do aluminio.

Em circularidade do aluminio e reciclagem, a Companhia realizou dois importantes movimentos:
o lancamento da linha de tratamento de sucata na Metalex, além da criacdo do primeiro Centro
de Reciclagem CBA, na planta da Metalex, com capacidade para processar em média 400
toneladas de sucata por més. Com isso, a Companhia aumenta a utilizacdo de conteudo reciclado
em seu processo produtivo, contribuindo para a reducdo de emissao de GEE e ampliacdo da oferta
de aluminio de baixo carbono.

Em gestdo de recursos hidricos, a CBA esta empenhada em reduzir o uso de dgua em todas as
etapas de producdo e para isso tem avancado nas tratativas e plano de agao do roadmap para
resiliéncia hidrica. O indicador de intensidade hidrica da unidade de Aluminio foi de 6,18 m3/t,
reducao de 1,6% em relacao a 2022.
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No que tange a segurancga de barragens, a CBA realizou todos os simulados previstos. O Simulado
de Barragem é uma etapa fundamental da implantacdo do Plano de Agdo de Emergéncia, nos
quais a populacao é treinada, sdo testadas as rotas de fuga, os pontos de encontro, as sirenes e
identificagdo de pontos de melhoria.

Ainda sobre seguranga, valor inegociavel para a Companhia, em 2023, foi o ano de consolidagéo
dos investimentos e das ferramentas de seguranca da CBA, a taxa de frequéncia de acidentes foi
de 1,76 (base 1.000.000 horas-homem trabalhadas; empregados proprios e terceiros) 22%
inferior ao mesmo periodo de 2022 (2,26). A CBA trabalha constantemente para conscientizar
seus empregados com a realizagao de campanhas de seguranca voltadas a percepgdo de riscos,
prevencdao de quedas e movimentacdo de cargas suspensas. Em 2023, CBA conquistou a
certificacdo internacional ISO 45001 para a sua planta integrada em Aluminio (SP), reforcando a
melhoria continua do Sistema de Gestdo de Seguranca e Saude Ocupacional.

Em relagdo aos projetos sociais, a Companhia mantém sua atuagdo orientada ao desenvolvimento
das comunidades e conectada ao core business. Um dos destaques € para a cadeia de Reciclagem
do Aluminio, alinhado a estratégia social para atuagdo na cadeia de reciclagem de embalagens
flexiveis e cartonadas desenvolvida, foi realizado um diagndstico local e de cooperativas em 10
municipios da regido do Centro de Reciclagem de Aracariguama com o objetivo de mapear a
cadeia de reciclagem na regidao de modo a orientar agdes de inclusdao produtiva e atuagdo na
cadeia de sucata local.

Nos programas ligados a Estratégia ESG 2030, a CBA obteve avangos no Programa Suprimentos
Sustentavel, expandindo para todos os fornecedores a avaliagdao ESG para identificacdo do nivel
de maturidade no tema. Além disso, a CBA também iniciou um Programa de Capacitacdo e
Desenvolvimento de Fornecedores com o foco inicial em quatro temas: Cdédigo de Conduta,
Gestdo Climatica, Gestdo de Riscos e Diversidade, Equidade e Inclusdo.

Ja no Programa “Solugbes Sustentaveis para Clientes”, a CBA anunciou diversas parcerias com
clientes para a utilizagdo do selo Alennium. No Negdcio Transformados, o selo foi adotado pela
Wyda e pela Pratsy, ambas do segmento de embalagem, além da Primora, a nossa linha de
esquadrias de aluminio. J& no Negécio Primarios, a Impacta, a Alumax e a CDA Metais, também
aderiram ao Alennium em seus produtos, unindo esforcos para um mundo mais consciente.

O ano também foi marcado por importantes avangos em relagdo a certificagdes, indices e ratings.
A Companhia passou pelo processo de auditoria e foi recertificada nos padrdoes de Performance e
Cadeia de Custdodia da Aluminium Stewardship Initiative (ASI) para as novas versdes da
certificagcdo. O processo contemplou as trés mineragcbes, a Fabrica de Aluminio, Metalex,
Itapissuma e o escritdrio corporativo.

Quanto aos indicgs e ratings, a CBA foi selecionada pelo segundo ano consecutivo para compor a
192 Carteira do Indice de Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE B3), que vigorara em 2024,
evoluindo da 52 para a 32 posicdao. Além disso, a Companhia se destacou no Corporate
Sustainability Assessment (CSA), S&P. No seu primeiro ano de participacao ativa, atingiu a 4@
posicdo. A nota da CBA (61/100) esta 40% acima da média do setor.

Além dos reconhecimentos ja citados, a Companhia também foi a vencedora do prémio Melhores
em ESG da revista EXAME, pela segunda vez, na categoria Mineragdo, Metalurgia e Siderurgia. A
CBA também foi vencedora do 25° Prémio de Exceléncia da Industria Minero-Metallrgica, da
Revista Minérios & Minerales, que tem como propodsito divulgar projetos de aumento de
produtividade, reducdo de custos e inovacgdo, criados por equipes de diversos setores da
mineracao. O case vencedor foi o Programa Reflora, que busca reflorestar areas degradadas em
reservas legais ou areas de protecdo permanente em propriedades de pequenos e médios
agricultores. Destaca-se ainda a conquista do Prémio Brasil Mineral - Empresa do ano no setor
mineral, na categoria Governanga Ambiental e o Prémio Best Suppliers Awards, da Honda, na
categoria Ouro, para a Alux.
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Além das iniciativas ja citadas, a Companhia também fez a sua adesao ao Programa Lideranca
com ImPacto, do Pacto Global da ONU no Brasil, que tem como objetivo atrair, engajar,
sensibilizar e empoderar os lideres empresariais para acelerar a entrega dos ODS (Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel) até 2030. Com isso, o CEO da CBA, Luciano Alves, passou a ser
um dos porta-vozes do ODS 13 — Acdo Contra a Mudanca Global do Clima.

A Companhia ira divulgar o seu Relatério Anual 2023, em abril de 2024, onde sera possivel
acompanhar com ainda mais detalhes todas as evolugdes da CBA nas frentes ESG.

Pessoas

A aspiracdo da CBA é transformar vidas, por meio do aluminio, de seus empregados e
empregadas, do meio ambiente, passando pelos fornecedores, clientes, consumidores e parceiros
de negocios até as pessoas que vivem nas cidades onde a Companhia atua. A CBA investe para
entender sua responsabilidade, papel de lideranga na construcao de um mundo melhor e ser uma
empresa diversa, equanime e inclusiva, com um ambiente aberto e seguro, no qual as
oportunidades estdao ao alcance de todos, sem distingdao, para trazer um legado de cidadania e
exemplo a ser seguido.

Em prol e reforco desse compromisso, além do tema “Diversidade, equidade e inclusdao” estar
inserido na Estratégia ESG 2030, a Companhia buscou em 2023 entender o perfil de seus
empregados e empregadas, através do recadastramento de dados pessoais, incluindo aspectos
de diversidade. Além disso, iniciou uma conduta mais aprofundada nas questdes do grupo racial,
a fim de aumentar a inclusdao de pessoas pretas e pardas especialmente em cargos de lideranca.
Neste contexto, a Companhia se destaca pela entrada no IDiversa, o indice de diversidade da B3
- Bolsa de Valores do Brasil, o primeiro da América Latina focado nos pilares de género e raca.

Referente a questdo de género, a Companhia promoveu a realizagdo da 22 edicao do Circulo de
Mulheres. Iniciado em 2022, o programa reune Supervisoras, Coordenadoras e/ou Gerentes em
um ambiente seguro para tratar de temas pertinentes as mulheres. Guiadas por especialistas, as
participantes recebem empoderamento, aprendem novos recursos e trocam experiéncias que
podem ser compartilhadas posteriormente com suas equipes.

A CBA investe na jornada dos profissionais e para isso a Companhia disponibiliza cursos e
treinamentos pelas plataformas Self Service e e-CBA, permitindo que escolham capacitacdes de
acordo com seus interesses e metas de carreira, além disso, oferece oficinas de desenvolvimento,
em 2023 mais de 150 de estagiarios/estagiarias e mais de 150 aprendizes participaram de oficinas
que os auxiliaram a descobrir seu proposito e tornarem-se protagonistas de suas carreiras.

Outra iniciativa para promover o desenvolvimento é o Potenciar, um programa de
desenvolvimento de talentos que integra as empresas investidas da Votorantim, que em 2023
contou com 10 representantes da CBA, representando todas as diretorias da Companhia, que
contou com trés encontros de uma semana de duragdo cada, passando por mais de 20 temas. O
conteudo trouxe novos olhares para tendéncias do mercado, além de gerar networking e interagao
entre as investidas.

Inovagao e Tecnologia

Em 2023, a CBA teve diversos projetos e iniciativas de Desenvolvimento de Mercado e Inovagao,
buscando mudar o perfil de alguns produtos transformados da CBA, de menor valor agregado,
para um perfil de solugbes com maiores margens para a Companhia, trazendo inovacao e
atratividade aos seus parceiros, além de fomentar clientes e mercados. Foram iniciados 11 novos
projetos e o pipeline atual conta com 86 oportunidades, sendo 60% ligados ao setor de
transportes e automotivo, 16% ao de construgao civil e 24% a novos mercados. Do total de
projetos, 44% possuem atributos ESG, alavancando o pilar de sustentabilidade da Companhia.
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Ao longo do ano, a CBA avangou em diversos segmentos de mercado, com destaque especial ao
agronegocio, no qual a Companhia foi nomeada como fornecedor de um importante player do
setor em 3 projetos diferentes, além de ter iniciado um projeto com um dos lideres na fabricacdo
de maquinas agricolas.

No segmento de transportes foram iniciados dois novos projetos de produtos totalmente em
aluminio, inéditos no Brasil, os produtos sao desenvolvidos totalmente pela CBA em parceria com
fabricantes do setor e visam trazer as vantagens do aluminio, como baixo peso, alta resisténcia
a corrosao, para os operadores logisticos do pais, ambos projetos possuem solucbes inovadores
de fabricagao e montagem, inclusive com pedidos de patente ja em estudo.

Outro avanco inédito no Brasil se deu no desenvolvimento de uma liga especifica para radiadores
automotivos brasados, também divulgado no MiBi (Made in Brasil Ilimitado), programa de
cooperacao em prol da industria nacional. Atualmente ndo existe fornecedor local para esse tipo
de produto, e a CBA foi pioneira. O desenvolvimento dessa solugao envolveu a criacdo de solucdes
totalmente inovadoras para superar os desafios tecnoldgicos que este produto exige.

Um importante passo ao longo de 2023 foi no segmento de embalagens, mais especialmente nos
selos, conhecidos como peel off. A CBA foi certificada para o fornecimento desses selos a industria
alimenticia, além de desenvolver uma solucao exclusiva para este mercado. Esta solugcdao permitiu
avancar junto a grandes brand owners, associagoes e clientes, alavancando novas oportunidades.

Outro ponto de destaque foi a marca Primora focada no mercado de construgao civil, que no seu
segundo ano de atuacdo teve aproximadamente 1.700 toneladas de esquadrias de aluminio
comercializadas para aplicagdes em mais de 60 obras por todo o pais.

DigitALL

A CBA celebrou um ano do seu programa de Transformacdo Digital, o DigitALL, em marco de
2023. Durante esse ano o programa, envolveu mais de mil empregados e empregadas de todas
as areas da empresa em 21 oportunidades de captura de valor exploradas por times
multidisciplinares, os PODs, que impulsionam a competitividade e o crescimento por meio da
inovacao. Destacam-se iniciativas como a Manutencao Digital, focada na otimizacdo da gestdo de
ativos por meio de solucdes data-driven, e o Video Analytics de Sucata, que visa proporcionar
maior confianga e transparéncia na identificagdo digital de sucata em tempo real. Ambas ja se
encontram em estado acelerado de implementagao e inicio de captura de valor.

A CBA prioriza o desenvolvimento de skills e mentalidades digitais. O Programa de Carreiras Nao
Lineares € um exemplo pratico de como a Companhia proporciona oportunidades de
desenvolvimento de novas habilidades. A Companhia também reconhece a transformacao digital
como uma mudanga cultural e criou a comunidade de aprendizagem "Decodificando o Digital",
envolvendo mais de 1.300 colaboradores diariamente em trocas de conhecimento sobre
transformacdo digital, além de experiéncias de aprendizagem como Meetups, LABs e Rodas de
Conversa sobre os temas relevantes para a transformacdo digital. A CBA também enfatiza a
importancia da formacgdo continua em inteligéncia artificial e dados, direcionando esforcos para
upskilling e reskilling dos colaboradores em 2024, além de adicionar as tematicas digitais de
maneira transversal na estratégia de treinamento e desenvolvimento de pessoas.

Como resultado destes esforgos a CBA se destacou no Prémio Agile Trends de 2023 como uma
das empresas mais ageis do Brasil e recebeu reconhecimento pelo segundo ano consecutivo no
Prémio Inovativos, desta vez na categoria Transformacdo Digital e Programas de Inovacdo. Estes
reconhecimentos demonstram que nossa jornada tem sido efetiva e permaneceremos em
movimento para alcangarmos nossa ambigdo de ser referéncia em Inovagdo e Digital na industria.
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Q cba

Relacionamento com Auditores Independentes

Os honorarios de auditoria referem-se a servigos profissionais prestados na auditoria das
demonstragbes contdbeis consolidadas da Companhia, revisGes das informacbes trimestrais
contabeis consolidadas da Companhia, auditorias societarias e revisGes interinas de certas
subsidiarias, conforme requerido pela legislagdo apropriada. Honorarios relacionados a auditoria
referem-se a servigos tradicionalmente realizados por um auditor externo em aquisicoes de
empresas e outros servicos de revisdao contabil. Com objetivo de atender as Resolugdes CVM
80/2022 e 162/2022, a Companhia Brasileira de Aluminio informa que a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda. ("PWC”), prestadora dos servicos de auditoria externa a
Companhia, ndo prestou outros servigos além da auditoria e servigos relacionados a auditoria,
que possam levar a existéncia de conflito de interesse, perda de independéncia ou objetividade
dos servigos de auditoria prestados.

Declaragao dos Diretores

Em observancia as disposicdes constantes no artigo 27 da Resolugdo CVM N© 80/2022, a Diretoria
declara que revisou, discutiu e concordou com as Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023 e com a opinido expressa no Relatério
dos Auditores Independentes sobre as Demonstragcdes Financeiras, emitido em 07 de margo de
2024.
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Companhia Brasileira de Aluminio

Q cba

Demonstracao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 5.1 6.478.489 7.575.527 7.348.067 8.824.627
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados 6 (6.466.823) (6.198.602)  (7.272.308) (7.175.365)
Lucro bruto receitas operacionais 11.666 1.376.925 75.759 1.649.262
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas 6 (39.633) (42.044) (46.992) (49.351)
Gerais e administrativas 6 (348.737) (351.560) (389.590) (405.059)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 8 (502.080) (45.671) (592.308) (49.600)
(890.450) (439.275)  (1.028.890) (504.010)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participagoes societarias e do resultado financeiro (878.784) 937.650 (953.131) 1.145.252
Resultado de participagdes societarias
Equivaléncia patrimonial 18 (a) (48.656) 45.757 67.210 (12.865)
Resultado financeiro liquido 9
Receitas financeiras 181.848 228.703 221.890 270.468
Despesas financeiras (601.983) (471.773) (633.195) (512.431)
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos 214.222 162.419 247.483 194.805
Variagdes cambiais, liquidas 72.675 50.196 69.744 45.097
(133.238) (30.455) (94.078) (2.061)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigio social (1.060.678) 952.952 (979.999) 1.130.326
Imposto de renda e contribuigao social 24
Correntes (105.431) (20.666) (198.906)
Diferidos 153.041 3.769 191.136 9.567
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas (907.637) 851.290 (809.529) 940.987
Operacoes descontinuadas
Lucro proveniente da operagéo descontinuada 16.259 16.259
Lucro liquido (prejuizo) do periodo atribuivel aos acionistas (907.637) 867.549 (809.529) 957.246
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas controladores (907.637) 867.549 (907.637) 867.549
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ndo controladores 98.108 89.697
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (907.637) 867.549 (809.529) 957.246
Quantidade média ponderada de agées, em milhares 599.970 595.833
Lucro (prejuizo) basico e diluido por lote de mil agdes 27 (e) (1.512,80) 1.456,03

Das operagdes continuadas
Lucro liquido (prejuizo) basico e diluido por lote de mil agdes, em reais (1.512,80) 1.428,74

Das operagdes descontinuadas
Lucro basico e diluido por lote de mil agoes, emreais 27,29

As notas explicativas da Administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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Companhia Brasileira de Aluminio

Q cba

Demonstracao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (907.637) 867.549 (809.529) 957.246
Outros componentes do resultado abrangente a serem posteriormente
reclassificados para o resultado
Hedge accounting operacional, liquido de efeitos tributarios 27 (d) 83.936 174.033 83.936 174.033
Participagdo nos outros resultados abrangentes das investidas 1.447 888 1.447 888
Outros resultados abrangentes (35) (35)
85.348 174.921 85.348 174.921
Total do resultado abrangente do exercicio (822.289) 1.042.470 (724.181) 1.132.167
Resultado abrangente atribuivel aos acionistas
Controladores (822.289) 1.042.470
N&o controladores 98.108 89.697
(724.181) 1.132.167

As notas explicativas da Administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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Companhia Brasileira de Aluminio l : b
Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social (1.060.678) 952.952 (979.999) 1.130.326
Ajustes de itens que ndo representam alteracdo de caixa e equivalentes de caixa
Juros, variagées monetarias e cambiais 310.799 186.020 280.673 169.806
Equivaléncia patrimonial 18 (c) 48.656 (45.757) (67.210) 12.865
Depreciagdo, amortizagéo e exaustao 6 496.659 454.023 570.292 539.511
Contratos futuros de energia 8 588.387 86.403 588.387 86.403
Baixa na venda de ativos 3.525 4.979
Perda na venda de imobilizado 8 4.369 1.644 5.655 1.688
Provisao (reversao) para desvalorizagao de ativos (impairment) 8 (137.766) (226.006) (41.183) (226.007)
Provis&o (reversdo) para desvalorizagéo de tributos (impairment) (354) 15.444 (354) 15.444
Instrumentos financeiros derivativos 29.2 (302.516) (23.598) (335.776) (55.984)
Baixa de contratos de arrendamento (1.102) (1.102)
Valor justo de ativo disponivel para venda 47.522 47.522
Valor justo - Propriedade para investimento (7.960) (7.960)
Constituicdo (reversao) de provisdes, liquidas 2.733 38.056 (693) 39.458
(50.813) 1.482.268 18.690 1.758.051
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Aplicacgdes financeiras 21.102 106.260 71.759 76.657
Instrumentos financeiros derivativos 92.363 (222.946) 92.363 (222.946)
Contas a receber de clientes 73.617 64.748 116.758 111.900
Estoques (25.421) (318.686) (48.871) (248.074)
Tributos a recuperar 84.388 24.071 105.309 107.445
Depésitos judiciais 28.934 (18.412) 28.734 (18.429)
Demais créditos e outros ativos 64.642 (6.652) 187.243 (110.286)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores 32.196 303.807 (51.788) 326.484
Risco sacado a pagar (3.450) (354.123) 38.321 (347.526)
Salérios e encargos sociais 26.366 6.682 27.793 8.536
Tributos a recolher 10.363 (120.567) (13.154) (216.065)
Uso do bem publico - UBP (41.220) 24.237 (48.918) 24.357
Pagamentos de processos tributarios, civeis e trabalhistas (34.153) (44.876) (34.153) (46.540)
Demais obrigagdes e outros passivos (165.798) 61.940 (209.063) 56.171
Caixa proveniente das atividades operacionais 113.116 987.751 281.023 1.259.735
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e uso do bem publico - UBP (245.227) (238.028) (245.728) (250.069)
Imposto de renda e contribuigéo social pagos (161.495) (31.699) (254.887)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais (132.111) 588.228 3.596 754.779
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢ao de imobilizado e intangivel (743.490) (896.145) (966.536) (952.426)
Reducao de capital - CBA Machadinho 19.000
Aumento de participagdo na UHE Machadinho (35.413) (31.691)
Aquisigdo de 80% Alux (128.246) (128.244)
Pagamento da aquisicdo remanescente 20% Alux (49.000) (49.000) (49.000) (49.000)
Aquisicdo de participagdo de ndo controladores Enercan (24.632)
Aumento de capital em investidas 18 (c) (66.862) (93.548) (66.862)
Recebimento de operagdes societarias 49.981 47.500 49.981 47.500
Recebimento pela venda de imobilizado e intangivel 41.716 41.871
Dividendos e JCP recebidos 76.843 126.771 46.528
Caixa liquido apli nas atividades de investimento (707.225) (1.119.439) (895.466) (1.060.274)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Custo na emissao de agdes (262) (262)
Recebimento aumento capital CBA Energia 16.421
Captagdes de recursos 22 1.737.878 534.971 1.765.332 534.971
Liquidagédo de empréstimos, financiamentos e debéntures 22 (299.303) (481.328) (299.303) (511.535)
Dividendos pagos (20.872) (228.478) (82.846) (324.090)
Instrumentos financeiros derivativos 35.595 4.091 44.774 4.091
Liquidac&o de arrendamentos (28.727) (25.900) (34.940) (30.002)
Caixa liquido proveniente das (apli nas) atividades de financiamento 1.424.571 (196.906) 1.393.017 (310.406)
Acréscimo (decréscimo) em caixa e equivalentes de caixa 585.235 (728.117) 501.147 (615.901)
Efeito no caixa de empresa excluida na consolidagdo 9)
Efeito no caixa de empresa adquirida e incluida na consolidagdo 15.647
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 552.839 1.280.956 849.082 1.449.345
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 1.138.074 552.839 1.350.229 849.082
Transagdes que nao afetaram caixa
Novos contratos de arrendamento 44.372 14.600
Contas a pagar 5.000 5.000
Recebimento de propriedade para investimento (18.000) (18.000)
Contas a receber - redugéo de capital Santa Cruz 1.254
Conversao de dividendos a pagar em aumento de capital 185.172 185.172
Aquisicdo remanescente 20% Alux (49.000) (49.000)
Redugéo de capital - CBA Machadinho 117.165

As notas explicativas da Administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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Companhia Brasileira de Aluminio

Q cba

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Ativo Nota 2023 2022 2023 2022
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 1 1.138.074 552.839 1.350.229 849.082
Aplicacdes financeiras 12 331.615 270.544 379.042 339.846
Instrumentos financeiros derivativos 292 233.725 25.804 240.760 33.172
Contas a receber de clientes 13 394.872 467.734 382.443 496.305
Estoques 14 1.601.408 1.569.932 1.937.254 1.881.369
Tributos a recuperar 15 299.322 377.672 360.968 419.791
Dividendos a receber 16 3.118 22.804 1 12.536
Outros ativos 202.640 198.817 211.700 238.175
4.204.774 3.486.146 4.862.397 4.270.276
Ativos nao circulante mantidos para venda 31 245.768 78.137 245.768 78.137
4.450.542 3.564.283 5.108.165 4.348.413
N&o circulante
Realizavel a longo prazo
Instrumentos financeiros derivativos 29.2 177.567 81.615 224.053 103.687
Tributos a recuperar 15 649.076 659.417 671.761 690.852
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 24 370.654 260.854 302.334 155.623
Partes relacionadas 16 42.681 48.599 53.848 60.648
Depositos judiciais 25 19.218 16.169 20.952 17.703
Outros ativos 18.818 44.296 25.677 49.918
1.278.014 1.110.950 1.298.625 1.078.431
Investimentos 18 (a) 1.279.925 1.553.205 277.133 360.592
Imobilizado 19 5.220.219 4.659.346 5.928.118 5.499.239
Intangivel 20 705.264 744.091 901.315 956.784
Direito de uso 33.483 16.810 48.576 31.246
8.516.905 8.084.402 8.453.767 7.926.292
Total do ativo 12.967.447 11.648.685 13.561.932 12.274.705

As notas explicativas da Administracdo sio parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

Companhia Brasileira de Aluminio

Q cba

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido Nota 2023 2022 2.023 2022
Circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures 22 101.019 107.593 103.107 107.593

Instrumentos financeiros derivativos 29.2 2.305 4.148 2.305 4.148

Arrendamentos 15.211 12.835 20.582 16.274

Risco sacado a pagar 23 200.177 203.627 248.812 210.491

Fornecedores 893.978 861.782 956.881 1.008.669

Salarios e encargos sociais 177.713 151.342 198.723 170.926

Tributos a recolher 28.059 17.696 41.474 33.962

Adiantamento de clientes 15.192 25.713 18.325 31.183

Dividendos a pagar 16 206.044 6.114 227.116

Uso do bem publico - UBP 26 71.181 47.800 78.795 55.582

Contratos futuros de energia 17 154.518 94.899 154.518 94.899

Provisdes 25 141.461 93.008 141.461 93.008

Outros passivos 34.273 73.438 85.138 133.729

1.835.087 1.899.925 2.056.235 2.187.580
Passivos relacionados a ativos mantidos para venda 31 125.259 125.259

1.960.346 1.899.925 2.181.49%4 2.187.580
N&o circulante

Empréstimos, financiamentos e debéntures 22 4.216.604 2.861.135 4.241.385 2.861.135

Instrumentos financeiros derivativos 292 159.710 28.552 159.710 28.552

Arrendamentos 17.438 4.205 27.891 15.545

Partes relacionadas 16 52.692 59.969 65.384 74.090

Provisdes 25 624.844 708.039 628.616 710.731

Uso do bem publico - UBP 26 892.979 907.227 955.126 974.502

Contratos futuros de energia 17 555.668 26.899 555.668 26.899

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 24 11.888 13.074

Outros passivos 28.731 57.182 30.618 59.120

6.548.666 4.653.208 6.676.286 4.763.648
Total do passivo 8.509.012 6.553.133 8.857.780 6.951.228
Patriménio liquido 27

Capital social 4.890.219 4.705.047 4.890.219 4.705.047

Reserva de lucros 673.531 673.531

Prejuizos acumulados (234.106) (234.106)

Ajustes de avaliagdo patrimonial (197.678) (283.026) (197.678) (283.026)
Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores 4.458.435 5.095.552 4.458.435 5.095.552
Participacéo dos acionistas néo controladores 245.717 227.925

Total do patriménio liquido 4.458.435 5.095.552 4.704.152 5.323.477
Total do passivo e patriménio liquido 12.967.447 11.648.685 13.561.932 12.274.705

As notas explicativas da Administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.

7 de 100



DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

Q cba

Companhia Brasileira de Aluminio

Demonstraciao das mutacoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Atribuivel aos acionistas controladores

Capital social Reserva de lucros
Custos com Lucros Ajustes de Participacao dos
emissao de (prejuizos) avaliacao acionistas nao Patriménio
Capital social agoes Legal Retencgao acumulados patrimonial Total controladores liquido
Em 1° de janeiro de 2022 4.749.459 (44.150) 12.025 171.359 (387.894) 4.500.799 215.182 4.715.981
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido do exercicio 867.549 867.549 89.697 957.246
Outros componentes do resultado abrangente 174.921 174.921 174.921
867.549 174.921 1.042.470 89.697 1.132.167
Transagdes com acionistas
Aquisicdo da Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (70.053) (70.053) (6.841) (76.894)
Aumento de capital CBA Energia 16.421 16.421
Deliberagéo de dividendos (171.359) (171.359) (171.359)
Deliberagéo de dividendos CBA Energia (67.535) (67.535)
Custo na emissdo de agdes (262) (262) (262)
Constituigao de reserva legal 43.377 (43.377)
Deliberagao de dividendos (206.043) (206.043) (18.999) (225.042)
Retengéo de lucros 618.129 (618.129)
(262) 43.377 446.770 (867.549) (70.053) (447.717) (76.954) (524.671)
Em 31 de dezembro de 2022 4.749.459 (44.412) 55.402 618.129 (283.026) 5.095.552 227.925 5.323.477
Em 1° de janeiro de 2023 4.749.459 (44.412) 55.402 618.129 (283.026) 5.095.552 227.925 5.323.477
Resultado abrangente do exercicio
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (907.637) (907.637) 98.108 (809.529)
Outros componentes do resultado abrangente 85.348 85.348 85.348
(907.637) 85.348 (822.289) 98.108 (724.181)
Transag6es com acionistas
Deliberagéo de dividendos - CBA Energia (Nota 1.1 (1)) (80.316) (80.316)
Aumento de capital (Nota 1.1 (h)) 185.172 185.172 185.172
Absorcéo de prejuizo (Nota 27 (f)) (55.402) (618.129) 673.531
185.172 (55.402) (618.129) 673.531 185.172 (80.316) 104.856
Em 31 de dezembro de 2023 4.934.631 (44.412) (234.106) (197.678) 4.458.435 245.717 4.704.152

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas.
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DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

Companhia Brasileira de Aluminio

Q cba

Demonstracao do valor adicionado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
Receitas
Vendas de produtos e servicos (menos devolugdes e abatimentos de vendas) 7.510.032 8.850.189 8.704.397 10.527.940
Outras receitas operacionais 46.975 48.319 45.274 45.902
Provisdo de perda estimada com créditos de liquidagdo duvidosa 13 (499) (5.614) (2.896) (6.731)
7.556.508 8.892.894 8.746.775 10.567.111
Insumos adquiridos de terceiros
Matérias-primas e outros insumos de produgéo (4.549.110) (4.265.141) (5.125.699) (4.995.598)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (1.564.493) (1.269.994) (1.648.595) (1.378.969)
(6.113.603) (5.535.135) (6.774.294) (6.374.567)
Valor adicionado bruto 1.442.905 3.357.759 1.972.481 4.192.544
Depreciagéo, amortizagéo e exaustao 19e 20 (496.659) (454.023) (570.292) (539.511)
Reversao (constituicdo) para desvalorizag&o de ativos (impairment) 8 137.766 226.006 41.183 226.007
Valor adicionado liquido produzido 1.084.012 3.129.742 1.443.372 3.879.040
Tranferéncias
Resultado de partipagdes societarias 18 (a) (48.656) 45.757 67.210 (12.865)
Receitas financeiras e variagdes cambiais ativas 569.237 1.027.726 617.903 1.137.281
Tributos diferidos 24 153.041 3.769 191.136 9.567
673.622 1.077.252 876.249 1.133.983
Valor adicionado total a distribuir 1.757.634 4.206.994 2.319.621 5.013.023
Distribuigao do valor adicionado
Pessoal e encargos sociais 7
Remuneragéo direta 489.146 462.081 546.084 522.061
Encargos sociais 246.070 238.252 275.550 270.451
Beneficios 140.746 123.645 160.163 141.049
875.962 823.978 981.797 933.561
Impostos e contribuigées
Federais 656.269 890.288 871.928 1.249.674
Estaduais 398.609 510.227 530.153 675.773
1.054.878 1.400.515 1.402.081 1.925.447
Remuneracgao de capitais de terceiros
Despesas financeiras e variagdes cambiais passivas 702.475 1.058.181 711.981 1.139.342
Aluguéis e arrendamentos 31.956 56.771 33.291 57.427
734.431 1.114.952 745.272 1.196.769
Remuneragao de capitais proprios
Participagéo dos acionistas ndo controladores 98.108 89.697
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (907.637) 867.549 (907.637) 867.549
(907.637) 867.549 (809.529) 957.246
Valor adicionado distribuido 1.757.634 4.206.994 2.319.621 5.013.023

As notas explicativas da Administragio sdo parte integrante das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.
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DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

Companhia Brasileira de Aluminio n C ba

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Consideracoes gerais

A Companhia Brasileira de Aluminio ("Companhia" ou “CBA”) é controlada pela Votorantim S.A. (“VSA”),
sediada na cidade de Sao Paulo, tendo como atividades preponderantes a exploracio e o aproveitamento de
jazidas de bauxita no territério nacional, produzindo e/ou comercializando, no pais e no exterior, bauxita,
alumina, aluminio primario e transformados, possuindo ampla linha de produtos, como lingotes, tarugos,
chapas, bobinas, folhas e extrudados. Além disso, possui outras unidades produtivas, detidas por meio de
suas controladas.

A CBA Itapissuma Ltda. (“CBA Itapissuma”), localizada na cidade de Itapissuma (no estado de
Pernambuco), com capacidade instalada de 56 mil toneladas anuais entre folhas e chapas de aluminio,
contribui para a competividade da indistria nacional frente aos produtos importados, complementando a
linha de produtos laminados da CBA.

A Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (“Alux”) localizada no estado de Sao Paulo é um dos principais
fornecedores de aluminio secundario do pais, focado na producao de aluminio a partir da reciclagem de
sucata, com capacidade instalada de 46 mil toneladas por ano. Esta operacao também incentiva a economia
circular e contribui para a producdo de aluminio com menor pegada de carbono. A Companhia ainda conta
com sua investida Metalex Ltda. (“Metalex”), localizada em Aracariguama, no estado de Sao Paulo, que é
responsavel pela reciclagem de sucata de aluminio para a producao de tarugos. A unidade possui capacidade
produtiva de 90 mil toneladas por ano.

A Companhia possui usinas hidrelétricas proprias e participa em consorcios, o que possibilita reduzir o
custo da energia consumida durante o processo de producao de aluminio primario. Ao todo, sdo 21 usinas
hidrelétricas localizadas nas regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste do Brasil, totalizando 1,4 gigawatt de
capacidade instalada 100% renovavel (contribuindo para a producao de aluminio de baixo carbono), ja
ajustada pela participagdo da Companhia nos ativos e com fator de capacidade médio de 53%. A Companhia
também possui participa¢do em um parque e6lico no Nordeste, com capacidade de 171,6 megawatt. Desde
fevereiro de 2022, a comercializacio de energia foi internalizada. O excedente de geracdo de energia elétrica
é comercializado no mercado local.

A bauxita processada pela Companhia é preponderantemente proveniente de trés unidades proprias de
mineracao, localizadas em Goias (Barro Alto) e Minas Gerais (Pocos de Caldas e Mirai), e de pequena parte
de um fornecedor também localizado no estado de Goias (Barro Alto), com o qual a Companhia possui
contrato de compra e venda com vigéncia até 2028.

A Companhia também detém operacdo de niquel em Niqueldndia, estado de Goias, que se encontra
paralisada. Em 12 de abril de 2023 a Companhia assinou contrato de compra e venda de parte desta
operacdo com a empresa Wave Nickel Brasil, no montante de R$18.900 (Nota 31). Baseado no contrato de
venda, para os ativos relacionados a esta operacdo, foi realizada em marco de 2023 a reversdao do
impairment. Em dezembro de 2023 foi realizado um complemento da reversao de impairment devido a
variagdo dos ativos que compdem o acervo liquido, totalizando uma reversiao de impairment no exercicio
de R$134.496 (Nota 19 (a) (ii)).
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DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

1.1.

(@)

Companhia Brasileira de Aluminio Q C ba

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2023

A CBA avancou em seu plano estratégico de aumentar a representatividade em reciclagem, com o inicio da
nova linha de tratamento de sucata da Metalex, que faz da CBA um competidor importante no segmento de
transformacao da sucata de aluminio na América Latina, permitindo aumentar a utilizacdo de materiais
reciclaveis na producao.

No mercado global de aluminio, principalmente devido ao arrefecimento da demanda internacional, o
preco ficou pressionado, reduzindo de forma expressiva a receita liquida da Companhia. As margens
também foram impactadas pela inflacdo e aumento nos custos, e nao foram suficientes para fazer frente as
despesas operacionais. O aumento expressivo na perda de valor justo sobre os contratos de excedente de
energia foi o principal fator para o aumento da rubrica “Outras (despesas) operacionais, liquidas”, e
combinado aos efeitos nas margens brutas do exercicio, contribuiram para apresentagdo do prejuizo
operacional. Sobre a instabilidade operacional das Salas Fornos (Nota 1.1(i)), neste tltimo trimestre a
recuperacao gradual foi mantida, com consequente aumento de producao de aluminio liquido.

Gestao do endividamento

Em fevereiro de 2023, a Companhia e a Metalex tiveram a primeira liberacao de recursos dos contratos
firmados com o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES) no montante total de
R$179.254 (CBA e Metalex) e em julho de 2023 a Metalex teve uma liberacao adicional no montante de
R$14.211.

Em marc¢o de 2023, a Companhia firmou trés contratos de empréstimos através de linhas de financiamento
a exportacao (Pré Pagamento de Exportacdo e Notas de crédito a Exportacdo), no montante agregado de
US$107.897 (cento e sete milhdes, oitocentos e noventa e sete mil dblares) (equivalente a R$519.976). Em
agosto de 2023, foi realizada a repactuacdo de um destes contratos totalizando US$77.897 (setenta e sete
milhoes, oitocentos e noventa e sete mil délares), (equivalente a R$390.076), requerendo a remensuragao
da divida e consequente despesa financeira no valor de R$28.461, referente a diferenca entre o valor
presente dos fluxos de caixa originalmente previstos e os fluxos de caixa estabelecidos no refinanciamento,
procedimento previsto e de acordo com o CPC 48, IFRS 9 — Instrumentos Financeiros, registrado na rubrica
de Resultado financeiro liquido (Nota 9).

Em junho de 2023, a Companhia assinou um novo contrato de financiamento através de Notas de Crédito
a Exportacao no valor de R$500.000.

Em julho de 2023, a Companhia contratou empréstimo através da linha do BNDES Exim no montante de
R$140.426, a qual serve como adiantamento as suas exportacoes futuras, com vencimento previsto para
2027.

Em agosto de 2023, a Companhia liquidou sua NCE (Nota de Crédito a Exportacao) no montante de
US$46.468 (quarenta e seis milhoes, quatrocentos e sessenta e oito mil dblares) com vencimento previsto
para 2024 e, com 0 mesmo Banco, realizou uma nova captacdo no montante de US$71.000 (setenta e um
milhoes de doélares) através de instrumento amparado pela lei 4131/1962 com vencimento em 2028,
alongando o prazo da sua divida.

Adicionalmente, a Companhia refinanciou NCEs, no montante de US$275.000 (duzentos e setenta e cinco
milhGes de ddlares), reduzindo a concentracao de vencimentos de 2025 a 2027 e otimizando o perfil da
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Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

divida com novos vencimentos previstos para 2027, 2028 e 2029. A referida operacao gerou uma despesa
financeira, na remensuracao da divida, no montante de R$82.122 no resultado da Companhia, referente a
diferenca do valor presente entre os fluxos de caixa original e os fluxos de caixa refinanciado, de acordo
com o CPC 48, IFRS 9 — Instrumentos Financeiros. Em decorréncia da adocao anterior da pratica contabil
de hedge accounting nessa operacao, o valor estimado de R$182.809 referente a variacao cambial até a
data do refinanciamento havia sido reconhecido na rubrica de “Outros resultados abrangentes”. Este
montante serd apropriado ao resultado no momento da realiza¢ao da receita (“objeto de hedge”) de acordo
com os vencimentos originais da divida (2025, 2026 e 2027). A variacao cambial desde a data do
refinanciamento até os novos vencimentos da operacao alongada, sera reconhecida na rubrica de resultado
financeiro a cada fechamento de periodo, uma vez que nao houve uma nova designacdo em hedge
accounting.

Em novembro e dezembro de 2023, a Companhia obteve novas liberacées de um financiamento junto a
Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP) no montante total de R$33.000. O contrato, firmado em 2022,
com vencimento final em 2032, tem como finalidade o financiamento de projetos de inovacao e pesquisa e
desenvolvimento, e as liberacoes ocorreram mediante comprovacao dos respectivos gastos.

Compromissos ESG — “Environmental, Social and Governance”

A Companhia e suas controladas possuem um forte compromisso com a sustentabilidade, pautado em sua
estratégia ESG 2030, que possui 10 alavancas, 15 programas e 33 compromissos que passam por todos os
temas ambientais, sociais e de governanca considerados materiais para suas operagOes. Esses
compromissos guiam iniciativas de inovagio e investimentos atuais e futuros. Um grande destaque para a
Companhia é sua atuacdo na agenda climéatica, com destaque para seu posicionamento na “A List do CDP”,
rating mundialmente reconhecido em transparéncia executiva focado nos esforgcos das empresas para
combater as mudancas climaticas.

A CBA também foi selecionada pelo segundo ano consecutivo para compor a 192 Carteira do Indice de
Sustentabilidade Empresarial da B3 (ISE B3), que vigorara em 2024, evoluindo da 52 para a 32 posicao,
composta por 78 companhias de 36 setores. Além disso, a Companhia se destacou em outros importantes
indice de sustentabilidade, como o CSA - Corporate Sustainability Assessment, do S&P. No seu primeiro
ano de participacao ativa, atingiu a 42 posicao. A nota da CBA, 61/100, esta 40% acima da média do setor.

Aumento de capital e desinvestimento na Alunorte — Alumina do Norte S.A. e
desinvestimento na Alunorte — Alumina do Norte S.A. (“Alunorte”)

Em 28 de marco e 30 de julho de 2023, a Companhia exerceu seu direito de preferéncia na aquisicao de
novas agOes subscritas pela sua investida Alunorte — Alumina do Norte S.A., proporcional a sua
participacao. O valor do aumento de capital foi no montante de R$34.583 e R$32.278 respectivamente,
mantendo sua participacdo total na coligada em 3,03%.

A administracao da Companhia esta analisando op¢oes para o desinvestimento da sua participacdo na
Alunorte - Alumina do Norte S.A.. Com isso, o investimento foi reclassificado para a conta de ativo nao
circulante mantido para venda (Nota 31) e demonstrado pelo seu valor contabil.

Emissao de créditos de carbono

Em 31 de marco de 2023, foi realizada a homologacao de 316.000 toneladas de créditos de carbono em
parceria com a Reservas Votorantim.
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O montante de R$8.747 foi mensurado considerando o valor do custo da emissdo de acordo com o CPC 16
- Estoques, registrado na rubrica de “Estoques” (Nota 14), e no resultado em “Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas” (Nota 8).

A Reservas Votorantim é uma empresa do portfélio da VSA especializada em gestao de territorios e solucoes
baseadas na natureza, para negdcios tradicionais e da nova economia, e que realiza a gestdo das areas
ambientais da CBA. As transacoes entre as partes sdo tratadas como transacoes entre partes relacionadas.

A iniciativa foi viabilizada por meio do Legado Verdes do Cerrado, reserva privada de desenvolvimento
sustentavel, localizada em Niquelandia (GO) e de propriedade da Companhia, com 32 mil hectares.

Contrato de swap de energia e designacao de hedge acccounting

A Companhia celebrou contratos de swap de energia, no 1° trimestre de 2023, sem impacto de volume no
balanco energético, com prazo de 6 anos findos em dezembro de 2028. Os referidos contratos foram
firmados com objetivo de reduzir a exposi¢do de risco da Companhia em relagdo a um contrato de energia
j4 existente (“contrato original”), no prazo remanescente do contrato, trocando, portanto, a exposicao de
IPCA e IGP-M (indexadores do contrato original) por valores fixos expressos em doélar. Adicionalmente, os
contratos de swap modificaram o impacto liquido de fluxo de caixa quando avaliados conjuntamente com
o contrato original.

Conforme CPC 46, IFRS 13 — Mensuracao do valor justo, na data da assinatura do contrato a valorizacao
do swap indicou um valor justo negativo de R$213.409 (R$24.046 ja amortizados), quando calculados
considerando a taxa livre de risco, porém sem considerar outros fatores denominados nao observaveis,
previstos na norma que qualifica os referidos contratos como instrumento financeiro “Nivel 3”.

O valor do derivativo é significativamente influenciado pela falta de liquidez do indice IGP-M na ponta ativa
e pelo volume e prazos especificos do contrato além de outros fatores, que representam fatores (inputs) nao
observaveis na formacao do valor justo.

Os principais parametros contratuais, incluindo aqueles classificados como parametros e prazos nao
observaveis, sdo compostos por: IPCA futuro, IGP-M futuro, USD futuro e taxa de desconto. Esses
parametros constituem a melhor estimativa para cada caso. E entendimento da Administracio que o
contrato foi celebrado nas condicbes atuais de mercado, tendo sido utilizados para fins de mensuracao os
parametros mais adequados aos inputs nao observaveis.

O preco da transacao no inicio foi registrado como zero, uma vez que as entradas nao observaveis tém uma
influéncia significativa na mensuracao dos derivativos e no reconhecimento de uma perda no dia 1 (um). A
perda do dia 1 é resultado do diferimento, de forma linear, do resultado total calculado considerando o
periodo de vigéncia do contrato de swap, e esté classificado na conta de resultados em “instrumentos
financeiros derivativos”. Todos os valores oriundos da mensuracao dos derivativos, sdo apresentados em
termos liquidos por contrato no balanc¢o patrimonial (ativos/passivos financeiros derivativos).

Em julho de 2023, a Companhia efetuou a designacao de hedge accounting para esta operacao de acordo
com as premissas do CPC 40, IFRS 7 — Instrumentos Financeiros, como hedge de fluxo de caixa, visando a
protecao do risco de descasamento do fluxo de caixa entre receita futura dolarizada e o custo de aquisi¢io
da energia elétrica indexado a inflacao.
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Parte desta relagdo de hedge atendeu os critérios de elegibilidade conforme o CPC 48, IFRSg9 —
Instrumentos Financeiros, e teve 0o MTM futuro deste instrumento reclassificado para “Outros Resultados

Abrangentes”.

Tendo em vista a data de contratacao e a data de execucao do hedge accounting divergirem, ha um efeito
acumulado de valor justo do instrumento que nao faz parte da relacao de hedge, e como tal, sera tratado
como nao efetivo. H4 também a apropriacao do efeito que qualificou parte da operacao como instrumento
financeiro “Nivel 3” que impacta a inefetividade do hedge, e sera refletido mensalmente diretamente no

resultado.

O impacto da efetividade desta designacao foi de R$98.537, registrados na rubrica “Outros resultados
abrangentes” (Nota 27) e a parcela nao efetiva foi reconhecida no resultado, sendo seu saldo acumulado de

R$9.017.

(f) Venda da unidade Niquelandia

Em 12 de abril de 2023, a Companhia firmou o contrato de venda de parte dos ativos e passivos da unidade
Niquelandia, localizada em Goias (GO), para a empresa Wave Nickel Brasil (“Compradora”), controlada
pela empresa global de tecnologia New Wave. O valor da transac¢io é composto por R$18.900 de recursos
a serem recebidos em caixa, liquido de comissdo de vendas, e assuncao do acervo liquido negativo antes da
transacao no montante de R$101.989 (conforme demonstrado na tabela abaixo). Desta forma, foi realizada
a reversao do impairment, reconhecido em anos anteriores para os ativos relacionados a esta operacao, no
montante de R$134.497 (Nota 19 (a)) e registrada na rubrica de “Outras receitas (despesas) operacionais,

liquidas” (Nota 8).

O fluxo de recebimento foi acordado da seguinte forma: R$4.000 a vista, realizado em abril de 2023, e
R$14.900 no closing da transacdo, que depende do cumprimento das condigbes precedentes.
Adicionalmente, a Companhia recebera, 3% de royalties sobre a receita liquida advinda da producao
minero-industrial, limitados a US$10.000 (dez milhdes de dolares) por ano, e opgdo de subscricao nas

empresas Wave Nickel e Wave Aluminum.

Abaixo estao apresentados os saldos dos ativos e passivos que sdo objeto do referido contrato, antes e apos

a finalizacao das negociacoes do acervo liquido.

Antes da Apos

transagao transagao

Ativo imobilizado 134.497
QOutros ativos 1.762 9.662
Total do ativo 1.762 144.159
Passivo de descomissionamento 98.520 124.400
Demais passivos 5.231 859
Total passivo 103.751 125.259
Saldo liquido (101.989) 18.900
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A Companhia revisou os valores decorrentes do reconhecimento da transacao, referente aos royalties e
opcoes de compra na Wave Nickel e Wave Aluminum, e concluiu por nao reconhecer este ativo, visto
incertezas quanto a geragao de beneficios economicos futuros e de determinacio de valor.

Em 30 de junho de 2023, o acervo liquido foi transferido para a rubrica de ativos e passivos mantidos para
venda (Nota 31).

Transferéncia de titularidade da CBA Machadinho para CBA, da cota-parte na UHE
Machadinho e aumento de participacao na UHE Machadinho pela CBA.

Em 8 de agosto de 2022, em razio da realizacio do leilao puablico de desestatizacdo da usina hidrelétrica,
UHE Machadinho, a acionista CEEE-G ("Vendedora"), em atendimento ao acordo de acionistas, foi
obrigada a realizar a venda de sua participacao acionaria, precificada pela vendedora e validada por todos
os acionistas, no montante total de R$114.763.

Em 27 de outubro de 2022, a CBA Machadinho (antiga proprietaria da cota-parte da UHE Machadinho),
notificou a Vendedora informando o interesse no exercicio do seu direito de preferéncia e de eventuais
participacoes remanescentes.

Em 14 de abril de 2023, a Companhia exerceu seu direito de aquisicdo da compra dos ativos de seu
respectivo percentual no montante de R$35.413. Em 29 de setembro de 2023, mediante assinatura pela
Companhia do termo de fechamento da operacao, foi realizado o pagamento deste montante. Este aumento
no investimento representou um acréscimo na participacdo da CBA na UHE Machadinho de 1,7065%,
totalizando 29,229666% de participacao.

A CBA realizou junto a ANEEL a transferéncia da titularidade da participacao da cota-parte na concessao
referente 8 UHE Machadinho da CBA Machadinho para a CBA. A transferéncia dos respectivos ativos da
CBA Machadinho para a CBA se deu via reducao de capital, conforme registrado na rubrica de “Imobilizado”
(Nota 19 (a)), “Intangivel” (Nota 20 (a)) e R$19.000 de efeito caixa.

Distribuicao de dividendos minimos obrigatérios e conversao de dividendos em acoes

Em 27 de abril de 2023, a Companhia deliberou por meio de Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria,
a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios acerca da destinagdo do resultado relativo ao exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2022, no montante de R$206.043 ((Nota 27 (b)).

Dividendos convertidos em acoes

Em 08 de novembro de 2023, o Conselho de Administracio da Companhia deliberou a proposta do
aumento de capital, mediante emissao de novas acOes, para subscricao privada com a utilizacao de crédito
dos dividendos declarados ou em moeda corrente nacional.

A subscricao das novas acGes proposta pela Companhia permitiu o uso do crédito correspondente aos
dividendos declarados na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria da Companhia, realizada em 27 de
abril de 2023, na integralizacao das novas agdes (para os acionistas que faziam jus a tais dividendos e que
fizeram tal opcao). Com efeito, a efetiva conversao dos dividendos em ag¢des ocorreu no dia 22 de dezembro
de 2023, data em que a Companhia também realizou o pagamento dos dividendos declarados, verificando-
se, neste ato, a compensacdo dos dividendos a pagar com a integralizacdo do capital subscrito pelos
acionistas que assim escolheram.
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A finalizac¢ao desta etapa da operac¢do, em 22 de dezembro de 2023, resultou em um efeito caixa decorrente
do pagamento de acOes a acionistas minoritarios no montante de R$20.871 e na emissao de 49.643.987
novas acoes ao valor unitario de R$3,73, totalizando o montante de R$185.172 de capital subscrito durante
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (Nota 27).

Em 18 de janeiro de 2024 foram concluidas as etapas de subscri¢io para as sobras apresentadas no primeiro
periodo de exercicio do direito. Consequentemente foram integralizadas 5.595.377 (cinco milhdes,
quinhentos e noventa e cinco mil, trezentas e setenta e sete) de acGes, verificando-se um novo aumento de
capital de R$20.871, conforme detalhamento na Nota 33 (a). Com isso, a conclusao da operacdo de aumento
de capital deliberada pelo Conselho de Administracio da Companhia, em 08 de novembro de 2023,
totalizou a emissdo de 55.239.364 (cinquenta e cinco milhoes, duzentas e trinta e nove mil, trezentas e
sessenta e quatro) acoes ordinarias representativas de R$206.043 no capital social.

Salas Fornos

No primeiro semestre de 2023, a Companhia identificou instabilidade no processo produtivo do aluminio
liquido, devido alteracdo nas propriedades fisico-quimicas do coque e piche para a producido da pasta
anddica. Essa instabilidade operacional em suas Salas Fornos, gerou impacto na eficiéncia de corrente
elétrica e consumos especificos e, por consequéncia, reducdo no volume produzido de aluminio. A
recuperacao gradual ocorreu como resultado de uma série de medidas, principalmente a implementacao de
um novo blend composto por coque e piche.

Venda de precatorio AIRE

Em 29 de setembro de 2023 a Companhia firmou o contrato de cessdao de crédito do precatério AIRE
(Adicional de Imposto de Renda Estadual) para a empresa BTG Pactual Servicos Financeiros S.A.
(“Compradora ou Cessionario”). O valor da transacao equivale ao montante de R$55.000, composto por
R$45.000 de recursos recebidos em caixa (setembro de 2023) e R$10.000 depositados em CDB (outubro
de 2023) que sera liberado apds o cumprimento de determinadas condicoes contratuais.

O valor justo do ativo foi reconhecido em setembro de 2023, e resultou em uma receita demonstrada na
Nota 8, “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” no valor de R$14.798, e na Nota 9, Resultado
financeiro no valor de R$6.267.

Venda do investimento Mineraciao Rio do Norte S.A. MRN (ativo mantido para venda)

A Companhia recebeu, no segundo trimestre de 2023, o valor de R$49.980 como resultado da negociacao
de direitos e obrigacodes previstos no Acordo de Acionistas da MRN.

Em 1 de dezembro de 2023, a Companhia firmou contrato de venda das a¢does da Mineracao Rio do Norte
S.A. (“MRN”) com a Rio Tinto do Brasil (“RTB”). O montante est4 registrado na rubrica de “Outras receitas
(despesas) operacionais, liquidas” (Nota 8).

Distribuicao de dividendos pela investida CBA Energia Participacoes S.A. (“CBA Energia”)

Em 28 de abril de 2023, a investida CBA Energia distribuiu dividendos adicionais referente aos lucros do
ano de 2022 no montante de R$57.016.

Em dezembro de 2023, foi deliberada a antecipacado por dividendos intercalares no montante de R$17.187
e destinado os dividendos minimos obrigatérios, relativo ao resultado de 2023, no montante de R$6.113.
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Apresentacao das demonstracoes financeiras e resumo das praticas contabeis

Base de apresentacao

Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estao sendo apresentadas de
acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”) e também de acordo as normas
internacionais de demonstracées financeiras (International Financial Reporting Standards - “IFRS”),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), atualmente denominadas “normas
contabeis IFRS” (IFRS® Accounting Standards), assim como de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislacio societaria brasileira
e nos Pronunciamentos, nas Orientacoes e nas Interpretagcoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

As IFRS compreendem as Normas Internacionais de Contabilidade, as interpretacoes do Comité de
Interpretacdo das Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS® Interpretations Committee -
FRIC Interpretations) e do Comité Permanente de Interpretacoes (Standing Interpretations Committee -
SIC® Interpretations).

A preparagdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas considerou o custo histérico como
base de valor, que no caso de certos ativos e passivos financeiros, inclusive instrumentos derivativos, foram
mensurados ao valor justo.

As politicas contdbeis aplicadas as demonstracoes financeiras sio consistentes com as adotadas e
divulgadas nas demonstracoes financeiras dos exercicios anteriores. As politicas contabeis das controladas,
coligadas e joint operation sao ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas adotadas pela
Companhia.

As politicas contabeis significativas e relevantes para a compreensdo das demonstracoes financeiras foram
incluidas nas respectivas notas explicativas, com um resumo da base de reconhecimento e mensuracgao
utilizada pela Companhia.

As demonstracgoes financeiras requerem o uso de certas estimativas contabeis criticas e, também o exercicio
de julgamento por parte da Administracao da Companhia no processo de aplicacdo de suas praticas
contabeis. As areas que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como
as areas nas quais premissas e estimativas sdo mais significativas, estdo divulgadas na Nota 4.

A Companhia elaborou as demonstragbes do valor adicionado, individual e consolidada, como parte
integrante das demonstracoes financeiras, sendo requerida pela legislacdo societaria brasileira e pelas
préaticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com os critérios definidos no CPC 09 — Demonstracdo do
Valor Adicionado. As IFRSs ndo requerem a apresentacdo destas demonstracdes e, portanto, sdo
consideradas informac6es suplementares, sem prejuizo do conjunto das demonstracées financeiras.
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Aprovacao das demonstracoes financeiras

O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou a emissdo dessas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas em 77 de marco de 2024.

Consolidacao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando esta exposta ou
tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida. As empresas controladas incluidas na consolidacao estao descritas na
Nota 2.2 (¢).

Controladas

Transacoes, saldos e ganhos ndo realizados em transacgoes entre empresas da Companhia sao eliminados.
Os prejuizos nao realizados também sio eliminados, a menos que a operacao forneca evidéncias de perda
(impairment) do ativo transferido. Na aquisicdo, as politicas contabeis das controladas sdo alteradas
quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

Coligadas, empreendimentos controlados em conjunto e joint operation

As operacbes em conjunto sdo contabilizadas nas demonstracoes financeiras para representar os direitos e
as obrigacoes contratuais da Companhia. Dessa forma, os ativos, passivos, receitas e despesas relacionados
aos seus interesses em operacao em conjunto sdo contabilizados individualmente nas demonstracées
financeiras.

Os investimentos em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto sio contabilizados pelo
método de equivaléncia patrimonial e sdo, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo. O
investimento da Companhia em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto inclui o agio
identificado na aquisicao, liquido de qualquer perda acumulada por impairment.

Os ganhos e as perdas de diluicdo, ocorridos em participacoes em coligadas e joint operation, sio
reconhecidos na demonstragao do resultado.
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Principais empresas incluidas nas demonstracoes financeiras consolidadas

Percentual do

Principais empresas consolidadas capital votante  Localizagdo da sede Atividade principal
2023 2022

Controladas
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. 100,00 100,00 S&o Paulo - Brasil  Produgao de aluminio e suas ligas em formas primarias
CBA Energia Participagdes S.A. 100,00 100,00 Curitiba - Brasil Participagdo em sociedades de geragéo de energia
CBA ltapissuma Ltda. 100,00 100,00 S&o Paulo - Brasil Produgéo de laminados de aluminio
CBA Machadinho Geragéo de Energia Ltda. 100,00 100,00 Séo Paulo - Brasil Participagdo em sociedades de geragéo de energia
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. 100,00 100,00 Séao Paulo - Brasil Instalagdo e manutengéo elétrica
Metalex Ltda. 100,00 100,00 S&o Paulo - Brasil  Produgao de aluminio e suas ligas em formas primarias
Santa Cruz Geragé&o de Energia S.A. 100,00 100,00 Séao Paulo - Brasil Geragéo de energia

Fundos de aplicagao financeira exclusivos

Fundo de Investimentos Pentagono CBA
Multimercado - Crédito privado 100,00 100,00 Brasil Gestao de recursos financeiros

Percentual do

Principais empresas n@o consolidadas capital votante Localizagdo da sede Atividade principal
2023 2022
Coligadas
Alunorte - Alumina do Norte S.A. 3,52 3,52 Para - Brasil  Produgao de aluminio e suas ligas em formas primarias
Baesa-Energética Barra Grande S.A. 15,00 15,00 Santa Catarina - Brasil Geragéo de energia elétrica
Campos Novos Energia S.A. 25,44 25,44 Santa Catarina - Brasil Geragédo de energia elétrica
Mineragéo Rio do Norte S.A. (Nota 1.1 (1)) 10,00 10,00 Para - Brasil Extrag&do de minério de aluminio

Conversao de moeda estrangeira

Moeda funcional e de apresentacao das demonstracoes financeiras

A moeda funcional da Companhia é o Real (“R$”).

Transacoes e saldos

As operagoes em moedas estrangeiras sao convertidas em reais. Para itens remensurados sao utilizadas as
taxas de cambio vigentes nas datas das transagbes ou da avaliacdo. Os ganhos e as perdas cambiais
resultantes da liquidacdo dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cidmbio do fim do exercicio,

referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado como “Variagdes cambiais, liquidas”.

Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas emitidas pelo CPC e IASB

Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis ainda nao adotadas pela Companhia
e suas controladas

A Companbhia e suas controladas analisaram as emendas as normas contabeis que entraram em vigor no

periodo de 1 de janeiro de 2023 a 31 de dezembro de 2023, e nao identificaram impactos em suas politicas
operacionais e contabeis.
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Normas e interpretacoes contabeis ainda nao adotadas

Classificacao dos passivos como circulante ou nao circulante e passivos nao circulantes com
covenants (alteracoes ao CPC 26 / IAS 1)

A alteracdo da norma visa esclarecer os requisitos para determinar se um passivo é circulante ou nao
circulante e exigem novas divulgacdes para passivos nao circulantes que estao sujeitos a covenants futuros.
As alteracoes se aplicam a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2024. A Companhia
avalia que a aplicacdo da norma em questdo ndo tera impactos na apresentacdo das demonstracoes
financeiras.

Acordos de financiamento de fornecedores ("Risco sacado'") (alteracoes ao CPC 26 /IAS1e
CPC 40 /IFRS 7)

As alteracoes introduzem novas divulgacoes relacionadas aos acordos de financiamento com fornecedores
(“Risco sacado”) que ajudam os usuarios das demonstrages financeiras a avaliarem os efeitos desses
acordos sobre os passivos e fluxos de caixa de uma Companhia e sobre a exposicdo da Companhia ao risco
de liquidez. As alteracbes se aplicam a periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2024. A
Companhia esta avaliando os impactos na apresentaciao das demonstracoes financeiras.

Divulgacoes de sustentabilidade emitidas pelo International Sustainability Standards
Board (“ISSB”) - IFRS S1 e IFRS S2

Em junho de 2023, o International Sustainability Standards Board (“ISSB”) emitiu suas duas primeiras
normas de relatorios de sustentabilidade — IFRS S1 e IFRS S2, que foram adoptadas no Brasil pela CVM, e
com data de aplicacdo obrigatoria a partir de exercicios iniciados em, ou apo6s, 1° de janeiro de 2026. Estas
normas contém requerimentos de divulgacao de informacoes de sustentabilidade, e pretendem promover
a consisténcia, comparabilidade e qualidade dessas informacoes, desenhadas para atender as necessidades
dos investidores e mercados financeiros.

A Companhia estd em processo de preparagdo para implementaciao destas novas normas, de forma a
adequar o atual Relatério Integrado aos requerimentos das normas e expectativas dos investidores e
mercados financeiros.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relac@o ao futuro. Por definicao, as estimativas
e julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em outros
fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

As estimativas contibeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam risco significativo, com probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contabeis de
ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas:

(i) Contas a receber de clientes (Nota 13);
(ii) Tributos a recuperar (Nota 15);
(iii) Contratos futuros de energia (Nota 17);
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(iv) Imobilizado e obrigacoes com descomissionamento de ativos (Nota 19 e Nota 19.2);
(v) Intangivel (Nota 20);

(vi) Imposto de renda e contribuicio social diferidos (Nota 24);

(vii) Instrumentos financeiros derivativos (Nota 29.2).

5 Informacoes por segmento

As atividades da Companhia sdo exercidas por meio dos seguintes segmentos operacionais: Aluminio,
Energia e Niquel.

Aluminio

Envolve as operacoes da cadeia produtiva do Aluminio, desde a mineracao de bauxita até a producao de
produtos primarios e transformados.

Energia

Compreende apenas a comercializacdo da energia excedente, que é vendida para o mercado.
Niquel

Considera as unidades do Niquel, localizada em Niquelandia (Goiés) e Legado Verdes do Cerrado.

As informac0es por segmentos operacionais sao apresentadas de modo consistente com o relatério interno
fornecido a Diretoria Executiva, que é o principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela
alocacao de recursos, pela tomada das decisoes estratégicas e pela avaliacao de desempenho dos segmentos
operacionais da Companhia. A Diretoria Executiva utiliza o EBITDA ajustado como medida de
desempenho.

As informac0es apresentadas a alta administracdo com o respectivo desempenho de cada segmento sao
derivadas dos registros mantidos de acordo com as politicas contabeis, com algumas realocacoes entre os

segmentos.
2023
Aluminio Niquel Energia Eliminagoes (i) Consolidado
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 6.956.336 17.508 538.427 (164.204) 7.348.067
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (6.528.794) (52.846) (854.872) 164.204 (7.272.308)
Lucro (prejuizo) bruto 427.542 (35.338) (316.445) 75.759
Com vendas (46.973) (19) (46.992)
Gerais e administrativas (365.062) (16.496) (8.032) (389.590)
Outras receitas (despesas) operacionais (156.441) 154.318 (590.185) (592.308)
Lucro (prejuizo) operacional (140.934) 102.465 (914.662) (953.131)
Depreciag&o, amortizagao e exaustio 548.516 7.642 14.134 570.292
Outras adicdes (exclusdes) e itens excepcionais 113.594 (135.853) 711.709 689.450
Contratos futuros de energia 588.388 588.388
Ajuste a valor justo - MRN 8.787 8.787
Dividendos recebidos (efeito caixa) de empresas nédo consolidadas 123.321 123.321
Reversao para desvalorizag&o de tributos (impairment) (354) (354)
Provisdo para desvalorizagéo de ativos (impairment) 105.161 (135.853) (30.692)
EBITDA ajustado 521.176 (25.746) (188.819) 306.611
Margem EBITDA 7,49% -147,05% -35,07% 4,17%

21 de 100



DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

Companhia Brasileira de Aluminio O C ba

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2022

Aluminio Niquel Energia Eliminacoes (i) Consolidado

Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 8.557.338 20.506 634.435 (387.652) 8.824.627
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (6.756.543) (54.952) (751.522) 387.652 (7.175.365)
Lucro (prejuizo) bruto 1.800.795 (34.446) (117.087) 1.649.262
Com vendas (49.349) (2) (49.351)
Gerais e administrativas (374.028) (15.046) (15.985) (405.059)
Outras receitas (despesas) operacionais (100.775) 149.535 (98.360) (49.600)
Lucro (prejuizo) operacional 1.276.643 100.041 (231.432) 1.145.252
Depreciagédo, amortizagéo e exaustdo 504.876 4.934 29.701 539.511
Outras adigdes (exclusdes) e itens excepcionais 33.387 (177.935) 86.403 (58.145)
Contratos futuros de energia 86.403 86.403
Perda na venda de investimento 18.493 18.493
Reconhecimento ao valor justo dos ativos mantidos para venda 47.522 47.522
Provis&o para desvalorizagao de tributos (impairment) 15.444 15.444
Provis&o (revers&o) para desvalorizagao de ativos (impairment) (29.579) (196.428) (226.007)
EBITDA ajustado 1.814.906 (72.960) (115.328) 1.626.618
Margem EBITDA 21,21% -355,80% -18,18% 18,43%

As eliminagOes apresentadas acima correspondem a energia gerada e consumida entre os segmentos
reportaveis da Companhia.

Receita liquida dos produtos vendidos e dos servicos prestados
Politica contabil

A receita é reconhecida quando o controle do bem ou servico é transferido para o cliente. Como as vendas
da CBA estao sujeitas a diferentes modalidades de transporte, a receita pode ser reconhecida quando o
produto for disponibilizado no porto de embarque, carregado no navio, no porto de descarga ou entregue
no armazém do cliente, por exemplo.

A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos, bem como
das eliminacoes das vendas entre empresas consolidadas.

O modelo de cinco etapas estabelece que a entidade deve reconhecer receita quando a transferéncia de bens
ou servicos prometidos a clientes reflita no valor da contraprestacao que a entidade espera ter direito em
troca desses bens ou servigos.

Identificacao de obrigacoes de desempenho e prazo de satisfacio das obrigacoes de
desempenho.

A Companhia apresenta duas obriga¢des de desempenho distintas incluidas em certos contratos de venda
de aluminio, sendo i) a promessa de fornecer mercadorias a seus clientes, e ii) a promessa de fornecer
servicos de frete para seus clientes.

Promessa de fornecimento de mercadorias - esta obrigacdo de desempenho é satisfeita quando o controle
de tais bens é transferido para o cliente final.
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Promessa de fornecimento de mercadorias e servigo de frete - esta obrigagdo de desempenho ¢é satisfeita
quando a compra da mercadoria e o servico de frete sdo contratados pelo cliente e o produto é entregue no
destino acordado.

Os contratos de venda de energia da Companhia sao realizados nos ambientes livre e regulado de
comercializacdo brasileira, sendo registrados integralmente na CCEE, agente responsavel pela
contabilizacao e liquidacao de todo o sistema integrado nacional (SIN).

A medicao contabil do volume de energia a ser faturado decorre do processamento da medigao fisica,
ajustada ao rateio das perdas informadas pela CCEE.

Para determinar se as obrigacoes de desempenho sao satisfeitas em determinado momento, a Companhia
considera: se possui direito presente ao pagamento do ativo; se o cliente tem o titulo legal do ativo; se a
Companhia transfere a posse fisica do ativo; e se o cliente tem os riscos e recompensas significativos da
propriedade do ativo.

A Companhia considera os termos do contrato e suas praticas comerciais habituais para determinar o preco
da transacdo. O preco da transagdo é o valor da contraprestacdo que a Companhia espera receber em troca
da transferéncia de bens ou servicos prometidos a seus clientes.

O preco da transacao é alocado a cada obrigacdo de desempenho em base de preco de venda individual
relativo.

A Companhia ndo prevé ter contratos nos quais o periodo entre a transferéncia dos bens ou servicos
prometidos ao cliente e o pagamento por parte do tltimo exceda um ano. Como consequéncia, a Companhia
nao ajusta os precos de transacao em relagio ao valor do dinheiro no tempo.

Os precos dos produtos negociados pela Companhia possuem como referéncia a cotacao da tonelada do
aluminio na Bolsa de Metais de Londres (LME). As eventuais flutuacées dos precos dependem de véarios
fatores externos, como demanda e capacidade de producao mundial e estratégias mercadolégicas adotadas
pelos principais produtores.
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Reconciliacao das receitas

Venda de aluminio primario

Venda de aluminio transformado
Outros produtos e servigos de aluminio
Energia elétrica (i)

Outros

Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados

Venda de aluminio primario

Venda de aluminio transformado
Reciclagem

Outros produtos e servigos de aluminio
Hedge estratégico

Energia elétrica (i)

Outros

Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados

Venda de aluminio primario
Venda de aluminio transformado
Reciclagem
Outros produtos e servigos de aluminio
Eliminagées entre o segmento de aluminio
Energia elétrica (i)
Outros
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados

Venda de aluminio primario
Venda de aluminio transformado
Reciclagem
Outros produtos e servigos de aluminio
EliminagGes entre o segmento de aluminio
Hedge estratégico
Energia elétrica (i)
Outros
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados

As eliminacOes apresentadas acima correspondem a energia gerada e consumida entre os

reportaveis da Companhia.

Para melhor entendimento do segmento de aluminio, a Companhia subdivide nos itens abaixo:
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2023
Aluminio Niquel Energia Controladora

3.240.291 3.240.291
1.770.973 1.770.973
1.056.330 1.056.330

393.387 393.387

17.508 17.508

6.067.594 17.508 393.387 6.478.489

2022

Aluminio Niquel Energia Controladora
3.968.725 3.968.725
2.184.227 2.184.227

27.695 27.695

1.234.394 1.234.394
(138.816) (138.816)

278.796 278.796

20.506 20.506

7.276.225 20.506 278.796 7.575.527

2023

Aluminio Niquel Energia Eliminagbes Consolidado
3.245.112 3.245.112
2.556.392 2.556.392
706.892 706.892
1.060.786 1.060.786
(612.846) (612.846)
538.428 (164.205) 374.223

17.508 17.508

6.956.336 17.508 538.428 (164.205) 7.348.067
2022

Aluminio Niquel Energia Eliminagbes  Consolidado
3.968.725 3.968.725
3.140.066 3.140.066
981.946 981.946
1.232.497 1.232.497
(627.080) (627.080)
(138.816) (138.816)
634.435 (387.652) 246.783

20.506 20.506

8.557.338 20.506 634.435 (387.652) 8.824.627
segmentos



DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

a)

b)

c)

d)

e)

(b)

)

Companhia Brasileira de Aluminio Q C ba

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Primarios: considera as familias de produto da fase inicial de producao (lingote, aluminio liquido e produtos
de valor agregado — tarugo, vergalhao e lingote liga). Todos esses produtos sao fabricados na unidade de
Aluminio;

Transformados: considera os produtos da familia de transformados (folhas, chapas e extrudados) e todos
sdo de valor agregado. A Companhia produz todo o seu portfélio em um tinico site localizado em Aluminio-
SP, e conta com uma segunda unidade de laminacdo, em Itapissuma-PE, além de dois centros de solucoes
e servicos;

Reciclagem: considera as plantas das empresas investidas da Companhia Metalex e Alux, as atividades de
tolling (servico de conversao de sucata do cliente em produto acabado) praticadas na planta de Aluminio,
vendas de sucata interna e externa e de borra de aluminio;

Outros: considera atividades de trading de lingote, trading do take de alumina da Companhia na Alunorte,
vendas de bauxita, alumina e beneficiamento. As vendas de alumina, hidrato e bauxita refletem o excedente
da cadeia produtiva da Companhia, mais especificamente da unidade de Aluminio. Bauxita e alumina sao
matéria prima para producao de aluminio;

Eliminac6es: Considera as transacoes de compra e venda de aluminio entre as empresas deste segmento;

Hedge estratégico: Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia contratou
instrumentos financeiros derivativos para efetuar a venda a termo de commodity em conjunto com a venda
a termo de Doélar americano. Em junho de 2021, este hedge deixou de ser executado pela Companhia e os
contratos vigentes se encerraram em maio de 2022.

Informacoes sobre areas geograficas

A abertura da receita liquida por destino é baseada na localizacao dos clientes. As receitas liquidas da
Companhia classificadas por destinos e por moeda sdo demonstradas a seguir:

Receita liquida por pais de destino

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Brasil 5.594.550 6.352.780 6.417.407 7.484.080
Estados Unidos 394.048 593.718 403.488 609.863
Canada 245.051 245.664 3.145
Paises Baixos 112.980 7.360 112.980 7.360
Uruguai 64.976 73.651 64.976 78.919
Argentina 1.451 1.768 31.378 62.330
Espanha 13.128 251.356 13.128 251.356
Bolivia 12.777 12.050 12.777 12.050
Colémbia 10.435 14.656 10.997 16.921

india 7.837 7.837

Alemanha 5.273 1.647 7.003 13.701
Paraguai 5.579 23.632 6.529 28.478
México 3.897 16.021 3.897 17.078
Polénia 2.746 10.396 3.398 10.396
Outros 3.761 216.492 6.608 228.950
6.478.489 7.575.527 7.348.067 8.824.627
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Receita liquida por moeda

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Real 5.594.550 6.352.780 6.417.407 7.484.080
Doélar norte-americano 883.939 1.222.747 930.660 1.340.547
6.478.489 7.575.527 7.348.067 8.824.627

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de oferecer, de
maneira consistente, retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma
estrutura de capital ideal.

A Companhia utiliza o EBITDA ajustado como indicador de seu desempenho operacional, apesar desta
informacao suplementar nio ser definida pelas normas brasileiras e internacionais de contabilidade. O
EBITDA ajustado é calculado a partir do lucro liquido mais/menos resultado financeiro, mais imposto de
renda e contribuigdo social, mais depreciacio, amortizacao e exaustao, menos o resultado nas participacoes
societarias, mais dividendos recebidos de investidas e mais/menos itens nao caixa excepcionais (itens nao
caixa considerados pela Administra¢do como excepcionais, sao excluidos da medicao do EBITDA ajustado),
de acordo com a Resolucao CVM n° 156, de 23 de junho de 2022.

O EBITDA representa a geracdo operacional de caixa da Companhia, ou seja, indica a capacidade da
empresa em gerar caixa a partir de seus ativos operacionais, consistindo no lucro liquido adicionado pela
despesa de imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido, pelo resultado financeiro liquido e
pelas despesas com depreciacao e amortizacao.

O EBITDA Ajustado consiste no ajuste pelos itens considerados pela Administracdo como excepcionais,
conforme listado abaixo:

Ganho (perda) liquido(a) na venda/compra de investimentos;

Ganho (perda) liquida na venda de ativo: negociacbes nao recorrentes de venda ativos entre partes
relacionadas e terceiros, por se tratar de uma transacao nao operacional;

Constituicdo (reversao) para desvalorizacdo de ativos (impairment): constituicdio ou reversao de
impairment de ativos de que deixaram de ser ou passaram a ser operacionais;

Equivaléncia patrimonial: consiste na participacdo da Companhia no resultado das empresas investidas e,
portanto, desconsiderado do EBITDA ajustado;

Dividendos recebidos (efeito caixa) de empresas nao consolidadas: consiste na adicdo dos dividendos
recebidos das empresas investidas e ndo consolidadas, uma vez que esses dividendos sao fruto da atividade

operacional dessas empresas e ndo compde o EBITDA,;

Contratos futuros de energia: marcagio a mercado (“MTM”). As empresas que autoproduzem energia para
suas operagdes, comercializam a energia que excede as suas necessidades operacionais. Os contratos de
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longo prazo referente a esse excedente sao atualizados ao preco de mercado de energia e o resultado sobre
a atualizacdo ao valor justo é considerado como um item nao recorrente devido ser um item de grande
volatilidade e que nao faz parte do resultado operacional.

A Companhia monitora constantemente indicadores significativos, tais como o indice de alavancagem
financeira, medido pela divida liquida dividida pelo EBITDA ajustado dos tltimos doze meses.

Consolidado

Nota 2023 2022
Empréstimos, financiamentos e debéntures 22 4.344.492 2.968.728
Arrendamentos 48.473 31.819
Caixa e equivalentes de caixa 11 (1.350.229) (849.082)
Aplicagdes financeiras 12 (379.042) (339.846)
Instrumentos financeiros derivativos, liquidos 29.2 (302.798) (104.159)
Divida liquida - (A) 2.360.896 1.707.460

Consolidado

2023 2022

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (809.529) 957.246

Imposto de renda e contribuigéo social (170.470) 189.339
Lucro liquido (prejuizo) antes dos impostos (979.999) 1.146.585

Depreciagéo, amortizagéo e exaustdo 570.292 539.511

Resultado financeiro, liquido 94.078 2.061
EBITDA (315.629) 1.688.157
ltens excepcionais

Equivaléncia patrimonial (67.210) 12.865

Equivaléncia patrimonial - Operagdes descontinuadas (16.259)

Contratos futuros de energia 588.388 86.403

Ajuste a valor justo - MRN 8.787

Dividendos recebidos (efeito caixa) de empresas nédo consolidadas 123.321

Perda na venda de investimento 18.493

Reconhecimento ao valor justo dos ativos mantidos para venda 47.522

Provisdo (reversao) para desvalorizagdo de tributos (impairment) (354) 15.444

Reversao para desvalorizagéo de ativos (impairment) (30.692) (226.007)
EBITDA ajustado (B) 306.611 1.626.618
indice de alavancagem financeira - (A/B) 7,70 1,05

6 Abertura do resultado por natureza
Controladora
2023
Custo dos produtos
vendidos e dos servigos Despesas com Despesas gerais e
prestados vendas administrativas Total
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo 4.549.110 1.327 2.556 4.552.993
Despesas com beneficios a empregados 651.799 25.933 198.230 875.962
Depreciagéo, amortizagdo e exaustao 485.865 118 10.676 496.659
Servicos na operagao 130.953 3.951 105.739 240.643
Servigos de terceiros 215.819 166 700 216.685
Despesas de transporte 193.758 59 193.817
Manutengdo e conservagéo 139.705 139.705
Aluguéis e arrendamentos 25.624 399 5.933 31.956
Provis&o de perda estimada com créditos de liquidagéo duvidosa 499 499
Outras despesas 74.190 7.240 24.844 106.274
6.466.823 39.633 348.737 6.855.193
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Q cba

Controladora

2022
Custo dos produtos
vendidos e dos servigos Despesas com Despesas gerais e
prestados vendas administrativas Total
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo (ii) 4.265.141 956 2.009 4.268.106
Despesas com beneficios a empregados 616.688 21.063 186.227 823.978
Depreciagéo, amortizagéo e exaustao 445.328 118 8.577 454.023
Manutengao e conservagao 249.315 141 805 250.261
Despesas de transporte (i) 240.235 22 240.257
Servigos de terceiros 89.810 4.920 122.950 217.680
Servigos na operagao 122.993 122.993
Aluguéis e arrendamentos 54.925 307 1.539 56.771
Provis&o de perda estimada com créditos de liquidagédo duvidosa 5.614 5.614
Outras despesas (i) 114.167 8.925 29.431 152.523
6.198.602 42.044 351.560 6.592.206
Consolidado
2023
Custo dos produtos
vendidos e dos servigcos Despesas com Despesas gerais e
prestados vendas administrativas Total
Matérias-primas, insumos e materiais de consumo 5.125.699 1.329 3.219 5.130.247
Despesas com beneficios a empregados 740.517 29.531 211.749 981.797
Depreciacdo, amortizagao e exaustao 555.204 129 14.959 570.292
Servigos de terceiros 246.536 166 883 247.585
Servigos na operagao 141.759 3.952 121.064 266.775
Despesas de transporte 193.859 59 193.918
Manutencao e conservagao 139.705 139.705
Aluguéis e arrendamentos 25.624 395 7.272 33.291
Provis&o de perda estimada com créditos de liquidagéo duvidosa 2.896 2.896
Outras despesas 103.405 8.594 30.385 142.384
7.272.308 46.992 389.590 7.708.890

Consolidado

2022
Custo dos produtos
vendidos e dos servigcos Despesas com Despesas gerais e

prestados vendas administrativas Total

Matérias-primas, insumos e materiais de consumo (ii) 4.995.598 925 9.620 5.006.143
Despesas com beneficios a empregados 706.224 24.229 203.108 933.561
Depreciagéo, amortizag&o e exaustao 525.791 165 13.555 539.511
Manutengao e conservagao 283.398 141 620 284.159
Servigos de terceiros 101.263 5.038 141.336 247.637
Despesas de transporte (i) 240.294 22 240.316
Servigos na operagao 122.993 122.993
Aluguéis e arrendamentos 54.925 311 2.191 57.427
Provis&o de perda estimada com créditos de liquidagdo duvidosa 6.731 6.731
Outras despesas (i) 144.879 11.811 34.607 191.297
7.175.365 49.351 405.059 7.629.775

6))] Na controladora e no consolidado, referente aos saldos de 31 de dezembro de 2022, reclassificamos os
custos de fretes rodoviarios e ferrovidrios de bauxita das rubricas de matérias primas e outros, para
despesas de transporte referente ao “Custos dos produtos vendidos e dos servicos prestados”.
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Despesas com beneficios a empregados

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022
Remuneragao direta 489.146 462.081 546.084 522.061
Encargos sociais 246.070 238.252 275.550 270.451
Beneficios 140.746 123.645 160.163 141.049
875.962 823.978 981.797 933.561

Plano de contribuicao previdenciaria definida

A Companhia e suas controladas patrocinam plano de pensao previdenciario privado, que é administrado
pela Fundacdo Senador José Ermirio de Moraes (FUNSEJEM), um fundo de pensao privado e sem fins
lucrativos, que esta disponivel para todos os empregados do Grupo Votorantim. De acordo com o
regulamento do fundo, as contribui¢oes dos empregados a FUNSEJEM sdo definidas de acordo com sua
remuneracdo. Para empregados que possuam remunera¢do menor do que os limites estabelecidos pelo
regulamento, a contribuicao definida é de até 1,5% de sua remuneragdo mensal. Para empregados que
possuam remuneracdo superior aos limites, a contribuicao definida é de até 6% da sua remuneracgio
mensal.

Podem ser feitas também contribuicoes voluntarias a FUNSEJEM. Apds terem sido efetuadas as
contribuicoes ao plano, nenhum pagamento adicional é exigido pela Companhia. As contribui¢des a cargo
da Companhia para a FUNSEJEM, durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro
de 2022, somam R$5.990 e R$6.271 respectivamente.

Participacao dos empregados no resultado

Sao registradas provisdoes para reconhecer a despesa referente a participagdo dos empregados nos
resultados. Essas provisoes sdo calculadas com base em metas qualitativas e quantitativas definidas pela
Administrac@o e contabilizadas no resultado como “Beneficio a empregados” na rubrica de remuneracgio
direta.

Remuneraciao dos administradores

As despesas relacionadas a remuneracdo do pessoal-chave da Administracao, incluindo o Conselho de
Administracao e a Diretoria Executiva Estatutaria, reconhecidas no resultado do exercicio, estao
apresentadas no quadro a seguir:

Consolidado

2023 2022

Remuneragao de curto prazo
Salario ou pro-labore 13.810 12.118
Beneficios direto e indireto 968 943
Remuneragao variavel 5.956 5.214
20.734 18.275

Remuneragao de longo prazo
Incentivos de longo prazo 13.055 14.137
13.055 14.137
33.789 32.412
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A remuneracio de curto prazo da Diretoria Executiva inclui: remuneracao fixa (salarios e honorarios, férias
e 13° salario), beneficios diretos e indiretos (assisténcia médica, vale refei¢ao, vale alimentacao, seguro de
vida e previdéncia privada) e remuneracao variavel de curto prazo (participacao nos resultados e bonus).

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022

Reverséo (provis&o) para desvalorizagéo de ativos (impairment) (Notas 19 (a) e 20(a)) 137.766 226.006 41.183 226.007
Receita com venda de bauxita 9.438 22.777 9.438 22.777
Beneficios fiscais (i) 9.121 6.831
Reverséo de provis&do para obsolescéncia e baixo giro de estoques 6.055 15.202 7.014 12.638
Receita com aluguéis e arrendamentos 4.670 6.397 4.670 6.398
Ajuste ao valor justo de ativo mantido para venda (47.522) (47.522)
Provis&o para desvalorizagao de tributos (impairment) (15.444) (15.444)
Avaliagéo do valor justo de propriedades para investimento (960) 7.960 (960) 7.960
Perda na venda de investimento (2.493) (18.493) (2.493) (18.493)
Perda na venda de imobilizado (4.369) (1.644) (5.655) (1.688)
Constituigéo de provisdes judicias, liquidas (27.405) (56.701) (28.605) (56.073)
Gastos com projetos ndo capitalizados (56.249) (81.652) (56.634) (86.348)
Contratos futuros de energia (ii) (588.388) (86.403) (588.388) (86.403)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 19.855 (16.154) 19.001 (20.240)
(502.080) (45.671) (592.308) (49.600)

Refere-se ao Beneficio fiscal do programa PRODEPE para pagamento do ICMS.

Refere-se ao ganho ou perda de valor justo sobre o excedente de energia apurado em dezembro de 2023.
A revisao do balanco energético revelou um menor consumo de energia elétrica devido a postergacao do
plano de investimentos com consequente atraso significativo na entrada em operagao das Salas Fornos,

gerando assim um aumento no excedente de energia valorizado pelo valor justo. (Nota 17).

Resultado financeiro liquido

Politica contabil

Compreendem os valores de juros sobre empréstimos e sobre aplicac6es financeiras, variacio monetaria e
descontos diversos que sao reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia. A receita
financeira decorrente de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado é reconhecida conforme o

prazo decorrido das operagoes, usando-se da taxa de juros efetiva.
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Receitas financeiras
Rendimentos sobre aplicagdes financeiras
Atualizag&o monetaria sobre ativos
Reversao de atualizagdo monetaria de provisdes
Juros sobre ativos financeiros
Juros sobre operagdes com partes relacionadas
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros e atualizagdo monetaria UBP
Capitalizagao de juros sobre empréstimos — CPC 20
IR sobre remessas de juros ao exterior
Despesas de captacao
PIS e COFINS sobre resultado financeiro
Juros sobre operagdes com partes relacionadas
Cesséo de recebiveis
Ajuste a valor presente - CPC 12
Atualizag&o monetaria sobre provisdes
Diferenca entre fluxo original e refinanciado (i)

Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 22)

Outras despesas financeiras

Resultado dos instrumentos financeiros derivativos (Nota 26.2)

Variagoes cambiais, liquidas

Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 2022
87.173 97.005 115.955 129.406
42,994 14.176 47.290 13.789
37.464 16.325 37.464 16.325

8.297 89.814 8.479 94.735
5742 11.092 7.165 13.245
178 291 5537 2.968
181.848 228.703 221.890 270.468
(25.800) (70.349) (28.201) (82.047)
30.242 7.257 30.242 7.257
(2.511) (5.189) (2.750) (5.447)
(4.043) (5.365) (6.011) (7.532)
(8.280) (12.932) (9.967) (14.674)
(13.698) (12.883) (16.966) (15.133)
(38.685) (52.697) (51.848) (62.505)
(65.608) (66.580) (65.608) (66.580)
(80.219) (73.406) (80.246) (75.080)
(102.789) (102.789)
(280.997) (173.652) (281.657) (176.343)
(9.595) (5.977) (17.394) (14.347)
(601.983) (471.773) (633.195) (512.431)
214.222 162.419 247.483 194.805
72.675 50.196 69.744 45,097
(133.238) (30.455) (94.078) (2.061)

Refere-se, aos efeitos ndo caixa da renegociacdo das dividas no montante R$110.583 (R$28.461 da
repactuacdo do contrato de Pré Pagamento de Exportacdo e R$82.122 do refinanciamento dos NCE’s)
destacados na Nota 22 (f) e os respectivos efeitos de amortizagao.

Qualidade dos créditos dos ativos financeiros

Os ratings decorrentes de classificagdo local e global foram extraidos das agéncias de rating (Standard &
Poor’s, Moody’s e Fitch Ratings). Para apresentacdo foi considerado o padrao de nomenclatura da
Standard & Poor’s e da Fitch Ratings e a classificacao conforme estabelecido nas Politicas Financeiras.

Controladora Ci Jad
2023 2022 2023 2022
Rating Rating Rating Rating Rating Rating Rating Rating
local global Total local global Total local global Total local global Total
Caixa e equivalentes de caixa
AAA 741.263 741263  198.541 198.541 906.974 906.974  482.846 482.846
AA+ 1 1
AA 10 10 19 19 10 10 52 52
AA 186.084 186.084 79.190 79.190 186.084 186.084 1 79.190 79.191
At 210.709 210.709 275.085  275.085 257.152 257.152 286.988 286.988
Sem rating 8 8 4 4 8 8 5 5
741281  396.793 _ 1.138.074 _ 198.564 _ 354.275 _ 552.839 906.993 ~ 443.236 _ 1.350.229 _ 482904 _ 366.178 849.082
Aplicagdes financeiras
AAA 331.551 331.551 270.480 270.480 378.978 378.978 338.423 338.423
AA 1.359 1.359
Sem rating 64 64 64 64 64 64 64 64
331.615 331.615  270.544 270.544 379.042 379.042  339.846 339.846
Instrumentos financeiros derivativos
AAA 407.887 407.887  107.343 107.343 407.887 407.887  107.344 107.344
AA 3.405 3.405 76 76 56.926 56.926 29.515 29.515
411.292 411.292 107.419 107.419 464.813 464.813 136.859 136.859
1.484.188  396.793  1.880.981  576.527  354.275 _ 930.802 1.750.848  443.236  2.194.084  9590.609 _ 366.178  1.325.787
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Caixa equivalentes de caixa

Politica contabil

Incluem o caixa, os depésitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez que sao
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco baixo de

mudanca de valor.

Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 2022
Moeda nacional
Caixa e bancos 4.530 4.447 9.947 39.117
Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBs 354.151 77.562 495.020 294 .441
Operagdes compromissadas - Titulos publicos 79.811 5.944 99.224 38.726
Operagdes compromissadas - Titulos privados 24107 24105
Quotas de Fundos de Investimentos 11 10
438.492 112.060 604.202 396.399
Moeda estrangeira
Caixa e bancos 513.498 361.589 559.943 373.493
Time Deposits 186.084 79.190 186.084 79.190
699.582 440.779 746.027 452.683
1.138.074 552.839 1.350.229 849.082

O caixa e equivalentes de caixa em moeda estrangeira compreendem principalmente as disponibilidades
imediatas em contas correntes bancarias, as quais sdo remuneradas a taxa pré-fixada. Em 31 de dezembro
de 2023 os rendimentos médios dos CDBs e operacoes compromissadas foram de 101,40% a.a. € 99,30%
a.a., respectivamente (31 de dezembro de 2022 — 102,52 % a.a. e 95,66% a.a., respectivamente) da variacao
do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”) e dos time deposits foram de 5,51% (31 de dezembro de

2022 — 4,54%).
Aplicacoes financeiras

Politica contabil

Sao classificadas como aplicacoes financeiras quando nao atendem a definicao de caixa e equivalentes de
caixa e/ou sao mantidas com a intencao de investimento, considerando a destinagao prevista dos recursos.

Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 2022
Moeda nacional

Certificados de Depésitos Bancarios - CDBs 42 43 32.460 6.308
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs 231.843 210.772 246.798 273.809
Notas do Tesouro Nacional - NTNs 25.549 59.665 25.549 59.665

Operagdes compromissadas - Titulos publicos 74117 74117
Outros 64 64 118 64
331.615 270.544 379.042 339.846
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As aplicacbes na sua maioria compreendem titulos puablicos ou de institui¢does financeiras e com
rendimentos médios de 100,58% (31 de dezembro de 2022 — 102,80% a.a.) do Certificado de Depdsito
Interbancério ("CDI").

Contas a receber de clientes
Politica contabil

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela venda de produtos e prestagao de
servicos no curso normal das atividades da Companhia. Sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos
a perda estimada com créditos de liquidacao duvidosa.

A provisao para perda por créditos de liquidacao duvidosa é reconhecida pelo valor considerado suficiente
para cobrir as perdas provaveis na realizacdo dos saldos de contas a receber. A Companhia aplicou a
abordagem simplificada do CPC 48 / IFRS 9 “Instrumentos financeiros” para calcular as perdas de crédito
estimadas. A partir do perfil de pagamento dos clientes, a Companhia os classifica com base em seu risco.
Para cada classe de risco, uma matriz de provisao foi desenvolvida considerando o histérico de contas nao
recebidas e intervalos de tempo do contas a receber e é aplicada na integralidade do contas a receber.

Composicao
Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
Clientes brasileiros 242.846 269.895 300.794 341.571
Clientes fora do Brasil 81.926 131.829 91.930 149.853
Partes relacionadas 16 99.870 95.281 22.505 40.563
424.642 497.005 415.229 531.987
Perda estimada com créditos de liquidagao duvidosa (29.770) (29.271) (32.786) (35.682)
394.872 467.734 382.443 496.305
Composicao por moeda
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
Reais 348.905 334.328 327.444 345.477
Délar Norte-americano 45.967 133.406 54.999 150.828
394.872 467.734 382.443 496.305

Movimentacao da perda estimada com crédito de liquidacao duvidosa

A perda estimada para crédito de liquidacido duvidosa é constituida em montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas em sua realizacdo. A politica contabil para estabelecer a perda estimada
requer a analise individual das faturas de clientes inadimplentes em relacdo as medidas de cobranga
adotadas por departamento responsavel e, de acordo com o estagio da cobranca, é estimado montante de
provisao a ser constituido.
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Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022

Saldo no inicio do exercicio (29.271) (23.657) (35.682) (28.951)
Provisdes (9.550) (8.514) (9.752) (11.460)
Reversdes e baixas 9.051 2.900 12.648 4.729
Saldo no final do exercicio (29.770) (29.271) (32.786) (35.682)

A constituicao da provisao para crédito de liquidagido duvidosa foi registrada no resultado do exercicio. Os
valores debitados na conta de provisao sao geralmente baixados quando nao ha expectativa de recuperacgao
dos recursos.

Vencimento
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
A vencer 338.861 381.121 325.059 408.873
Vencidos até 3 meses 28.815 59.427 30.817 62.708
Vencidos entre 3 a 6 meses 1.085 1.064 1.688 2.886
Vencidos ha mais de 6 meses (i) 55.881 55.393 57.665 57.520
424.642 497.005 415.229 531.987

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o montante de R$49.045 refere-se a saldo a receber
de clientes garantidos por alienacao fiduciaria (garantia real).

Estoques
Politica contabil

Apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo é determinado pelo método
do custo médio ponderado. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboragido compreende
matérias-primas, mao de obra direta e outros custos diretos e indiretos de producao (com base na
capacidade operacional normal).

O valor realizavel liquido dos estoques é o preco de venda estimado no curso normal dos negdcios,
deduzidas as despesas para efetivacdo da venda. As importacdes em andamento sao demonstradas ao custo
acumulado de cada importagao.

A Companbhia, pelo menos uma vez ao ano, realiza o inventario fisico das mercadorias constantes em seu

estoque. Ajustes de inventario sao registrados na rubrica “Custo dos produtos vendidos e dos servicos
prestados”.
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Composicao

Produtos acabados

Produtos semi acabados
Materiais auxiliares e de consumo
Matérias-primas

Importagées em andamento
Outros

Estimativa de perdas (i)

Controladora

Consolidado

2023 2022 2023 2022
310.318 256.026 421.938 348.749
816.788 851.990 894.013 937.963
198.085 204.423 242.380 247.682
220.453 161.140 326.228 254.335

74.120 129.471 74.867 130.584
8.707 9.134 376
(27.063) (33.118) (31.306) (38.320)
1.601.408 1.569.932 1.937.254 1.881.369

A estimativa de perdas refere-se, substancialmente, aos materiais obsoletos e de baixo giro.

Movimentacao da estimativa de perdas de estoques

Controladora

2023 2022

Produtos Produtos semi Matérias- Materiais
acabados acabados primas auxliares Total Total
Saldo no inicio do exercicio (4.731) (14.894) (606) (12.887) (33.118) (48.320)
Provisdes (16.141) (2.890) (926) (9.997) (29.954) (20.005)
Reversdes 14.606 12.132 605 8.666 36.009 35.207
Saldo no final do exercicio (6.266) (5.652) (927) (14.218) (27.063) (33.118)
Consolidado
2023 2022

Produtos Produtos semi Matérias- Materiais
acabados acabados primas auxliares Total Total
Saldo no inicio do exercicio (7.890) (16.333) (606) (13.491) (38.320) (50.958)
Provisdes (19.579) (3.032) 590 (10.662) (32.683) (27.783)
Reversoes 17.765 13.570 (911) 9.273 39.697 40.421
Saldo no final do exercicio (9.704) (5.795) (927) (14.880) (31.306) (38.320)

Tributos a recuperar

Politica contabil

Os tributos a recuperar sio registrados quando existe um direito legal pela Companhia.

Os saldos de tributos a recuperar sao apresentados liquidos das perdas estimadas de créditos tributarios e
a recuperabilidade dos saldos é revisada anualmente pela Companhia.

Os impostos a recuperar representam os direitos que serdo realizados por meio de compensag¢es com
obrigacoes futuras provenientes das operagoes da Companhia ou possivel venda de parcela dos créditos. A
Companhia revisa continuamente a capacidade de realizacao desses ativos e, quando necessario, provisoes
sdo constituidas para assegurar que esses ativos sejam contabilizados com base no seu valor realizavel.
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Composicao

Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos - ICMS
Imposto de Renda e Contribuigéo Social - IRPJ e CSLL
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS
Programa de Integragao Social - PIS

Crédito previdenciario

ICMS sobre ativo imobilizado

Outros

Circulante
N&o circulante

Partes relacionadas

Praticas contabeis

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
648.288 502.091 693.609 539.658
43.057 267.392 55.783 270.097
137.027 138.694 142134 143.604
29.306 29.667 30.440 30.729
17.956 22.364 24 477 30.427
66.519 69.189 69.272 71.208
6.245 7.692 17.014 24.920
948.398 1.037.089 1.032.729 1.110.643
299.322 377.672 360.968 419.791
649.076 659.417 671.761 690.852
948.398 1.037.089 1.032.729 1.110.643

As transacdes com partes relacionadas sdo realizadas pela Companhia em condigbes estritamente
comutativas, observando-se os precos e condi¢coes usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer
beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a Companhia. No curso normal das operagoes, a
Companhia realiza contratos com partes relacionadas (controladora, coligadas, joint operation e
acionistas), relacionados a compra e venda de produtos e servicos, arrendamento de bens, venda de

matéria-prima e de servicos.
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Balanco patrimonial

Controladora

2023
Sociedade
controladora Sociedades controladas Sociedades ligadas
CBA Auren Auren Banco
VSA Alux CBAEnergia Itapissuma Metalex Enercan Alunorte Comerc. Energia Votorantim Outros TOTAL
Contas areceber de clientes 99.870
Faturamento sobre vendas de metal 1 22174 55.030
Faturamento sobre vendas de energia elétrica 22.026
Outros 166 473
Dividendos a receber 3.118 3.118
Ativo circulante e néo circulante 46.086
Participagéo acionaria na Ventos de Santo Anselmo (ii) 42.321
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (iii) 3.405
Outros ativos 360
Total do ativo 166 1 22174 55.030 22.026 42.321 3.405 3.951 149.074
Fornecedores (215.822)
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (6.435)
Compra de energia (9.612) (69.137) (60.470)
Compra das empresas do grupo (3.329) (664) (52.331) (13.844)
Passivo circulante e néo circulante (775.114)
Participagéo acionaria na Ventos de Santo Anselmo (i) (47.888)
Contratos futuros energia (i) (710.186)
Instrumentos financeiros derivativos (i) (12.236)
Outros passivos (4.804)
Total do passivo (6.435) (9.612) (3.329) (664) (69.137) (52.331) (770.656) (47.888) (12.236) (18.648) (990.936)
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Controladora

2022
Sociedade Joint
controladora Sociedades controladas operation Sociedades ligadas
CBA CBA Auren Auren Banco
VSA Alux CBAEnergia Itapi: Machadint Metalex Enercan Alunorte Comerc. Energia Votorantim Outros TOTAL
Contas a receber de clientes 95.281
Faturamento sobre vendas de metal 3.573 1.810 49.331 537
Faturamento sobre vendas de energia elétrica 30.804
Outros 1.970 147 7.109
Dividendos a receber 6.983 9.231 6.590 22.804
Ativo circulante e n3o circulante 48.674
Participagéo acionaria na Ventos de Santo Anselmo (ii) 43.050
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (iii) 75
Outros ativos 5.549
Total do ativo 1.970 10.556 9.231 1.810 49.331 537 30.804 43.197 75 19.248 166.759
Fornecedores (142.593)
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (3.609)
Compra de energia (8.329) (3.944) (25.214) (42.809) (9.058)
Compra das empresas do grupo (15) (1.212) (48.403)
Passivo circulante e néo circulante (214.467)
Participagéo acionaria na Ventos de Santo Anselmo (i) (53.380)
Adiantamento de clientes (538) (447)
Contratos futuros energia (i) (121.798)
Instrumentos financeiros derivativos (jii) (32.700)
Outros passivos (5.604)
Dividendos a pagar (206.044)
Acionistas controladores (139.873)
Acionistas n&o controladores (66.171) (66.171)
Total do passivo (143.482) (8.329) (15) (3.944) (1.212) (25.214) (48.941) (164.607) (53.827) (32.700) (80.833) (629.275)
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Q cba

Consolidado
2023
Sociedade
controladora Sociedades ligadas
Auren Auren Banco
VSA Enercan Alunorte Comerc. Energia Votorantim MRN Outros TOTAL
Contas a receber de clientes 22.505
Faturamento sobre vendas de energia elétrica 21.866
Qutros 166 473
Dividendos a receber 1 1
Ativo circulante e nao circulante 110.773
Participagdo acionaria na Ventos de Santo Anselmo e Ventos de Santo Isidoro (ii) 53.490
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (jii) 56.923
Outros ativos 360
Total do ativo 166 21.866 53.490 56.923 834 133.279
Fornecedores (208.909)
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (7.559)
Compra de energia (70.662) (60.470) (4.028) (6.387)
Compra das empresas do grupo (52.331) (7.472)
Passivo circulante e nao circulante (787.806)
Participagdo acionaria na Ventos de Santo Anselmo e Ventos de Santo Isidoro (ii) (60.580)
Contratos futuros energia (i) (710.186)
Instrumentos financeiros derivativos (i) (12.236)
Outros passivos (4.804)
Dividendos a pagar (6.114)
Acionistas controladores (6.114)
Acionistas ndo controladores
Total do passivo (7.559) (70.662) (52.331) (770.656) (70.722) (12.236) (18.663) (1.002.829)
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Q cba

Consolidado

2022

Sociedade Joint
controladora operation

Sociedades ligadas

Auren
VSA Enercan Alunorte Comerc.

Auren
Energia

Banco
Votorantim

MRN

Outros

TOTAL

Contas a receber de clientes
Faturamento sobre vendas de metal 537
Faturamento sobre vendas de energia elétrica 30.811
Outros 1.970
Dividendos a receber 5.946
Ativo circulante e nao circulante
Participagdo acionaria na Ventos de Santo Anselmo e Ventos de Santo Isidoro (ji)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (iii)
Outros ativos

664

55.101

29.515

39
6.590

6.542

5.547

40.563

12.536
90.163

Total do ativo 1.970 5.946 537 30.811

55.765

29.515

6.629

12.089

143.262

Fornecedores
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (3.796)
Compra de energia (25.214) (42.809)
Compra das empresas do grupo (48.403)
Passivo circulante e nao circulante
Participagdo acionaria na Ventos de Santo Anselmo e Ventos de Santo Isidoro (ii)
Adiantamento de clientes (537)
Contratos futuros energia (i) (121.798)
Instrumentos financeiros derivativos (iii)
Outros passivos
Dividendos a pagar
Acionistas controladores (139.873)
Acionistas n&do controladores

(67.501)
(447)

(20.307)

(32.700)

(8.739)

(5.605)

(66.936)

(128.961)

(228.588)

(227.116)

Total do passivo (143.669) (25.214) (48.940) (164.607)

(88.255)

(32.700)

(81.280)

(584.665)
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(b) Demonstracao do resultado

Controladora

2023
Sociedade
controladora Sociedades controladas Sociedades ligadas
CBA CBA CBA Auren Auren Banco
VSA Alux gi i i Enercan Alunorte Comerc. Energia  Votorantim Outros TOTAL
Compras
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (37.157) (37.157)
Faturamento de energia (v) (110.310) (57.838) (509.142) (38) (109.586) (786.914)
Faturamento das empresas do grupo (43) (21.435) (23.875) (286.799) (328.126) (95) 41.592 (618.781)
Total de compras (37.157) (43) (110.310) (21.435) (57.838) (23.875) (286.799) (328.126) (509.142) (38) (95) (67.994) (1.442.852)
Vendas
Valores faturados de energia no periodo 280.176 280.176
Valores faturados entre empresas no periodo 2.947 67.076 188.917 310.688 1.450 571.078
Total de vendas 2.947 67.076 188.917 310.688 280.176 1.450 851.254
Receitas (despesas) financeiras
Direitos do contrato de comercializagao de energia elétrica no mercado livre (i) (4.508) (4.508)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (jii) 26.698 26.698
Outros (3.448) (3.448)
Total do resultado financeiro (4.508) 26.698 (3.448) 18.742
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Q cba

Controladora

2022
Sociedade Joint
controladora Sociedades controladas operation Sociedades ligadas
CBA CBA CBA Auren Auren Banco Nexa
VSA Alux gi pi: i Enercan Alunorte Comerc. Energia Votorantim Resources Outros TOTAL
Compras
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (36.194) (36.194)
Faturamento de energia (102.543) (46.785) (237.078) (462.584) (848.990)
Faturamento das empresas do grupo (17.663) (20.899) (425.326) (412) (4.076) (468.376)
Total de compras (36.194) (102.543) (17.663) (46.785) (20.899) (237.078) (425.326) (462.584) (412) (4.076) (1.353.560)
Vendas
Valores faturados de energia no periodo 275.253 275.253
Valores faturados entre empresas no periodo 69.949 7.639 510.930 12.573 6.875 607.966
Total de vendas 69.949 7.639 510.930 275.253 12.573 6.875 883.219
Receitas (despesas) financeiras
Direitos do contrato de comercializagéo de energia elétrica no mercado livre (i) (160) (160)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (iii) 39.400 39.400
Outros 469 (2.100) (1.631)
Total do resultado financeiro (160) 39.869 (2.100) 37.609
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Q cba

Consolidado

2023
Sociedade
controladora Sociedades ligadas
Auren Auren Banco Nexa Nexa
VSA Enercan Comerc. Energia Alunorte Votorantim Resources Cajamarquilla Outros TOTAL
Compras
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (41.144) (41.144)
Faturamento de energia (v) (509.142) (38) (109.586) (618.766)
Faturamento das empresas do grupo (286.799) (328.126) (1.002) (41.595) (657.522)
Total de compras (41.144) (286.799) (509.142) (38) (328.126) (1.002) (151.181) (1.317.432)
Vendas
Valores faturados de energia no periodo 285.058 285.058
Valores faturados entre empresas no periodo 2.947 881 641 1.703 6.172
Total de vendas 2.947 285.058 881 641 1.703 291.230
Receitas (despesas) financeiras
Direitos do contrato de comercializagao de energia elétrica no mercado livre (i) (6.352) (6.352)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (jii) 59.959 59.959
Outros (3.449) (3.449)
Total do resultado financeiro (6.352) 59.959 (3.449) 50.158
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Consolidado
2022
Sociedade
controladora operation Sociedades ligadas
Auren Auren Banco Nexa Nexa
VSA Enercan Comerc. Energia Alunorte Votorantim Resources Cajamarquilla Outros TOTAL
Compras
Servigos compartilhados pelo Centro Operacional de Exceléncia - CoE (iv) (39.066) (39.066)
Faturamento de energia (507.114) (507.114)
Faturamento das empresas do grupo (237.078) (425.326) (412) (4.022) (666.838)
Total de compras (39.066) (237.078) (507.114) (425.326) (412) (4.022) (1.213.018)
Vendas
Valores faturados de energia no periodo 275.947 1.025 276.972
Valores faturados entre empresas no periodo 12.573 6.875 203 19.651
Total de vendas 275.947 1.025 12.573 6.875 203 296.623
Receitas (despesas) financeiras
Direitos do contrato de comercializagao de energia elétrica no mercado livre (i) (257) (257)
Equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos (jii) 71.785 71.785
Outros 469 (2.100) (1.631)
Total do resultado financeiro (257) 72.254 (2.100) 69.897
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O saldo dos contratos futuros de energia apresentou aumento no periodo decorrente da marcagio a
mercado do excedente de energia do contrato de comercializagao no mercado livre, conforme Nota 17;

Referem-se a contabiliza¢do das op¢des de compra pela Auren Energia da participacio acionaria detida pela
CBA na Ventos de Santo Anselmo e pela CBA Itapissuma na Ventos de Santo Isidoro como instrumentos
financeiros a custo amortizado, classificados como ativo e passivo nao circulante;

Referem-se a equivalentes de caixa e instrumentos financeiros derivativos contratados junto ao Banco
Votorantim S.A.;

Referem-se a atividades compartilhadas pelo Centro de Exceléncia da controladora VSA, relacionados as
atividades administrativas, recursos humanos, contabilidade, impostos, assisténcia técnica e tecnologia da
informacao. Essas atividades beneficiam todas as empresas do Grupo Votorantim e sdo reembolsadas a
VSA com base na proporgao do custo das atividades efetivamente prestados a Companhia;

Saldo na coluna “Outros” em 2023, refere-se a composicao de venda de energia para as seguintes empresas:
Ventos de Sao Crispim I Energias Renovaveis S.A. (R$34.269), Ventos de Santo Antero Energias
Renovaveis S.A. (R$34.554), Ventos de Santo Alderico Energias Renovaveis S.A. (R$29.191) e Auren
Energia S.A (R$11.572).

Dividas da Companhia, garantidas por partes relacionadas

Modalidade Garantidor 2023 2022
BNDES VSA 182.411 201.928

Contratos futuros de energia

Politica contabil
A Companhia é autorizada a comercializar energia tanto no Ambito de mercado livre quanto no regulatério.

Uma parte dessas transagGes assume a forma de contratos que foram celebrados e continuam a ser
realizados com a finalidade de receber ou entregar a energia para uso proprio, respectivamente, de acordo
com as demandas produtivas da mesma e, por isso, nao atendem a definicao de instrumento financeiro.

Outra parte dessas transacoes se refere as vendas de excedente de energia, nao empregados no processo
produtivo, sendo transacionadas em mercado ativo e atendem a defini¢do de instrumentos financeiros,
devido ao fato de que eles sdo liquidados em energia, e prontamente conversiveis em dinheiro. Tais
contratos sao contabilizados como derivativos e sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia
pelo valor justo, na data em que o derivativo é celebrado, e é reavaliado a valor justo trimestralmente na
data do balanco. O reconhecimento a valor justo e a realizacdo destes instrumentos financeiros sao
registrados em "Outras despesas operacionais" (Nota 29).

O valor justo desses derivativos é estimado com base, em parte, nas cotagdes de precos publicadas em
mercados ativos, na medida em que tais dados observaveis de mercado existam, e, em parte, pelo uso de
técnicas de avaliagdo, que considera: (i) precos estabelecidos nas operagoes de compra e venda; (ii) margem
de risco no fornecimento; e (iii) preco de mercado projetado no periodo de disponibilidade. Sempre que o
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valor justo no reconhecimento inicial para esses contratos difere do preco da transa¢ao, um ganho ou perda
de valor justo é reconhecido no resultado do exercicio.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a realizagio do valor justo, por meio da liquidacao fisica
dos contratos de compra e venda de energia da Companhia, totalizou receita no montante de R$275.037.
Entretanto, uma nova posi¢do em 31 de dezembro de 2023 proveniente da marcacdo a mercado dos
contratos vigentes de compra e venda, resultou em despesa no montante de R$863.425. O referido efeito
contabil é decorrente do aumento no excedente de energia identificado na revisao do balango energético,
que constatou um menor consumo de energia elétrica devido a postergacao do plano de investimentos com
um atraso significativo na entrada em operacao das Salas Fornos. Estes valores foram contabilizados como
perda na rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas” (Nota 8) e variam de acordo com o
preco de energia no mercado e volume excedente, portanto, caso ocorra uma retomada do plano de
expansao da producio, reversao parcial ou total desse impacto podera ser contabilizada.

Controladora e Consolidado

2023 2022
Passivo
Circulante 154.518 94.899
N&o Circulante 555.668 26.899
710.186 121.798
Controladora e Consolidado
2023 2022
Realizagao 275.037 26.683
Marcagéao a mercado dos contratos de energia (863.425) (113.086)
(588.388) (86.403)
Investimentos

Praticas contabeis

Os investimentos da Companhia em coligadas, controladas e empreendimentos controlados em conjunto
sdo contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial

As coligadas sdo aquelas entidades nas quais a Companhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia
significativa, mas néo controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais.

Para ser classificada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um acordo contratual que
permite a Companhia controle compartilhado da entidade e da a Companhia direito aos ativos liquidos da
entidade controlada em conjunto e nao direito aos seus ativos e passivos especificos. Dessa forma, os ativos,
passivos, receitas e despesas relacionados aos seus interesses na operacao em conjunto, sdo contabilizados
individualmente nas demonstracées financeiras.

Os investimentos em coligadas e joint operation sao contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial e sao, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de custo, o qual inclui os gastos com a

transacao.

O investimento da Companhia em coligadas e joint operation inclui o agio identificado na aquisicao, liquido
de qualquer perda acumulada por impairment.

46 de 100



DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

Companbhia Brasileira de Aluminio n C ba

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apos o reconhecimento inicial, as demonstracoes financeiras incluem a participagdo da Companhia no
lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da investida até a data em que a
influéncia significativa ou controle conjunto deixa de existir. Nas demonstracoes financeiras individuais da
controladora, investimentos em controladas também sao contabilizados com o uso desse método.

A Companhia avalia anualmente a recuperabilidade do valor contabil do investimento de suas controladas.

O processo de estimar esses valores envolve o uso de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos
de caixa futuros que representam a melhor estimativa da Companhia.
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Q cba

(a) Composicao

Controladora

Resultado de equivaléncia

Informagoes em 31 de dezembro de 2023 patrimonial Saldo
Lucro liquido
Patrimé6nio (prejuizo) do Percentual de Percentual de
liquido exercicio participagao total (%) participagéo votante (%) 2023 2022 2023 2022
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Controladas
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. 100.144 25.731 100,00 100,00 25.731 30.776 100.144 105.047
CBA Energia Participagdes S.A. 358.887 142.707 33,33 100,00 44.595 33.511 113.171 105.083
CBA ltapissuma Ltda. 634.213 15.541 100,00 100,00 15.540 8.380 634.212 618.672
CBA Machadinho Geragéo de Energia Ltda. 22.055 3.099 100,00 100,00 3.099 (2.507) 22.055 138.850
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. 4.468 792 100,00 100,00 792 1.245 4.468 6.582
Metalex Ltda. 164.602 2.708 100,00 100,00 2.708 12.676 164.602 161.894
Santa Cruz Geragao de Energia S.A. (181) (2.537) 100,00 100,00 (2.537) (3.289) (181) 3.748
Coligadas
Alunorte - Alumina do Norte S.A. 3.144.698 (1.605.931) 3,03 3,52 (65.998) (24.123) 99.290
Mineragao Rio do Norte S.A. (i) 937.819 (125.072) 10,00 10,00
Investimentos avaliados ao custo
Outros investimentos 44 44
Mais valia
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (581) (2.668) 28.322 28.902
CBA ltapissuma Ltda. (71.423) (7.575) 107.386 178.809
Metalex Ltda. (582) (669) 7.813 8.395
Agios
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. 48.459 48.459
Metalex Ltda. 49.430 49.430
(48.656) 45.757 1.279.925 1.553.205
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Consolidado

Resultado de equivaléncia

Informagdes em 31 de dezembro de 2023 patrimonial Saldo
Lucro liquido
Patrimé6nio (prejuizo) do Percentual de Percentual de
liquido exercicio participacao total (%) participacao votante (%) 2023 2022 2023 2022
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Coligadas
Alunorte - Alumina do Norte S.A. (i) 3.144.698 (1.605.931) 3,03 3,52 (65.998) (24.123) 99.290
Campos Novos Energia S.A. (i) 924.949 523.375 25,44 25,44 133.140 11.205 235.294 219.531
Mineragao Rio do Norte S.A. (iii) 937.819 (125.072) 10,00 10,00
Outros investimentos 68 53 233 165
Investimentos avaliados ao custo
Outros investimentos 44 44
Agios
Campos Novos Energia S.A. (ii) 41.562 41.562
67.210 (12.865) 277.133 360.592
1) Investimento reclassificado para a rubrica de “Ativos mantidos para venda” (Nota 31) em setembro de 2023, conforme detalhamento da operagio na Nota 1.1 (c);
(ii) Em outubro de 2022, a CBA Energia deixou de consolidar Campos Novos Energia S.A, e passou refletir os efeitos como coligada, via equivaléncia patrimonial;

(iii) Investimento vendido conforme contrato de compra e venda de acoes e detalhamento na Nota 1.1 (k).
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Informacodes sobre as empresas investidas

Apresentamos a seguir, o resumo das informacées financeiras das principais coligadas, controladas e controladas em conjunto nos exercicios findos em dezembro
de 2023 e de 2022:

2023
Custos e Lucro liquido
Percentual de Ativo Ativo nao Passivo Passivo nao Patriménio Receita despesas Resultado (prejuizo) do
participagao total circulante circulante circulante circulante liquido liquida operacionais financeiro exercicio
Controladas
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. 100,00 89.561 26.094 15.511 100.144 302.515 (280.628) 3.844 25.731
CBA Energia Participagdes S.A. 33,33 21.541 354.865 17.519 358.887 102.822 36.934 2.951 142.707
CBA ltapissuma Ltda. 100,00 511.755 305.097 161.669 20.970 634.213 798.173 (814.874) 32.242 15.541
CBA Machadinho Geragéo de Energia Ltda. 100,00 11.701 14.639 4.285 22.055 43.824 (42.982) 2.257 3.099
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. 100,00 3.669 968 169 4.468 505 (256) 543 792
Metalex Ltda. 100,00 109.950 183.589 100.624 28.313 164.602 400.900 (397.068) (1.124) 2.708
Santa Cruz Geragao de Energia S.A. 100,00 1.806 447 1.499 935 (181) (2.860) 323 (2.537)
Coligadas 447
Alunorte - Alumina do Norte S.A. 3,03 408.312 12.268.273 3.855.742 5.676.145 3.144.698 9.290.616 (10.803.266) (93.281) (1.605.931)
Campos Novos Energia S.A. 25,44 431.059 956.467 266.340 196.237 924.949 1.048.642 (541.022) 15.755 523.375
Mineragéo Rio do Norte S.A. 10,00 728.797 3.440.945 1.250.068 1.981.855 937.819 1.441.025 (1.459.108) (106.989) (125.072)
2022
Custos e Lucro liquido
Percentual de Ativo Ativo nao Passivo Passivo nao Patriménio Receita despesas Resultado (prejuizo) do
participagao total circulante circulante circulante circulante liquido liquida operacionais financeiro exercicio
Controladas
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. 100,00 92.596 37.781 18.245 102 112.030 397.520 (358.393) 1.717 40.844
CBA Energia Participagdes S.A. 33,33 30.572 347.565 45.128 333.009 81.837 31.961 2.570 116.368
CBA ltapissuma Ltda. 100,00 536.006 312.263 206.730 22.867 618.672 967.099 (988.758) 30.038 8.379
CBA Machadinho Geragéo de Energia Ltda. 100,00 22.145 119.739 3.035 138.849 38.650 (43.667) 2510 (2.507)
L.C.G.S.P.E. Empreendimentos e Participagdes Ltda. 100,00 6.036 1.121 575 6.582 2.145 (1.178) 278 1.245
Metalex Ltda. 100,00 147.679 96.291 79.113 2.963 161.894 577.428 (565.406) 655 12.677
Santa Cruz Geragédo de Energia S.A. 100,00 4.053 1.355 856 804 3.748 158 (4.402) 954 (3.290)
Coligadas
Alunorte - Alumina do Norte S.A. 3,03 812.231 11.570.929 3.764.075 6.396.930 2.222.155 11.248.435 (11.999.804) (43.620) (794.989)
Campos Novos Energia S.A. 25,44 317.077 1.012.547 279.816 186.827 862.981 1.080.877 (595.392) (2.054) 483.431
Mineragéo Rio do Norte S.A. 10,00 591.992 3.295.390 837.114 2.053.279 996.989 1.892.735 (1.645.305) (84.843) 162.587
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Movimentacao dos investimentos

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 1.553.205 1.383.455 360.592 204.972
Equivaléncia patrimonial (i) (48.656) 45.757 67.210 (12.865)
Aumento de capital em investidas 66.862 93.548 66.862
Hedge accounting de investida 1.456 8.228 1.450 8.228
Reclassificagdo para ativos classificados mantidos para venda (101.609) (99.699) (101.609) (99.699)
Dividendos deliberados (70.190) (56.448) (117.375) (5.952)
Desconsolidag&o de ativos e passivos da Enercan 194.756
Equivaléncia patrimonial - classificados como mantidos para venda - MRN 16.259 16.259
Aquisicéo de participacdo na Enercan 13.571
Agio na compra de participago na Enercan 11.061
Reclasificagao do agio da Enercan - efeito da desconsolidacao 30.501
Aquisi¢éo de investimento Alux 161.193
Redugéo de capital em investidas (ii) (119.751)
Redugéo de capital - Santa Cruz (1.392)
Outros 912 3 (240)
Saldo no final do exercicio 1.279.925 1.553.205 277.133 360.592

Refere-se principalmente ao reflexo do registro de impairment mais da CBA Itapissuma no montante
R$63.848 (Nota 19.1).

Refere-se a reducao de capital da CBA Machadinho via transferéncia de ativos (Nota 1.1. (g)) e caixa.
Imobilizado

Politica contabil

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico de aquisicao ou de construgio deduzido da depreciagio.

O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisicao ou a construc¢ao
de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor cont4bil do ativo ou reconhecidos como ativo separado,
conforme apropriado, somente quando ha probabilidade de beneficios econémicos futuros associados ao
item e quando o custo do item pode ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pegas
substituidas é baixado.

Reparos e manutencoes sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos. O custo das
principais reformas é acrescido ao valor contdbil do ativo quando os beneficios econémicos futuros
ultrapassam o padrao de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questdo. As reformas sdo
depreciadas ao longo da vida 1til economica restante do ativo relacionado.

Com excecao dos terrenos que nao sao depreciados, a depreciacao dos ativos imobilizados é calculada pelo

método linear, considerando os custos e os valores residuais durante a vida 1til estimada. As vidas tteis e
os valores residuais sdo revisados anualmente e ajustado, caso apropriado.
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O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel quando o valor contébil é
maior do que o valor recuperavel estimado, de acordo com os critérios que a Companhia adota para
determinar o valor recuperavel.

Os ganhos e as perdas de alienagoes sdo determinados pela comparacao do valor da venda com o valor
contabil e sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (Nota 8)" na
demonstracao do resultado.

Impairment de ativos nao financeiros

A Companhia e suas controladas revisam anualmente os ativos para identificar evidéncias de perdas nao
recuperaveis (impairment), ou sempre que eventos ou mudancas nas circunstincias econOmicas,
operacionais ou tecnolodgicas indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.

Perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo ou da unidade geradora de caixa
(UGC) excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo do ativo, menos
seus custos de alienacao (valor liquido de venda) e o seu valor em uso.

O valor em uso é determinado pela projecao de fluxo de caixa operacional livre descontado a valor presente,
utilizando taxa de desconto que reflita as avaliacbes de mercado atuais, com base nos orcamentos
financeiros aprovados pela Administracido para os proximos anos. Todas as projecoes de mercado sao
balizadas por relatérios de associagoes de classe, consultorias econdémicas e institutos de pesquisa e
estatistica. O valor justo é obtido pela venda de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa em
transacoes em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, menos as despesas estimadas
de venda.

Estimativas, premissas e julgamentos contabeis criticos

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para os quais existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente (UGC). Caso haja novos indicios prospectivos de recuperagao
de saldo contabil dos ativos, exceto o agio, que tenham sofrido impairment, sdo novamente avaliados e
podem ter sua provisdo de impairment revertida na data do balanco.

O julgamento é aplicado para identificar as UGCs da Companhia, especialmente quando os ativos
pertencem a operacoes integradas, e alteracoes nas UGCs podem impactar encargos e reversoes de reducgao
ao valor recuperavel.

Fatores externos e internos sio monitorados para indicadores de impairment. E necessério julgamento
para determinar, por exemplo, se o impacto dos movimentos adversos nos precos das matérias-primas é
significativo e de natureza estrutural. Além disso, a avaliacdo da Companhia sobre se fatores internos, como
aumento nos custos de producio, resultam em indicadores de reducdo ao valor recuperavel requerem
julgamento significativo. Entre outros, o preco do aluminio a longo prazo, délar e a taxa de desconto podem
ter um impacto significativo nas estimativas de impairment da Companhia.

O processo de estimativa do valor recuperavel envolve a utilizacdo de premissas, julgamentos e projecoes
de fluxos de caixa futuros. Esses céalculos utilizam projecoes de fluxo de caixa baseadas em orcamentos
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financeiros e operacionais. Os fluxos de caixa ndo utilizam taxas de crescimento nas projecoes de fluxo de
caixa do valor terminal. As premissas e estimativas da administragio de fluxos de caixa futuros utilizadas
para o teste de reducdo ao valor recuperavel do agio e ativos com vida 1til definida da Companhia estao
sujeitas a riscos e incertezas, incluindo precos de metais e condi¢cGes macroecondmicas, que sio
particularmente volateis e, parcial ou totalmente, fora do controle da Companhia. Mudancas futuras nessas
variaveis podem diferir das expectativas da administracdo e podem alterar materialmente os valores
recuperaveis das UGCs.

Teste de impairment

Em 2023 a Companhia identificou indicadores de redugdo ao valor recuperavel relacionados
principalmente a: (i) queda do preco de mercado do aluminio, (ii) aumento de custos de producio e
matérias primas, reduzindo a margem operacional e (iii) queda acentuada no preco da a¢do negociada no
mercado de capitais.

Durante o exercicio de 2023, a Companhia realizou o teste anual de reducio ao valor recuperéavel para as
UGCs identificadas, considerando as principais premissas disponiveis incluidas no processo de
Planejamento Estratégico, bem como outras variaveis discutidas nesse processo.

Principais premissas utilizadas no teste de reducao ao valor recuperavel
Os valores recuperaveis de cada UGC foram determinados com base no método do valor em uso.

A Companhia identificou precos de metais de longo prazo, taxa de desconto e a taxa de cambio do doélar
como principais premissas para a determinacao dos valores recuperaveis, devido ao impacto material que
tais premissas podem causar no valor recuperavel.

A projecao de volume de vendas se baseia nas estimativas de crescimento dos segmentos-alvo de mercado
que a CBA atua, combinadas as restri¢des de capacidade operacional da Companhia e informagoes pontuais
de clientes e competidores.

O preco de venda é estimado em dois componentes principais: (i) o pre¢o do aluminio (com referéncia na
London Metal Exchange - “LME”) é projetado pela Companhia com modelos econométricos e balizado com
o consenso de mercado, e (ii) prémio que parte de referéncias internacionais de mercado e estimativas
comerciais a depender dos produtos, clientes e cenario competitivo dos segmentos de mercado.

Os custos variaveis sao estimados com base nas projecoes de matérias primas chave, notadamente coque,
piche, soda caustica, energia elétrica e o aluminio. Os precos sdo multiplicados pela necessidade fisica dos
materiais estimado com base no volume de vendas projetado. Além disso, outros custos variaveis menos
relevantes sao estimados pela média histoérica.

Outros custos operacionais sao os custos fixos, que ndo variam de maneira significativa com os volumes ou
precos de vendas. A Administracdo estimou esses custos com base na estrutura atual dos negocios,
ajustando-os aos aumentos inflacionarios, e estes nao refletem quaisquer reestruturacées futuras ou
medidas de economias de custo.
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As necessidades de investimento para que os volumes estimados sejam alcancados, também compoe a
projecao do fluxo de caixa.

Os fluxos de caixa estimados sdo trazidos a valor presente por uma taxa de desconto de custo médio
ponderado de capital, que é estimado de acordo com os principios do CAPM (Capital Asset Pricing Model),
aplicando premissas de mercado de taxa livre de risco, retorno médio de mercado, volatilidade historica de
precos de acoes de empresas comparaveis e taxas de inflagao de mercado.

Apos a conclusio do teste anual de redugdo ao valor recuperavel das UGCs, foi identificada a necessidade
de registro de impairment relacionado a mais valia dos ativos da UGC CBA Itapissuma, no valor de

R$96.740, o efeito liquido de impostos diferidos é de R$63.848.

Constituicdo de Carring amount apés

CBA Itapissuma Carring amount impairment impairment
Imobilizado e Intangivel 481.466 (96.740) 384.726
481.466 (96.740) 384.726

Obrigacoes com descomissionamento de ativos (Asset Retirement Obligation — “ARO”)

A Companhia e suas controladas apresentam obrigacoes de descomissionamento em decorréncia da
exploracdo de minas para extracdo de recursos naturais. As politicas contabeis referentes a contrapartida
passiva do ARO estao divulgadas na Nota 25 (c).

O custo com descomissionamento, equivalente ao valor presente da obrigacdo (passivo), é capitalizado
como parte do valor contébil do ativo de direito minerario. O ativo é amortizado pelo método linear pelo
prazo remanescente da vida 1atil da mina. A Companhia revisa anualmente a vida util de suas minas e a
estimativa do valor futuro necessario para a recuperacao da area explorada.

Capitalizacao de juros

A determinacio dos juros a serem capitalizados é feita considerando as contas de empréstimos (passivas) e
as contas de despesas de juros (resultado). O montante de juros do més é dividido pelo saldo médio dos
empréstimos, resultando no percentual utilizado para distribuicdo dos juros do periodo para os projetos
em andamento considerados na nota 20 (b). A distribuicdo dos juros somente é realizada para os projetos
considerados como “qualificaveis” ao CPC 20.

Segundo o item 7 do CPC 20 (R1), a aplicabilidade da capitalizacdo dos custos de empréstimos se restringe
aos seguintes ativos, os quais podem ser considerados qualificaveis:

Estoques (ativos ndo manufaturados, ou produzidos ao longo de extenso periodo; ou estoques produzidos
em escala diminuta em bases diferenciadas a um processo repetitivo);

Plantas industriais para manufatura (Unidades / instalacoes de producao);

Usinas de geracao de energia;

Ativos intangiveis;

Propriedades para investimento.
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Q cba

Composicao e movimentacao

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Depreciagdo acumulada

Saldo liquido
Adicdes (i)
Baixas
(Provis@o) reversao da desvalorizagéo de ativos (impairment)
Reverséo da desvalorizagéo de ativos (impairment) (ii)
Baixas por operagdes societarias
Depreciagcao
Transferéncia de ativos de controladas para controladora (v)
Reavaliagéo de fluxo de caixa
Reclassificagéo para ativos mantidos para venda (iii)
Transferéncias (iv)

Saldo no final do exercicio
Custo
Depreciagdo acumulada

Saldo liquido no final do exercicio

Taxas médias anuais de depreciagéo - %
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Controladora

2023 2022
Terras, Maquinas, Reservatoérios, Obrigagao para
terrenos e Edificios e equipamentos e barragens e Moéveis e Obras em desmobilizagao de
benfeitorias construgdes instalagoes adutoras Veiculos utensilios | > ativos Outros Total Total
141.066 2.489.265 6.484.907 112.867 30.451 746.947 197.172 284.873 10.487.548 9.894.739
(5.056) (1.053.024) (4.255.911) (97.111) (24.456) (115.941) (276.703) (5.828.202) (5.739.162)
136.010 1.436.241 2.228.996 15.756 5.995 746.947 81.231 8.170 4.659.346 4.155.577
12.619 41.055 11.548 177 38 778.932 729 845.098 896.101
(1.595) (1.211) (13.183) (105) (29.992) (46.086) (5.169)
688 (9.510) (46.851) 11.078 47.738 96 3.239 226.006
1.115 49.189 84.192 134.496
(169.070)
(56.409) (346.665) (467) (5.961) (625) (11.188) (3.526) (424.841) (384.064)
7.967 60.993 65.145 4 65 1.936 1 136.111
55.932 55.932 (53.847)
(9.236) (124.400) (861) (134.497)

564 (159.635) 473.951 177.047 8.979 949 (519.170) 8.736 (8.579) (6.188)
143.634 1.284.203 2.442.401 188.128 18.850 6.422 1.019.723 103.513 13.345 5.220.219 4.659.346
152.647 2.290.605 6.701.596 324.123 115.912 30.406 1.019.723 230.642 252.641 11.118.295 10.487.548

(9.013) (1.006.402) (4.259.195) (135.995) (97.062) (23.984) (127.129) (239.296) (5.898.076) (5.828.202)
143.634 1.284.203 2.442.401 188.128 18.850 6.422 1.019.723 103.513 13.345 5.220.219 4.659.346
3 5 2 19 4 2
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Q cba

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Depreciagéo acumulada

Saldo liquido
Adicdes (i)
Baixas
(Provis&o) reversdo da desvalorizag&o de ativos (impairment)
Reversao da desvalorizagéo de ativos (impairment) (ii)
Baixas por operagées societarias
Depreciagao
Transferéncia de ativos de controladas para controladora (v)
Reavaliagao de fluxo de caixa
Reclassificagéo para ativos mantidos para venda (i)
Controladas incluidas/excluidas na consolidagao
Baixas por operagées societarias (i)
Transferéncias (iv)

Saldo no final do exercicio
Custo
Depreciagdo acumulada

Saldo liquido no final do exercicio

Taxas médias anuais de depreciagéo - %

Consolidado

2023 2022
Terras, Maquinas, Reservatoérios, Obrigagao para
terrenos e Edificios e equipamentos e barragens e Méveis e Obras em desmobilizagdo de
benfeitorias construgoes instalagcoes adutoras Veiculos utensilios d > ativos Outros Total Total
157.594 2.827.180 7.460.680 118.916 39.708 822.660 197.172 308.530 11.932.440 11.590.871
(7.819) (1.216.504) (4.678.771) (101.843) (32.423) (115.941) (279.900) (6.433.201) (6.438.863)
149.775 1.610.676 2.781.909 17.073 7.285 822.660 81.231 28.630 5.499.239 5.152.008
12.621 45.078 11.548 217 91 895.678 1.219 966.452 952.426
(1.595) (1.819) (13.877) (105) (29.992) (47.388) (5.615)
688 (66.968) (85.241) 11.078 47.738 96 (92.609) 226.007
1.115 49.189 84.192 134.496
(169.070)
(64.173) (387.486) (467) (6.292) (1.099) (11.188) (4.165) (474.870) (445.647)
2.643 3.977 11.182 (5) 99 13.799 (21) 31.674
55.932 55.932 (53.847)
(9.236) (124.400) (861) (134.497)
(137.621)
(30) (108) (138)
140.754 (64.729) 292.184 177.047 8.979 949 (574.108) 8.751 (10.173) (19.402)
292.265 1.430.670 2.683.594 188.128 19.867 7.325 1.169.107 103.513 33.649 5.928.118 5.499.239
304.255 2.578.468 7.354.550 324.123 121.829 38.360 1.169.107 230.642 276.779 12.398.113 11.932.439
(11.990) (1.147.798) (4.670.956) (135.995) (101.962) (31.035) (127.129) (243.130) (6.469.995) (6.433.200)
292.265 1.430.670 2.683.594 188.128 19.867 7.325 1.169.107 103.513 33.649 5.928.118 5.499.239
3 5 2 19 4 2

Refere-se principalmente aos projetos relacionados as Salas Fornos, principalmente aos subprojetos de religamento das Salas 01 e 03, com investimento de
R$84.618, e ao Projeto Upgrades das Salas Fornos e Sala Pasta de R$71.811 e, também, ao subprojeto Fabricacao de 94 Anodos de R$22.907. Em adicao houve
investimento no projeto Fabrica Alumina, principalmente relacionado ao subprojeto do Filtro Prensa, no montante de R$202.899 e também ao Subprojeto
Purificador do Licor de R$13.024, Projeto de Transformacao Pléstica, principalmente relacionado ao subprojeto Real, no montante de R$56.329 e Projeto Reforma

de Fornos 2023, no montante de R$146.564;

Refere-se principalmente a reversdo de impairment da unidade de Niquelandia de R$134.497 em decorréncia da venda da unidade em 12 de abril de 2023 (Nota

1.1 (f));

Refere-se principalmente a reclassificacao para ativos mantidos para venda da unidade de Niquelandia;

As transferéncias incluem a reclassificacao de "Obras em andamento” do grupo de imobilizado para "Softwares" no grupo do intangivel, além da reclassificacao das

barragens das Usinas, de “Edificios e construgdes” para o grupo de “Reservatorios, barragens e adutoras”, visto adequacao da vida til, conforme ANEEL;

Refere-se a participagdo nos ativos da UHG Machadinho.
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Obras em andamento
O saldo é composto principalmente de projetos de expansao e otimizacao das unidades industriais, sendo:

Consolidado

2023 2022
Previsao de

encerramento Saldo liquido Saldo liquido

Projetos Fabrica Alumina (i) dez-24 386.227 187.302
Projetos Salas Fornos (ii) dez-24 231.290 199.791
Expanséao (Metalex) mai-24 105.853 40.756
Reforma de Fornos dez-24 105.769 87.027
Projetos de Transformagao Plastica (iii) out-24 102.820 37.294
Revitalizagao e Adequagao da Usina nov-24 25.154 12.528
Sustaining (CBA + Metalex) out-24 24.338 13.414
Projetos Mineragcbes mar-24 23.860 19.262
Projetos Itapissuma abr-24 18.172 22.439
Projeto Rondon Bauxita abr-26 17.791 13.940
Projetos Seguranga, Saude e Meio Ambiente nov-24 17.395 25.051
Projetos de Fundigdo jun-24 12.660 22.457
Mordernizagao Industrial Usinas mar-24 2.575 7.572
Outros (iv) dez-24 95.203 133.827
1.169.107 822.660

Refere-se substancialmente ao subprojeto “Filtro Prensa” no montante de R$337.591. Este investimento
consiste na mudanca da tecnologia de disposicao de residuos a seco (dry disposal), resultando no aumento
de seguranca no sistema de disposi¢io de residuos e na ampliacdo da vida til da barragem do Palmital;

Refere-se principalmente aos projetos relacionados as Salas Fornos, com destaque aos subprojetos de
religamento das Salas 01 e 03 no montante de R$66.624, e aos Projetos Upgrades das Salas Fornos no
montante de R$99.933 e Sala Pasta no montante de R$38.994;

Refere-se substancialmente ao subprojeto “Real” no montante de R$77.258. Este investimento consiste na
implantacido de uma planta de reciclagem do aluminio através do processo hidrometaltrgico, tecnologia
desenvolvida pela CBA, capaz de reciclar aluminio contido nestas embalagens e com isso aumentar a taxa
de reciclagem e garantir o fornecimento de aluminio;

Correspondem, principalmente aos Projetos de Gestdo de Ativos Fisicos (GAF), no montante de R$20.115,
Gestao de Alta Tensdao (GATR) no montante de R$12.833, Tecnologia da Informacao, no montante de
R$11.967, Projetos Ampliagao do Patio Ferroviario, no montante de R$14.556, totalizando R$59.471.

Os saldos acima estdo apresentados liquidos da provisao para impairment, sendo que a Companhia avalia
seus ativos sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indiquem que o valor contabil possa nao
ser recuperavel. Os projetos paralisados sao avaliados constantemente e caso haja indicativo de
impairment, a provisao é constituida. Os saldos remanescentes dos projetos que possuem provisao para
impairment constituidas sao relativos a estimativa da Companhia de retomar os projetos e/ou utilizar os
ativos em outras linhas de producio
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, os encargos sobre empréstimos e financiamentos
capitalizados nas obras em andamento foram no montante de R$30.264 (durante os 12 meses findos em 31
de dezembro de 2022 — R$7.257). A taxa de capitalizacao utilizada foi de 10,35% ao més (31 de dezembro
de 2022 — 6,38% ao més).

Intangivel
Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos de aquisicao destes softwares e
implementacao para serem utilizados. Esses custos de aquisi¢do e implementagao sao amortizados durante
sua vida 1til estimada de trés a dez anos.

Os custos associados 8 manutencao de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme incorridos. Os
custos de desenvolvimento que sao diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de produtos de softwares
identificaveis e exclusivos, controlados pela Companhia, sdo reconhecidos como ativos intangiveis quando
os seguintes critérios sdo atendidos:

E tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso;

A administragdo pretende concluir o software e usi-lo ou vendé-lo;

O software pode ser vendido ou usado;

Pode-se demonstrar que é provavel que o software gerara beneficios econémicos futuros;

Estdo disponiveis adequados recursos técnicos, financeiros e outros recursos para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o software;

O gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.

Agio

O 4gio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao de
um negocio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida. O agio de
aquisicoes de controladas é registrado como "Ativo intangivel" nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

Anualmente, a Companhia revisa o valor contabil liquido do 4gio, com o objetivo de avaliar se houve
deterioracdo ou perda no valor recuperavel (impairment). Os ganhos e as perdas da alienacdo de uma
entidade incluem o valor contabil do 4gio relacionado com a entidade vendida.

O 4gio é alocado as Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) para fins de teste de impairment ou para os
grupos de Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinacao de negbocios da qual o agio
se originou. Os valores recuperaveis de UGCs foram determinados de acordo com o valor em uso, efetuados
com base no modelo de fluxo de caixa descontado.

O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem

como os recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de
extrapolacao.
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Direitos sobre recursos naturais

Os custos com a aquisi¢ao de direitos de exploragdo de minas e manutencdo que aumentam o acesso ao
minério sao capitalizados e amortizados usando-se o método linear ao longo das vidas tteis, ou, quando
aplicavel, com base na exaustao de minas.

Apos o inicio da fase produtiva da mina, esses gastos sdo amortizados e tratados como custo de produgao.
A exaustao de recursos minerais € calculada com base na extracao, considerando-se as vidas tteis estimadas
das reservas.

Uso do bem publico — UBP

Corresponde aos valores estabelecidos nos contratos de concessao relacionados aos direitos de exploracao
do potencial de geracdo de energia hidrelétrica (concessdo onerosa), cujo contrato é assinado na
modalidade de Uso do bem publico (UBP).

O registro contabil é feito no momento da liberacdo da licenca de operacdo, independentemente do
cronograma de desembolsos estabelecido no contrato. O registro inicial desse passivo (obrigac¢ao) e do ativo
intangivel (direito de concessdo) corresponde aos valores das obrigac6es futuras trazidos a valor presente
(valor presente do fluxo de caixa dos pagamentos futuros).

A amortizacdo do intangivel é calculada pelo método linear pelo prazo remanescente da concessdo. O

passivo financeiro é atualizado pelo indice contratual estabelecido e pelo ajuste a valor presente em
decorréncia da passagem do tempo e reduzido pelos pagamentos efetuados.
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Q cba

Composicao e movimentacao

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Amortizagéo e exaustdo acumulada
Saldo liquido
Adicdes
Amortizagéo e exaustéo
Transferéncia de ativos de controladas para controladora (ii)
Proviséo ou reversao da desvalorizagéo de ativos (impairment)
Transferéncias (i)
Saldo no final do exercicio
Custo
Amortizagao e exaustdo acumulada
Saldo liquido no final do exercicio
Taxas médias anuais de amortizagao e exaustéo - %
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Controladora

2023 2022
Direitos de
exploragéo sobre Uso do bem Repactuagéo do
Agios recursos naturais Softwares publico - UBP risco hidrolégico Outros Total Total
79.722 192.803 53.934 494.070 188.047 9.319 1.017.895 1.012.097
(51.193) (39.225) (153.524) (28.602) (1.259) (273.804) (227.626)
79.722 141.610 14.709 340.546 159.445 8.060 744.091 784.471
44
(5.076) (6.121) (18.481) (17.707) (106) (47.491) (46.612)
54 54
31 31
1.614 7.014 (49) 8.579 6.188
79.722 138.179 15.656 322.065 141.738 7.905 705.264 744.091
79.722 190.235 56.458 494.070 188.047 9.217 1.017.749 1.017.894
(52.056) (40.802) (172.005) (46.309) (1.312) (312.485) (273.803)
79.722 138.179 15.656 322.065 141.738 7.905 705.264 744.091
3 20 3 3
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Q cba

Saldo no inicio do exercicio
Custo
Amortizagdo e exaustdo acumulada
Saldo liquido
Adicbes
Baixas
Amortizagéo e exaustao
Controladas incluidas na consolidagéo
Controladas excluidas na consolidagdo
Transferéncia de ativos de controladas para controladora (i)
Provis&o ou revers&o da desvalorizag&o de ativos (impairment)
Provis&o da desvalorizag&o de ativos (impairment)
Transferéncias (i)
Saldo no final do exercicio
Custo
Amortizagéo e exaustdo acumulada
Saldo liquido no final do exercicio
Taxas médias anuais de amortizagao e exaustéo - %

Consolidado
2023 2022
Direitos de
exploracao sobre Uso do bem Repactuacao do

Agios recursos naturais Softwares publico - UBP risco hidrolégico Outros Total Total
184.222 192.803 103.062 522.276 228.790 80.766 1.311.919 1.294.902
(51.193) (76.202) (162.712) (30.893) (34.135) (355.135) (296.979)

184.222 141.610 26.860 359.564 197.897 46.631 956.784 997.923
84 84 49.149

(1.052)

(5.076) (9.325) (19.523) (19.820) (11.295) (65.039) (66.527)

44.687

(86.798)

17 17
31 31
(735) (735)

1.613 8.609 (49) 10.173 19.402

184.222 138.178 26.245 340.041 178.077 34.552 901.315 956.784
184.222 190.234 107.232 522.276 228.790 80.665 1.313.419 1.311.919
(52.056) (80.987) (182.235) (50.713) (46.113) (412.104) (355.135)

184.222 138.178 26.245 340.041 178.077 34.552 901.315 956.784

8] 20 3 8]

As transferéncias incluem a reclassificagdo do “Obras em andamento” do grupo de imobilizado para “Softwares” no grupo de Intangivel;

Refere-se a participagao nos ativos da UHG Machadinho.
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Teste de agio para verificacao de impairment

Os ativos que tém vida 1til indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos a amortizacio, e sdo testados
anualmente ou sempre que houver indicativo de deterioracdo ou perda do valor contabil, para identificar
eventual necessidade de reducao ao valor recuperavel (impairment). A anélise de recuperabilidade do valor
contabil envolve o uso de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa futuros que
representam a melhor estimativa da Companhia.

Os agios sdo relativos aos seguintes investimentos realizados pela Companhia:

Controladora Consolidado

uGC 2023 2022 2023 2022

Metalex Ltda. Metalex 49.430 49.430
Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. Alux 48.458 48.458
Consoércio Empresarial Salto Pildo Primarios 35.587 35.587 35.587 35.587
Rio Verdinho Energia S.A. Primarios 28.990 28.990 28.990 28.990
Machadinho Energética S.A. Primérios 15.145 15.145 15.145 15.145
Baesa-Energética Barra Grande S.A. Primarios 6.612 6.612
79.722 79.722 184.222 184.222

As principais premissas usadas no teste de reducao ao valor recuperavel estao divulgadas na Nota 19.1.
Durante o exercicio de 2023, o resultado da anéilise de impairment nao apresentou perda do valor
recuperavel dos 4gios apresentados na tabela acima.

Arrendamentos
Politica contabil

A Companhia mantém controles para a identificacido de contratos de arrendamento que permitam a
avaliacdo da aplicabilidade da norma de arrendamentos mercantis para cada contrato firmado. Conforme
permitido pela norma, sdo desconsiderados do escopo: (i) arrendamentos de curto prazo (inferiores a 12
meses); e (ii) contratos com valores inferiores a US$5 (cinco mil dblares), equivalente a R$26. Quando da
identificacdo dos ativos de direito de uso dentro do escopo de contratos identificados, também sdo
desconsiderados: (i) a parcela variavel de pagamentos; (ii) contratos em que o ativo de arrendamento foi
considerado como ndo identificavel; (iii) contratos em que a Companhia ndo tem direito de obter
substancialmente todos os beneficios econdmicos provenientes do uso do ativo; e (iv) contratos em que a
Companhia nao tem o controle substancial sobre a defini¢do do uso do ativo. Para os arrendamentos
considerados como fora de escopo, a contabilizacdo ocorre mensalmente na competéncia da utilizacdo do
direito de uso do ativo arrendado, diretamente no resultado.

Para os contratos considerados como escopo da norma de arrendamentos mercantis, a Companhia realiza
o registro, na competéncia da assinatura do contrato, de um passivo de arrendamento que reflita os futuros
pagamentos acordados, em contrapartida a um ativo de direito de uso.

O ativo é amortizado mensalmente de acordo com o prazo de arrendamento, que é definido com base na
combinacio entre o prazo nio cancelavel, prazo coberto pela opgio de prorrogacao, prazo coberto pela
opcao de rescisdo e, principalmente, a intencdo da Administracdo quanto ao prazo de permanéncia em cada
contrato.
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O passivo é ajustado, na competéncia do registro do contrato, para o valor presente da obrigacao com base
na taxa interna do contrato ou na taxa incremental, que deve refletir o custo de aquisicao pela Companhia
de divida com caracteristicas similares a aquelas determinadas pelo contrato de arrendamento, no que
tange a prazo, valor, garantia e ambiente econémico. A liquidagdo do passivo ocorre conforme o fluxo de
pagamentos realizados para o arrendador.

A despesa de amortizacao do direito de uso é registrada como parte do custo do produto vendido, despesa
administrativa, comercial e como outras despesas operacionais, conforme as caracteristicas do uso do ativo
arrendado, e a despesa de juros pela atualizacio ao valor presente do passivo de arrendamento € registrada
no resultado financeiro.

Direito de uso

Controladora

2023 2022
Edificios e Maquinas e
construgées Veiculos equipamentos Outros Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 19.958 21.033 51.586 881 93.458 92.985
Amortizagdo acumulada (11.831) (18.683) (45.253) (881) (76.648) (53.300)
Saldo liquido 8.127 2.350 6.333 16.810 39.685
Novos contratos 5.330 37.050 42.380
Baixas (1.102) (1.102)
Amortizagao (5.859) (1.201) (17.267) (24.327) (23.347)
Reclassificagéo para ativos mantidos para venda (278) (278)
Renegociagao de contratos 472
Saldo no final do exercicio 7.598 47 25.838 33.483 16.810
Custo 25.288 19.930 87.584 881 132.802 92.577
Amortizagédo acumulada (17.690) (19.883) (61.746) (881) (99.319) (75.767)
Saldo no final do exercicio 7.598 47 25.838 33.483 16.810
Taxas médias anuais de amortizagéo - % 25 33 40
Consolidado
2023 2022
Edificios e Maquinas e
construgées Veiculos  equipamentos Outros Total Total
Saldo no inicio do exercicio
Custo 20.556 21.275 78.240 881 120.071 104.718
Amortizagdo acumulada (12.380) (18.812) (57.527) (881) (88.719) (61.581)
Saldo liquido 8.176 2.463 20.713 31.352 43.137
Novos contratos 5.329 39.043 44372 14.660
Baixas (1.102) (1.102)
Amortizagao (5.902) (1.236) (23.245) (30.383) (27.337)
Reclassificagao para ativos mantidos para venda (278) (278)
Renegociagao de contratos 472
Remensuragao de principal 4.615 4.615 314
Saldo no final do exercicio 7.603 125 40.848 48.576 31.246
Custo 25.886 20.173 120.846 881 166.905 119.965
Amortizagdo acumulada (18.283) (20.048) (79.998) (881) (118.329) (88.719)
Saldo no final do exercicio 7.603 125 40.848 48.576 31.246
Taxas médias anuais de amortizag&o - % 26 34 12
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Arrendamentos passivos

Controladora

2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 17.040 41111
Novos contratos 42.380
Baixa (1.270)
Liquidacao (28.727) (25.900)
Ajuste a valor presente 3.226 1.829
Saldo no final do exercicio 32.649 17.040
Circulante 15.211 12.835
N&o circulante 17.438 4.205
Saldo no final do exercicio 32.649 17.040
Consolidado
2023 2022
Saldo no inicio do exercicio 31.946 44.689
Novos contratos 44372 14.660
Baixa (1.270) (15)
Liquidagao (34.940) (30.002)
Remensuracéo de principal 4.337 314
Ajuste a valor presente 4.028 2173
Saldo no final do exercicio 48.473 31.819
Circulante 20.582 16.274
N&o circulante 27.891 15.545
Saldo no final do exercicio 48.473 31.819
Perfil
Controladora
2023 2024 2025 2026 2027 Total
Real 14.061 10.525 3.322 2.421 2.320 32.649
Consolidado
2023 2024 2025 2026 2027 Total
Real 19.623 14.547 6.782 5.201 2.320 48.473
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Empréstimos, financiamentos e debéntures

Politica contabil

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos da transacio incorridos, e subsequentemente, sdo
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecido na
demonstracao do resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-se o método da taxa de juros efetiva.

Composicao e valor justo

Controladora

Circulante Nao circulante Total Valor justo
Modalidade Encargos anuais médios 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Moeda nacional
BNDES (i) IPCA + 4,68% e Pré BRL 2,11% 19.564 19.736 183.625 178.546 203.189 198.282 188.053 184.573
Nota de crédito a exportagéo CDI + 1,95% 1.896 498.099 499.995 505.591
Debéntures CDI + 1,55% 878 1.287 229.297 229.141 230.175 230.428 229.573 239.692
FINEP TILP - 1,47% 50 3 68.793 35.813 68.843 35.816 50.802 24.698
Outros Pré BRL 2,40% 598 598 598 598 591 595
22.388 21.026 980.412 444.098 1.002.800 465.124 974.610 449.558
Moeda estrangeira
BNDES Pré USD 4,85% 3.142 125.627 128.769 205.269
Nota de crédito a exportagao SOFR + 2,55% e Pré USD 4,89% 35.849 79.037 1.905.538 2.070.548 1.941.387 2.149.585 1.768.998 1.794.905
Empréstimos - Resolugdo 4131 SOFR + 2,94% 11.493 343.238 354.731 416.603
Pré pagamento de exportagdo SOFR + 2,46% 26.229 7.530 717.760 346.489 743.989 354.019 734.615 392.209
BNDES Exim Pré USD 6,31% 1.918 144.029 145.947
78.631 86.567 3.236.192 2.417.037 3.314.823 2.503.604 3.125.485 2.187.114
101.019 107.593 4.216.604 2.861.135 4.317.623 2.968.728 4.100.095 2.636.672
Juros sobre empréstimos e financiamentos 63.116 29.931
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos (principal) 37.903 77.662
101.019 107.593
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Consolidado
Circulante Nao circulante Total Valor justo
Modalidade Encargos anuais médios 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Moeda nacional
BNDES (i) IPCA + 4,68% e Pré BRL 2,11% 20.825 19.736 196.104 178.546 216.929 198.282 197.019 184.573
Nota de crédito & exportagdo CDI + 1,95% 1.896 498.099 499.995 505.591
Debéntures CDI + 1,55% 878 1.287 229.297 229.141 230.175 230.428 229.573 239.692
FINEP TILP - 1,47% 50 3 68.793 35.813 68.843 35.816 50.802 24.698
Outros Pré BRL 2,40% 598 598 598 598 590 595
23.649 21.026 992.891 444.098 1.016.540 465.124 983.575 449.558
Moeda estrangeira
BNDES Pré USD 4,88% 3.969 137.929 141.898 213.844
Nota de crédito a exportagdo SOFR + 2,55% e Pré USD 4,89% 35.849 79.037 1.905.538 2.070.548 1.941.387 2.149.585 1.768.998 1.794.905
Pré pagamento de exportagéo SOFR + 2,46% 26.230 7.530 717.761 346.489 743.991 354.019 734.615 392.209
Empréstimos - Resolug&o 4131 SOFR + 2,94% 11.492 343.237 354.729 416.603
BNDES Exim Pré USD 6,31% 1.918 144.029 145.947
79.458 86.567 3.248.494 2.417.037 3.327.952 2.503.604 3.134.060 2.187.114
103.107 107.593 4.241.385 2.861.135 4.344.492 2.968.728 4.117.635 2.636.672
Juros sobre empréstimos e financiamentos 63.273 29.931
Parcela circulante dos empréstimos e financiamentos (principal) 39.834 77.662
103.107 107.593

23% do saldo dos contratos de financiamento junto ao BNDES possui swaps atrelados que convertem a taxa flutuante IPCA em reais para taxa fixa em délar.

BNDES
FINEP
BRL
CDI
IPCA
TJLP
USD
SOFR
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(b) Vencimento

O perfil de vencimento de empréstimos, financiamentos e debéntures em 31 de dezembro de 2023 é:

L717.989 1,300,488

1.432 562
IMoeda estrangeira

S00L697
m Moeda nacional

B856.724

765.004

0,767
103.107

104975

115.792

2030 +

56.158
79,458 44,286
24 486
EE C— | siemz |

2024 2025

2027

2028 2029

O total em moeda estrangeira nao reflete os swaps dos empréstimos com o BNDES.
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Movimentacao

Saldo no inicio do exercicio
Captagdes (Nota 22 (f))
Provisé&o de juros

Custos de captagao, liquidas das amortizagdes

Liquidagdes

Diferenga entre fluxo original e refinanciado (i)
IFRS 9 - Apropriagao do valor presente liquido
Juros pagos

Variagao cambial

Ajuste por meio de outros resultados abrangentes (i)

Saldo no final do exercicio

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
2.968.728 3.074.967 2.968.728 3.106.065
1.737.878 534.971 1.765.332 534.971
280.997 173.652 281.657 176.343
(7.494) 1.823 (7.854) 1.850
(299.303) (481.328) (299.303) (511.535)
110.584 110.584
(7.795) (7.795)
(245.227) (163.078) (245.728) (166.687)
(89.499) (51.535) (89.883) (51.535)
(131.246) (120.744) (131.246) (120.744)
4.317.623 2.968.728 4.344.492 2.968.728

Corresponde principalmente a operacao de renegociacao de dividas detalhadas na Nota 1.1. (a);

Corresponde principalmente a variacao cambial do principal das Notas de Crédito a Exportacao designadas

como hedge accounting.

Composicao por moeda e indexador

Controladora

Circulante Nao circulante Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Moeda nacional
Taxa pré-fixada 105 24.598 598 24.703 598
CDI 2.773 1.287 727.396 229.141 730.169 230.428
TR (i) 3 35.813 35.816
TJILP (i) 50 68.793 68.843
IPCA (i) 19.460 19.736 159.625 178.546 179.085 198.282
22.388 21.026 980.412 444.098 1.002.800 465.124
Moeda estrangeira
SOFR 45.224 10.636 1.351.476 503.020 1.396.700 513.656
Taxa pré-fixada 33.407 75.931 1.884.716 1.914.017 1.918.123 1.989.948
78.631 86.567 3.236.192 2.417.037 3.314.823 2.503.604
101.019 107.593 4.216.604 2.861.135 4.317.623 2.968.728
Consolidado
Circulante Nao circulante Total
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Moeda nacional
Taxa pré-fixada 1.365 37.077 598 38.442 598
CDI 2.773 1.287 727.396 229.141 730.169 230.428
TR (i) 3 35.813 35.816
TJLP (i) 50 68.793 68.843
IPCA (i) 19.460 19.736 159.625 178.546 179.085 198.282
23.648 21.026 992.891 444.098 1.016.539 465.124
Moeda estrangeira
SOFR 45.223 10.636 1.351.476 503.020 1.396.700 513.656
Taxa pré-fixada 34.235 75.931 1.897.018 1.914.017 1.931.253 1.989.948
79.458 86.567 3.248.494 2.417.037 3.327.953 2.503.604
103.106 107.593 4.241.385 2.861.135 4.344.492 2.968.728
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Na data da liberacao dos recursos em dezembro de 2022, o empréstimo junto a FINEP possuia custo de
TR+3,30% a.a. em virtude da MP 1.136/22, porém em fevereiro de 2023 esta medida provisoria foi revogada
e o custo foi restabelecido para TJLP - 1,474% a.a;

23% dos contratos de financiamento junto ao BNDES possuem swaps atrelados que convertem a taxa
flutuante em IPCA em reais para taxa fixa em dolar.

Garantias

Em 31 de dezembro de 2023, o montante de R$182.411 (31 de dezembro de 2022 - R$201.928) dos
empréstimos e financiamentos eram garantidos por avais (Nota 16 (c)) e R$400.505 (31 de dezembro de
2022 — R$36.226) eram garantidos por fianga bancéria ou seguro garantia.

Adicionalmente a Companhia é garantidora de dois empréstimos com vencimento final em setembro de
2026 entre a Rio Verde Energia S.A. e o BNDES, cujo saldo devedor em 31 de dezembro de 2023 é no
montante de R$64.338 (31 dezembro de 2022 — R$86.861). A garantia citada limita-se a obrigacao de
cumprimento do contrato de compra e venda de energia firmado entre Auren Comercializadora e Rio Verde
Energia S.A.

Captacoes e amortizacoes

Em fevereiro de 2023, a Companhia teve a primeira liberacdo de recursos dos contratos firmados com o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) para financiamento de projetos de
modernizacao dos fornos na CBA e implanta¢io de uma linha de beneficiamento de sucatas na Metalex no
montante total de R$179.254. Em julho de 2023, a Metalex teve uma liberagdo de recursos adicional no
montante de R$14.211. O financiamento foi realizado através das linhas Fundo Clima e FINEM Meio
Ambiente. Do total liberado, R$155.738 possuem custo médio pré-fixado em dolares de 4,87% a.a. e
vencimento final em 2043 e R$37.727 tém custo pré-fixado em reais de 2,11% a.a. e vencimento final em

2035.

Em marco de 2023, a Companhia firmou trés contratos de empréstimos através de linhas de financiamento
a exportacao (Pré Pagamento de Exportacdo e Notas de crédito a Exportacdo) no montante agregado de
US$107.897 (cento e sete milhoes, oitocentos e noventa e sete mil délares), equivalente a R$519.976. O
custo médio das captacGes € de SOFR + 2,12% a.a. e o prazo médio de principal destas captacGes é de 5
anos, com vencimento em marco de 2028. Dentre eles, dois contratos que totalizam US$30.000 (irinta
milhoes de dolares) estao condicionados a metas anuais de reducdo na emissao de gases de efeito estufa na
producao de aluminio primario, podendo resultar em um incremento ou decréscimo no custo a depender
do atingimento ou nao das metas estabelecidas. Em agosto de 2023 foi realizada a repactuacao do terceiro
contrato totalizando US$77.897 (setenta e sete milhoes, oitocentos e noventa e sete mil doélares),
equivalente a R$390.076, gerando um impacto contabil ndo caixa na remensuracao da divida de R$28.461,
referente a diferenca do valor presente entre os fluxos de caixa original e os fluxos de caixa refinanciado, de
acordo com o CPC 48, IFRS 9 — Instrumentos Financeiros.

Em junho de 2023, a Companhia assinou um novo contrato de financiamento através de Notas de Crédito
a Exportacdo no valor de R$500.000, ao custo de CDI+1,95% com prazo médio de 5,4 anos e vencimento
final em 2029. Esta captacdo também est atrelada as metas anuais de reducio de emissao de gases de
efeito estufa na producido de aluminio primario, com beneficio de reducdo na tarifa de liquidacao
antecipada, a depender do atingimento das metas estabelecidas.
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Em julho de 2023, a CBA contratou empréstimo através da linha do BNDES Exim no montante de
R$140.426, a qual serve como adiantamento as suas exportagoes futuras e possui vencimento em 2027.
Este empréstimo possui custo pré-fixado em ddlares de 6,31% a.a.

Em agosto de 2023, a Companhia liquidou sua NCE (Nota de Crédito a Exportacao) no montante de
US$46.468 (quarenta e seis milhdes, quatrocentos e sessenta e oito mil délares) com vencimento em 2024
e, com 0 mesmo Banco, realizou uma nova captacao no montante de US$71.000 (setenta e um milhées de
dolares) através de instrumento amparado pela lei nimero 4131 com vencimento em 2028, alongando o
prazo de sua divida. Esta nova operac¢ao possui custo de SOFR + 2,94% a.a.

Adicionalmente, a Companhia refinanciou NCE’s, no montante de US$275.000 (duzentos e setenta e cinco
milhGes de ddlares), reduzindo a concentracao de vencimentos de 2025 a 2027 e otimizando o perfil da
divida com novos vencimentos em 2027, 2028 e 2029. A referida operagdo gerou um impacto contabil na
remensuracao da divida ndo caixa estimado de R$82.122 no resultado da Companbhia, referente a diferenca
do valor presente entre os fluxos de caixa original e os fluxos de caixa refinanciado, de acordo com o CPC
48, IFRS 9 — Instrumentos Financeiros. Em decorréncia da pratica contabil de hedge accounting, o valor
estimado de R$182.809 referente a variacdo cambial até a data do refinanciamento foi reconhecido na
rubrica de “Outros resultados abrangentes”. Este montante ser4 apropriado ao resultado no momento da
realizacdo da receita (“objeto de hedge”) de acordo com os vencimentos originais da divida (2025, 2026 e
2027). A variacdo cambial desde a data do refinanciamento até os novos vencimentos da operacao alongada,
sera reconhecida na rubrica de resultado financeiro a cada fechamento de periodo, uma vez que nao houve
uma nova designacao em hedge accounting.

Em novembro e dezembro de 2023, a Companhia recebeu novas liberacdes de um financiamento junto a
Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP) no montante de R$33 milhoes. O contrato, firmado em 2022,
tem como finalidade o financiamento de projetos de inovacgao e pesquisa e desenvolvimento e as liberacoes
acontecem mediante comprovacao dos gastos. O custo é de TJLP - 1,474% a.a. com vencimento final em
2032.

Covenants financeiros

Os empréstimos junto ao BNDES contratados até 2022, que representam cerca de 36% do total do saldo
em aberto com o banco, obrigam a interveniente garantidora Votorantim S.A. a cumprir certos indices
financeiros, como (i) divida liquida sobre o EBITDA ajustado menor ou igual a 4,0; (ii) Patrimonio Liquido
sobre ativo total igual ou superior a 0,3; e (iii) cobertura do servico da divida, calculado como posigdo de
caixa somada ao EBITDA ajustado sobre juros somado a divida de curto prazo, deve ser igual ou superior a
1,0.

Em 31 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, todos os covenants financeiros foram atendidos
conforme clausulas preestabelecidas em contrato.

Custos de empréstimos e financiamentos
Os custos de empréstimos e financiamentos diretamente relacionados a aquisi¢do, construcao ou produgao
de um ativo qualificavel, sdo capitalizados como parte do custo desse ativo, quando for provavel que eles

resultem em beneficio economico futuro para a entidade, e que tais custos possam ser mensurados de forma
confiavel. Demais custos de empréstimos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.
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Risco sacado a pagar

A Companhia possui convénio de risco sacado com institui¢oes financeiras nos mercados interno e externo
com objetivo de permitir que seus fornecedores possam antecipar seus recebiveis da CBA junto a estas
instituicoes financeiras. Nessa operagdo, onde o fornecedor é o tomador de decisdo, os fornecedores
transferem o direito de recebimento dos titulos provenientes das vendas das mercadorias e prestacao de
servicos para as instituicoes financeiras. Em troca, recebem esses recursos antecipadamente, descontados
de um desagio cobrado no momento da cessdo pela instituicao financeira, que passa a ser credora da
operacao.

Independentemente desses contratos entre fornecedores e bancos, as condi¢cbes comerciais sdo sempre
acordadas entre a Companhia e o fornecedor. Conforme o acordo comercial, o fornecedor negocia com a
Companhia a participacao nos programas de Risco Sacado para que o banco antecipe sua fatura a qualquer
momento até o prazo de vencimento das faturas.

Aplicando os conceitos do IFRS 9, essa transa¢do mantém sua esséncia como contas a pagar a fornecedores,
e nao endividamento bancario, uma vez que a Companhia manteve seus passivos como foram reconhecidos
originalmente, sem qualquer modificacao significativa na execugdo dos contratos.

A CBA entende que a apresentacao separada dessas contas em Risco Sacado a pagar é relevante para a
compreensio da posicao financeira da entidade e para oferecer maior transparéncia aos stakeholders.

Os pagamentos sao apresentados dentro do grupo de atividades operacionais na demonstracgio do fluxo de
caixa da Companhia, de acordo com o IAS 7.

Atualmente a Companhia tem contratos com alguns fornecedores que participam dos programas de Risco
Sacado. As contas a pagar incluidas nesses contratos estao demonstradas conforme abaixo:

Controladora Consolidado
Operagoes de risco sacado Prazo maximo (i) 2023 2022 2023 2022
Mercado interno Até 111 dias 163.206 176.934 211.841 183.798
Mercado externo Até 68 dias 36.971 26.693 36.971 26.693
200.177 203.627 248.812 210.491

O prazo médio dos titulos renegociados foi de 28 dias.

Imposto de renda e contribuicao social correntes e diferidos
Politica contabil

As despesas de imposto de renda e contribui¢io social do exercicio compreendem correntes e diferidos. Sdo
reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, também sdo reconhecidos no patrimonio
liquido ou no resultado abrangente.

A Administracao avalia, periodicamente, as posi¢oes assumidas nas apuracoes de impostos sobre a renda e
contribuicdo social com relacdo as situagbes em que a regulamentacdo fiscal aplicdvel d4 margem a
interpretacoes. Estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as
autoridades fiscais.
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O imposto de renda e a contribuicao social correntes sao apresentados liquidos, por entidade contribuinte,
no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do balanco.

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 32 — “Tributagdo sobre o lucro” um ativo diferido deve ser
reconhecido sobre diferencas temporarias e prejuizos fiscais somente na extensao em que sua realizacao
seja provavel. Os saldos dos impostos diferidos ativos sdo periodicamente analisados, em termos de
possibilidade de recuperacao, considerando-se o lucro histérico gerado e o lucro tributavel futuro estimado,
com base em projecGes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo liquido no balan¢o quando h4 o
direito legal e a intencao de compensa-los quando da apuragao dos tributos correntes, em geral relacionado
com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal.

A provisdo para imposto de renda e contribuicao social é calculada individualmente por entidade com base
em aliquotas e regras fiscais em vigor na localidade da entidade. A Companhia e suas controladas também
reconhecem provisGes por conta de situacdes em que é provavel que valores adicionais de impostos sejam
devidos.

Quando o resultado dessa avaliacao é diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas
diferencas afetam os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

A Companbhia e suas controladas utilizam a sistemética do lucro real e calcularam e registraram seu imposto
e sua contribuicao social com base nas aliquotas efetivas vigentes na data de elaboracido das demonstracoes
financeiras. Os créditos tributarios diferidos de imposto de renda e contribuicao social sao decorrentes de
prejuizos fiscais, bases negativas e de diferencas temporéarias referentes: (a) ao efeito da variacao cambial
apurada (sistematica de apuracdo do imposto de renda e contribuicao social pelo regime de caixa - efeitos
cambiais); (b) a ajuste a valor justo dos instrumentos financeiros; (¢) a provisdes nao dedutiveis até o
momento da sua efetiva realizaco; e (d) a diferencas temporarias surgidas na aplicacao dos CPCs.

Reconciliacao da despesa de IRPJ e CSLL

Os valores correntes sao calculados com base nas aliquotas em vigor sobre o lucro tributado, acrescido ou
diminuido das respectivas adi¢tes e exclusoes.

Os valores de imposto de renda e contribuicdo social demonstrados no resultado dos exercicios findos em

31 de dezembro de 2023 e 2022 apresentam a seguinte reconciliacio com base na aliquota nominal
brasileira:
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Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Aliquotas nominais
IRPJ e CSLL calculados as aliquotas nominais

Ajustes para apuragao do IRPJ e da CSLL efetivos
Equivaléncia patrimonial
Utilizag&o de Prejuizo Fiscal e Base de Célculo Negativa de CSLL
Prejuizo Fiscal e Base de Célculo Negativa de CSLL sem constituicédo do tributo diferido
Constituigao de Prejuizo Fiscal e Base de Calculo Negativa de CSLL de Anos Anteriores
Adigbes (exclusdes) temporarias sem constituicdo de diferido
Movimentagéo de impairment sem constituicdo de tributo diferido
Efeito de empresas tributadas pelo lucro presumido
Juros n&o tributaveis (i)
Juros sobre capital préprio
Outras exclusdes (adigdes) permanentes, liquidas
IRPJ e CSLL apurados
Correntes
Diferidos
IRPJ e CSLL no resultado
Taxa efetiva - %

Refere-se a SELIC aplicada sobre os indébitos tributarios.

Composicao dos saldos de impostos diferidos

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuigéo social

Créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Contratos futuros de energia
Provisdes tributarias, civeis, trabalhistas e ambientais
CPC 25 - Descomissionamento de ativos
Provisdes (impairment e perdas diversas)
Uso do bem publico - UBP
Passivos ambientais
Provisao de participagdo no resultado - PPR
Provisao para perdas de estoques
Diferimento de perdas (ganhos) em contratos de derivativos
Provisao de perda estimada com créditos de liquidag&o duvidosa
Ajuste a valor justo venda de investimentos
Outros

Débitos tributarios sobre diferengas temporarias
CPC 12 - Ajuste a valor presente
Amortizagao de agio
Variagdo cambial - tributagéo pelo regime de caixa
CPC 20 - Juros capitalizados
Repactuagao do risco hidrolégico
Mais valia de ativos por compra vantajosa na aquisi¢éo de investimentos
Ganho por compra vantajosa na aquisi¢éo de investimentos
Diferenga entre depreciagao fiscal e contabil do imobilizado
Outros

Impostos diferidos ativos da mesma entidade juridica
Impostos diferidos passivos da mesma entidade juridica
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Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
(1.060.678) 952.952 (979.999) 1.130.326
34% 34% 34% 34%
360.631 (324.004) 333.200 (384.311)
(16.543) 15.557 22.851 (4.374)
(10.667)
(233.262) (243.478)
132.742 133.463
10.424 14.105
46.724 32.477 46.724 32.477
(1.442) (4.408)
6.494 28.108 7.714 28.108
(4.382) 3.961
(6.621) 13.458 (9.484) 6.268
153.041 (101.662) 170.470 (189.339)
(105.431) (20.666) (198.906)
153.041 3.769 191.136 9.567
153.041 (101.662) 170.470 (189.339)
14,43 10,67 17,39 16,75
Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
308.753 308.753 308.753 308.753
241.463 41.411 241.463 41.411
135.353 134.014 136.639 135.079
20.889 49.456 20.889 49.456
172.034 137.820 172.034 137.820
69.292 64.541 69.292 64.541
41.176 41.664 41.176 41.664
38.985 33.406 39.525 33.719
9.201 11.260 9.201 11.260
44772 111.147 7.174 111.147
6.284 5.936 6.574 6.227
25.139 25.139
1.331 21.509 39.743 22.022
(5.857) (3.619) (5.857) (3.619)
(7.392) (7.392) (7.392) (7.392)
(23.290) (4.705) (23.290) (4.705)
(33.298) (24.148) (33.298) (24.148)
(63.936) (63.936) (75.824) (77.010)
(69.910) (107.003)
(130.252) (130.252) (130.252) (130.252)
(434.685) (476.071) (434.685) (476.071)
(20.169) (15.079) (21.509) (15.489)
370.654 260.854 290.446 142.549
370.654 260.854 302.334 155.623
(11.888) (13.074)
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Efeito liquido do imposto de renda e da contribuicio social diferido no resultado do periodo
e no resultado abrangente

Controladora Consolidado

2023 2022 2023 2022

Saldo liquido no inicio do exercicio 260.854 342.499 142.549 214.306

Efeito no resultado 153.041 3.769 191.136 9.567
Efeito em outros componentes do

resultado abrangente - hedge accounting (43.241) (85.414) (43.239) (85.414)

Mais valia na combinagdes de negécios (i) (15.939)

Efeito de controladas excluidas 20.029

Saldo liquido no final do exercicio 370.654 260.854 290.446 142.549

Refere-se a saldos da empresa adquirida Alux do Brasil Inddstria e Com. Ltda.

Provisoes
Politica contabil

A Companbhia é parte envolvida em processos tributarios, civeis, trabalhistas e ambientais que se encontram
em instancias diversas. As provisOes constituidas para fazer face a provéaveis perdas decorrentes dos
processos em curso sao estabelecidas e atualizadas com base na avaliacdo da Administracao, fundamentada
na opiniao de seus assessores legais e requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas.

Depésitos judiciais

Os depositos judiciais sao atualizados monetariamente e quando possuirem provisao correspondente sao
apresentados de forma liquida em “Provisdes”. Os depositos judiciais que ndo possuem provisao
correspondente sdo apresentados no ativo nio circulante.

Provisoes de natureza tributaria, civel, trabalhista, ambiental e acoes judiciais

Sao reconhecidas quando: (i) h4 obrigacdo presente legal ou nao formalizada como resultado de eventos
passados; (ii) é provavel saida de recursos para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor pode ser estimado com
seguranca. Nao sao reconhecidas provisdes em relacao as perdas operacionais futuras.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, a qual reflete as avaliacoes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos
especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacao em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido
como despesa financeira.

Obrigaciao com descomissionamento de ativos

A Companhia reconhece uma obriga¢ao segundo o valor justo para desmobilizacdo de ativos no periodo em
que elas ocorrerem, tendo como contrapartida o respectivo ativo imobilizado. A Companhia considera as
estimativas contabeis relacionadas com a recuperacao de areas degradadas e os custos de encerramento de
minas e barragens como uma préatica contébil critica por envolver valores expressivos de provisao e se tratar
de estimativas que envolvem diversas premissas, como taxas de juros, inflagdo, vida ttil do ativo
considerando o estagio atual de exaustao, os custos envolvidos e as datas projetadas de exaustdo de cada
mina e barragem. Estas estimativas sao revisadas anualmente pela Companhia.
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A mensuracao das obrigacoes para desmobilizacao de ativos envolve julgamento sobre diversas premissas.
Sob o ponto de vista ambiental, refere-se as obrigagdes futuras de restaurar/ recuperar o meio ambiente,
para as condi¢Oes ecologicamente similares as existentes, antes do inicio do projeto ou atividade ou de fazer
medidas compensatorias, acordadas com os 6rgaos competentes, em virtude da impossibilidade do retorno
a essas condicOes pré-existentes. Essas obriga¢Ges surgem a partir do inicio da degradacdo ambiental da
area ocupada, objeto da operacao ou a partir de compromissos formais assumidos com o érgao ambiental,
cuja degradacio precisa ser compensada. A desmontagem e retirada da operacao de um ativo ocorre quando
ele for permanentemente desativado, por meio de sua paralisacdo, venda ou alienacao.

O passivo constituido é atualizado periodicamente tendo como base nessas taxas de desconto acrescido da
inflagcdo do periodo de referéncia. Em 31 de dezembro de 2023, a taxa de juros para 2024 foi reavaliada

entre 6,04% e 8,12%.

Composicao e movimentaciao

Saldo no inicio do exercicio
Adigoes
Baixas
Baixa por operagdes societarias
Reversdes
Depésitos judiciais, liquidos das baixas
Liquidagoes
Atualizagdo monetéria, liquida das reversées
Ajuste a valor presente
Reclassificagéo para ativos mantidos para venda (Nota 1.1 (f))
Reavaliagéo de fluxo de caixa
Saldo no final do exercicio
Circulante
N&o circulante

Saldo no inicio do exercicio
Adigdes
Efeitos de empresas incluidas na consolidagdo
Baixas
Baixa por operagdes societarias
Reversdes
Depésitos judiciais, liquidos das baixas
Liquidagoes
Atualizagé@o monetaria, liquida das reversdes
Ajuste a valor presente
Reclassificagéo para ativos mantidos para venda (Nota 1.1 (f))
Reavaliagao de fluxo de caixa

Saldo no final do exercicio

Circulante

Né&o circulante
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Controladora

2023 2022
Processos judiciais
Obrigagéo para
desmobilizagéo de
ativos Tributérias Trabalhistas Civeis Ambientais Total Total
454.073 219.961 88.839 33.911 4.263 801.047 813.797
5.477 57.077 4.744 436 67.734 86.274
(29.992) (29.992)
(32.122)
(41.708) (15.279) (1.895) (563) (59.445) (38.630)
8.865 23.823 (697) 8) 31.983 (17.400)
(13.249) (9.427) (10.701) (776) (34.153) (44.876)
(9.589) 19.037 6.656 453 16.557 46.989
40.505 40.505 40.570
(124.400) (124.400)
56.469 56.469 (53.555)
383.406 173.579 162.796 41.943 4.581 766.305 801.047
4.677 26.738 85.991 24.047 8 141.461 93.008
378.729 146.841 76.805 17.896 4.573 624.844 708.039
383.406 173.579 162.796 41.943 4.581 766.305 801.047
Consolidado
2023 2022
Processos judiciais
Obrigagéo para
desmobilizagao de
ativos Tributarias Trabalhistas Civeis Ambientais Total Total
454.073 220.860 89.215 34.669 4.922 803.739 819.947
5.521 58.410 4.744 437 69.112 87.364
(1.900)
(29.992) (29.992)
(32.122)
(41.708) (15.729) (1.895) (563) (59.895) (40.099)
8.865 23.823 (697) (8) 31.983 (17.400)
(13.249) (9.427) (10.701) (776) (34.153) (46.540)
(9.529) 19.113 6.589 536 16.709 47.474
40.505 40.505 40.570
(124.400) (124.400)
56.469 56.469 (53.555)
383.406 174.582 164.131 42.634 5.324 770.077 803.739
4.677 26.738 85.991 24.047 8 141.461 93.008
378.729 147.844 78.140 18.587 5.316 628.616 710.731
383.406 174.582 164.131 42.634 5.324 770.077 803.739
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Provisoes tributarias, civeis, trabalhistas, ambientais e depoésitos judiciais remanescentes

A Companhia e suas controladas sdo partes envolvidas em processos tributérios, trabalhistas, civeis e
ambientais em andamento, e estdo discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa quanto na
judicial, as quais, quando apliciveis, sio amparadas por depdsitos judiciais.

As provisoes para as perdas decorrentes de passivos contingentes classificados como provaveis sao
reconhecidas contabilmente, os classificados como perdas possiveis nao sao reconhecidos contabilmente
sendo divulgados nas notas explicativas e, os classificados como remotos, ndo sdo provisionados nem
divulgados, exceto quando, em virtude da relevancia do processo a Companhia considere sua divulgacgao
justificada.

Os montantes envolvidos nas contingéncias sao estimados e atualizados periodicamente. A classificacao
das perdas entre possiveis, provaveis e remotas baseia-se na avaliacdo da Administracdo, fundamentada na
opinido de seus consultores juridicos.

As provisoes e os correspondentes depoésitos judiciais sdo apresentados a seguir:

Controladora

2023 2022
Depdsitos Depdsitos
Depositos Montante judiciais Depésitos Montante judiciais
judiciais provisionado  Total liquido remanescentes judiciais provisionado  Total liquido remanescentes
Tributarias (12.432) 186.011 173.579 16.984 (21.296) 241.257 219.961 14.990
Trabalhistas (18.298) 181.094 162.796 1.081 (42.121) 130.960 88.839
Civeis (708) 42.651 41.943 1.153 (11) 33.922 33.911 1.172
Ambientais (8) 4.589 4.581 4.263 4.263 7
(31.446) 414.345 382.899 19.218 (63.428) 410.402 346.974 16.169
Consolidado
2023 2022
Depésitos Depésitos
Depositos Montante judiciais Depositos Montante judiciais
judiciais provisionado  Total liquido remanescentes judiciais provisionado  Total liquido remanescentes
Tributarias (12.432) 187.014 174.582 17.075 (21.296) 242.155 220.859 15.097
Trabalhistas (18.298) 182.429 164.131 1.616 (42.121) 131.337 89.216 741
Civeis (708) 43.342 42.634 1.519 (11) 34.680 34.669 1.198
Ambientais (8) 5.332 5.324 742 4.922 4.922 667
(31.446) 418.117 386.671 20.952 (63.428) 413.094 349.666 17.703

Comentarios sobre as provisoes com probabilidades de perda provavel

Provisoes tributarias

Os processos tributarios com probabilidade de perda provavel estdo representados por discussoes
relacionadas a tributos federais, estaduais e municipais, sendo estas no dmbito judicial ou administrativo,
tendo como principais casos provisionados discussoes ligadas a IRPJ, IPTU, CFEM, entre outros.
Provisoes trabalhistas

Os processos trabalhistas com classificacdo de perda provavel sdo aqueles movidos por ex-empregados,
terceiros e sindicatos, cujos objetos consistem em sua maioria em pagamento de verbas rescisorias,

adicionais de insalubridade e periculosidade, horas extras, horas in itinere, bem como pedidos de
indenizagdo por supostas doencas ocupacionais, acidentes de trabalho, danos materiais e morais.
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Quando é provavel o desembolso por parte da Companhia, estes processos sdo devidamente provisionados,
seguindo a politica de provisionamento elaborada pela Companhia. Tais processos estdo em tramite em sua
grande maioria nos Tribunais Regionais do Trabalho de Minas Gerais, Goias, Campinas e Sao Paulo.

Provisoes civeis

A Companhia é parte em processos civeis de natureza administrativa e jurisdicional. As referidas
contingéncias sdo originarias de processos com distintas naturezas juridicas, ressaltando-se acées de
indenizacao por dano material e dano moral, agdes de cobrancas, execucoes e pedidos administrativos.

Provisoes ambientais

A Companhia estabeleceu politicas e procedimentos ambientais voltados ao cumprimento de leis
ambientais e outras. A Administragdo conduz analises regulares para identificar riscos ambientais e para
garantir que os sistemas em funcionamento sejam adequados para gerenciar esses riscos.

O contencioso ambiental, administrativo e judicial da Companhia refere-se, basicamente, a apuracao de
supostas infracoes em desconformidade com legislacdo especifica, seja através de procedimentos
administrativos ou ag¢oes judiciais-

Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

A Companhia tem ac6es envolvendo riscos de perda classificados pela Administracao como possiveis, com
base na avaliacdo de seus assessores legais, para os quais ndo hé provisao constituida.

Controladora Consolidado
2023 2022 2023 2022
Natureza
Tributérias
Processos de créditos de PIS e COFINS (i) 827.426 766.575 827.428 766.576
Glosa de Saldo Negativo de IRPJ (ii) 72111 71.917 72111 71.918
Glosa Plano Verao (iii) 337.760 314.585 337.760 314.585
ICMS sobre encargos de Energia Elétrica (iv) 267.976 245.503 267.976 245.504
Cobranga de ICMS em raz&o de divergéncias quanto a destinagdo dos bens (v) 89.995 91.596 89.995 91.597
Compensacéao Financeira pela Exploragéo de Recursos Minerais - CFEM (vi) 139.298 65.628 139.298 65.629
Outros 947.077 773.016 1.048.157 817.503
2.681.643 2.328.820 2.782.725 2.373.312
Trabalhistas 264.224 116.887 268.246 117.474
Civeis 73.852 79.059 75.108 79.852
Ambientais 9.737 4.504 10.003 4.504
3.029.456 2.529.270 3.136.082 2.575.142
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Comentarios sobre passivos contingentes tributarios com probabilidade de perda possivel

Processos de créditos de PIS e COFINS

A Companhia possui em tramite Despachos Decisorios e Autos de infracdo, relativos as glosas de créditos
de PIS e COFINS referentes aos itens aplicados no processo produtivo, que no entendimento da Receita
Federal do Brasil, ndo gerariam direito ao crédito das referidas contribui¢des. O montante atualizado em
31 de dezembro de 2023 corresponde a R$827.426. Atualmente, todos os processos aguardam decisao
administrativa.

No entendimento da Administracdo e na opiniao de seus consultores juridicos independentes, diante dos
precedentes e jurisprudéncia, a probabilidade de perda do processo é considerada possivel.

Glosa de Saldo Negativo de IRPJ

A Companhia recebeu despachos decisorios emitidos pela Receita Federal do Brasil nos quais sdo
questionados os valores apurados a titulo de Saldo Negativo de IRPJ e CSLL. O valor objeto de discussao
nos processos em 31 de dezembro de 2023 totaliza o montante de R$72.111.

Por fim, com relacao aos demais casos pendentes de julgamento, no entendimento da Administracdo e na
opinido de seus consultores juridicos independentes, verifica-se que houve equivoco por parte da RFB
quando da glosa dos créditos apresentados pela Companhia, razao pela qual a probabilidade de perda dos
processos é considerada possivel.

Glosa Plano Verao

A Companbhia recebeu despacho decisorio emitido pela Receita Federal do Brasil, no qual é questionado o
crédito utilizado para compensacao relativo aos créditos decorrentes de acado judicial referente as discussoes
dos expurgos inflacionérios do Plano Verao.

Em razdo do questionamento realizado pela Receita Federal do Brasil, a Companhia apresentou
impugnacao a qual julgada parcialmente procedente, sendo reconhecido uma parcela do crédito glosado,
no valor originario de R$27.839. Em razdo da decisdo parcialmente favoravel, foi interposto recurso
voluntario pela Companhia em 21 de novembro de 2023. Atualmente, aguarda-se o julgamento do referido
recurso pelo Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Em 31 de dezembro de 2023, 0o montante
atualizado dessa autuacdo totaliza o montante de R$337.760.

No entendimento da Administracdo e na opiniao de seus consultores juridicos independentes, a autuagao
nao merece prosperar, razao pela qual a probabilidade de perda do processo é considerada possivel.

ICMS sobre encargos de Energia Elétrica

A Companhia possui discussoes judiciais no que se refere a incidéncia de ICMS sobre os encargos setoriais
incidentes na tarifa de energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2023, o valor em controvérsia destas
discussoes totaliza o montante de R$267.976. Atualmente, os processos judiciais estdo sobrestados
aguardando decisao do leading case sobre a matéria, tema 986, que sera apreciado pelo Superior Tribunal
de Justica - STJ.
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No entendimento da Administracao e na opinido de seus consultores juridicos independentes, as autuagoes
carecem de legalidade e possuem boas perspectivas de éxito, razao pela qual a probabilidade de perda dos
processos é considerada possivel.

Cobranca de ICMS em razao de divergéncias quanto a destinacao dos bens

Em razdo de glosa de créditos decorrentes da aquisi¢do de bens em virtude de divergéncias quanto a
destinacao dos bens, a Companhia foi autuada por suposta falta de pagamento de ICMS.

Em 31 de dezembro de 2023, 0 montante atualizado dessas autuagoes totaliza o montante de R$89.995.
Atualmente, os processos estdo em tramite perante o judiciario aguardando decisdo de mérito.

No entendimento da Administragao e na opinido de seus consultores juridicos independentes, os critérios
adotados com relacdo a destinacdo dos bens estdo em conformidade com a legislacao pertinente e a
probabilidade de perda do processo é considerada possivel.

Compensacao Financeira pela Exploracao de Recursos Minerais — CFEM

A Companbhia recebeu autuacoes lavradas pelo Departamento Nacional de Produgdo Mineral por suposta
falta de pagamento ou recolhimento a menor de CFEM. Em 31 de dezembro de 2023 o montante atualizado
em controvérsia dessas autuagbes totaliza o montante de R$139.298. Atualmente, os processos se

encontram em fase administrativa e judicial.

No entendimento da Administracao e na opinido de seus consultores juridicos independentes, as autuagoes
sdo improcedentes, razdo pela qual a probabilidade de perda do processo é considerada possivel.
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26 Uso do bem publico — UBP

Politica contabil

O montante é originalmente reconhecido como passivo financeiro (obrigagao) e como ativo intangivel (direito de uso de um bem ptiblico), que corresponde ao montante
das despesas totais anuais ao longo do periodo do contrato descontado a valor presente (valor presente dos fluxos de caixa futuros de pagamento).

A Companhia possui ou participa de empresas que detém contratos de concessao do setor de energia elétrica. Esses contratos preveem, em sua grande maioria,
pagamentos anuais a partir do inicio da operacao e reajuste pelo IGPM a titulo de Uso do Bem Publico (UBP).

Os contratos apresentam prazo de duracdo média de 35 anos, e os valores a serem pagos estdo demonstrados a seguir:

Controladora

2023 2022
Data inicio da Data fimda Data inicio Ativo Ativo

Usinas/ Empresas concessao concessao pagamento Participagao intangivel Passivo Participacao intangivel Passivo
Salto Pilao abr-02 jan-42 dez-09 60% 136.619 652.440 60% 146.804 681.205
Salto do Rio Verdinho dez-02 dez-44 jul-10 100% 5.534 27.875 100% 5.890 30.823
ltupararanga fev-04 fev-24 mar-05 100% 14 117 100% 96 709
Piraju dez-98 nov-38 dez-02 100% 636 6.706 100% 700 7.601
Ourinhos jul-00 nov-40 ago-04 100% 809 5.837 100% 879 6.545
Fumagca jun-96 jun-46 100% 50.849 77.273 100% 53.050 65.567
Franca jun-96 jun-46 100% 38.840 59.023 100% 40.521 49.578
Porto Raso jun-96 jun-46 100% 24.505 37.239 100% 25.566 31.212
Serraria jun-96 jun-46 100% 16.923 25.716 100% 17.655 21.554
Barra jun-96 jun-46 100% 47.336 71.934 100% 49.385 60.233
322.065 964.160 340.546 955.027

Circulante (i) 71.181 47.800
Nao circulante 322.065 892.979 340.546 907.227
322.065 964.160 340.546 955.027
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Consolidado

2023 2022
Data inicio da Data fimda Data inicio Ativo Ativo
Usinas/ Empresas concessao concessao pagamento Participagao intangivel Passivo Participagao intangivel Passivo
Salto Pilao abr-02 jan-42 dez-09 60% 136.619 652.440 60% 146.804 681.204
Salto do Rio Verdinho dez-02 dez-44 jul-10 100% 5.534 27.875 100% 5.890 30.823
ltupararanga fev-04 fev-24 mar-05 100% 14 117 100% 96 709
Piraju dez-98 nov-38 dez-02 100% 636 6.706 100% 700 7.601
Ourinhos jul-00 nov-40 ago-04 100% 809 5.837 100% 879 6.545
Fumaca jun-96 jun-46 100% 50.849 77.273 100% 53.050 65.567
Franca jun-96 jun-46 100% 38.840 59.023 100% 40.521 49.578
Porto Raso jun-96 jun-46 100% 24.505 37.239 100% 25.566 31.212
Serraria jun-96 jun-46 100% 16.923 25.716 100% 17.655 21.554
Barra jun-96 jun-46 100% 47.336 71.934 100% 49.385 60.233
Baesa - Energética Barra Grande mai-01 mai-36 jun-07 15% 17.976 69.761 15% 19.018 75.058
340.041 1.033.921 359.564 1.030.084
Circulante (i) 78.795 55.582
N&o circulante 340.041 955.126 359.564 974.502
340.041 1.033.921 359.564 1.030.084

A oscilacdo na linha do circulante foi gerada pela correcao dos saldos de UBP, apds revisao das parcelas de curto prazo.
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27  Patrimoénio liquido

(a) Capital social
Em 31 de dezembro 2023, o capital social totalmente subscrito e integralizado no montante de R$4.934.631
(31 de dezembro de 2022, - R$4.749.459) é composto por 645.477.321 (31 de dezembro de 2022, -
R$595.833.333) acoes ordinarias nominativas, escriturais e sem valor nominal e o capital social esta liquido

dos gastos com oferta pablica no montante de R$44.412 (31 de dezembro de 2022, R$44.412).

A composicao do capital social é apresentada a seguir:

2023 2022
Ordinarias Ordinarias
Quantidade de agoes (%) Quantidade de agoes (%)

Acionistas controladores
Votorantim S.A. 441.982.749 68,47% 404.483.333 67,89%
Outros acionistas 203.494.572 31,53% 191.350.000 32,11%
645.477.321 100,00% 595.833.333 100,00%

(b) Dividendos

De acordo com o estatuto da Companhia, os dividendos sao calculados com base em 25% do lucro liquido
do exercicio deduzida a importancia destinada a reserva legal.

2022
Lucro liquido do exercicio 867.549
Base de calculo da reserva legal 867.549
Reserva legal - 5% (43.377)
Base de calculo dos dividendos 824.172
Dividendos minimos obrigatérios - 25% conforme estatuto 206.043
Quantidade média ponderada de ac¢des, em milhares 595.833
Dividendos por lote de mil agbes 345,81

(¢c) Reservalegal e retencao de lucros
A reserva legal é constituida mediante a apropriacdo de 5% do lucro liquido do exercicio ou saldo
remanescente, limitado a 20% do capital social, podendo ser utilizada somente para aumento de capital ou

absorc¢ao de prejuizos acumulados.

A reserva de retencio de lucros refere-se a retengao do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de
atender ao projeto de crescimento dos negécios estabelecido no plano de investimentos da Companhia.
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Ajuste de avaliacao patrimonial

Atribuivel aos

acionistas
controladores
Em 1° de janeiro de 2022 (387.894)
Hedge accounting operacional 259.447
Tributos diferidos (85.414)
Participagao nos outros resultados abrangentes das investidas 888
Outros componentes do resultado abrangente 174.921
Aquisi¢éo da Alux do Brasil Industria e Comércio Ltda. (70.083)
Em 31 de dezembro de 2022 (283.026)
Em 1° de janeiro de 2023 (283.026)
Hedge accounting operacional 127.176
Tributos diferidos (43.241)
Hedge accounting - reflexo 1.445
Outros resultados abrangentes (32)
Outros componentes do resultado abrangente 85.348
Em 31 de dezembro de 2023 (197.678)

Lucro (prejuizo) basico e diluido por acao

E calculado dividindo o lucro liquido (prejuizo) atribuido aos acionistas controladores pela quantidade
média ponderada de acbes ordinarias em circulacao para cada periodo. A média ponderada de acgoes é
calculada com base nos periodos nos quais as agoes estavam em circulacao.

Prejuizo acaumulado

O saldo de prejuizo acumulado no exercicio de 2023 foi parcialmente absorvido pelos saldos de reservas de
lucro e reserva de capital como segue:

2023
Prejuizo do exercicio (907.637)
Absorgao pela utilizagdo de reservas
Reserva de lucros
Reserva de retencao de lucros 618.129
Reserva legal 55.402
Prejuizo acumulado no final do exercicio (234.106)

Gestao de risco socioambiental

A Companhia e suas controladas atuam em diversas atividades e estdo sujeitas a inimeras leis ambientais
nacionais e internacionais, regulamentos, tratados e convencoes, incluindo aqueles que regulam a descarga
de materiais no meio ambiente, que obrigam a remocao e limpeza, evitando a contaminagdo do ambiente,
ou relativas a protecdo ambiental.
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As violagbes a regulamentacdo ambiental existente expdem os infratores a multas e sanc¢des pecuniarias
substanciais e poderao exigir medidas técnicas ou investimentos de forma a assegurar o camprimento dos
limites obrigatdrios de emissao.

A Companbhia e suas controladas realizam periodicamente levantamentos com o objetivo de identificar
areas potencialmente impactadas e registram com base na melhor estimativa do custo, os valores estimados
para investigacao, tratamento e limpeza das localidades potencialmente impactadas.

Riscos atrelados as mudancas climaticas e a estratégia de sustentabilidade

Tendo em vista a natureza das operagdes da Companhia, existe exposicao inerente a riscos provenientes de
mudancas climaéticas.

Adicionalmente, os ativos da Companhia, notadamente, os ativos imobilizados (Nota 19) e intangiveis (Nota
20), podem ser impactados por mudancas climaticas, principalmente em relacdo as suas respectivas
recuperabilidades (“impairment”), as quais foram avaliadas no contexto da elaboragido das demonstracoes
financeiras.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, a Administracao considerou os principais dados e premissas
de riscos destacados a seguir:

Riscos de transicao

Legais e politicos: precificacdo de carbono e taxas de fronteira sobre o aluminio;

Tecnologicos: indisponibilidade de tecnologias para reducio de emissoes de gases de efeito estufa frente a
crescente demanda por aluminio de baixo carbono;

Mercado: oscilacoes nos precos do aluminio devido a efeitos provenientes de mudangas climaticas nos
paises produtores;

Reputacionais: estigmatizagdo do setor como carbono intensivo, apesar da baixa pegada de carbono da
CBA.

Riscos fisicos

Cronicos: estdo relacionados principalmente a reducio da precipitagdo, aumento dos periodos de seca e
aumento de temperatura, podendo ocasionar reducao da geracao de energia por fonte hidrica e impactos
na producao e conflito pelo uso da 4gua.

Agudos: referentes a eventos climéaticos extremos, com potencial de causar desmoronamento do solo nas
areas de lavras, perdas de mudas utilizadas em plantio de 4reas mineradas, sobrecarga de sistemas elétricos,

e danos a estruturas fisicas das operacoes.

Gestao de risco financeiro

Fatores de risco financeiro
As atividades da Companhia e de suas controladas as expdoem a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco

de mercado (moeda, precos de commodities, taxa de juros e mercado de energia); (b) risco de crédito; e (c)
risco de liquidez.
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Parte significativa dos produtos vendidos pela Companhia é o aluminio, cujos precos tém referéncia nas
cotacOes internacionais (LME) e sdo denominados em doélares norte-americanos.

Os custos, porém, sao predominantemente denominados em reais, resultando no descasamento natural de
moedas entre receitas e custos. Adicionalmente, a Companhia e suas controladas possuem dividas atreladas
a indexadores e denominadas predominantemente em doélares, podendo afetar seu fluxo de caixa.

A Companhia e suas controladas seguem as diretrizes definidas na Politica Financeira aprovada pelo
Conselho de Administracao, com o objetivo de estabelecer a governanca e suas macro diretrizes no processo
de gestdo de riscos financeiros, assim como determina indicadores de mensuraciao e acompanhamento,
onde estabelece que se deve monitorar cada fator de risco de mercado e pode-se contratar instrumentos
derivativos visando atenuar os efeitos adversos destes riscos.

De acordo com esta Politica, os instrumentos financeiros que podem ser contratados para protecao
financeira e mitigacao de riscos sdo: swaps, compra de opgoes de compra (calls), compra de opcoes de
venda (puts), collars, contratos futuros de moedas, juros ou commodities e contratos a termo de moedas,
juros ou commodities (NDF — Non-Deliverable Forward). A Companhia e suas controladas nao contratam
instrumentos financeiros para fins especulativos.

Risco de mercado
Risco cambial

O Real (R$) é a moeda funcional da Companhia, e todos os esforcos do processo de gestao de riscos de
mercado tém como objetivo a protecao da volatilidade do fluxo de caixa nesta moeda, a reducio da
exposicdo cambial e a preservacao da capacidade de pagamento de obrigacGes financeiras. Essa protecao é
contratada acompanhando-se a exposicao cambial liquida.

Neste sentido, a Politica Financeira destaca que é permitida a contratacao de derivativos com o objetivo de
diminuir a volatilidade no fluxo de caixa, reduzir a exposi¢do cambial e evitar o descasamento entre moedas
da Companhia. Desta forma, para reduzir a exposicdo cambial oriunda predominantemente da receita
futura atrelada a dolares norte-americanos, a Companhia utiliza instrumentos derivativos conforme
aprovados em sua Politica Financeira para colocar seus contratos operacionais e dividas em reais na mesma
moeda de sua receita, obtendo, assim, uma exposicdo cambial a dolares norte-americanos menor (a
exposicao cambial € igual as receitas, caixa e aplica¢Ges e outras entradas em ddlar norte-americano menos
os custos, despesas e dividas na mesma moeda).

Apresentamos a seguir os saldos contébeis de ativos e passivos indexados a moeda estrangeira na data de
encerramento dos balancos patrimoniais:
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Controladora Consolidado
Nota 2023 2022 2023 2022
Ativos em moeda estrangeira

Caixa e equivalentes de caixa 11 699.582 440.779 746.027 452.683
Instrumentos financeiros derivativos 29.2 411.292 107.419 464.813 136.859
Contas a receber de clientes 45.967 133.406 54.999 150.828
1.156.841 681.604 1.265.839 740.370

Passivos em moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (i) 3.324.929 2.510.094 3.338.058 2.510.094
Instrumentos financeiros derivativos 29.2 162.015 32.700 162.015 32.700
Risco sacado a pagar 23 36.971 26.693 36.971 26.693
Fornecedores 84.798 148.949 85.505 149.738
3.608.713 2.718.436 3.622.549 2.719.225
Exposigao liquida (2.451.872) (2.036.832) (2.356.710) (1.978.855)

Os custos de captacao nao sao considerados nesta tabela.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros e indices de inflacao

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de contratos operacionais, aplica¢oes do caixa, empréstimos
e financiamentos. Esses contratos emitidos as taxas variaveis expéem a Companhia ao risco de flutuacao
da taxa de juros e indices de inflacao afetando o fluxo de caixa da Companhia. Os empréstimos e
financiamentos emitidos as taxas fixas expéem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de
juros.

A Politica Financeira estabelece diretrizes e normas para a protegdo contra oscilacoes de taxas de juros e
indices de inflagdo que afetam o fluxo de caixa da Companhia e suas controladas. Com base nas exposigoes
projetadas (advindas de contratos operacionais ou de divida) para os principais indexadores de taxa de
juros e indices de inflacdo (principalmente CDI, IPCA e SOFR), a Tesouraria elabora propostas para
contratacao de hedge, quando aplicavel, e as submete a aprovacdo da Diretoria ou do Conselho de
Administracao, conforme Estatuto Social da Companhia.

Tais propostas de hedge podem considerar a troca de indexadores em posicao ativa de juros e indices de
inflacao por outros indexadores ou taxas pré-fixadas em posicao passiva na propria moeda ou em outra
moeda.

Risco do preco de commodities
A Politica Financeira estabelece diretrizes para o monitoramento e protecao contra oscilagoes de pregos de
commodities, tanto na receita quanto nos custos, que afetam os fluxos de caixa da Companhia e de suas

controladas operacionais.

As exposicoes a cada commodity consideram as projecdoes mensais de producao e vendas, bem como o
volume de compras de commoditites.

Risco de crédito

Os instrumentos financeiros derivativos, time deposits, CDBs, operacbes compromissadas com lastro em
debéntures e titulos publicos federais criam exposicao ao risco de crédito de contrapartes e emissores.

A Companhia tem definido em sua Politica Financeira que é necessario considerar apenas contrapartes que
possuam ao menos avaliacao de duas das seguintes agéncias de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard
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& Poor’s. O rating minimo exigido para as contrapartes é “A” (em escala local) para operacoes onshore ou
“BBB-" (em escala global) para operacgoes offshore, ou equivalente. Adicionalmente, a Politica Financeira
define limites de alocacido por contraparte levando em consideracdo o rating, a concentracao e percentual
do patriménio liquido de cada entidade.

As contrapartes que ndo atendem as classificacées de risco de crédito minimas anteriormente descritas,
devem ser aprovadas pelo Conselho de Administragao.

A metodologia utilizada para avaliar os riscos de contraparte nas operacoes de instrumentos derivativos é
o risco de pré-liquidacdo (pre-settlement risk). Tal metodologia consiste na determinacdo, por meio de
simulacoes via modelo de “Monte Carlo”, do valor em risco associado ao ndo cumprimento dos
compromissos financeiros definidos em contrato com cada contraparte. A utilizagdo da metodologia segue
diretrizes definidas na Politica Financeira.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado de acordo com a Politica Financeira, visando garantir recursos liquidos
suficientes para honrar os compromissos financeiros da Companhia no prazo e sem custo adicional. O
principal instrumento de medicao e monitoramento da liquidez é a projecao de fluxo de caixa.

A tabela a seguir apresenta os principais passivos financeiros da Companhia por faixas de vencimento
(periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento). Os valores divulgados
na tabela sdo os fluxos de caixa futuros, que incluem os juros a incorrer, motivo pelo qual esses valores nao
podem ser conciliados com os valores divulgados no balanco patrimonial para empréstimos e
financiamentos, arrendamentos e uso do bem publico.

Controladora

Entre 1e 3 Entre3e5 Entre 5e10 Apartir de 10

Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 31 de dezembro de 2023

Empréstimos, financiamentos e debéntures 369.567 728.608 3.136.956 1.555.753 95.059 5.885.943
Instrumentos financeiros derivativos 2.305 64.097 89.880 3.134 294 159.710
Arrendamentos 16.321 15.469 3.850 35.640
Risco sacado a pagar 200.177 200.177
Fornecedores 893.978 893.978
Uso do bem publico - UBP 92.989 203.302 229.154 708.603 1.098.346 2.332.39%4
Partes relacionadas 52.692 52.692

1.575.337 1.064.168 3.459.840 2.267.490 1.193.699 9.560.534

Controladora

Entre 1e 3 Entre 3e 5 Entre 5e 10 Apartir de 10

Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 31 de dezembro de 2022

Empréstimos, financiamentos e debéntures 265.409 1.198.937 1.421.116 897.562 25.951 3.808.975
Instrumentos financeiros derivativos 4.148 7.643 7.292 11.046 2.571 32.700
Arrendamentos 24.514 4.037 28.551
Risco sacado a pagar 203.627 203.627
Fornecedores 861.782 861.782
Dividendos a pagar 206.044 206.044
Uso do bem publico - UBP (i) 88.107 191.599 215.842 667.437 1.257.517 2.420.502
Partes relacionadas 984 58.985 59.969

1.654.615 1.461.201 1.644.250 1.576.045 1.286.039 7.622.150
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Consolidado

Entre 1e 3 Entre 3e5 Entre 5e¢10 Apartir de 10

Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 31 de dezembro de 2023

Empréstimos, financiamentos e debéntures 372.454 734.192 3.142.294 1.567.996 103.994 5.920.930
Instrumentos financeiros derivativos 2.305 64.097 89.880 3.134 294 159.710
Arrendamentos 16.321 15.469 3.850 35.640
Risco sacado a pagar 248.812 248.812
Fornecedores 956.881 956.881
Dividendos a pagar 6.114 6.114
Uso do bem publico - UBP 85.375 172.847 197.463 708.603 1.098.346 2.262.634
Partes relacionadas 65.384 65.384

1.688.262 1.051.989 3.433.487 2.279.733 1.202.634 9.656.105

Consolidado

Entre 1e 3 Entre3e 5 Entre 5e 10 Apartir de 10

Até 1 ano anos anos anos anos Total
Em 31 de dezembro de 2022

Empréstimos, financiamentos e debéntures 265.409 1.198.937 1.421.116 897.562 25.951 3.808.975
Instrumentos financeiros derivativos 4.148 7.643 7.292 11.046 2.571 32.700
Arrendamentos 26.299 8.070 4.562 38.931
Risco sacado a pagar 210.491 210.491
Fornecedores 1.008.669 1.008.669
Dividendos a pagar 227.116 227.116
Uso do bem publico - UBP (i) 95.890 207.164 231.406 698.566 1.262.534 2.495.560
Partes relacionadas 984 73.106 74.090

1.839.006 1.494.920 1.664.376 1.607.174 1.291.056 7.896.532

29.2 Instrumentos financeiros derivativos

(a)

Politica contabil

Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivativo é
celebrado e sdo, subsequentemente, mantidos ao seu valor justo. O método para reconhecer o ganho ou a
perda resultante depende de o derivativo ser designado ou ndo como instrumento de hedge (hedge
accounting). Sendo este o caso, o método depende da natureza do item que esta sendo protegido por hedge.

A Companhia adota a contabilidade de hedge (hedge accounting) e designa certos derivativos como:
Hedge de fluxo de caixa

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa em reais e a exposicao as taxas de juros, a
Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos e designa como hedge accounting passivos nao
derivativos.

Programa de protecio do resultado operacional (hedge da receita/estratégico) — Com o
objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, a Companhia contratava instrumentos financeiros
derivativos para efetuar a venda a termo de commodity em conjunto com a venda a termo de Doélar
americano.

Em junho de 2021, este hedge deixou de ser executado pela Companhia e os contratos vigentes se
encerraram em maio de 2022.

A parcela efetiva das variacoes no valor justo dos derivativos designados e qualificados como hedge de fluxo
de caixa é reconhecida no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de avaliacdo patrimonial”. Os valores
acumulados no patriménio liquido relacionadas a eventuais parcelas nao efetivas sdo imediatamente
reconhecidos no resultado do periodo. Ganhos ou perdas sao levados ao resultado nos periodos em que se
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realizam as referidas vendas referenciadas em preco LME. Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia nao
possui saldos em aberto relacionados a esse programa, a tltima operagido venceu em maio de 2022.

Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia - A Companhia celebrou
contratos de swap de energia, no 1° trimestre de 2023, sem impacto de volume no balango energético, com
prazo de 6 anos findos em dezembro de 2028. Os referidos contratos foram firmados com objetivo de
reduzir a exposicao de risco da Companhia em relacdo a um contrato de energia ja existente (“contrato
original”), no prazo remanescente do contrato, trocando, portanto, a exposicio de IPCA e IGP-M
(indexadores do contrato original) por valores fixos expressos em dolar. Adicionalmente, os contratos de
swap modificaram o impacto liquido de fluxo de caixa quando avaliados conjuntamente com o contrato
original.

O valor do derivativo é significativamente influenciado pela falta de liquidez do indice IGP-M na ponta ativa
e pelo volume e prazos especificos do contrato além de outros fatores, que representam fatores (inputs) nao
observaveis na formacao do valor justo.

Os principais parametros contratuais, incluindo aqueles classificados como parametros e prazos nao
observaveis, sdo compostos por: IPCA futuro, IGP-M futuro, USD futuro e taxa de desconto.

Em julho de 2023 a Companhia efetuou a designacgao de hedge accounting na operacao de swap de energia,
visando a protec¢do do risco de descasamento do fluxo de caixa entre receita futura dolarizada e o custo de
aquisicao da energia elétrica indexados a inflagao.

Parte desta relaciao de hedge atendeu os critérios de elegibilidade conforme o CPC 48, tera o MTM futuro
deste instrumento reclassificado para a rubrica de “Outros resultados abrangentes” e sera efetivado para o
resultado, acompanhando seu objeto no momento da realizacao.

Tendo em vista a data de contratacdo e a data de execucdo do hedge accounting divergirem, ha um efeito
acumulado de valor justo do instrumento que nao faz parte da relaciao de hedge, e como tal, seré tratado
como nao efetivo. H4 também a apropriacao do efeito que qualificou parte da operacdo como instrumento
financeiro “Nivel 3” que impacta a inefetividade do hedge, e sera refletido mensalmente diretamente no
resultado (Nota 1.1 (e).

Nota de Crédito a Exportacao (NCE) dolarizada - Visando a protecao do fluxo de caixa futuro gerado
pelas receitas dolarizadas (dado que os precos sdo negociados com base nos precos da bolsa de Londres
LME - em dolares por tonelada), a Companhia designou passivos financeiros nao derivativos em moeda
estrangeira em hedge accounting. A parcela efetiva da variacdo cambial das operacoes designadas e
qualificadas como hedge de fluxo de caixa é reconhecida no patriménio liquido na rubrica “Ajustes de
avaliacdo patrimonial”.

Em agosto de 2023, a Companhia refinanciou as NCEs designadas como hedge accounting, no montante
de US$275.000 (duzentos e setenta e cinco milhoes de dolares), reduzindo a concentracao de vencimentos
de 2025 a 2027 e otimizando o perfil da divida com novos vencimentos em 2027, 2028 e 2029. O valor
classificado na rubrica de “Outros resultados abrangentes” até a data do refinanciamento, em decorréncia
da pratica contabil de hedge accounting, sera apropriado ao resultado no momento da realizagio da receita
(“objeto de hedge”) de acordo com os vencimentos originais da divida (2025, 2026 e 2027).
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Instrumentos derivativos nao designados em hedge accounting

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa em reais, a Companhia contrata instrumentos
financeiros derivativos para reducdo da exposicdo cambial e as taxas de juros. Os instrumentos abaixo nao
foram designados como hedge accounting.

Instrumentos de proteciao de divida em délares - instrumentos financeiros derivativos contratados
com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA (ou outro indexador) em reais para taxas fixas
em dolares, casando parcialmente a moeda das despesas financeiras e amortizagdo das dividas com a da
receita, reduzindo entao a exposicao cambial a délares da companhia. A protecao é realizada por meio de
swaps. Ganhos ou perdas, bem como a marcagido a mercado das operacoes sdo reconhecidos no resultado
do exercicio na rubrica de “Resultado financeiro liquido”.

Instrumentos de protecio de contratos operacionais de energia - instrumentos financeiros
derivativos contratados com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA (ou outro indexador)
em Reais dos contratos operacionais da companhia para taxas fixas em Dolares, casando parcialmente a
moeda dos contratos operacionais com a da receita, reduzindo entdo a exposicao cambial a doblares da
companhia, bem como a exposicio ao IPCA. A protecgao € realizada por meio de swaps. Ganhos ou perdas,
bem como a marcacao a mercado das operacoes sdo reconhecidos no resultado do periodo na rubrica de
“Resultado financeiro liquido”.

Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que nao sao negociados em mercados ativos é determinado por
meio de modelos consagrados de precificacdo. A Companhia utiliza seu julgamento para escolher diversos
métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condi¢ées de mercado existentes na data

do balanco patrimonial.

Todas as operagoes de instrumentos financeiros derivativos foram realizadas em mercados de balcao.
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Efeitos dos derivativos no balanco patrimonial, resultado financeiro e fluxo de caixa

A seguir sdo apresentados os instrumentos financeiros derivativos e os objetos protegidos por eles:

Controladora

2023
Valor principal 2022 Valor justo 2023
Total (liquido Custo do Outros Total (liquido
entre ativo e produto Receita Resultado resultados Ganho entre ativo e
Programas Unidade 2023 2022 passivo) vendido liquida financeiro abrangentes realizado passivo)
Instrumentos derivativos nao designados em hedge accounting
Instrumentos de protegao de divida em délares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 115.926 128.937 (32.624) 26.662 (2.870) (8.832)
Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 590.031 651.235 107.343 126.026 (32.725) 200.644
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Instrumentos de protecdo de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA/IGPM vs. taxa fixa em USD (i) BRL mil 1.531.338 95.109 (6.815) 61.534 (4.069) (88.294) 57.465
74.719 95.109 (6.815) 214.222 (4.069) (123.889) 249.277
74.719 95.109 (6.815) 214.222 (4.069) (123.889) 249.277
Ativo circulante 25.804 233.725
Ativo n&o circulante 81.615 177.567
Passivo circulante (4.148) (2.305)
Passivo nao circulante (28.552) (159.710)
74.719 249.277
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Consolidado

2023
Valor principal 2022 Valor justo 2023
Total (liquido Custo do Outros Total (liquido
entre ativo e produto Receita Resultado resultados Ganho entre ativo e
Programas Unidade 2023 2022 passivo) vendido liquida financeiro abrangentes realizado passivo)
Instrumentos derivativos ndo designados em hedge accounting
Instrumentos de protegdo de divida em délares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 115.926 128.937 (32.624) 26.662 (2.870) (8.832)
Instrumentos de protecdo de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil 745.971 823.310 136.783 159.287 (41.904) 254.166
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA/IGPM vs. taxa fixa em USD (i) BRL mil 1.531.338 95.108 (6.815) 61.534 (4.069) (88.294) 57.464
104.159 95.108 (6.815) 247.483 (4.069) (133.068) 302.798
104.159 95.108 (6.815) 247.483 (4.069) (133.068) 302.798
Ativo circulante 33.172 240.760
Ativo n&o circulante 103.687 224.053
Passivo circulante (4.148) (2.305)
Passivo nao circulante (28.552) (159.710)
104.159 302.798

O valor principal do instrumento foi estimado com base na variacao de valor justo do contrato pelos indices futuros de mercado, trazido a valor presente pela taxa

livre de risco.
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Controladora
Valor justo por vencimento

Programas Unidade 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 A partir de 2032
Instrumentos derivativos ndao designados em hedge accounting
Instrumentos de protecdo de divida em délares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil (1.936) (1.332) (1.195) (1.200) (1.237) (462) (369) (339) (762)
(1.936) (1.332) (1.195) (1.200) (1.237) (462) (369) (339) (762)
Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa flutuante em USD BRL mil 26.112 25.836 25.603 23.939 21.916 20.434 19.637 18.753 18.514
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA/IGPM vs. taxa fixa em USD BRL mil 243.312 (36.019) (42.739) (47.189) (59.900)
269.424 (10.183) (17.136) (23.250) (37.984) 20.434 19.537 18.753 18.514
267.488 (11.515) (18.331) (24.450) (39.221) 19.972 19.168 18.414 17.752
Consolidado
Valor justo por vencimento
Programas Unidade 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 A partir de 2032
Instrumentos derivativos ndo designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de divida em doélares
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa fixa em USD BRL mil (1.936) (1.332) (1.195) (1.200) (1.237) (462) (369) (339) (762)
(1.936) (1.332) (1.195) (1.200) (1.237) (462) (369) (339) (762)
Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA vs. taxa flutuante em USD BRL mil 33.148 32.773 32.457 30.333 27.759 25.868 24718 23.712 23.398
Instrumentos derivativos designados em hedge accounting
Instrumentos de protecao de contratos operacionais de energia
Swaps taxa flutuante em IPCA/IGPM vs. taxa fixa em USD BRL mil 243.312 (36.020) (42.739) (47.189) (59.900)
276.460 (3.247) (10.282) (16.856) (32.141) 25.868 24.718 23.712 23.398
274.524 (4.579) (11.477) (18.056) (33.378) 25.406 24.349 23.373 22.636
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29.3 Demonstrativo da analise de sensibilidade
A seguir é apresentada a anélise de sensibilidade para os principais fatores de risco que impactam a precificagdo dos instrumentos financeiros em aberto, de caixa
e equivalentes de caixa, aplicacoes financeiras, empréstimos, financiamentos, debéntures e instrumentos financeiros derivativos. Os principais fatores de risco sao
a exposicao a flutuacdo do Doélar, CDI, IPCA, SOFR, TJLP, IGP-M e preco de energia elétrica. Os cenarios para estes fatores sao elaborados utilizando fontes de
mercado e fontes especializadas, seguindo a governanca da Companhia.
Os cenarios em 31 de dezembro de 2023 estao descritos abaixo:
Cenario I - considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2023;

Cenario II - considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2023.

Controladora
Impactos no resultado

Cenarios 1 & Il
Caixa e
equivalentes de
caixa e Empréstimos, Principal de Contratos
aplicagoes financiamentos e instrumentos futuros de Pregcos em
Fatores de Risco financeiras debéntures (i) financeiros derivativos Unidade energia 29/12/2023 -25% -50% +25% +50%
Cambio
usb 699.582 3.223.865 2.360.175 BRL Mil 4,8413 631.071 2.089.250 (1.044.625) (2.089.250)
Taxas de juros
BRL - CDI 750.251 733.352 BRL Mil 11,65% (492) (984) 492 984
BRL - IPCA 25.549 182.411 1.545.736 BRL Mil 4,62% (144.554) (289.110) 144.554 289.110
USD - SOFR 1.372.928 UsSD Mil 5,3314 1.812.681 3.625.362 (1.812.681) (3.625.362)
BRL - TILP 69.560 0,0653 1.136 2.271 (1.136) (2.271)
BRL - IGPM 691.559 BRL Mil 3,18% (103.045) (206.090) 103.045 206.090
MtM de energia elétrica
Valor justo (ii) BRL Mil 710.185 (170.051) (170.051) 10.717 80.948
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Consolidado
Impactos no resultado
Cenarios | & Il

Caixa e
equivalentes de
caixa e Empréstimos, Principal de Contratos
aplicagoes financiamentos e instrumentos futuros de Precos em
Fatores de Risco financeiras debéntures (i) financeiros derivativos Unidade energia 29/12/2023 -25% -50% +25% +50%
Cambio
usbD 746.027 3.237.354 2.516.115 BRL Mil 4,8413 1.036.386 2.072.773 (1.036.386) (2.072.773)
Taxas de juros
BRL - CDI 957.972 733.352 BRL Mil 11,65% (6.542) (13.084) 6.542 13.084
BRL - IPCA 25.549 182.411 1.701.676 BRL Mil 4,62% (144.554) (289.110) 144.554 289.110
USD - SOFR 1.372.928 USD Mil 5,3314 1.812.681 3.625.362 (1.812.681) (3.625.362)
BRL -TJLP 69.560 0,0653 1.136 2.271 (1.136) (2.271)
BRL - IGPM 691.559 BRL Mil 3,18% (103.045) (206.090) 103.045 206.090
MM de energia elétrica
Valor justo (ii) BRL Mil 710.185 (170.051) (170.051) 10.717 80.948

(i)  Ossaldos apresentados nao conciliam com a nota explicativa pois para a analise de sensibilidade nao sao considerados os custos de captagio.

(ii)) Asensibilidade para os cenarios de baixa de preco de energia elétrica em 25% e 50% sdo iguais pois em ambos os cendrios o preco atinge o piso do preco de mercado,
nao podendo ser inferior ao apresentado.

BRL Moeda nacional Real.

CDI Certificado de Deposito Interbancario.
IPCA Indice de Precos ao Consumidor Amplo.
USD Délar americano.

SOFR Secured Overnight Financing Rate.
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Instrumentos financeiros por categoria e valor justo
Politica Contabil

As compras e vendas normais de ativos e passivos financeiros sao reconhecidas na data da negociacao - data
na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Ativos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos financeiros nao
classificados como ao valor justo por meio do resultado, onde os custos da transacao sao debitados a
demonstracao do resultado.

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham
expirado ou a Companhia tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade.
Os ativos financeiros por meio do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo de ativos financeiros classificados como
valor justo por meio do resultado sdo apresentados na demonstrac¢io do resultado em "Resultado financeiro
liquido" no exercicio em que ocorrem.

Classificacao, reconhecimento e mensuracao

A Companbhia e suas controladas classificam seus instrumentos financeiros de acordo com a finalidade para
a qual eles foram adquiridos e determina a classificacao destes no seu reconhecimento inicial, conforme as
seguintes categorias:

Custo amortizado

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado sao ativos mantidos dentro de um modelo de negbocios
cujo objetivo é manter ativos financeiros com o objetivo de recolher fluxos de caixa contratuais e para os
quais os termos contratuais do ativo financeiro originam, em datas especificas, fluxos de caixa principal e
juros sobre o valor do principal em aberto.

Valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros que uma entidade administra com o objetivo de realizar fluxos de caixa por meio da
venda de tais ativos e ativos financeiros que nao geram fluxos de caixa que sejam apenas pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal em aberto.

Valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes sdo mantidos
dentro de um modelo de negocios cujo objetivo é realizado de acordo com os fluxos de caixa contratuais e
pela venda de ativos financeiros. As condi¢oes contratuais do ativo financeiro geram crescimento em datas
especificas para os fluxos de caixa, representados por pagamentos de principal e juros sobre o valor
principal em aberto.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sao descritos a seguir, bem como as premissas para
sua valorizagao:

Ativos financeiros — considerando-se a natureza e os prazos, os valores contabilizados aproximam-se
dos valores de realizacgao.
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Passivos financeiros — estao sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. O valor de mercado foi
utilizado tendo por base o valor presente do desembolso futuro de caixa, de acordo com as taxas de juros
atualmente disponiveis para emissao de débitos com vencimentos e termos similares.

A Companhia divulga as mensuracoes do valor justo de acordo com a seguinte hierarquia de niveis:

Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1);

Informacoes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou
passivo, seja diretamente (como pregos) ou indiretamente (derivados dos precos) (nivel 2).

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo foram
classificados nos niveis 1, 2 e 3 de hierarquia do valor justo, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
Nota Nivel 2023 2022 2023 2022
Ativos
Ao custo amortizado
Contas a receber de clientes 13 394.872 467.734 382.443 496.305
Dividendos a receber 16 3.118 22.804 1 12.536
Partes relacionadas 16 42.681 48.599 53.848 60.648
440.671 539.137 436.292 569.489
Valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa (i) 11 1 597.839 396.087 669.125 475.451
Caixa e equivalentes de caixa (i) 11 2 540.235 156.752 681.104 373.631
Aplicagdes financeiras 12 1 257.456 270.501 272.465 333.538
Aplicagdes financeiras 12 2 42 43 32.460 6.308
Aplicagdes financeiras 12 3 74117 74117
Instrumentos financeiros derivativos 29.2 2 411.292 107.419 464.813 136.859
1.880.981 930.802 2.194.084 1.325.787
2.321.652 1.469.939 2.630.376 1.895.276
Passivos
Ao custo amortizado
Empréstimos, financiamentos e debéntures 22 4.317.623 2.968.728 4.344.492 2.968.728
Arrendamentos 21 32.649 17.040 48.473 31.819
Risco sacado a pagar 23 200.177 203.627 248.812 210.491
Fornecedores 893.978 861.782 956.881 1.008.669
Dividendos a pagar 16 206.044 6.114 227.116
Partes relacionadas 16 52.692 59.969 65.384 74.090
5.497.119 4.317.190 5.670.156 4.520.913
Valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 29.2 2 219.480 32.700 219.480 32.700
Instrumentos financeiros derivativos 29.2 3 (57.465) (57.465)
Contratos futuros de energia 17 2 710.186 121.798 710.186 121.798
872.201 154.498 872.201 154.498
6.369.320 4.471.688 6.542.357 4.675.411

Na pratica, o valor justo e o custo amortizado se equivalem, considerando, por definicao, as caracteristicas
dos equivalentes de caixa.

Compensacao de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balanc¢o patrimonial

quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e h4 a intenc¢ao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser
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contingente em eventos futuros e deve ser aplicivel no curso normal dos negocios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

Ativos e passivos mantidos para venda
Politica contabil

Sao classificados como ativos mantidos para venda quando seu valor contabil for recuperado,
principalmente por meio de venda e quando a venda for considerada altamente provavel.

O ativo ou o grupo de ativos a ser classificado como mantido para a venda deve ser mensurado no
reconhecimento inicial pelo valor mais baixo entre o que seria seu valor contabil, caso nao tivesse sido assim
classificado, e o valor justo menos as despesas de venda. Se o ativo ou o grupo de ativos for adquirido como
parte de combinacao de negobcios, ele deve ser mensurado pelo valor justo menos as despesas de venda.
Quando se espera que a venda ocorra apds um ano, a entidade deve mensurar as despesas de venda pelo
valor presente. Qualquer aumento no valor presente das despesas de venda que resulte da passagem do
tempo deve ser apresentado nos resultados como despesa financeira.

A depreciacao dos ativos mantidos para negociacao cessa quando um grupo de ativos é designado como
mantido para venda. Os ativos e passivos do grupo de ativos descontinuados sao apresentados em linhas

Unicas no ativo e no passivo.

A Companhia classificou os seguintes ativos liquidos como mantidos para venda:

2023 2022
Ativos
Alunorte Alumina do Norte S.A. 101.609
Mineragéo Rio do Norte S.A. 52177
Imovel 25.960
Niquelandia 144.159
245.768 78.137
Passivos
Niquelandia 125.259
125.259
120.509 78.137
Seguros

A Companhia e suas subsidiarias mantém seguros de riscos patrimoniais, responsabilidade civil dentre
outros, proporcionando protecdo relacionada a possiveis perdas com interrup¢ao na producao, danos a
terceiros, patrimonio e responsabilidade civil dos executivos e diretores da companhia. Tais apoélices
possuem coberturas e limites considerados pela Administracdo da companhia como adequados ao porte e
riscos inerentes a natureza de suas atividades.

Em 31 de dezembro de 2023, a Companhia apresentava as seguintes principais apdlices de seguro
contratados através de seguradoras de primeira linha:

99 de 100



DocusSign Envelope ID: BC270157-F8D1-4652-9E78-B655C56E6C7D

33

(a)

(b)

Companhia Brasileira de Aluminio Q C ba

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras individuais e consolidadas em 31 de dezembro de 2023
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2023

Apolice Tipo de cobertura Limite maximo de indenizacao
Patrimonial Danos materiais e lucros cessantes para o patrimoénio 850.000
Responsabilidade Civil Geral Danos causados a terceiros 150.000
Directors & Officers Reclamagdes de terceiros a pessoas fisicas da Companhia 135.000
Transportes Importagéo Danos materiais causados durante o transporte 48.413
Transportes Exportagéo Danos materiais causados durante o transporte 48.413
Transportes Nacional Danos materiais causados durante o transporte 10.000
1.241.826

As informacoes acima representam a consolidacao, para fins de divulgacao apenas, dos limites maximos de
indenizacdo para as principais ap6lices da Companhia.

Eventos subsequentes
Homologacao do aumento de capital e emissoes de acoes CBA

Em 18 de janeiro de 2024, o Conselho de Administracdo da Companhia homologou o aumento de capital
iniciado em 08 de novembro de 2023, consolidando o aumento de capital subscrito e integralizado em
preferéncia dos acionistas, bem como pelo rateio de acbes em sobras. Em comparaciao ao exercicio
finalizado em 31 de dezembro de 2023, até a data da homologagdo do aumento, foram integralizadas
5.595.377 (cinco milhGes, quinhentos e noventa e cinco mil, trezentas e setenta e sete) acoes, verificando-
se um aumento de capital de R$20.871. Apos a integralizagdo acima descrita, o capital social da Companhia
totalizou o valor de R$4.955.502.556,18, dividido em 651.072.697 (seiscentos e cinquenta um milhoes,
setenta e duas mil, seiscentas e noventa e sete) acoes.

Garantias de barragens

Em 30 de dezembro de 2023, foi publicado o Decreto 48.747 de 2023 do Estado de Minas Gerais, que
regulamenta a exigéncia de constitui¢do de caucido ambiental, prevista na Lei 23.291, de 25 de fevereiro de
2019 — Politica Estadual de Seguranca de Barragens. De acordo com o Decreto, a caucao ambiental visa
garantir a desativacdo das barragens e a recuperacao socioambiental decorrentes de possiveis acidentes
provocados pelos barramentos; deve ser constituida para todas as barragens de mineracio no Estado de
Minas Gerais, que apresentarem as caracteristicas estabelecidas pela Lei. As empresas tém até 28 de margo
de 2024 para apresentar uma proposta da caugdo a ser constituida, podendo optar pelas seguintes
modalidades: (i) deposito em dinheiro; (ii) Certificado de Depoésito Bancario — CDB; (iii) fianca bancéaria; e
(iv) seguro garantia. A norma prevé que até 31 de dezembro de 2024, devera ser contratada 50% da garantia
escolhida, 25% até o final do ano de 2025 e os 25% restantes até o final de 2026. A Companhia esta
analisando a operacionalizagdo desse novo regramento, para aplicagio até 28 de margo de 2024.
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