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Mercado de aluminio global continua deficitario: Qcba
demanda crescendo em ritmo maior que a oferta
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1 Balango ajustado pelas importagGes e exportagdes de aluminio primario

Em 2021, o deficit global foi de -1,1 Mt. No ano, China importou 1,8 Mt de aluminio,
montante expressivo e superior aos valores historicos (média de 2015-2019: 230ktpa)

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Jan 2022 e Andlise da Companhia.
Nota: os numeros histéricos tendem a sofrer ligeira variagdo de acordo com as atualizagdes do modelo oferta & demanda da consultoria CRU
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Estoques de aluminio se aproximam de patamares
historicamente baixos

Estoques totais em queda (dias de Estoques da LME (kt) estdo atingindo
consumo), chegando proximo ao nivel niveis ndo observados desde 2007
considerado como de equilibrio e indicando

uma potencial situacao critica no mercado
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Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Jan 2022 e Andlise da Companhia.
Nota: os numeros histéricos tendem a sofrer ligeira variagdo de acordo com as atualizagdes do modelo de oferta & demanda da consultoria CRU
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Apés queda em novembro, LME e prémios Qcba

retomaram trajetorias ascendentes

Estoques baixos, custos logisticos elevados e
demanda firme influenciam alta dos prémios

LME do Aluminio valorizou 64% desde jan/21

4.000
3.732 835
750
3.500
600
£
3.000 & 450
= > 385
+
(g 300
2.500
150 Queda nos prémios: menor
Intervengd@o do governo demanda sazonal e reflexo
chinés no prego do carvéao. da redugdo da LME
Porém, mercado fisico se
2.000 L
mahitevejapartaco /jan—22 abr-22  jul-22  out-22  jan-22 mar-22
/ e= S Midwest == Rotterdam
jul-21  ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 Duty Paid Duty Unpaid
4T20 3T21 4721
LME (US$/t) 1.916 2.648 2.762

Fonte: Bloomberg e Analise da Companhia



Oferta mais restrita no trimestre devido a crise
energética na China e Europa

Retracao da producao de aluminio na China
nos dois ultimos trimestres

m Crescimento da producdo de aluminio
primario na China (% t/t)
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China: politica de controle duplo de energia (consumo
total e por tonelada) e crise no mercado de energia
resultaram em fechamentos de ~3,8Mtpa

Fontes: CRU Aluminum Market Outlook Jan 2022. Informagdes sobre gas natural: Reuters e World Bank

Europa: crise energética leva a cortes de
producao de ~750ktpa (9% da producgao
de aluminio primario da regido)

Tensodes entre Russia e Ucrdania aumentam o risco relacionado
ao suprimento de gas natural para a Europa. Cerca de 40% do
gds natural consumido na Europa é proveniente da Russia.

Preco do gas esta volatil, com crescimento de mais de 500%
no dltimo ano

m Preco Gas Natural (Europa)
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/~ / Com o aumento do custo de energia para smelters
europeus, ha o risco de novos fechamentos e
postergacao de ramp ups
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Aumento acentuado dos custos em 2021,

Q cba

principalmente para smelters chineses
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Alumina e Energia representam aproximadamente
70% do cash cost médio da industria

China Demais Paises

Smelters chineses apresentando reducao da margem,
enquanto nos demais paises a margem se estabiliza em
patamares mais altos, mesmo com a inflacao de custos
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Fontes: CRU Smelter Cost Model Q4 2021 e CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Jan 2022)
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Inflacao nos precos de matérias-primas, com
destaque para alumina
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Fonte: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Jan 2022)
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Expectativa de religamento de smelters no curto prazo,
porém o pipeline de novos projetos esta menor

Variacoes de capacidade de producao de smelters (kt)
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Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Oct 2021/Jan 2022 e Andlise da Companhia

Brasil, Oceania e Europa no curto prazo, mercado
fisico devera se manter apertado. CRU estima um

I Mesmo com o religamento de capacidades nos EUA,
déficit de -1,6Mt em 2022 (vs -1,1Mt em 2021)

= Religa ® N3o religa ~1,6Mt
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Pipeline menor: novos projetos dependem de
disponibilidade de energia limpa a um preco
competitivo, LME estavel e elevada nos préoximos
anos e comprometimento da China com sua politica
de controle de capacidade e de emissdes

Nota(1): Volumes ndo estdo incluidos no grafico de “Variagdes de capacidade
de produgdo de smelters” pois ndo sdo novas capacidades
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Demanda global se mantém em patamares favoraveis,

apesar de leve desaceleracao em relacao ao 3T21

Demanda de aluminio primario (Base 100=1T19) Crescimento da demanda global de aluminio primario
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China: arrefecimento no setor de construcgao, que
responde por 30% da demanda de aluminio no pais

V crise energética na China impactou produtores
downstream locais, que operaram a ~50% de
utilizacao em algumas provincias

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Jan 2022

-0,6%
4721 vs 3T21

4T21 vs 4T20

A Exportagdes de aluminio transformado da China
atingiram recorde em dez/21 (5,6Mt), o que é positivo
para a demanda de aluminio primario

A\ Crise dos semicondutores e escassez de algumas
ligas (ex: magnésio e silicio) comegaram a dar sinais
de melhora
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Crescimento forte da demanda de transformados

em todos os segmentos
Demanda global de aluminio transformado (kt)

Transporte
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2.237 Bens de Consumo

86.458 Maq & Equip
_ BEA ouos
2020 Transportes  Construcdo Embalagens Energia Bens de Maq.&Equip Outros 2021
. Consumo
Crescimento (% a.a.) Consolidado
2021 11,3% 4,0% 9,1% 8,0% 12,3% 7,4% 7,5% 12,5%
2020 -13,5% -1,8% 0,8% 0,5% -0,7% -3,4% 0,1% -3,4%
2015-2019 2,8% 1,3% 4,1% 4,0% 3,9% 4,8% 4,2% 3,1%

Forte crescimento da demanda em 2021. Exceto em Transportes, todos os outros segmentos superaram a queda ou crescimento baixo do ano anterior

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Jan 2022
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A demanda de aluminio reciclado devera crescer a

uma taxa maior que a demanda de primario

Demanda total de aluminio primario e reciclado (Mt)
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% de / Brasil se destaca em reciclagem de aluminio,

reciclado 29 28 30 32 33 34 35

Houve um aumento de 3pp no share de reciclado em 2026
em comparagao com a projegao de Julho/21

principalmente, de latas de aluminio. No entanto
ainda ha oportunidade para avancar na reciclagem
de outros produtos

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Jan 2022 e Analise da Companhia
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Brasil: dinamica de mercado positiva, com recorde
de consumo de aluminio em 2021

Demanda de aluminio no Brasil (Kt) 4721
[ABAL]

¥ 'cog / Fim do auxilio emergencial e retomada das atividades
1.486 4 404 o reduziram ritmo da demanda de aluminio, principalmente

1,513 1.430 0
3.373 em bens de consumo e autoconstrucio

1.310

1.205 1.258

/ Boa performance em transportes, com destaque para
aumento de producgao de veiculos pesados:

- Caminhoes: entregas de e-commerce, mineragao,
agronegocio

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021E - Onibus: recuperagdo devido ao retorno das rotinas
com a evolugdo da vacinagdo

Demanda firme suporta aumento do premio: / Embalagens (excluindo latas): consumo estavel. No

Brazil DDP SE US$/t [S&P Global Platts] subsegmento de flexiveis houve crescimento expressivo

P1020: standard ingot, no periodo

sow and T-bars
v * 408

[/ Abal estima que a demanda de aluminio cresceu 12%
em 2021, registrando um consumo recorde de 1.598
kt, maior que o pico algado em 2013

Fontes: Website Abal e Revista Aluminio. Prémio: S&P GLobal Platts.



Principais Mensagens

/J/ Mercado global em déficit e estoques em queda, proximos a niveis considerados
como de equilibrio e indicando uma potencial situacdo critica no mercado

Crise energética na Europa e China resultaram em fechamentos de
capacidade de smelters de ~4,5Mtpa em 2021, alguns em carater temporario

LME do Aluminio cresceu 4% no 4T21 versus 3T21. Em relacdo ao 4T20, a alta é de 44%

Q Q Q

Menor demanda sazonal reduz prémios em novembro, porém, trajetéria de alta
é retomada, suportada por estoques baixos e maiores custos logisticos

Demanda global: apesar da leve desaceleragao no 4T21 vs 3T21, consumo continua
em patamares saudaveis

U

/J Brasil: arrefecimento da demanda em alguns setores no 4T21. Entretanto, no ano de
2021 o consumo devera atingir recorde histérico, segundo estimativas da ABAL

/7 Inflacao de custos global atinge a industria como um todo, com maior
impacto na China, devido a crise energética. Produtores integrados como a
CBA possuem menor exposicao as pressoes exogenas de custos



