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RESULTADOS



LME médio do Alumínio de US$3.280/t (+56% vs. 1T21)

Volume de vendas de Alumínio de 109 mil toneladas (-9% vs. 1T21)

Receita líquida de R$2,3 bilhões (+28% vs. 1T21)

Custo dos Produtos Vendidos de R$1,7 bilhão (+29% vs. 1T21)

EBITDA ajustado de R$552 milhões (+53% vs. 1T21) e margem EBITDA ajustada de 
24% (+4 p.p. vs. 1T21)

Lucro líquido de R$426 milhões (vs. prejuízo de R$133 milhões no 1T21)

Redução na alavancagem para 0,67x (1,08x no 4T21)

Inventário GEE 2021 de 2,56 t CO2e/t de alumínio líquido, 5x menor que a média mundial

Prêmio concedido pelo CDP Latin America Awards 2021 como uma das empresas 
líderes do Programa de Mudanças Climáticas

Lançamento da linha Primora de esquadrias de alumínio, fortalecendo a estratégia da 
CBA no mercado de construção civil

Oferta Secundária melhorando a liquidez da CBA, que passa a ter um 
free float de 32,1%

Destaques 1º Trimestre 2022
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Balanço¹ e Estoque Global

Mercado deficitário em 4 dos últimos 5 trimestres. 
Balanço estimado 2022: déficit de 1Mt

¹ Balanço ajustado pelas importações e exportações de alumínio primário

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Apr 2022 e Análise da Companhia.
Nota: os números históricos tendem a sofrer variação de acordo com as atualizações do modelo oferta & demanda da consultoria CRU

Mercado global se mantém deficitário apesar 
do arrefecimento da demanda na China 

Equilíbrio: 50 dias
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Base 100 = 1T19

Demanda na China impactada pela desaceleração 
do setor de construção civil e pelos lockdowns 
decorrentes de novos surtos de covid-19



Retração na produção global no 1T22, puxada 
por fechamentos de smelters na Europa

Crescimento da produção de alumínio primário 

Fonte: CRU Aluminum Market Outlook Apr 2022
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CRU retirou de sua projeção o restart dos smelters na 

Europa para 2022. Cerca de 0,8Mtpa ainda estão fechadas, 

equivalente a ~20% da capacidade da região 

Crescimento da produção na China devido ao aumento da 

oferta de carvão para termelétricas e melhoria da hidrologia 

em algumas províncias, principalmente Yunnan

China aumentou exportações de produtos de alumínio 

primários e transformados, aproveitando arbitragem 

favorável e demanda firme dos outros países
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Exportações de produtos de alumínio pela China (kt)



Volatilidade da LME do Alumínio no 1T22, com 
prêmios regionais seguindo tendência de alta
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LME do Alumínio apresentou volatilidade, devido às 
tensões da Europa e aos lockdowns na China

Demanda firme, estoques baixos e incertezas sobre 
sanções ao metal russo sustentam prêmios elevados
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Fontes: Bloomberg, S&P Platts e Análise da Companhia
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CHINA

DEMAIS 
PAÍSES

Alta do preço de alumínio beneficia margens fora da China, 
porém, pressão de custos continua impactando a indústria

CRU China Alumina 
Basket Price ($/t)

Preço Energia @
Carvão ($/MWh)

476363 367 435

9849 57 66

548

80

+31%

+102%
Fonte: CRU Aluminium cost dashboard quarterly review (Apr 2022)
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Inflação de custos resulta em aumento do 
número de smelters operando com custos 
acima do preço do alumínio

Percentual da produção de alumínio primário 
global com custos acima do preço do alumínio

Queda do preço de energia hidrelétrica no mundo 
(excluindo China) e do preço de alumina na China 
favorecem margens dos smelters

CRU Smelter Business Cost vs Aluminum Price
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CRU Alumina Price
(FOB Australia) ($/t)
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Hidro ($/MWh)
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Preço Energia
Outras fontes ($/MWh)

3631 31 31 33 +16% +7%
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Reciclagem é destaque no trimestre, com integração da 
Alux
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Primários Transformados Reciclagem

1T21 1T22

Primários: queda no volume 
devido à menor demanda de 
tarugos e lingotes liga dos 
segmentos de construção civil e 
automotivo, respectivamente. 

Transformados: redução pelo 
menor volume de chapas para o 
setor de bens de consumo. Em 
folhas, CBA ganha market share
sobre importados no segmento core
de embalagens flexíveis.

Reciclagem: mesmo com o 
alto nível de importações, CBA 
manteve share no mercado 
doméstico pela entrada da Alux
em fevereiro 2022 no mercado 
de ligas secundárias.
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17%

-9%

Destaques 1T22
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24%

Margem Ebitda

Forte desempenho dos indicadores financeiros no 1T22 
EBITDA ajustado atinge recorde histórico, impulsionado por maior LME e prêmios

Receita Líquida Custo Produtos Vendidos EBITDA ajustado¹ Lucro/Prejuízo líquido

¹ Os ajustes referem-se ao resultado nas participações societárias e dividendos recebidos de investidas e eventos 
não recorrentes no resultado, incluindo a Marcação a Mercado (“MtM”) dos contratos futuros de energia.

EnergiaNíquelAlumínio
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Investimentos em linha com previsão de desembolsos 
Aceleração dos projetos de expansão e modernização

Projetos anunciados no IPO

Produção adicional de alumínio primário

Produção adicional de alumínio a partir da reciclagem

Metalex: 

Forno Sidewell: em operação

Linha de separação e limpeza de sucata: principais 
equipamentos em fase final de contratação (start up em 2023)

Religamento Salas Fornos 3: 
36 de 78 cubas já estão em operação, 
com finalização prevista para 3T22

Religamento Salas Fornos 1: 
aprovado no Conselho de Administração 
com start up previsto para 2025

ReAl: aprovado para implantação, em fase inicial de contratação

R$ milhões em regime caixa 
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Consumo de Caixa pela aquisição da Alux e Capex

Impacto negativo do hedge 
estratégico de R$174 milhões sendo 
R$121 milhões no EBITDA e o restante 

no capital de giro

Capital de giro: efeito negativo 
decorrente da redução da atividade 

de trading de lingote, menos 
atrativa no cenário atual de 

prêmios e aumento de estoque pelo 
aumento dos custos dos insumos

Investimentos: valor pago 
pela aquisição da Alux, 

líquido do caixa advindo da 
empresa adquirida
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-130 -198

EBITDA Ajustado Capital de Giro IR/CS Capex¹ Financeiro² Investimentos FCF

R$ milhões

Hegde executado até maio/22. A partir de junho 
de 2022, este hedge não impactará mais os 

resultados da CBA

¹ Investimentos de capital em regime competência  ² Juros de aplicação, dívida e hedge
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3,53x

1,08x 0,67x

EBITDA ajustado histórico e menor dívida líquida 
reduzem alavancagem no trimestre

¹ Linha verde de crédito rotativo no valor de US$100mm
² Inclui caixa, equivalentes de caixa e investimentos financeiros

Abertura por instrumento
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Prazo médio 
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DESTAQUES

ESG



GESTÃO DE MUDANÇAS 
CLIMÁTICAS

CIRCULARIDADE 
DO ALUMÍNIO

GESTÃO DE 
BARRAGENS

RECURSOS 
NATURAIS

ODS:

Estratégia ESG 2030 – Destaques
Boas práticas relacionadas à gestão de emissões e evolução nos projetos 
viabilizadores de benefícios ambientais

AMBIENTAL

Destaques 

1T22

CBA concluiu auditoria 2021 do Inventário de 
Emissões de Gases de Efeito Estufa (GEE) com 
resultado de 2,56 t CO2e/t de alumínio líquido 
(escopos 1 e 2), valor 5x menor que a média mundial 
e inferior a 2,66 t CO2e/t em 2020

Prêmio: uma das empresas líderes do Programa 
de Mudanças Climáticas 2021, pelo CDP Latin
America Awards



CADEIA DE 
VALOR 

SUSTENTÁVEL

VALORIZAÇÃO 
DAS PESSOAS

LEGADO 
SOCIAL

ÉTICA E 
TRANSPARÊNCIA

ESG 
OWNERSHIP

Estratégia ESG 2030 – Destaques
Gestão centrada em pessoas e sustentada por padrões elevados de governança

SOCIAL GOVERNANÇA

ODS:

CBA atingiu 15,3% de mulheres no quadro 
total da Companhia (vs. 14,3% no 4T21)

51 iniciativas planejadas para 
implementação em 2022: com 
eixos de atuação em educação, apoio 
ao poder público e dinamismo 
econômico, além de estudos voltados 
para reciclagem de embalagens 
multicamadas e sucata pós consumo

Programa Suprimentos Sustentável: 
96% dos fornecedores estratégicos já 
passaram por homologação em requisitos 
sustentáveis

Programa ESG Ownership: CBA definiu 
metas corporativas ESG atreladas a 
remuneração variável para membros elegíveis. 
Também concluiu a fase de auditoria interna 
para as recertificações ASI e ISO 14000. 



Principais Mensagens

Volatilidade nos mercados e inflação de custos 
continuam no radar da indústria como um todo

Apesar do arrefecimento da demanda global, mercado 
se mantém deficitário e com estoques em queda

Desempenho financeiro robusto da CBA, 
impulsionado pela alta dos preços e gestão 
eficiente do negócio 

Projetos seguem avançando, consolidando 
a estratégia de crescimento da Companhia

Evolução constante nas frentes ESG, 
garantindo bases sólidas para o negócio



Relações com Investidores

ri.cba.com.br

ri@cba.com.br


