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Sao Paulo, 09 de maio de 2022- A Companhia Brasileira de Aluminio, “CBA” ou
“Companhia” (B3: CBAV3) divulga seus resultados do primeiro trimestre de 2022
(1T22). As demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia sdao apresentadas
em reais (R$), de acordo com o padrdo contabil internacional — IFRS (International
Financial Reporting Standards) - e conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Os somatérios podem divergir devido a arredondamentos.

Destaques 1T22

.+ Preco médio do aluminio na LME (London Metal Exchange) de
US$3.280/tonelada (+56% vs. 1T21)

.+ Receita liquida de R$2,3 bilhdes (+28% vs. 1T21)

.+ Receita liquida do negocio de aluminio de R$2,2 bilhdes (+32% vs. 1T21)
.+ Lucro liquido de R$426 milhdes (vs. prejuizo de R$133 milhdes no 1T21)

.+ EBITDA ajustado de R$552 milhdes (+53% vs. 1T21)

.+ Margem EBITDA ajustada de 24% (+4 p.p. vs. 1T21)

.+ Alavancagem de 0,67x (1,08x no 4T21)

Cambio e LME

mar/21 jun/21 set/21 dez/21 mar/22

USD/BRL final 5,70 5,00 5,44 5,58 4,74
LME USD final 2.213 2.523 2.851 2.806 3.503

1T21 2T21 3T21 4T21 1T22
USD/BRL médio 5,48 5,29 5,23 5,59 5,23
LME USD médio 2.096 2.400 2.648 2.762 3.280
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SUMARIE®
EXECUTIVO

O ano de 2022 comegou com expectativas positivas para a industria do aluminio, guando
o preco do metal chegou a atingir seu recorde histérico de US$3.985/t, pela perspectiva
de que o mercado, ja apertado, poderia sofrer ainda mais impactos em funcdo do conflito
entre Russia e Ucrénia. A média do preco do aluminio no 1T22 foi de US$3.280/t, um
crescimento relevante de 56% em comparagao com o 1T21.

O forte momento de mercado foi um impulsionador para que a CBA atingisse recorde
histérico de EBITDA ajustado de R$552 milhdes, em decorréncia de precos e prémios
mais altos no trimestre.

Por outro lado, custos mais altos de insumos seguiram pressionando o resultado, em
funcdao de um mercado global mais volatil e com cadeias de suprimentos sob pressao.
Segundo a consultoria CRU, o custo médio da industria (CRU Business Cost) aumentou
10% em relagcao ao trimestre anterior, puxado principalmente pelos custos de energia e
produtos de carbono. Vale destacar que as pressdes exdgenas de custos sdao menores
para produtores integrados como a CBA, que possuem menor exposicao as variagdes
dos precos de matérias-primas no mercado internacional.

Em janeiro tivemos a conclusao da aquisicao de 80% do capital social da Alux do Brasil.
Esta aquisicao complementa o portfélio da CBA com uma capacidade de 46 mil toneladas
de aluminio reciclado por ano, a partir de fevereiro de 2022, reforcando o posicionamento
da CBA no mercado de reciclagem e a producao de aluminio com uma pegada de carbono
cada vez menor.

No 1T22, confirmando a posigao da Companhia no primeiro quartil da curva de emissoes
e sua producao de aluminio de baixa pegada de carbono, a CBA concluiu a auditoria do
Inventario de Emissdes de Gases de Efeito Estufa (GEE) com base na metodologia do
GHG Protocol, com resultado de 2,56t CO2e/t de aluminio liquido (escopo 1 e 2) em
2021, vs. 2,66t CO2e/t em 2020, 5 vezes menor que a média mundial, cujo valor é de
12,4t CO2e/t de aluminio liquido segundo o International Aluminium Institute (IAI).

Ainda no 1T22, a Companhia anunciou a possibilidade de oferta secundaria de acdes,
que foi langada como oferta restrita no dia 03 de abril e precificada no dia 06 de abril,
com o preco de R$19,00 por acao, totalizando o valor da oferta de R$904,4 milhoes,
mediante a alienagao de 47.600.000 agdes.

A venda de acgdes pela controladora Votorantim S.A. tem o objetivo de melhorar a
liquidez da CBA, que passa a ter um free-floatde 32,1%, enquanto a
controladora detém, direta e indiretamente, 67,9% das acoes.
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Performance nos Mercados de Atuacao

Aluminio | Visao geral do Mercado Global

O 1T22 foi marcado pelo conflito entre Russia e Ucrania, sendo esse o principal impacto
para o mercado de aluminio no periodo. Inicialmente, os precos reagiram pela
perspectiva de que o mercado, ja apertado, poderia sofrer ainda mais impactos. O
anuncio do fechamento de uma operacao de alumina na Ucrania e a sangao imposta pela
Australia cortando a exportacdo da matéria-prima para a RuUssia efetivaram essa
preocupacao. Por outro lado, no final de marco, o governo chinés voltou a decretar
lockdown em algumas regides do pais para a contencdo da disseminacao da COVID-19,
0 que contrabalanceou o desabastecimento do mercado, jad que essa medida pode
impactar o crescimento econdmico e desempenho das industrias no pais.

Segundo a consultoria CRU, a demanda de aluminio primario global aumentou em 2,5%
no 1T22, comparado ao mesmo periodo do ano anterior. No entanto, quando comparado
com 0 4T21, houve uma retracao de 3,2%, principalmente por conta do ano novo chinés,
em fevereiro, reduzindo a atividade industrial, e também a inflacao global em patamares
altos, que fez com que os governos centrais aumentassem as taxas de juros.

Com o arrefecimento da crise energética na China, os smelters chineses gradualmente
voltaram a operar. No 1T22, a produgao na China cresceu 0,8% em relacao ao 4T21. No
entanto, no resto do mundo, os fechamentos de smelters devido aos altos custos de
energia, principalmente na Europa, fizeram com que a producao no trimestre retraisse -
2,1% versus o 4T21. Com isso, a oferta de aluminio global manteve-se relativamente
estavel, com variacao de -0,46% em relacdo ao 4721 e 0,33% versus o 1T21.

No primeiro trimestre de 2022, o mercado global apresentou mais um déficit no total de
95kt, comparado com déficit de 574kt no 4T21 e um superavit de 254 no 1T21. Com o
resultado do balanco desse trimestre, o mercado de aluminio teve 6 dos ultimos 7
trimestres em déficit, evidenciando o desabastecimento de metal. Os estoques fecharam
0 1T22 com 50 dias de consumo, seguindo em patamares historicamente baixos.

O mercado fisico mais apertado, problemas logisticos e preocupacdes com a guerra
alavancaram os prémios regionais. Nos Estados Unidos, o prémio Midwest Duty Unpaid
valorizou-se em 189%, passando de US$151/t no 1T21 para US$436/t no 1T22. Na
Europa, o prémio Rotterdam Duty Unpaid registrou alta de 196%, alcancando US$386/t
no 1722 vs. US$130/t no 1T21.

Nesse contexto, o preco do aluminio na LME ganhou impulso relevante durante o 1T22,
atingindo seu maior valor histérico no dia 07 de marco: US$3.985/t. Com o patamar
elevado, os precos na LME apresentaram uma média de US$3.280/t no 1T22, um valor
56% maior que a média de US$2.096/t no 1T21.
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Aluminio | Visao Geral do Mercado Brasileiro

No primeiro trimestre do ano, o mercado de aluminio no Brasil apresentou um
arrefecimento na demanda, principalmente nos segmento de construcdao, embalagens e
bens de consumo.

Um dos indicadores relevantes do setor de construcao civil, o consumo de cimento,
registrou uma queda de 2% no 1T22, em relagao ao 1T21, segundo dados do Sindicato
Nacional da Industria do Cimento (SNIC). Com o fim dos programas de transferéncia de
renda do governo, houve impacto negativo no subsegmento de autoconstrucao, que
responde por cerca de metade da demanda de aluminio do setor de construcao.

O setor de bens de consumo, que utiliza aluminio em cadeiras de praia, guarda-sol,
escadas, ar-condicionado, panelas, entre outros produtos, também comecou refletir os
efeitos do fim dos auxilios emergenciais, alta de juros e inflacdo, registrando a maior
gueda entre os segmentos.

Em embalagens (excluindo latas), houve redugdao na demanda em comparacao ao 1721,
no entanto, a CBA tem conseguido se manter ou ganhar participagao perante ao
importado nos subsegmentos de atuacao, com destaque para embalagens flexiveis.

No setor de transportes, a comparagao do 1T22 com o 1T21 demonstrou que a produgao
de veiculos leves ainda continua sofrendo com as pressdes na cadeia de suprimentos,
apresentando uma queda de 18,6% (Anfavea). Por outro lado, o subsegmento de
implementos rodoviarios, em que a CBA possui maior exposicao, apresentou um leve
aumento de 0,3% nas vendas (Anfir). As vendas de chassis de Onibus, que é também
um mercado alvo da CBA, apresentou evolugao ainda melhor, registrando um aumento
de 10% nas vendas de janeiro e fevereiro de 2022 em comparagao com o mesmo periodo
do ano passado (Fabus).

Apesar do arrefecimento da demanda em alguns setores e do nivel de estoque elevado
ao longo da cadeia, devido ao maior volume de importagdes no final do ano passado, o
prémio do aluminio primario no mercado brasileiro se mostrou resiliente no 1T22. O
prémio DDP SE (Platts) fechou o trimestre com uma média de US$405/t, uma redugao
de 0,6% em relagao ao trimestre anterior, porém, na comparacdo com o 1T21, a alta é
de 22%.

Energia | Visao Geral do Setor Elétrico Brasileiro

Os anos de 2020 e 2021 foram marcados por uma das piores crises hidricas ja
enfrentadas pelo Sistema Interligado Nacional (SIN). O volume de chuvas verificado
entre os meses de setembro de 2020 e dezembro 2021 foi o 3° pior do histdrico de 92
anos.

Entretanto, ao final do 4T21 e ao longo do 1T22 foi possivel observar o retorno das
precipitacdes e a recuperacao dos reservatorios, com destaque para as regides Nordeste
e Norte, que terminaram 2021 com volumes proximos de 50% de sua capacidade e o
primeiro trimestre desse ano em quase 100% de sua maxima armazenagem. Também
houve expressiva recuperacao do reservatério do Sudeste/Centro-Oeste que atingiu no
final de margo o volume de 64% de armazenamento.
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Além das afluéncias acima da média histdrica nos subsistemas Sudeste/Centro-Oeste,
Nordeste e Norte, o despacho fora da ordem de mérito também auxiliou na recuperagao
dos reservatorios durante todo o 1T22. O Ministério de Minas e Energia (MME), a Agéncia
Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA) e o Operador Nacional do Sistema (ONS)
decidiram em conjunto manter o despacho de usinas térmicas e condicdes mais restritas
para o uso dos armazenamentos das usinas até pelo menos o final do periodo Umido,
com o objetivo de elevar o nivel dos reservatérios. Contudo, o despacho fora da ordem
de mérito e a adogao da bandeira tarifaria vermelha resultou em aumento dos encargos
e da tarifa de energia, arcados pelos consumidores.

Evolugao das Afluéncias no SIN em 2021 e 2022
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O fator de deslocamento hidrelétrico (GSF - Generation Scaling Factor) fechou o 1T22
em 95%. A melhora nas condigdes hidroldgicas contribuiu para o aumento da geragao
hidrica, mesmo mantendo-se a estratégia de poupar reservatodrios através da geragao
térmica fora da ordem de mérito. A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) estima um GSF médio de 77% para o 2° semestre de 2022 e de 85% para o

ano.
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Performance Operacional e Financeira

Volume de Vendas Aluminio (mil toneladas) 109 119 -99% 122 -11%
Primarios 52 61 -15% 66 -21%
Transformados 33 38 -13% 35 -7%
Reciclagem 24 20 17% 21 14%

Receita liquida 2.292 1.793 28% 2.417 -5%

Aluminio 2.220 1.679 32% 2.326 -5%
Primarios 996 793 26% 1.094 -9%
Transformados 839 640 31% 827 1%
Reciclagem 217 108 101% 142 53%
Qutros 439 361 22% 647 -32%
Hedge Estratégico (121) (149) -18% (281)  -57%
Eliminacdes (150) (75) 99% (103) 45%

Energia 152 185 -18% 183 -17%

Niquel 3 7 -559% 2 62%

Eliminagoes (84) (79) 7% (94) -11%

Custo dos produtos vendidos (1.738) (1.349) 29% (1.933) -10%

Despesas operacionais (96) (77) 25% (125) -23%

Com vendas (11) (8) 40% (11) 0%
Gerais e administrativas (85) (69) 23% (114) -25%

Outras receitas (despesas) operacionais (61) (232) -74% 234 -

Depreciacao, amortizacao e exaustao 129 113 14% 120 7%

Outras adicoes e itens excepcionais 27 112 -76% (212) -

EBITDA ajustado? 552 360 53% 501 10%

Margem EBITDA 24% 20% 4 p.p 21% 3 p.p

1 Os ajustes referem-se ao resultado nas participagdes societérias e eventos ndo recorrentes no resultado, incluindo a Marcagéo a
Mercado (“"MtM”) dos contratos futuros de energia.
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Volume de Vendas de Aluminio

Volume de vendas (kton)

1121 [ 17122

Primarios Transformados

Reciclagem

O segmento de primarios da CBA registrou vendas de 52 mil toneladas no 1T22, uma
queda de 15% em relacdo ao mesmo trimestre de 2021, devido a menor demanda de
tarugos e lingotes liga dos segmentos de construgao civil e automotivo, respectivamente.
Por outro lado, houve aumento nas vendas de vergalhdes para o mercado de energia.
Como forma de mitigar a queda de demanda no mercado interno, a CBA aumentou
significativamente as exportacdes de tarugo, passando de 0,9 kt no 1T21 para 9,9 kt no
1T22.

Em relagdao as vendas de lingotes, o aumento foi de 7% em relacdo ao 1T21. Houve
reducao das exportagoes desse produto, parcialmente compensada pelo maior volume
de vendas no mercado interno, beneficiando a rentabilidade, uma vez que os prémios
praticados pela CBA no mercado doméstico em 2022 estavam maiores que 0os prémios
nos mercados internacionais em 2021. Apesar da queda no volume total de primarios no
1T22, os prémios aumentaram em todas as linhas de produtos, com destaque para
lingote P1020 e lingote liga.

As vendas do segmento de transformados totalizaram 33 mil toneladas no 1T22, uma
reducao de 13% em comparagao ao 1T21, influenciada pelo menor volume de chapas
para o mercado de bens de consumo, pela redugao da venda de extrudados para o setor
de transportes e menor volume de folhas para embalagens. Apesar disso, no mercado
de embalagens, a CBA apresentou menor queda quando comparada ao mercado e
conseguiu ganhar market share sobre importados, com destaque para o segmento core
de embalagens flexiveis.

No segmento de reciclagem, foram vendidas 24 mil toneladas no 1T22, registrando um
crescimento de 17% em relacdo ao 1T21. Mesmo com o alto nivel de importagdes, a CBA
manteve o share no mercado doméstico. Além disso, a partir de fevereiro, houve
integracao da Alux do Brasil, permitindo a entrada da Companhia em um novo mercado
de ligas secundarias, que ja contribuiu com volume de 5 mil toneladas nos dois meses
de operagao desse trimestre.
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Receita Liquida

Receita Liquida (R$ milhdes) Composicao da Receita Liquida 1T22
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+28%
{

2.292

- Aluminio

Energia

1.793

1T21 1T22

A receita liquida consolidada da CBA atingiu R$2,3 bilhdes no 1T22, com crescimento de
28% em relagao ao 1T21, influenciado principalmente pelo aumento de 32% na receita
do negdcio de aluminio. Esse aumento é parcialmente justificado pela alta de 56% do
aluminio na LME, cuja média passou de US$2.096/t no 1T21 para US$3.280/t no 1T22,
compensando a queda de 9% no volume vendido, que atingiu 109 mil toneladas no 1T22.

Outro fator que contribuiu para o crescimento da receita foi o aumento dos prémios
praticados pela CBA em todas as linhas de produtos primarios e transformados, refletindo
um mercado fisico apertado e a alta dos insumos e fretes. No segmento de primarios,
apesar da reducao de 15% no volume vendido, o aumento dos prémios foi significativo,
com efeito nas receitas de vendas de tarugos e lingotes, principalmente. Com isso, houve
suporte para o crescimento de 26% na receita de primarios no 1T22. No segmento de
transformados, os volumes reduziram 13%, mas a receita aumentou 31%, beneficiada
pela alta no prémio médio. O prémio médio de transformados foi favorecido
principalmente pelas renegociacdes periddicas com clientes, baseadas no preco de
paridade de importagao, com destaque para os produtos laminados (chapas e folhas).

A receita liquida consolidada também foi beneficiada pelo aumento de 101% na receita
do negdcio de reciclagem, ja considerando a integracdo da Alux do Brasil a partir de 1°
de fevereiro de 2022, que contribuiu com R$79 milhdes para a receita de reciclagem no
periodo. Além disso, ocorreu também um incremento de 22% na receita de outros
segmentos no 1T22, comparado ao 1T21, devido principalmente ao aumento dos precos
do trading de lingote (estratégia de compra de lingote para revenda), compensando a
queda de 14% no volume de trading.

No negoécio de aluminio, houve um efeito negativo do hedge estratégico no valor de
R$121 milhdes no 1T22, sendo 18% menor que o impacto do mesmo periodo do ano
anterior, que foi de R$149 milhdes. O hedge estratégico adotado pela CBA, que fixa por
meio de contratos de derivativos o preco da commodity e a moeda estrangeira, impacta
diretamente a receita. Este hedge estratégico deixou de ser executado pela Companhia
em junho de 2021, porém existem contratos de derivativos vigentes até maio de 2022.

A receita liquida do negdcio de energia, que compreende apenas a comercializacdo da
energia elétrica excedente que é vendida para o mercado, teve reducdo de 18% no 1722
em relagdo ao 1721, em fungdao da redugao nos volumes de venda de energia no mercado
spot, priorizando a energia para consumo.
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Custo dos Produtos Vendidos

CPV (R$ milhdes) Composicao do CPV 1T22

0,
+29% 738 11%‘

<
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No 1T22, o aumento de 29% do custo dos produtos vendidos no consolidado da CBA,
comparado ao 1T21, foi influenciado por um aumento de R$220 milhdes no custo do
negodcio de aluminio, impactado pela inflagdo de custos na industria global como efeito
da retomada da demanda, crise energética, stress das cadeias produtivas e aumento dos
custos logisticos, além do custo dos produtos vendidos de Alux, que esta atrelado a LME,
que ja contribui para um incremento de R$62 milhGes no CPV desde fevereiro de 2022.

1T21 1T22

O aumento no custo médio de producao do aluminio liquido foi de 26% no 1T22 em
relacao ao 1T21, tendo sido influenciado pelos seguintes fatores:
e aumento do custo de produgao de alumina (+30%), influenciado pelo aumento
de precos de soda em 95% e de gas em 105%
e aumento do custo de producdao da pasta anddica (+64%), influenciado pelo
aumento dos pregos de coque em 84% e piche em 21%

O custo de energia elétrica comercializada no 1T22 teve aumento de R$185 milhdes,
sendo o principal fator o registro, em 2021, da repactuagao do GSF, que foi um evento
nao recorrente com impacto positivo de R$141 milhdes no 1T21, por tratar-se de
recuperacao de custo incorrido em anos anteriores.

Excluindo o efeito de R$141 milhdes da repactuacao do GSF no 1T21 e o aumento de
R$62 milhdes pela integracdao de Alux no 1T22, o aumento do custo dos produtos
vendidos no 1T22 vs. 1T21 é de 12%.

Balanco Energético
1.113 1.159

I Contratos
Geracgdo propria

Consumo

2018 2019 2020 2021 1T21 4721 1T22

Custo médio

(R$/MWh):
Contratos 209 220 205 288 245 309 328
Geragao propria 62 65 72 88 70 103 74
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Historicamente, ha um volume excedente de energia em relacdao ao consumo da CBA,
conforme demonstrado no grafico acima. O excedente vem reduzindo ao longo dos anos
em razao do término de contratos bilaterais e do aumento no consumo.

No 1T22, foi observado um aumento de 33% no preco médio dos contratos em
comparagao ao mesmo periodo de 2021. A elevagao deve-se a alta inflagdo utilizada na
correcao dos contratos de longo prazo. O custo médio da geracao propria também foi
impactado pela inflagdo, com aumento de 5%.

Quanto a energia total gerada, no 1T22 foi verificado uma reducdao de 10% em relagao
ao 1T21, pois as usinas conectadas ao SIN receberam menos energia alocada pelo MRE
(Mecanismo de Realocagao de Energia), comparado ao ano anterior. As usinas nao
conectadas apresentaram desempenho semelhante ao verificado no inicio de 2021.

EBITDA

EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

+53% 552
4

360

1T21 1T22

O EBITDA ajustado consolidado atingiu recorde trimestral, com expressivo aumento de
R$192 milhdes no 1T21 (vs. 1T22), impulsionado pela melhora no resultado do negdcio
aluminio, decorrente do aumento dos precos de venda praticados, com o aumento do
preco do aluminio na LME e dos prémios praticados pela CBA em todas as linhas de
produtos primarios e transformados.

Por outro lado, o SG&A teve uma variacao de 25% nos periodos comparados pelo
aumento do quadro de pessoal a partir do 2T21, em fungao do IPO e crescimento da
Companhia.

Em outros resultados operacionais, a variagao positiva é em funcao principalmente da
constituicdo de impairment do ARO de Niqueldndia no 1T21, que ndo se repetiu no 1T22.

— 1T22 vs. 1T22 vs.
(R$ milhoes) 1T22 1T21 1721 4T21 4721
Lucro/Prejuizo Liquido 426 (133) - 615 -31%
Resultado Financeiro (167) 245 - 129 -229%
Imposto de Renda/Contribuicdo Social 156 6 2329% (122) -
Depreciacao e Amortizacao 129 113 14% 120 7%
EBITDA (ICVM 527) 545 231 136% 742 -27%
Equivaléncia Patrimonial (19) 17 - (29) -34%
Contratos futuros de energia 24 (11) - 16 52%
Ganho na venda de imobilizado - - - (29) -
Provisdao (reversao) para desvalorizacdao 3 123 -98% (205) -
de ativos (impairment)
11
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Lucro da exploracao - - = 6 =
EBITDA Ajustado!? 552 360 53% 501 10%
Margem EBITDA Ajustada 24% 20% 4p.p 21% 3 p.p

1 Os ajustes referem-se ao resultado nas participagdes societdrias e eventos ndo recorrentes no resultado, incluindo a Marcagéo a
Mercado (“"MtM”) dos contratos futuros de energia.

Resultado Financeiro

o 1T22 vs. 1T22 vs.

R$ Milhoes 1T22 1T21 1721 4721 4121
Receita com aplicacdes financeira 30 5 532% 25 20%
Juros sobre empréstimos e financiamentos (44) (47) -7% (43) 3%
Variagdo cambial 81 (89) - (32) -
Resultados liquidos de hedge 198 (92) - (5) -
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (98) (21) 376% (74) 32%
Resultado financeiro liquido 167 (245) - (129) =

Houve uma reversao no resultado financeiro liquido de R$245 milhdes negativo no 1T21
para R$167 milhdes positivo no 1T22, sendo o principal impacto o MtM dos swaps para
protecdo dos contratos de energia edlica e BNDES. Com a valorizacao do real frente ao
doélar em 2022, o passivo dos instrumentos financeiros reduziu, gerando uma posicao
passiva inferior a Dez/21.

Outro impacto positivo relevante foi a variagao cambial explicada pela valorizagao de
17% do real em 31 de marco de 2022 versus mesmo periodo de 2021, afetando o saldo
dos financiamentos em moeda estrangeira.

O impacto positivo em relacdo a receita com aplicacdes financeiras € devido ao maior
volume de caixa em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, majoritariamente em
funcao do recebimento dos recursos do IPO.

Os efeitos positivos foram parcialmente compensados pelo aumento de outras despesas,
referente ao maior montante de correcao monetaria de UBP e atualizacdo monetaria de
contingéncias.

Lucro/Prejuizo liquido

Lucro/Prejuizo liquido (R$ milhoes)

426

-133

1T21 1T22

12



Q cba

Receita Liquida 2.292 1.793 28% 2.417 -5%
Custo dos Produtos Vendidos (1.738) (1.349) 29% (1.933) -10%
Despesas com vendas gerais e administrativas (96) (77) 25% (125) -23%
Outros resultados operacionais (61) (232) -74% 234 -
Resultados das investidas 19 (17) - 31 -38%
Resultado financeiro liquido 167 (245) - (129) -
Imposto de renda e contribuicdo social (156) (6) 2329% 121 -229%
Lucro/Prejuizo liquido 426 (133) = 615 -31%

A Companhia obteve lucro liquido de R$426 milhdes no 1T22, em comparagao ao prejuizo
liqguido de R$133 milhdes do ano anterior, resultado de cenario favoravel em relacao aos
precos de aluminio praticados. Em contrapartida, em funcao do maior lucro tributavel,
houve um aumento de R$150 milhdes de imposto de renda e contribuicdo social no 1T22
vs. 1T21.

Dividendos

A Companhia realizara o pagamento de R$172 milhdes (R$0,29 por acao) de dividendos
aos seus acionistas, referente ao lucro liquido do exercicio de 2021, que engloba os
dividendos obrigatérios de 25% do lucro liquido ajustado e dividendos suplementares.
O pagamento foi aprovado pela Assembleia Geral em 29 de abril de 2022, conforme
estabelecido no Estatuto Social, e a data de pagamento sera dia 18 maio de 2022.

A posicao de acdes (data base) é 29 de abril e a data ex-dividendos do dia 02 de maio
de 2022.

Fluxo de Caixa Livre

EBITDA Capital IR/CS CAPEX1? -
Aijustado de giro Financeiro? -

Investimentos FCF

1 Capex regime competéncia
2 Juros de aplicagdo, divida e hedge

O valor de investimentos no Fluxo de Caixa do 1T22 refere-se ao valor pago pela
aquisicao da Alux no periodo, liquido do caixa advindo da empresa adquirida.

Capital de Giro

No 1T22 a variagao do capital de giro da Companhia foi negativa em R$309 milhdes,
sendo os principais fatores:
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Principais efeitos negativos:

e Reducado da operacdo de risco sacado em R$285 milhdes, relacionado a estratégia
comercial de interrupcao das compras de metal importado para trading, pela
reducdo da atratividade da operacao com o aumento nos prémios no mercado
internacional

e Reducao de fornecedores a pagar, incluindo pessoal e reversao de provisoes
judiciais totalizando R$92 milhdes

e Aumento de estoques de R$24 milhdes explicado principalmente pelo aumento no
preco de insumos (O6xido, placas/chapas, sucatas e soda), parcialmente
compensado por queda no estoque de lingote importado com o trading de metal
importado)

e Impacto negativo no fluxo de caixa direto do hedge estratégico de R$174 milhdes,
sendo demonstrados R$121 milhdes no EBITDA e R$53 milhdes no capital de giro.

Principais efeitos positivos:

e Reducao de R$57 milhdes no contas a receber principalmente pela reducao de
trading do metal importado, que parcialmente compensou 0 aumento da receita
no periodo

e Reducdo de R$12 milhdes do efeito liquido de tributos a recuperar e a recolher,
com a maior compensacao dos créditos extemporaneos de PIS/COFINS e aumento
de impostos a pagar sobre a receita

e Aumento de R$55 milhdes de outros passivos liquidos, principalmente devido ao
aumento de provisdes operacionais e adiantamento de clientes.

Investimentos (CAPEX)

470
97 L | Modernizagado e Expansdao

I Reforma de fornos

379
I ii 352
h 173 Manutengao
121 146

i
=

HiE = 17
129 164 | 46 |
20 34
/ 2018 2019 2020 2021 1T21 1T22

Dos investimentos de capital (regime caixa) do 1T22, 45% refere-se a projetos de
crescimento e modernizacdao da CBA.

Estao entre os projetos e seus respectivos status:
.+ Produgao adicional de aluminio primario:
v' Religamento Salas Fornos 3: antecipagao para 2022, sendo que 36 das 78
cubas ja estdo operando, com finalizagcao prevista para o 3T22
v' Religamento Salas Fornos 1: aprovado no Conselho de Administracao em
20 de abril, com start-up previsto para 2025.
.+ Modernizagao da tecnologia das Salas Fornos: em fase de contratacdo, com
start-up progressivo entre 2023 e 2025.

14
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7 Projeto de disposicao de residuos a seco: em obras civis, com start-up previsto
para 2024.
7 Producdo adicional de aluminio a partir da reciclagem:
v' Aquisicao do forno G da Metalex: operando em plena capacidade
v' Linha de separacao e limpeza de sucata: principais equipamentos ja
contratados, em fase final de assinaturas
v" ReAl: aprovado para implantagao, em fase inicial de contratacao.

Endividamento e Liquidez

Circulante 93 69 89
Nao circulante 2.637 3.037 3.117
Divida bruta 2.730 3.106 3.206
(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras 1.585 1.787 854
(+) Instrumentos financeiros derivativos -33 301 668
(+) Arrendamentos 41 45 21
Divida liquida 1.153 1.665 3.041
EBITDA Ajustado - Ultimos 12 meses 1.729 1.537 860
Divida liquida/EBITDA Ajustado 0,67x 1,08x 3,53x
Custo médio USD (%a.a.)* 4,87% 4,40% 4,64%
Prazo médio (anos) 4,12 4,03 4,40

*Considera posigdo apds swap

A divida da CBA é majoritariamente denominada em ddlar, sendo 82% da divida
contratada em délar e 18% em reais. Adicionalmente, foram contratados derivativos
(swaps) que convertem a taxa flutuante em IPCA em reais para taxa fixa em délar de
certos financiamentos junto ao BNDES, que se incluidos, aumentam a
representatividade da divida dolarizada para 87%.

Abertura por Instrumento (%) Abertura por Moeda (%)

Il uso
B srL

Abertura Historica por Moeda (%)

Il usD
0,
4 A A =

2018 2019 2020 2021 1T22

Bl \cE
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Parte das Notas de Crédito a Exportacao ("NCE”), que sdao empréstimos dolarizados da
Companhia totalizando US$333 milhdes, foram designados como hedge accounting
visando a protecao do fluxo de caixa futuro gerado pelas receitas de aluminio que sao
dolarizadas. Com isso, a variacdo cambial dessas operacdes € reconhecida no
patrimonio liquido. No 1T22 a variacdao cambial destes empréstimos foi positiva em
R$280 milhdes. Ganhos ou perdas, bem como a amortizagdao dos juros sao levados ao
resultado nos periodos em que se realizam as referidas vendas de aluminio.

Divida liquida (R$ bilhdes) e Alavancagem

3,0 Divida Liquida

=== Dijvida Liquida/

1,2 EBITDA ajustado

1T21 4721 1T22

Em margo de 2022, a divida bruta da CBA era de R$2,7 bilhdes, 12% menor quando
comparada ao saldo de R$3,1 bilhdes em dezembro de 2021, principalmente em fungao
da valorizacdo de 15% do real frente ao délar norte-americano (de US$/R$5,58 para
US$/R$4,74 no fim do periodo), resultando em uma variagao cambial positiva de R$400
milhoes.

As disponibilidades e aplicagdes financeiras atingiram R$1,6 bilhdo em margo de 2022,
sendo 82% denominados em reais. A CBA ainda conta com uma Linha de Crédito Rotativo
disponivel para saque no total de US$100 milhdes, com vencimento em 2026,
fortalecendo ainda mais a sua posicdao de liquidez.

A divida liquida totalizou R$1,2 bilhdo e a alavancagem financeira da CBA, medida pela
relacdo divida liquida sobre o EBITDA ajustado dos ultimos doze meses reduziu de 1,08x
em dezembro de 2021 para 0,67x em marco de 2022. Os principais fatores que
contribuiram para a melhora no indice foram: aumento de R$192 milhdes no resultado
operacional dos ultimos doze meses, reducao do saldo bruto da divida em R$376 milhdes
e da marcagao a mercado dos instrumentos financeiros derivativos em R$334 milhdes
parcialmente compensados pela redugao de R$202 milhdes no caixa da Companhia. A
marcacao a mercado do periodo passou de R$301 milhdes positivos para R$33 milhdes
negativos principalmente refletindo a valorizacao do real frente ao délar.

Movimentacao da Divida Liquida (R$ milhdes)

1.665

f‘ 2008 _335) _3 1.153

B vtm
Divida Divida Caixa MtM Outros? Divida
Liquida Bruta Liquida
4721 1T22
1 Arrendamentos
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A companhia possui um perfil de endividamento alongado, sem concentragao relevante
de vencimentos até 2024, conforme grafico abaixo em R$ milhdes:

Cronograma de Amortizacao da Divida (R$ milhdes)

RCpr 2059

Caixa 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029+

1 RCF: Linha de crédito rotativo no valor de US$100mm convertido por 4,7378 (PTAX de fechamento de 31/03/2022)
2 Inclui caixa, equivalentes de caixa e investimentos financeiros em 31/03/2022

Operagoes de Derivativos

A CBA possui operagoes de derivativos exclusivamente com finalidade de protecdo. A
tabela abaixo apresenta a posicdao dos instrumentos derivativos:

ge accouting

Protecao do resultado operacional

;. mil
Lermo de glumiinio toneladas 21 57 (120)  (217)  (183)  (301)
, . US$

Termo de ddélar americano milhdes 50 120 45 3 9 5
Protecao do prémio de
exportacao

Collars Us$ ; - ; - 0,005 0,042

milhdes

Nao designados em hedge accouting

Protecdo de empréstimos e
financiamentos

Termo de ddlar americano R$ milhoes - 50 - - - 4
Swap IPCA e Reais vs. _
Fixa e USD R$ milhdes 139 142 (28) (68) 2 3

Protecao de contratos
operacionais
Swap IPCA e Reais vs.
Fixa e USD

R$ milhdes 823 823 136 (19) = -

A Politica Financeira da Companhia permite a contratacdo de derivativos com a finalidade
nao expeculativa e com objetivo de reduzir o efeito da volatilidade dos pregos, cambio e
taxas de mercado em seus resultados, visando a preservagao do fluxo de caixa
denominado em reais da Companhia. Desta forma, a CBA tem contratadas as operagoes
de derivativos explicadas a seguir.
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Protecao do resultado operacional - hedge estratégico da receita

O programa de hedge estratégico da receita da CBA consiste na venda a termo do
aluminio, negociado com base nos precos da LME em ddlares por tonelada, em conjunto
com a venda a termo de délar americano. Este hedge parou de ser executado pela
Companhia desde junho de 2021 e os contratos vigentes se encerram em maio de 2022.

A tabela a seguir apresenta os hedges contratados e vigentes referente ao programa em

guestao:
Periodo Volume (ton) Preco médio LME (R$/ton)
mar/22 7.000 12.763,32
abr/22 7.200 13.380,80
mai/22 7.200 13.834,94

Em 31 de marco de 2022, o saldo das operacdes de venda a termo de aluminio em
ddlares era de US$50 milhdes, contratadas no preco médio de R$13.332 por tonelada,
considerando os derivativos contratados referente a marco de 2022, ja que a liquidacao
financeira ocorreu apenas em abril de 2022.

O resultado dessas operagoes no 1T22 foi negativo em R$174 milhdes frente aos R$295
milhdes negativos no 4T21. Os ajustes negativos ocorreram em fungao do prego do
aluminio em reais ter realizado 45% acima do preco médio contratado no 1T22 enquanto
que no 4T21 foi 60% maior do que o preco contratado.

A marcacao a mercado foi negativa em R$76 milhdes, dado cenario de alta da LME
quando comparado ao contratado. Quando comparado a dezembro de 2021, tivemos
uma reducao de R$139 milhdes no MtM principalmente pelo menor volume contratado
de hedge, dada a descontinuidade desta estratégia de hedge. Este valor foi reconhecido
no patrimoénio liquido em funcdo da sua designacdo em hedge accounting. Ganhos ou
perdas sdo contabilizados no resultado nos periodos em que se realizam as referidas
vendas de aluminio.

Protecao do prémio da exportacao

Compra e venda de opgdes, montando-se a estrutura de Zero Cost Collar (*ZCC") para
proteger contra oscilagdes do cambio sobre uma parte do prémio das vendas no mercado
externo.

O resultado destas operacdes no 1T22 foi positivo em R$5mil, dado que o cambio
realizado foi inferior a opcdo de venda de dodlar contratada a R$5,60.

Nao ha mais saldo em aberto destas operacdes e, portanto, ndo teve marcacao a
mercado reconhecida em margo de 2022.

Protecdao de empréstimos e financiamentos

Contratos de swap de moedas e juros para os contratos de financiamento junto ao
BNDES, com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA em reais para taxas
fixas em délares, casando parcialmente a moeda das despesas financeiras e amortizacao
das dividas com a da receita, reduzindo entdo a exposicdo cambial a dodlares da
Companhia.

- 4
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Em 31 de margo de 2022, o saldo atualizado das operacdes era de R$139 milhdes, cujos
vencimentos finais serdao em dezembro de 2028 e julho de 2034. O resultado destas
operagoes no 1T22 foi positivo em R$2 milhdes versus R$3,5 milhdes positivo no 4T21.
Apesar da valorizacdo do real no periodo, a variacao do IPCA foi 47% maior no 4721
quando comparado ao 1T22, resultando em um ajuste menor no ultimo trimestre.

Ja a marcacao a mercado foi negativa em R$28 milhdes. Como estes instrumentos nao
foram designados como hedge accounting, ganhos ou perdas, bem como a marcagao a
mercado das operagdes sao reconhecidos no resultado financeiro do periodo.

Protecao de contratos operacionais de energia

Contratos de swap de moedas e juros para determinados contratos de compra de
energia, com o objetivo de transformar as taxas flutuantes em IPCA em reais para taxas
fixas em dolares, casando a moeda destes contratos operacionais com a da receita,
reduzindo entdo a exposicao cambial a délares da companhia.

Em 31 de margo de 2022, o saldo das operacgdes era de R$823 milhdes, com vencimento
final em janeiro de 2033. Nao houve ganho ou perda no periodo com estas operacoes
uma vez que as amortizagdes ocorrem apenas a partir de 2023.

Ja a marcacgao a mercado foi positiva em R$136 milhdes em funcdo da valorizagao do
real frente ao délar norte-americano. Como estes instrumentos ndo foram designados
como hedge accounting, ganhos ou perdas, bem como a marcagao a mercado das
operacdes sdo reconhecidos no resultado financeiro do periodo.

Mercado de Capitais

CBAV3

A CBAV3 teve sua precificagao no IPO, em 14 de julho de 2021, no valor de R$11,20 e
encerrou o primeiro trimestre do ano, em 31 de marco de 2022, cotada a R$20,05, uma
valorizagao de 79,0% comparado a uma desvalorizagao do Ibovespa (“"IBOV"”) de 6,5%
no mesmo periodo. O volume médio diario negociado (ADTV) da CBAV3 no 1T22 foi de
R$48,7 milhdes.

CBAV3, volume negociado CBAV3 e IBOV desde o IPO

180,0
160,0 CBAV3 R$ (fechamento) e===IBOV mil pontos (fechamento) © Volume CBAV3 R$ milhdes
140,0
120,0 128,4
=00 120,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
\P‘\Q/\’f’\é\ 0”’\6%\9’\0%'7?’\0%0\’\&\',”\Qq’v"’\gq0”\’&\,"’\\9’9’\\90"’\\/\/'3’\ \\/’L“\N\Qr”\&\,b‘\&’f’\\y@\g\/\,“\Q\/’f’\@6”\&\?\&’17’\&0%\&'»/\\QO)"?\&
19

g



Q cba

Composicao Acionaria

Em 31 de marco de 2022, o capital social da Companhia era representado por
595.833.333 acles ordinarias, das quais a controladora Votorantim S.A. detinha, direta
e indiretamente, 75,9% das agoes, sendo o free float equivalente a 24,1% das agoes
totais. O valor de mercado da CBA em 31 de marco de 2022 era de R$11,9 bilhdes.

No 1T22 a Companhia anunciou a possibilidade de oferta secundaria de acdes, lancada
como oferta restrita no dia 03 de abril e precificada no dia 06 de abril, a R$19,00 por
acao, totalizando o valor da oferta de R$904,4 milhdes, mediante a alienacao de
47.600.000 acoes.

Com a oferta a Companhia passou a ter um free-float de 32,1%, enquanto a
controladora Votorantim S.A. detém, direta e indiretamente, 67,9% das acoes.

Ambiental

No 1T22, a CBA concluiu a auditoria do Inventario de Emissdes de Gases de Efeito Estufa
(GEE) com base na metodologia do GHG Protocol, com resultado de 2,56t COe/t de
aluminio liquido (escopo 1 e 2) para o ano de 2021, vs. 2,66t CO2e/t em 2020, 5x
menor que a média mundial, cujo valor é de 12,4t CO2e/t de aluminio liquido segundo
o International Aluminium Institute (IAI).

A CBA possui uma das menores emissdes de CO; da industria, estando posicionada no
10 quartil da curva de emissbes, uma vez que o aluminio é produzido com fonte de
energia renovavel. Mesmo com as menores emissdes em relacao ao mercado, a Empresa
busca avancar ainda mais. Desde 2019, a Companhia ja obteve uma reducao de 25,4%
no indicador de emissdes de CO.e (na média dos produtos fundidos, desde a mineracao),
sendo que desse total 8,4% foram em 2021 , um importante avanco frente a meta de
reducdo de 40% até 2030.

Pelo segundo ano consecutivo, a CBA foi reconhecida com uma nota de destaque entre
as empresas avaliadas pelo Programa de Mudangas Climaticas do CDP, um dos principais
ratings de sustentabilidade do mundo, considerado padrao ouro de relatério ambiental
pelo mercado. A Companhia recebeu nota A-, que representa a categoria de lideranga
da iniciativa, tendo sido reconhecida como uma das empresas lideres do Programa de
Mudancas Climaticas 2021, prémio concedido pelo CDP Latin America Awards 2021.

Em relacdo a recursos hidricos, a CBA esta trabalhando na elaboragcao de um roadmap
para resiliéncia hidrica. Além disso, também esta em fase FEL3 o novo projeto de Circuito
Fechado. Quando ele foi criado, em 2002, o objetivo era tratar os efluentes, captar agua
de chuva e recircular a dgua apenas para fins industriais. Agora, a meta é reaproveita-
la em outros processos que ainda demandam agua nova potavel. Também foi iniciado
um trabalho conceitual com o objetivo de reavaliar esse sistema de circuito de agua para
propor melhorias a fim de aumentar o seu potencial de recirculagao. O indicador de
consumo de agua nova, no 1T22, foi de 6,32 m3/t, reducao de 7% em relacdo ao 4T21.
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Social

Em linha com o compromisso de diversidade e inclusdao, a Companhia realizou o processo
para selegao dos novos representantes dos chamados Grupos de Afinidade - divididos
em Equidade de Género, Equidade Racial, LGBTQIA+ e Pessoa com Deficiéncia. A
inscricao foi aberta a todos os empregados e empregadas. Estes grupos fazem reunioes
mensais para discutir como evoluir cada vez mais nessas questdes e as acoes taticas sao
determinadas em conjunto com o Comité de Diversidade.

Em relacao aos indicadores, no 1722, a CBA atingiu 15,3% de mulheres no quadro total
da Companhia, versus 14,3% do trimestre anterior. Na lideranca, este valor é de 19%,
frente a 17% em 2021.

Em seguranca, a taxa de frequéncia de acidentes ao final do 1T22 foi de 1,87 (base
1.000.000 horas-homem trabalhadas), aumento de 11% em relagdo ao trimestre
anterior.

Em relagdo aos projetos sociais, a CBA possui 51 iniciativas planejadas para
implementacdo em 2022 e estdo em fase de pactuacdo com parceiros publicos ou
contratacao de fornecedores. Estdao mantidos os eixos de atuacao em educacao, apoio
ao poder publico e dinamismo econémico, além de projetos ligados ao core business,
como o estudos voltados para embalagens multicamadas e sucata pds consumo.

Governancga

A CBA avangou com o processo de homologacdo de fornecedores criticos considerando
aspectos ambientais, sociais e de governacga do programa Suprimentos Sustentavel. Até
0 1T22, 96% deles passaram por este novo processo alinhado aos critérios estabelecidos
com base na Politica de Suprimentos Sustentavel.

Em relacao ao Programa de ESG Ownership, no 1T22, a CBA definiu as metas
corporativas ESG atreladas a remuneracgao variavel para os membros elegiveis. As metas
sao dividas por temas de acordo com as areas que possuem atuacdo nele, e a alta
administracdao tem como meta a média de todos os resultados consolidados. Para as
metas especificas, foi realizado um Workshop de compartilhamento de metas, no qual
os lideres de cada area avaliam as metas que sao possiveis de serem compartilhadas
entre diferentes areas da Companhia.

Ainda neste programa, em marco de 2022, a CBA concluiu a fase de auditoria interna
para as recertificacbes ASI e ISO 14000. A partir deste ano, as auditorias serao
integradas entre todas as unidades da Companhia.
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Inovacao e Tecnologia

No 1T22, A CBA contava com um cenario de 69 projetos ativos no pipeline de inovacao
e desenvolvimento de produtos, avancando de fase em 24 projetos e 13 novos projetos
foram inseridos dentro do ciclo, além dos 21 que estdao em fase de faturamento. A CBA
utiliza a metodologia agil e design thinking, além de comités e squads como processo
para alavancar as oportunidades de inovagao junto aos clientes atuais e novos parceiros.

O 1T22 foi um marco importante para o fortalecimento da estratégia da CBA no mercado
de construcao civil, com o lancamento da linha Primora de esquadrias de aluminio,
indicadas para janelas, portas e fachadas, com foco em projetos de médio e alto padrao.

O objetivo visa ampliar a participacao da Companhia no mercado de construcao civil,
oferecendo sistemas de esquadrias para construtoras e incorporadoras, de acordo com
as necessidades especificas de cada cliente. A partir de uma parceria com a Roto &
Fermax, empresa alema de componentes para portas e janelas, a CBA inseriu no
mercado brasileiro solucdes completas para o segmento. A nova linha é resultado de dois
anos de pesquisa e desenvolvimento, liderada por um grupo de trabalho multidisciplinar
e experts do mercado. A CBA também investiu na aquisicao de novas ferramentas para
concepcao do design dos sistemas, além de uma extensa campanha de marketing para
o lancamento da nova marca.

A linha Primora é dividida em duas vertentes: Primora Sistemas com foco em projetos
de médio padrao, e a Primora Building Systems, voltada para obras de alto padrao, com
projetos arquitetonicos feitos sob demanda, conforme a necessidade do cliente final.

No 1T22, a CBA iniciou o ramp-up dos projetos de componentes de amortecedores para
sistema antivibracao do cliente Khronos, a CBA foi também indicada pela montadora
Stellantis como fornecedor dos perfis extrudados e ja estd atuando em todo o portfélio
da DTR (Sistemista). Além disso, iniciou estudo para fornecimento direto das pecas
beneficiadas, através do CSS (Centro de Solugdes e Servigos) proprio.
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Q cba

Balango Patrimonial - Ativo

Controladora Consolidado
Ativo Nota 31/3/2022 31/12/2021 31/3/2022 31/12/2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 1.084.599 1.280.956 1.263.009 1.449.345
Aplicagdes financeiras 8 257.787 280.485 321.812 337.350
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 45.184 10.749 45.184 10.749
Contas a receber de clientes 9 562.502 605.096 684.948 698.249
Estoques 10 1.243.034 1.236.046 1.640.863 1.592.312
Tributos a recuperar 11 269.066 252.447 312.418 294.434
Dividendos a receber 12 15.415 15.415 664 664
Outros ativos 44.692 63.026 58.377 71.880
3.522.279 3.744.220 4.327.275 4.454.983
N3o circulante
Realizavel a longo prazo
Aplicagdes financeiras 8 64 64 64 64
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 107.973 22171 137.281 28.985
Tributos a recuperar 1 666.021 662.662 691.690 685.465
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 20 131.599 342.498 24.138 253.943
Partes relacionadas 12 49.231 47.274 59.727 57.323
Depositos judiciais 21 15.337 15.157 16.917 16.656
Outros ativos 41.172 43.988 53.882 69.768
1.011.397 1.133.814 983.699 1.112.204
Investimentos 14 1.665.753 1.383.455 234.296 204.972
Imobilizado 15 4.202.788 4.155.577 5.215.115 5.152.008
Intangivel 16 774.493 784.471 1.096.172 997.923
Direito de uso 17 33.663 39.685 39.799 43.137
7.688.094 7.497.002 7.569.081 7.510.244
Total do ativo 11.210.373 11.241.222 11.896.356 11.965.227
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Q cba

Balanco Patrimonial - Passivo

Controladora Consolidado
Passivo e patriménio liquido Nota 31/3/2022 31/12/2021 31/3/2022 31/12/2021
Circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 18 61.181 38.285 92.506 69.383
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 122.902 231.289 122.902 231.289
Arrendamentos 17 25.019 25.542 27.767 27.126
Risco sacado a pagar 19 271.009 557.750 272.879 558.017
Fornecedores 585.691 558.300 646.983 655.626
Salarios e encargos sociais 107.717 145.131 120.797 162.243
Tributos a recolher 76.083 32.832 114.287 78.275
Adiantamento de clientes 47.401 38.981 52.831 47.663
Dividendos a pagar 12 57.199 57.199 118.511 142.191
Uso do bem publico - UBP 22 67.134 66.477 74.970 74.314
Contratos futuros de energia 13 20.321 11.142 20.321 11.142
Partes relacionadas 12 351 350 350 350
Provisées 21 21.191 29.218 21.191 29.218
Outros passivos 46.951 24.142 92.345 72.797
1.510.150 1.816.638 1.778.640 2.159.634
Nao circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures 18 2.637.210 3.036.682 2.637.210 3.036.682
Instrumentos financeiros derivativos 6.2 26.307 99.840 26.307 109.600
Arrendamentos 17 10.174 15.569 13.712 17.563
Partes relacionadas 12 53.030 49.543 65.755 61.800
Provisdes 21 817.815 784.579 823.002 790.729
Uso do bem publico - UBP 22 891.169 868.914 967.807 943.800
Contratos futuros de energia 13 39.464 24.253 39.464 24.253
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 20 40.254 39.636
Outros passivos 65.545 44.405 86.240 65.549
4.540.714 4.923.785 4.699.751 5.089.612
Total do passivo 6.050.864 6.740.423 6.478.391 7.249.246
Patriménio liquido 23
Capital social 4.705.257 4.705.309 4.705.257 4.705.309
Reserva de lucros 183.384 183.384 183.384 183.384
Lucros acumulados 406.175 406.175
Ajustes de avaliagcao patrimonial (135.307) (387.894) (135.307) (387.894)
Patriménio liquido atribuido aos acionistas controladores 5.159.509 4.500.799 5.159.509 4.500.799
Participacédo dos acionistas ndo controladores 258.456 215.182
Total do patriménio liquido 5.159.509 4.500.799 5.417.965 4.715.981
Total do passivo e patriménio liquido 11.210.373 11.241.222 11.896.356 11.965.227
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Q cba

Demonstracoes dos Resultados

Controladora Consolidado
1/1/2022 a 1/1/2021 a 1/1/2022 a 1/1/2021 a
Nota 31/3/2022 31/3/2021 31/3/2022 31/3/2021
Receita liquida dos produtos vendidos e dos servigos prestados 24 1.955.770 1.544.436 2.291.665 1.792.824
Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados 25 (1.496.511) (1.173.772) (1.737.715) (1.349.038)
Lucro bruto 459.259 370.664 553.950 443.786
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas 25 (9.972) (6.942) (10.969) (7.842)
Gerais e administrativas 25 (71.865) (57.077) (85.309) (69.278)
Outras despesas operacionais, liquidas 27 (54.553) (238.002) (61.026) (231.568)
(136.390) (302.021) (157.304) (308.688)
Lucro operacional antes das participagoes societarias e do
resultado financeiro 322.869 68.643 396.646 135.098
Resultado de participagoes societarias
Equivaléncia patrimonial 14 78.595 5.229 19.192 (17.169)
78.595 5.229 19.192 (17.169)
Resultado financeiro liquido 28
Receitas financeiras 35.190 7.381 41.810 8.357
Despesas financeiras (144.023) (65.530) (154.237) (71.681)
Resultado dos instrumentos financeiros derivativos 165.287 (87.360) 197.541 (92.359)
Variagdes cambiais, liquidas 84.361 (88.833) 81.428 (89.023)
140.815 (234.342) 166.542 (244.706)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social 542.279 (160.470) 582.380 (126.777)
Imposto de renda e contribuigéo social 20
Correntes (49.938) (72.143) (18.064)
Diferidos (86.166) 9.934 (84.156) 11.628
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre atribuivel aos acionistas 406.175 (150.536) 426.081 (133.213)
Lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas controladores 406.175 (150.536) 406.175 (150.536)
Lucro liquido atribuivel aos acionistas ndo controladores 19.906 17.323
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre 406.175 (150.536) 426.081 (133.213)
Quantidade média ponderada de agdes, em milhares 595.833 1.358.065
Lucro (prejuizo) basico e diluido por lote de mil agdes 23 (c) 681,69 (110,85)

25




Q cba

Fluxo de Caixa

Controladora Consolidado
1/1/2022 a 1/1/2021 a 1/1/2022 a 1/1/2021 a
Nota 31/3/2022 31/3/2021 31/3/2022 31/3/2021
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigao social 542.279 (160.470) 582.380 (126.777)
Ajustes de itens que n&o representam alteragéo de caixa e equivalentes de caixa

Juros, variagdes monetarias e cambiais 23.432 140.719 29.379 149.569

Equivaléncia patrimonial 14 (78.595) (5.229) (19.192) 17.169

Depreciagédo, amortizagéo e exaustdo 25 107.815 96.606 128.728 113.100

Contratos futuros de energia 27 24.390 (10.720) 24.390 (10.720)

Baixa na venda de ativos 27 1.460 1.779

Constituicdo (reversdo) para desvalorizagdo de ativos (impairment) 27 (1.239) 122.943 (1.239) 122.943

Instrumentos financeiros derivativos (43.986) 239.082 (76.240) 239.082

Constituicdo de provisdes, liquidas 13.650 11.709 12.415 12.103

589.206 434.640 682.400 516.469
Decréscimo (acréscimo) em ativos

Aplicagdes financeiras (3.190) 277.619 (14.355) 282.705

Instrumentos financeiros derivativos (173.913) (137.680) (173.913) (134.053)

Contas a receber de clientes 41.492 (134.763) 56.966 (167.536)

Estoques (4.426) (174.350) (24.057) (170.399)

Tributos a recuperar 1.096 81.225 56.971 44.565

Depésitos judiciais (3.676) (23) (3.689) (22)

Demais créditos e outros ativos 22.833 20.655 8.390 31.729
Acréscimo (decréscimo) em passivos

Fornecedores 27.391 123.042 (34.817) 85.340

Risco sacado a pagar (286.741) (4.702) (285.138) (4.702)

Saléarios e encargos sociais (37.414) (60.415) (42.405) (64.817)

Tributos a recolher (6.687) (16.889) (44.920) (4.586)

Pagamentos de processos tributarios, civeis e trabalhistas (13.264) (5.573) (14.973) (5.573)

Demais obrigagdes e outros passivos 53.416 10.291 50.130 39.804
Caixa proveniente das atividades operacionais 206.123 413.077 216.590 448.924

Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e uso do bem publico - UBP (47.802) (24.847) (51.078) (25.451)

Imposto de renda e contribuigéo social pagos (21.074) (77.283) (50.446)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 137.247 388.230 88.229 373.027
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisigao de imobilizado e intangivel 1516 (136.820) (78.700) (148.565) (84.109)

Aquisi¢ao de investimento Alux 1.1 (a) (128.246) (128.247)

Aumento de capital em investidas 14 (b) (60.000)

Recebimento pela venda de imobilizado e intangivel 701 690
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (324.365) (78.700) (276.122) (84.109)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Custo na emiss&o de agdes 23 (a) (52) (52)

Amortizagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures 18 (c) (4.811) (26.894) (4.811) (26.894)

Redugé&o de capital (380.500) (380.500)

Intrumentos financeiros derivativos 2.145 4.748 2.145 4.748

Dividendos pagos (579)

Liquidagdo de arrendamentos 17 (6.521) (3.460) (7.315) (4.086)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (9.239) (406.685) (10.033) (406.732)
Descrécimo liquido em caixa e equivalentes de caixa (196.357) (97.155) (197.926) (117.814)
Efeito no caixa de empresa adquirida e incluida na consolidagéo 11.590
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do trimestre 1.280.956 563.985 1.449.345 632.438
Caixa e equivalentes de caixa no fim do trimestre 1.084.599 466.830 1.263.009 514.624
Transagdes que nao afetaram caixa

Aumento de capital 521 521

Iméveis envolvidos na redugédo de capital (10.674) (10.674)

Novos contratos de arrendamento 26.521 3.501 26.521

Contas pagar 1.1 (a) 5.000 5.000
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