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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Algar Telecom S.A.

Enderego da Sede: Rua José Alves Garcia, n2 415, Bairro Brasil.
CEP: 38400-668 — Uberlandia - MG

Telefone: (34) 3256-2978

D.R.l.: Luciene Gongalves

CNPJ: 71.208.516/0001-74

Auditor: ERNST & YOUNG Auditores Independentes S.S

Atividade: Exploragdo de servigos de telecomunicagdes e atividades necessarias

ou Uteis a execugdo desses servicos.
Categoria CVM: Sociedade An6nima Aberta

Publicagdes: “Diario Oficial do Estado de Minas Gerais” e “Correio de Uberlandia”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcgos restritos de colocagao.

Numero da Emissdo:
42 Emissao;

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des ndo pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
ALGA14;

Cadigo ISIN:
BRCTBCDBS049;

Banco Mandatario:
Itall Corretora de Valores Mobiliarios;

Instituicdo Depositaria:
[tal Unibanco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Santander S.A.;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures foi 12 de junho de 2015;
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Data de Vencimento:
O prazo das Debéntures serd 08 (oito) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 12 de
junho de 2023.

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 200 (duzentas) Debéntures;

Numero de Séries:
A emissdo foi realizada em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data da Emiss3o.

Valor Nominal:
O valor nominal unitdrio das debéntures é de R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais), na Data da Emiss3o;.

Forma:
As debéntures foram emitidas sob forma nominativas e escritural, sem a emissdo de cautela ou
certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da lei das Sociedades por
AgOes;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissao;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da CETIP. Também as Debéntures serdo
registradas para negociacdo no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociag¢des liquidadas financeiramente
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagdo:
Nao se aplica a presente emissao;
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Remuneragao:

A remuneracdo das Debéntures contemplard juros remuneratdrios, a partir da Data de Emissdo,
correspondentes a variagdao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
uma sobretaxa (“Spread”) de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneracdo serd calculada
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o saldo do
Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento;

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneragdo serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento
devido em 12 de dezembro de 2015, e os demais pagamentos no dia 12 dos meses de junho e dezembro
subsequentes, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de Vencimento (ou na data em que ocorrer o
resgate antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, se for o caso);

Amortizagao:

Ressalvada as possibilidades de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e de
resgate antecipado das Debéntures, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado anualmente,
a partir do 362 (trigésimo sexto) més, inclusive, sendo devida a primeira parcela no dia 12 de junho de 2018
e a ultima na Data de Vencimento, nas datas e percentuais indicados na tabela abaixo:

Parcela Data de Amortizagao Percentual de Amortizagdo
12 12/06/2018 16,66%
23 12/06/2019 16,66%
32 12/06/2020 16,66%
42 12/06/2021 16,66%
52 12/06/2022 16,66%
63 12/06/2023 saldo do Valor Nominal Unitério

Fundo de Amortizagao:
Nao se aplica a presente emissao.

Prémio:
Nas hipoteses de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa;

Repactuagao:
Nao se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na Instrucdo CVM 476, adquirir
Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acoes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrucdo
CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item,
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se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em
Circulagao.

Resgate Antecipado:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, resgate antecipado da totalidade
das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”), ndo sendo permitido o resgate parcial das Debéntures.
A Emissora devera comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, a data da efetiva realizacdo
do Resgate Antecipado Facultativo por meio de aviso publicado nos termos da Escritura de Emissao.

O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdao ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor de Resgate
para o Resgate Antecipado Facultativo”); (ii) de demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate
Antecipado Facultativo; e (iii) de prémio incidente sobre o Valor de Resgate para o Resgate Antecipado
Facultativo.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo utilizados para financiamento de investimentos da Emissora
(CAPEX).

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2015 ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Juros Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 | RS 1.000.000,000000 RS 7.501,703000 RS 1.007.501,703000 RS 201.500.340,60

Emitidas Resgatadas Canceladas | Adquiridas | Em Tesouraria Em Circulagdo
200 - - - - 200

*0O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo calculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se existentes, ndo
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2015

Valor Unitario

12/12/2015 Remuneragdo RS 82.320,04600000

AGENDA DE EVENTOS 2016

Data Evento

12/06/2016 Remuneracio
12/12/2016 Remuneracio
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deve manter os seguintes indices e limites financeiros:

(a) Divida Financeira Liquida/ EBITDA menor ou igual a 2,25 (dois inteiros e vinte e cinco
centésimos);

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida superior ou igual a 2,00 (dois inteiros)

Segue quadro demonstrativo do exercicio de 2015:

*em milhares de reais 22 Trim.15 32 Trim.15 4° Trim.15
(1) Divida Liquida 1.163.882 1.155.559 1.182.396
(2') EBITDA (12 meses) 608.924 637.225 641.812
(3) Desp. Financeira Liquida 143.625 155.945 158.665
(i) [(1)/(2)<ou=225 1,91 1,81 1,84
(ii) [(2)/(3)>0u=2,0 4,24 4,09 4,05
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
ndo atua em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela propria companhia emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Companhia, com sede na cidade de Uberlandia, Minas Gerais, € uma sociedade por ag¢des de capital
aberto e suas principais atividades sao a prestacao de servicos de telefonia fixa e comunicacdao de dados,
em conformidade com as concessdes, autorizacdes e permissdes que lhe foram outorgadas pela Agéncia
Nacional de TelecomunicacGes (“ANATEL”). A Companhia é a holding operacional do segmento de
tecnologia e telecomunica¢des do Grupo Algar, cujas operagbes, incluindo as exercidas por suas
controladas, abrangem a prestacdo de servicos de telefonia celular, telecomunicacées e multimidia,
Contact Center, Business Process Outsourcing (“BPO”), Tl e consultoria especializada. Abrangem ainda
servicos graficos, edicdo de jornais e listas telefonicas, TV a cabo, servico de distribuicdo de sinais de
televisdo e de dudio, via satélite (“DTH”), por assinatura, comunica¢do de dados, internet em banda larga,
Data Center, engenharia de telecomunicacdes e outros relacionados com as atividades de
telecomunicacgdes. A holding do Grupo Algar é a Algar S.A. Empreendimentos e Participagde.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2015 ocorreram as seguintes altera¢des estatutarias descritas abaixo.

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 04 de janeiro de 2016, dentre outras matérias, aprovou a
absorcao das atividades da IMAGE, sendo consequentemente alterado o objeto social da Companhia,
mediante a inclusdo das seguintes atividades: i. prestacdo de servicos de TV a Cabo; ii. prestacao de
servicos de cabodifusdo, prestando todos os servicos relacionados a area: projetos, planejamentos,
instalacOes, administracao, operacao, producao, geracao, edicdo, controle de todo o sistema de televisao a
cabo, bem como antenas comunitarias, coletivas, parabdlicas, TV codificada, circuitos fechados de
televisdo, dando total assisténcia a TV’'S a cabo ou MMDS e suas deriva¢des, dentro das normas legais
existentes ou que vierem a existir; iii. venda de espaco comercial na prestacao de servico de TV a Cabo e no
respectivo guia de programacdo; iv. locacdo da rede para servicos de valor adicionado; e v. prestagdo de
Servigo de Comunicagdo Multimidia — SCM. Em virtude da presente deliberagdo passa o Art. 3° do Estatuto
Social da Companhia a vigorar com a seguinte redagao: Art. 3° - A Sociedade tem por objeto a exploragao
de servicos de telecomunicagbes e atividades necessarias ou Uteis a execug¢ao desses servigos, sempre em
conformidade com as outorgas que lhe conferem tais direitos de exploracdo. § 1° - Na consecucdo de seu
objeto, a Sociedade poderd incorporar ao seu patrimonio bens e direitos de terceiros, e também: | -
comercializar equipamentos e acessorios pertinentes a sua atividade; Il - participar do capital de outras
empresas, inclusive do ramo de telecomunicagdes e servicos de valor adicionado ao de telecomunicagdes,
observado o que dispGe a politica nacional de telecomunica¢Ges, como quotista ou acionista; Ill - promover
a importacdo de bens e servicos necessarios a execugdo de atividades compreendidas no seu objeto; IV -
prestar servigos de assisténcia técnica a empresas de telecomunicagfes; V - exercer atividades de estudos e
pesquisas visando o desenvolvimento do setor de telecomunicagdes; VI - prestar de servigos de TV a Cabo;
VIl - prestar de servicos de cabodifusdo, prestando todos os servicos relacionados a érea: projetos,
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planejamentos, instalagdes, administracdo, operacdo, producdo, geracdo, edicdo, controle de todo o
sistema de televisdo a cabo, bem como antenas comunitdrias, coletivas, parabdlicas, TV codificada,
circuitos fechados de televisao, dando total assisténcia a TV'S a cabo ou MMDS e suas deriva¢des, dentro
das normas legais existentes ou que vierem a existir; VIII - vender espago comercial na prestacao de servico
de TV a Cabo e no respectivo guia de programacao; IX - locar rede para servicos de valor adicionado; X -
prestar de Servico de Comunicacdo Multimidia — SCM; Xl - celebrar contratos e convénios com outras
empresas exploradoras de servicos de telecomunicagdes ou quaisquer pessoas ou entidades objetivando a
operacdo dos servicos, sem prejuizo das suas atribuicbes e responsabilidades; e Xl - exercer outras
atividades afins ou correlatas ao seu objeto social. §2° - E nulo de pleno direito qualquer ato assinado em
nome da Sociedade que extrapole as atividades e responsabilidades constantes deste objeto social.

A Assembleia Geral Extraordinaria de 12 de novembro de 2015, dentre outras matérias, aprovou a
alteracdo do nimero maximo de membros que compdem o Conselho de Administracdo da Companhia,
passando de 11 (onze) para 12 (doze) membros, sendo consequentemente alterado o Art. 11 do Estatuto
Social que passara a vigorar com a seguinte redacdo: Art. 11 - O Conselho de Administragdo sera composto
de no minimo 05 (cinco) e no maximo 12 (doze) membros, que serdao devidamente eleitos pela Assembleia
Geral.

A Assembleia Geral Extraordindria de 06 de abril de 2015, dentre outras matérias, aprovou: (i) o aumento
do capital social da Sociedade, e (ii) as prerrogativas , poderes e limites de alcada dos drgdos da
administracdo da Companhia, sendo consequentemente alterado os respectivos artigos do Estatuto Social.

INFORMAGCOES RELEVANTES

Eventos societdrios ocorridos em 2015: Reestruturagao societaria em controladas: Foi aprovada pelas
assembleias gerais de acionistas da Algar Tecnologia e Consultoria S/A (“Algar Tecnologia”), realizadas nos
dias 2 e 3 de julho de 2015, uma reestruturagao societaria, ocorrendo, respectivamente nessas datas, (i) a
incorporagao, pela Algar Tecnologia, de suas controladas Asyst Internacional Servicos de Informatica Ltda. e
Rhealeza Volta Redonda Informatica Ltda. e (ii) a cisdo parcial da Algar Tecnologia. Nos dias 3 e 6 de julho
de 2015, foram aprovados pelas assembleias gerais de acionistas da Algar Tl Consultoria S.A (“Algar TI”),
respectivamente nessas datas, (i) o aumento de capital mediante incorporac¢do do acervo liquido cindido da
Algar Tecnologia e; (ii) o aumento de capital da Algar Tl pelos acionistas da Algar Tecnologia, mediante
aporte de suas participagdes societdrias detidas nessa empresa, passando eles a comporem o quadro de
acionistas da Algar Tl, que tornou-se uma controlada direta da Companhia. Aquisicdo de sociedades: Em 30
de outubro de 2015, a CTBC Servicos de Call Center S/A (“CTBC Servicos”), controlada da Companhia,
assinou contrato de compra e venda de ac¢des, adquirindo a totalidade das acdes de emissdao da Optitel
ParticipacBes e Franquias S/A., a qual possui, como sua controlada, a Optitel Redes e Telecomunicac¢des
Ltda., cuja atividade operacional abrange a prestacao de servicos de Internet dedicada, banda larga, EILD,
dentre outros. A aquisicdo, com o objetivo de expansdo dos negdécios do segmento de Telecom do Grupo,
foi aprovada pelo Conselho de Administracao da Companhia e todas as condi¢des contratuais e aprovacdes
por entidades e orgdos relacionados as partes envolvidas na operacdo de compra e venda foram
integralmente concluidas.
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PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL
ATIVO 2014 L\ 2015 AV%
ATIVO CIRCULANTE 683.376 24,1% 776.888 24,4%
Caixa e equivalentes de caixa 128.391 4,5% 190.461 6,0%
AplicagBes financeiras 17.768 0,6% - -
Contas a receber 442.580 15,6% 475.129 14,9%
Estoques 7.689 0,3% 10.044 0,3%
Tributos a recuperar 47.625 1,7% 62.956 2,0%
Imposto de renda e contribuigdo social 3.284 0,1% 1.844 0,1%
Dividendos a receber - - - -
Despesas antecipadas 15.247 0,5% 12.255 0,4%
Outros créditos 20.792 0,7% 24.199 0,8%
ATIVO NAO CIRCULANTE 110.432 3,9% 135.726 4,3%
Tributos a recuperar 40.919 1,4% 45.307 1,4%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 46.685 1,6% 65.648 2,1%
Depdsitos judiciais 15.630 0,6% 15.134 0,5%
Outros créditos 7.198 0,3% 9.637 0,3%
PERMANENTE 2.046.915 72,1% 2.266.693 71,3%
Investimentos 29 0,0% 126 0,0%
Imobilizado 1.519.611 53,5% 1.710.611 53,8%
Intangivel 527.275 18,6% 555.956 17,5%

TOTAL DO ATIVO 2.840.723 100,0% 3.179.307

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 741.157 26,1% 815.144 25,6%
Empréstimos e financiamentos 172.992 6,1% 195.010 6,1%
Debéntures 33.504 1,2% 36.050 1,1%
Fornecedores 181.320 6,4% 203.466 6,4%
Impostos, taxas e contribuigdes 86.820 3,1% 96.493 3,0%
Imposto de renda e contribui¢do social a pagar 7.223 0,3% 4.010 0,1%
Salarios, provisdes e encargos sociais 150.349 5,3% 160.240 5,0%
Dividendos e juros sobre o capital proprio 40.974 1,4% 42.866 1,3%
Valores a restituir aos acionistas 9.555 0,3% 9.420 0,3%
Receitas diferidas - - 4.853 0,2%
Titulos a pagar 32.594 1,1% 24.386 0,8%
Outras obrigagdes 25.826 0,9% 38.350 1,2%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.232.479 43,4% 1.392.859 43,8%
Empréstimos e financiamentos 450.820 15,9% 336.145 10,6%
Debéntures 584.818 20,6% 792.280 24,9%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 21.382 0,8% 35.558 1,1%
ProvisGes 154.447 5,4% 159.239 5,0%
Receitas diferidas - - 42.469 1,3%
QOutras obrigagdes 21.012 0,7% 27.168 0,9%
PATRIMONIO LIQUIDO 867.087 30,5% 971.304 30,6%
Capital social 421.421 14,8% 521.421 16,4%
Reserva de lucros 392.570 13,8% 394.251 12,4%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 24.584 0,9% 24.041 0,8%
Ajuste de conversdo de balangos - - 111 0,0%
Dividendos adicionais propostos 13.248 0,5% 14.300 0,4%
Patrimonio liquido atribuivel aos acionistas ndo controladores 15.264 0,5% 17.180 0,5%
TOTAL DO PASSIVO 2.840.723 100,0%  3.179.307 100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO pL ) A\ 2015 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 2.237.844 260,6% 2.418.391 266,6%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (1.379.164) (160,6%) | (1.511.320) (166,6%)
(=) Lucro Operacional Bruto 858.680 100,0% 907.071 100,0%
(-) Despesas gerais e adm. (313.894) (36,6%) (312.852) (34,5%)
(-)Despesas com vendas (236.511) (27,5%) (235.364) (25,9%)
(-)Outras receitas (despesas) (2.750) (0,3%) (5.256) (0,6%)
(=) Lucro Antes do Resultado Financeirro 305.525 35,6% 353.599 39,0%
Despesas Financeiras (160.875) (18,7%) (205.479) (22,7%)
Receitas Financeiras 33.905 3,9% 46.814 5,2%
(=) Lucro Antes dos Tributos 178.555 20,8% 194.934 21,5%
Imposto de renda (26.694) (3,1%) (29.596) (3,3%)
Contribuigdo social (10.015) (1,2%) (11.704) (1,3%)
(=)Lucro Liquido do Exercicio 141.846 16,5% 153.634 16,9%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,40 em 2014 e 0,41 em 2015
Liquidez Corrente: de 0,92 em 2014 e 0,95 em 2015
Liquidez Seca: de 0,91 em 2014 e 0,94 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,17 em 2014 e 0,23 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 227,62%em 2014 e 227,32%
em 2015. O Indice de Composi¢cdo do Endividamento variou de 37,55% em 2014 para 36,92% em 2015. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 236,07% em 2014 para 233,37% em 2015. A Empresa
apresentou um Iindice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 102,75% em 2014 e 101,62% em

2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de 4,99% enquanto que a de 2015 resultou em 4,83%. A Margem
Liquida foi de 6,34% em 2014 contra 6,35% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,79 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,76. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 16,36% em 2014 contra 15,82% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econémica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composicao da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

A garantia desta emissdo de debéntures é da espécie quirografaria, sem garantia, ndo gozando os
Debenturistas de preferéncia em relagdo aos demais credores quirografarios da Emissora, nos termos do
artigo 58, da Lei das Sociedades por Agdes.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, no decorrer do
exercicio de 2015.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 13



RELATORIO ANUAL 2015

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

debenturistas para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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