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Visao geral de mercado e do agronegécio

A atividade do agronegdcio compreende todas as etapas econémicas conectadas a produgao e subprodugéo de produtos
derivados da agricultura e da pecuaria. Sua relevancia econdmica € uma constante histérica na formagao do Estado Brasileiro e
deixa uma marca indelével no perfil de ocupagao territorial do nosso pais.

Por se tratar de uma economia complexa, com diversos produtos e subprodutos em constante evolugao de processos, o
agronegocio demanda analises especializadas em seus sub-setores e principais temas para termos uma viséo objetiva de seus
indicadores e desempenho produtivo e econdmico. Essa particularidade faz com que o agronegdcio tenha em seus atributos
mais basicos de competitividade a atualizagdo constante e a diversidade de temas de analistas especializados.

Nas préximas segdes, faremos uma incursao sobre as principais estatisticas representando a relevancia sistémica do setor do
agronegdcio brasileiro e ao final ingressando em uma andlise das principais sensibilidades setoriais e como elas seréo tratadas
pela estratégia do FIAGRO ora apresentado. Temos que nos atentar que o agronegdcio passa por uma de suas maiores
revolugdes, com a transi¢do regenerativa, introdugdo de novos métodos produtivos land-free e animal-free, aumento dos
investimentos em estruturas produtivas altamente intensivas e assimilagdo de novos modelos de negécio que estejam mais
alinhados as demandas globais para economia verde. Sera sobre esse tecido que comporemos nossas analises e traremos
nossas analises preliminares.

Paralelamente ao diagnéstico positivo da relevancia do setor do agronegdcio para o desempenho sistémico da economia
brasileira, devemos observar as fragilidades estruturais, oportunidades de desenvolvimento e tendéncias futuras aplicadas ao
setor nos préximos anos. Essa abordagem analitica sobre o agronegdcio brasileiro acaba por revelar alguns fenémenos préprios
e de intensivo impacto sobre o desenvolvimento setorial que destacamos agora:

A- Heterogeneidade do agronegdcio brasileiro

B- Superacéo de desafios logisticos e de estruturas de pés-colheita

C- Profissionalizagdo na gestéo financeira e inovagao no acesso a crédito

D- A transi¢do verde como nova plataforma de crescimento do agronegdécio brasileiro

Esses fendbmenos sdo concomitantes e sinérgicos, gerando uma pressao transformacional nos distintos subsetores do
agronegocio brasileiro e internacional.

Consideramos em nossas analises de viabilidade aplicada ao setor essas forgas de atuagdo na composigao dos cenarios futuros
ora detalhados.

Heterogeneidade do agronegdcio brasileiro

Ao observarmos as cadeias do agronegdcio brasileiro, identificamos uma concentragéo principalmente no complexo
agroexportador nas cadeias da proteina animal e biocombustiveis baseados em cana-de-agucar. Ao considerarmos o valor bruto
total de produgéo no Brasil consolidado pelo MAPA em julho de 2021, temos uma distribuicdo pouco heterogénea. O setor de
soja representa R$ 3,30 de cada R$ 10,00 de produgéo do setor agropecuario no Brasil, seguido no setor agricola pela produgao
de milho, que representa 12% do VBP total do setor. O setor pecuario representa 32% do total do setor, ou seja, o somatério dos
subsetores de bovinos, suinos, frango, leites e ovos € inferior ao do complexo produtor da soja no Brasil. A elevada
concentragédo do VBP do agronegdcio brasileiro nos setores de soja, milho e bovinos (14% do total do VBP do setor agronegécio
em 2021) é acentuada ao identificarmos que 79% de toda produgdo de graos no Brasil é voltada para nutricdo animal (WWF,
2020).

A leitura consolidada desses dados nos permite afirmar que 67,55% de toda a atividade agropecudria brasileira, em um total
superior a 750 bilhdes de reais, é dependente diretamente da cadeia de proteina animal. Em um reduzido 8% do total de VBP
temos a cana-de-agucar, base do complexo de biocombustiveis e que recepcionara grande parte dos valores residuais de
produgéo das oleaginosas de milho e soja. Portanto, podemos considerar a baixa heterogeneidade do agronegdcio brasileiro um
desafio para sua resiliéncia na eventualidade de mudancgas no perfil de consumo de biocombustiveis e proteina animal no
mercado internacional, sendo 80% de nosso setor do agronegdcio dependente de duas cadeias produtivas. Considerando que
26,6% do PIB brasileiro é oriundo do agronegécio como observamos em reflexdes anteriores, o desempenho de nosso PIB
depende 21% de duas cadeias que estdo em rapido processo disruptivo.

O elevado risco de dependéncia da economia brasileira dessas duas cadeias deve levar a uma pressao por diversificagdo do
agronegacio brasileiro para manté-lo competitivo (considerando que a base do agronegdcio brasileiro é e deve seguir sendo
agroexportador). As estruturas atuais de crédito sdo majoritariamente voltadas para atender a esse perfil de baixa diversidade do
agronegacio brasileiro, com operagdes de curto prazo, seja por estabelecimentos bancérios, cooperativas ou garantidas em
modalidades de barter junto a traders e revendas, visando safra e safrinha de ciclos curtos entre plantio, colheita e
comercializagéo. Essa fragilidade da estrutura de crédito afasta a possibilidade de diversificagdo agroprodutiva brasileira e
devera ser superada para reduzirmos a dependéncia do PIB Brasil em relagao ao PIB proteina animal e biocombustiveis.

Acreditamos que essa demanda de mudanga de perfil de necessidade de crédito impulsionara a introdugao de mecanismos
financeiros mais sofisticados capazes de atender esses setores até entédo reduzidos em sua importancia no VBP Global do
agronegacio brasileiro, destacadamente nas culturas perenes e outras que se destaquem pelo manejo de baixo carbono como
sistemas agroflorestais..
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Superacao de desafios logisticos e de estruturas de pos-
colheita

A expansédo do agronegdcio brasileiro desde os anos 90 n&o pode ser confundida com a sua modernizagéo nos seus diferentes
segmentos. A melhoria das técnicas produtivas que representaram o ganho de produtividade por hectare ocupado e o
desenvolvimento de tecnologias que nos permitiram estabelecer as novas fronteiras agricolas em regides como o MATOPIBA e
norte do Mato Grosso e Goias sdo ganhos inquestionaveis das ultimas 3 décadas do agronegdcio brasileiro. No entanto, temos
déficits logisticos e de pds-colheita que reduzem a competitividade potencial do agronegdcio brasileiro.

A dependéncia de modais rodoviarios é uma realidade difundida na maior parte dos polos produtivos do agronegdcio brasileiro,
com médias superiores a 1500km em trechos terrestres separando as areas produtivas dos portos de escoamento e mercados
consumidores. Somente as condigdes precarias das estradas brasileiras elevam, segundo a CNT, em 26,7% o custo de
transporte da produgéo agroprodutiva brasileira. Em termos percentuais, as perdas — de 1,17% da produgdo da soja e de 1,27%
do milho — s&o pequenas, mas elas corresponderam, respectivamente, a R$ 3,19 bilhdes e R$ 1,31 bilhdo nessas culturas
segundo dados produzidos pela ESALQLog. No caso do milho, 61,59% das perdas foram causadas pela necessidade de
armazenagem, seguida pelas perdas nas rodovias (12,2%), no transporte multimodal ferroviario (8,69%), no transporte rural da
fazenda ao armazém (6,5%), nos portos (6,41%) e no multimodal hidroviario (4,54%). Para a soja, a armazenagem foi
responsavel por 52,3% das perdas, seguida pelas perdas nos portos (13,1%), no transporte rodoviario (12,7%), no transporte
multimodal ferroviario (11,3%), no transporte rural das fazendas aos armazéns (5,5%) e no transporte multimodal hidroviario
(5%).

Essas perdas acumuladas em um cenario de crescente competi¢édo global obrigardo investimentos na eficiéncia de
armazenamento e logistica, destacadamente para produtos pereciveis que sao a base produtiva do agronegécio brasileiro. O
acesso a capital para retificagdo dessa deficiéncia brasileira no péds-colheita nos obrigara a prover solugdes de crédito
adequadas as suas particularidades.

Profissionalizagao na gestao financeira e inovagao no acesso a
crédito

Ao considerarmos nas se¢des anteriores o custeio de soja como o cenario mais representativo do crédito rural no Brasil e
observando o Mato Grosso como o principal estado produtor de graos, podemos deduzir muito da observacéo do perfil do crédito
acessado pelo produtor brasileiro.

Apesar do crescimento nas operagoes financiadas pelo Plano Safra, principal fonte de crédito federal para o agronegdcio
brasileiro, os estudos de funding da soja no Mato Grosso apontam que somente 11% dos recursos usados pelo sojicultor mato-
grossense na safra 2020/2021 foram originados de bancos com recursos federais, nimero inferior aos recursos préprios, que
constituiram 17% do total de participacdo dos agentes no financiamento do custeio da soja e bem inferior aos 35% financiados
pelas multinacionais e aos 13% financiados por revendas em modalidades de barter. O aumento de uso de recursos por
estabelecimentos bancarios nas ultimas duas safras foi de 1% no total de participagdo do mix de agentes de financiamento de
custeio, enquanto as multinacionais aumentaram em 7%.

Essa pequena analise indica o perfil de intengdo de acesso a crédito de um segmento relevante no agro nacional — que
teoricamente é o mais bem atendido pelas politicas publicas de crédito e que se encontram em maiores niveis de sofisticagéo de
acesso a crédito bancario. A desbancarizagao das dividas do agronegécio e a necessidade de acesso a mais capital para
operagdes de crédito em revendas e multinacionais — com destaque para revendas que precisaréo reconquistar seu share no
composto de funding e ingressar em culturas perenes — devem gerar oportunidades de sofisticagdo de mecanismos estruturados
de crédito. A redugao de recursos federais impactara diretamente esse balango, com o aumento da participagao das revendas no
composto de financiamento. A profissionalizagdo crescente do produtor brasileiro deve prepara-lo para acessar em condigdes
mais competitivas 0 mercado de capitais e a atuagao junto a esses canais ndo-bancarios sera um potencial canal de originagao
para as operagdes do FIAGRO.

A transicao verde como nova plataforma de crescimento do
agronegocio brasileiro

Dois fatores serdo preponderantes para a reorganizagéo das fronteiras agricolas brasileiras nos proximos 30 anos: a mudanga
climatica acentuada em areas de alta produtividade agricola e a contabilidade ambiental aplicada a commodities agricolas.

Na area conhecida como Regido da Mongao da América do Sul, que compreende parte do Centro-Oeste brasileiro e da
Amazbnia, conforme apresentado pelo relatorio IPCC, é prevista uma elevacdo de temperaturas duas vezes mais acentuada que
a taxa de aquecimento global, além de um aumento na incidéncia de periodos secos mais longos e exposi¢éo a incéndios. O
relatério também destaca que essa area concentra os nossos principais polos produtores de gréos, altamente suscetiveis as
condigdes climaticas desfavoraveis que se desenham no futuro préximo. Importantes areas de expansao agricola como
Matopiba e areas consolidadas como a regido Sul também sofrerdo os efeitos das mudancgas climaticas, com destaque para o
aumento ainda mais grave de periodos secos em grande parte da regido do Matopiba e aumento de tempestades torrenciais no
Sul.

A disponibilidade hidrica e a regularidade térmica e pluviométrica s&o fatores criticos para o sucesso do modelo brasileiro do
agronegdcio, que nos permite ter mais safras anuais e um amplo territério a ser explorado. A descontinuidade desses fatores
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gerara inevitavelmente uma rediscusséo sobre a viabilidade econémica de produ¢des de grdos em determinadas areas hoje
consideradas nobres para produgéo agricola.

Ao ingressarmos na discussdo da contabilidade ambiental, devemos observar os eventos que suscitem a inclusdo da
precificagéo do carbono no custo final das commodities. Nesse cenario, areas que sejam consideradas de prioritaria restauragéo
ambiental ou que tenham passado por substituicéo recente de biomas com alto estoque de carbono por atividades agricolas
verdo sua competitividade ambiental reduzida no mercado internacional.

Adicionalmente ao custo de carbono das commodities agricolas brasileiras também é importante que se considere as emissdes
decorrentes da sua logistica de transporte. A logistica agraria brasileira se concentra no modal rodoviario, intensivo em
emissbes. Em uma contabilidade ambiental mais restritiva, esse custo de carbono pode ser um divisor de viabilidade econémica
para bolsbes produtivos com logistica ambientalmente ineficiente.

Nesse cenario, a contabilizagéo pela primeira vez do custo ambiental sobre uma commodity podera impactar o valor de terra e a
exclusao de regides produtivas do portfélio de compras das principais traders, promovendo uma mudanca de perfil de ocupagao
de solo.

A presséo dos compradores sera outro fator importante para mudangas radicais nas praticas de manejo. No momento da
redacao dessa carta, das 20 maiores empresas de alimentos do mundo, 7 apresentavam programas de fomento a agricultura
regenerativa e 3 estabeleceram metas de transigao de sua base de fornecedores de commodities para praticas regenerativas. A
necessidade de insetting dessas empresas para alcance de metas de neutralidade de carbono tende a promover uma
aceleragao na criagado de praticas de manejo regenerativo nas suas bases de fornecimento. A transi¢éo regenerativa impactara
positivamente em especial os segmentos de bioinsumos e biofertilizantes, pela propriedade de aumentar a capacidade do solo
de sequestrar carbono no primeiro caso e de ter uma baixa emisséo e lixiviagdo em contraponto aos fertilizantes quimicos no
segundo.

Adicionalmente a esses cenarios, devemos nos atentar para o comportamento do mercado de proteina animal —
destacadamente de origem bovina — perante as novas tendéncias globais de redugéo e eliminagdo das emissdes de GEE. Ao
analisarmos os 10 principais produtos exportados pelo Brasil de janeiro a julho deste ano (equivalentes a 62% do total de
exportagdes), 6 sdo oriundos do agronegécio (31% do total exportado): soja em gréos, aglcares e melago, farelos de soja e
outros alimentos para animais, carne bovina, carne de frango e celulose — nesta ordem de importancia. Somamos a essa analise
de balanca comercial as analises realizadas de VBP do agronegdcio brasileiro para reforgar nossa preocupagao com a
dependéncia de poucas cadeias em rapida disrupgéo.

Essa proporcionalidade é positiva em um mundo que consome cada vez mais proteina. As projegdes de todos os principais
institutos de pesquisa sdo unanimes no aumento de consumo de proteina global. A quest&o é que a fonte hegembénica de
proteina enfrenta novos entrantes mais alinhados as demandas globais por menos uso de solo, menos uso de agua e menores
emissdes. Do total de emissdes de GEE, 15% s&o oriundos da produgéo de animais e 77% do total de terras cultivadas hoje séo
dedicadas para essa atividade. A baixa eficiéncia dessa atividade econdémica provavelmente provocara um escrutinio ambiental
inédito no segmento.

As pressdes internacionais por solu¢gdes mais ambientalmente efetivas no setor da pecuaria bovina de corte se intensificaram.
Precisamos observar se o setor conseguira entregar respostas efetivas a essas demandas a tempo de néo terem seus mercados
cativos ocupados por substitutos mais ambientalmente favoraveis e comercialmente competitivos. Quaisquer redugdes de
competitividade da proteina animal bovina animal-based perante alternativas plant-based e, em breve de culture meat, terdo
impacto direto sobre 0 nosso complexo de produgéo de graos e na demanda por ocupacéo de solo dessas culturas.

A necessidade de conversao das cadeias produtivas tradicionais do agronegécio para cadeias verdes sera um dos principais
focos de geragao de crédito nos proximos anos. As peculiaridades desses tipos de operagéo sdo mal atendidas pelos veiculos
tradicionais e demandardo mecanismos sofisticados com tolerancia a riscos e comportamentos de gestéo de caixa cujos
parametros customizagao e volume encontram seus melhores correspondentes em instrumentos como o FIAGRO.

www.fiagro.jgp.com.br
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O FUNDO DE ) DAS CAL DDUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO — FIAGRO — IMOBILIARIO (“Fundo”) administrado pela BANCO DAYCOVAL S.A,, instituigzo financeira com sede na Cidade de Szo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 62.232.889/0007-90, devidamente credenciado pela
ComissZo de Valores Mobilidrios (“CVIM”) para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“‘Administrador”), esta realizando
sua B (primeira) emiss3o (“Emissiio”) de, inicialmente, até 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) cotas (“Cotas”), todas nominativas e escriturais, em classe e série Unicas, com prego unitario de emissio de R$ 100,00 (cem reais) por
Cota, que compreende a distribuiggio puiblica primaria das Cotas, perfazendo o valor total de, inicialmente, até R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas Adicionais (conforme definidas neste
Prospecto) eventualmente emitidas, a ser realizada nos termos da Instruggio da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugiio CVM 400”), da InstrugZio da CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
alterada (“Instrugiio CVM 472”) e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (‘Oferta”).

A Oferta consistira na distribuigéo plblica priméria das Cotas, no Brasil, nos termos da Instrugéio CVM 400, da Instrugdio CVM 472 e das demais disposiges legais e regulamentares aplicaveis, sob a coordenagZo da ORAMA
DISTRIBUIDORA DE TITULOSE ALORESNKBI.IARDSS.A.. com enderego na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-145, inscrita no CNPJ/ME sob o ne
13.293.225/0001-25 (“Coordenador Lider” ou “Orama’), sob regime de methores esforgos de colocagZo (incluindo para as Cotas Adicionais, caso emitidas), nos termos do Contrato de Distribuiggo (conforme abaixo definido), com a
participagio da ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES, com enderego na Cldade do Rio de Janeiro, Esmdo do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 3.500, Edificio Londres, Le Monde, Sala
314, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 33775.974/0001-04 (“Ativa’), do INTER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerals, na Avenida
Barbacena, n® 1219, 212 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o ne 18.945.670/0001-46 (“Inter”, em conjunto com Ativa, “Coordenadores Contratados”), na qualidade de coordenadores contratados da Oferta, diretamente convidados pelo
Coordenador Lider, exclusivamente para efetuar esforgos de colocagZo das Cotas junto aos Investidores, mediante assinatura de Termo de AdesZo ao Contrato de Distribuigio (conforme abaixo definido), podendo contar, ainda, com
a adesZo de determinadas cometoras consorciadas (“Corretoras Consorciadas”), bem como das seguintes instituigSes intermedidrias autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto 2 B3S.A. - Brasi, Bolsa,
Balcao(“B:?") ()) BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 48.795.256/0001-69; (ij) BANRISUL S.A. CORRETORA DE VALORESMOBILIARIOS E CAMBIO, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 93.026.847/0001-26; (iif) CAIXA
ICA FEDERAL, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.360.305/0001-04; (v) CORRETORA GERAL DE VALORES E CAMBIO LTDA,, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 92.858.330/0001-18; (v) GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALGES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 27.652.684/0003-24; (vi) GUIDE INVESTIVMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 65.913436/0001-17; (vii) ICAP DO BRASIL CORRETORA DE
TITULOS EVALORES MOBILIARIOS LTDA,, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09:105.360/0001-22; (viii) ITAU CORRETORA DE VALORES S.A,, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 61194.353/0001-64; () MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT
(BRAZIL) CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 12.392.983/0001-38; (x) MODAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 05.389:174/0001-01; () NECTON )S S.A. CORRETORA DE VALO ILIARIOS E € inscrita no CNPJ/ME sob o n° 52.904.364/0001-08; @WAFIH\RACOH!ETORAIIW.DSEVALOES
IVDBILIARDS LTDA.,, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 04.257.795/0001-79; (xiii) NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.169.875/0001-79; (xiv) OURINVEST DISTRIBUIDORA EWLOSEVAL(RES
IVDﬂLIARDSS.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 00.997.804/0001-07; (xv) PLANNER CORRETORA DE VALORES SA., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.806.535/0001-54; (xvi) RB INVESTIMENTOS DISI'RH.INRADE“TULDSE
VALORES MOBILIAm LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 89.960.090/0001-76; (xvii) SAFRA CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA,, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 60.783.503/0001-02; (xviii) TORO CORRETORA DE TITULOS
EVALORES MOBILIARDS LTDA,, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 29:162.769/0001-98; (xix) TULLETT PREBON BRASIL CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.747.085/0001-60; (x) VITREO
DISI'RIEJDDRADE“TULOSEVALGBM(BI.IARDSSA, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n° 34.711.571/0001-56; (od) WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA,, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 92.875780/0001-
31; e (odi) XP INVESTIVENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04, convidadas a participar da Oferta pelo Coordenador Lider mediante disponibilizagio
de carta convite no site da B3, exclusivamente, para efetuar esforgos de colocagdo das Cotas junto aos Investidores (conforme definidos neste Prospecto) (“ lshhlgoosConhmbs’, em conjunto com Coordenador Lider,

Coordenadores Contratados e Corretoras Consorciadas, da Oferta”), observado o Plano de Distribuiggo (conforme definido neste Prospecto). A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo das Cotas no
exterior.
No &mbito da Oferta, cada Investidor devera adquirir a quantidade, minima, de 10 (dez) Cotas, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) (‘ - Minimo por idor”).

Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos dos artigos 44 e 45 da Instrug&io CVM 400, organizado pelo Coordenador Lider, para a verificagdo, junto aos Investidores da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, e o recebimento de ordens de investimento ou de Pedidos de Reservas, no caso de pessoas fisicas, dos Investidores Institucionais (conforme definidos neste
Prospecto), sem lotes minimos (observada o Investimento Minimo por Investidor) ou maximos, para definigao, a critério do Coordenador Lider, junto a0 Administrador, e ao Gestor, da eventual emissZo e da quantidade das Cotas
Adicionais a serem eventualmente emitidas (“Procedimento de Alocag3o”).Poderdo participar do Procedimento de AlocagZo os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagéo em relagéo ao
Montante Inicial da Oferta (incluindo as Cotas Adicionais), contudo, caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocaggo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, sendo as respectivas intenges de investimentos e Pedidos de Reserva
automaticamente canceladas, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao Formador de Mercado (conforme abaixo definido), nos termos do paragrafo tnico do artigo 55, da Instrugéo CVM 400.

Oi i nas Cotas por i que sejam Pessoas Vinculadas podera recuzir a liquidez das Cotas no wh ario. Paramais i O bja a segao “F: de Risco i aEmissio, aOfertae as
Cotas - Ri 3 particinaco d Oferta”. na pagina 83 ck

Nos termos do paragrafo 22 do artigo 14 da Instrug&io CVM 400, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento) , ou seja, em até 300.00 (trezentas mil) Cotas adicionais, equivalentes a
até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (“Cotas Adicionais”), nas mesmas condigdes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser
emitidas pelo Fundo até a data de realizagio do Procedimento de Alocag&o (inclusive), sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta & CVM ou modificagéo dos termos da Emiss&o e da Oferta. As Cotas Adicionais, caso
emitidas, também serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagéo pelo Coordenador Lider e pelas demais Instituigdes Participantes da Oferta.

Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuigio parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso n&o haja a subscrigo e integralizagio da totalidade de tais cotas no ambito da
Oferta, desde que haja a subscrigZo e integralizago de, no minimo, 800.000 (oitocentas mil) Cotas, equivalentes ao montante de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de realis) (“Montante Minimo da Oferta”). Para mais informagdes
acerca da “Distribuigao Parcial” ver a Seg&o “Termos e CondigBes da Oferta - Distribuigio Parcial”, na pagina 34 deste Prospecto.

A Emisso e a Oferta foram aprovadas por meio do “/nstrumento Particular de Primeira Alteragéo do Daycol/al D201 Fundo de Investimento Multimercadd”, celebrado pelo Administrador em 02 de setembro de 2021 (“Instrumento
de Aprovagio da Oferta”), no qual foram aprovados os valores referentes ao Montante Inicial da Oferta e a Distribuiggo Parcial e Montante Minimo da Oferta. O regulamento atualmente vigente do Fundo (“Regulamento”) foi aprovado
nos termos do “/nstrumenm Pamcubr dle Segunda Alteragdo do Regulamento do Fundlo de Investimento das Cadleias Prodlutivas do Agronegocio JGP Créditto — Fiagro — Imobilidrio’; celebrado pelo Administrador em 13 de outubro
de 2021 ( )

A constituigdo do Fundo foi aprovada nos termos do “Instrumento Particular de Constituigdo do Daycoval D201 Fundlo de Investimento Multimercado” ( o ica0”), datado de 21de julho de 2021.

O Fundo encontra-se em funcionamento desde 03 de setembro de 2021, foi registrado na CVM sob o cddigo 0321124 e é regido pelo Regulamento, pela Resolugdo CVM 39 (conforme abaixo definida), Instrugéo CVM 472, pela Lei n®
8.668/93 (conforme abaixo definida), e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

0 objetivo do Fundo é a obtengZo de renda e ganho de capital a serem auferidos mediante a aquisicao de ativos financeiros de origem agroindustrial, conforme permitido pelo artigo 20-A da Lei n° 8668/93 e de acordo com a Politica
de Investimentos do Fundo. Para mais informagdes acerca do Fundo veja a Seg&o “Sumario do Fundo de Investimento das Cadeias Produtivas do Agronegdcio JGP Crédito — Fiagro — Imobiliario”, na pagina 49 deste Prospecto.

O Fundo é administrado pelo Administrador, habilitado para administragéo de fundos de investimento conforme At Declaratdrio expedido pela CVM n2 17,552, de 05 de dezembro de 2019, observado o disposto no Regulamento.

O Fundo é gerido ativamente pela JGP GESTAO DE CREDITOLTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n2 275, T andar (parte) e 122 andar, Humaita, CEP 22261-005, inscrita no CNPJ/ME
sob o n?13.189.882/0001-27, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administrag&o de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 11.902, de 26 de agosto de 2011
(“Gestor”), que prestara os servigos de gesto, na forma prevista no “Contrato dee Prestagao de Servigo de Gestao dee Carteira de Funabs de Investimento”, celebrado entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo e
0 Gestor (“Contrato de Gestsio”) e no Regulamento.

O Gestor fard jus a uma taxa de performance semestral (“Taxa de Performance”), a partir do 4° (quarto) més contado da data da primeira integralizagdo das Cotas do Fundo (inclusive); apurada no (ltimo Dia Util dos meses de junho
e de dezembro e paga a0 Gestor até o 10° (décimo) Dia Util subsequente ao evento, cobrada apenas sobre a parcela amortizada. PARA RMAu,u- /ARESPEITO DA FORMA DE CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE
DO ADMI E DO GESTOR, VERIFICAR A SEGAO “SUMARIO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO JGP CREDITO - FIAGRO - IMOBILIARIO” NA PAGINA 49

DESTEPROS’ECTDIEFII‘ITNO.

As Cotas serdo registradas para (f) distribuigio no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuigsio de Ativos (“DDA”); e (i) negociagsio no mercado secunddrio por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a custddia das Cotas realizadas pela B3.

Sera admissivel o recebimento de pedidos de reserva das Cotas, a partir do dia 21 de outubro de 2021 (inclusive), para reserva das Cotas, as quais somente seréo confirmadas pelo subscritor apds o inicio do periodo de distribuigéo,
nos termos estabelecidos neste Prospecto e no Aviso ao Mercado (conforme definido neste Prospecto).

O pedido de registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 06 de setembro de 2021. A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n® 6.385/76"), da
Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 472 e das demais disposigdes legais, regulatérias e autorregulatdrias aplicaveis ora vigentes. O Aviso ao Mercado da Oferta foi divulgado em % de outubro de 2021 nas paginas do Administrador,
do Coordenador Lider, da CVM, da B3 e no FundosNet. Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA - Associago Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento ao disposto no
“Codlgo ANBIMA de Administragdo de Recursos dle Terceiros”, vigente nesta data (“Cédigo ANBIMA”).

0 FUNDO FOI REGISTRADO EM 03 DE SETEMBRO DE 2021 NA CVM SOB O CODIGO 0321124.
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'AOFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NEC )E LIQUIDEZ EM SEUS )S.

OSNVESHDORESDEVEMLERAEGI’D“FATORESERIS}O’ NBPAGNBMASSBI‘EPROS’EC’I’D,PARAAVN.IA@ADMMAMOWWAMWMWWAWMA

OFERTAE AS COTAS, OS QUAIS QUE DEVEM TO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

mmmmmwmﬁm&@mmummmmmwwm COTB.ANTESETUMRAIICE&OIINVES’HNENTON“S
COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO E FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS
AATIVIDADES E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVOE O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COMNX)RLEER,DASNSI’IT\mPNTﬂCPANTES
DAOFERTA,L DORAS DE MERCADO C )0 DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.
0 FUNDO NAO CONTA COl DOAL >OR, DO COORDENADOR LIiDER, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO AOS INVESTIDORES, OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

OINVISH_NENTONHNNE@ERATAESEMMMAMPMAOIWBHMAWA@EOWMMWEWEMWMMEMMA
ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA, BEM COMO DAS NOF DA CVM.O ) DA OFERTA NAO IMPLICA,
POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES
PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIVIENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIVENTO PELO FUNDO NOS ATIVOS DESCRITOS NA SEGAO “DESTINAGAO DOS RECURSOS” NAO CONFIGURA SITUAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO ARTIGO 34 DA INSTRUGAO CVM 472. OS ATOS
QUE CARACTERIZEM SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES DEPENDEM DE APROVAGAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO Xil DO ARTIGO 18 E DO ARTIGO
34 DAINSTRUGAO CVM 472. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DE POTENCIAIS CONFLITOS DE INTERESSE, VIDE A SEGAO “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE” NA PAGINA 71 DESTE PROSPECTO.

AARENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAC DE RENTABILIDADE FUTURA.
ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PC LT, ATIVAS SEUS COTISTAS.

OREGSI'RODAOFERTANADIVPLICARA,PORPARTEDACVM,GARAN11AEVERACDAEDASIM-'ORMPQIESPRBTMWJUWMWOMAMNNM,DEEAMWDEEUMEM
POLITICA DE INVESTIVENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

BIWWNMWMWWWOW FLI\DO,MBNAOOWERECOMBDADAALEH\RAC{DAMSATANTOESTE QUANTO DO
REGULAMENTO, Q)ME’ECIALA‘I'EWADPARAASCLAUSULBRELATNBADIB.EHVOEAWAEIWMTDWNM,WMMWMWENWWMMTM
DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

www.fiagro.jgp.com.br
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