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Resumo da Transicao Climatica

A cor futura Verde claro da Ambipar reflete nossa visdo de que a maioria de suas atividades contribui para
solugdes de circularidade e adaptacgao climatica, embora outras atividades tenham alto risco de transigao
climatica, o que explica a pontuagéo limitada do progresso da transigao. Em 2024, 65% de sua receita veio
de negbcios de gestéo de residuos e adaptagao climatica que consideramos verdes (refletidos na cor atual
Verde claro — um mix de atividades econdmicas consistentes com uma economia de baixo carbono).
Esperamos que a parcela dessas receitas permanega estavel ou aumente até 2030, daf a cor futura Verde
claro. Entretanto, se a parcela da receita de petroleo e gas, que consideramos Vermelha — atividades que
ndo contribuem para uma economia de baixo carbono — ultrapassar 5%, ndo considerariamos mais a
Ambipar uma empresa Verde Claro, mas sim uma empresa Amarela (mix de atividades econémicas néao
condizentes com uma economia de baixo carbono).

Esperamos que as metas e agées da Ambipar fornegam ainda mais suporte a sua contribuigdo para uma
economia de baixo carbono. Ao longo de 2024, a Ambipar reestruturou seus negécios e refinou sua
estratégia, culminando na unificagdo de seus centros de servigos, com vigéncia a partir de 2025. Essa
unificagéo foi projetada para alavancar sinergias entre as ofertas de servigos da empresa e potencialmente
dar suporte ao aumento da demanda por seus servigos de gestéo de residuos e resposta a emergéncias.
Por exemplo, a Ambipar agora poderéa oferecer solugdes integradas, combinando gestéo de residuos e
servigos de resposta a emergéncias para clientes que antes utilizavam apenas um deles. Atualmente, a
empresa fornece solugdes circulares para cerca de 80% dos residuos geridos. A expectativa é atingir 100%
até 2030, daf o cronograma da cor futura. A Ambipar também continua progredindo em suas metas de
redugao da pegada de carbono, que envolvem a transigdo completa de sua frota para combustiveis de baixo
carbono.

Pontos fortes Pontos fracos Areas a observar

A Ambipar é lider em servigos ambientaisno A Ambipar também presta servigos para a 0 crescimento continuo na parcela de
Brasil. Em 2024, 65% de sua receita foi industria de petréleo e gas, que é um setor gestdo de residuos nao reciclados pode
proveniente de negbcios de gestéo de de alta emissdo com maior potencial de prejudicar a meta de negécios totalmente
residuos e adaptagao climatica que bloqueio de emissées e risco de ativos circular da empresa. Em 2024, os volumes de
consideramos verdes. ociosos. Uma maior participagdo do residuos geridos pela Ambipar cresceram,
faturamento nesse setor nos préximos anos mas também cresceu a parcela de residuos
pode fazer com que a avaliagdo da Ambipar n&o reciclados, que consideramos Amarelo.
deixe de ser Verde claro. Dito isso, esperamos que a Ambipar reverta
essa tendéncia e comece a aumentar a
participagéo de residuos reciclados.
Uma Avaliagao de Transig&o Climatica (CTA) é nossa opinido qualitativa sobre o alinhamento esperado das atividades de uma empresa com um futuro‘ resiliente ao clima e de baixo carbono (LCCR -
low-carbon climate resilient) uma vez que suas mudangas de transigéo planejadas sejam realizadas, considerando agdes de implementagéo e riscos. E uma opini&o pontual que reflete as
informagdes fornecidas a nés no momento em que a CTA foi criado e publicado, e ndo é monitorado. N&do assumimos nenhuma obrigagéo de atualizar ou complementar o CTA para refletir quaisquer

fatos ou circunstéancias que possam chegar ao nosso conhecimento no futuro. A CTA nao é uma classificagao de crédito e ndo considera a qualidade do crédito nem influencia nossas classificagées
de crédito. Veja nossa Abordagem Analitica: Avaliagdo da Transicdo Climatica e nossa Abordagem Analitica: Avaliagdes Shades of Green.
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Descricao da Empresa

Local: Brasil/Global Setor: Servigos ambientais

A Ambipar, com sede em S&o Paulo, Brasil, fornece gestéo de residuos, resposta a emergéncias e
servigos ambientais para mais de 25.000 clientes em 40 pafses. Fundada em 1995, suas
operagbes abrangem todo o Brasil, onde gerou aproximadamente 65% de sua receita em 2024. A
Ambipar também atua em outros paises da América Latina, nos EUA, no Canada, no Reino Unido
e em alguns paises europeus. A Ambipar expandiu suas operagdes para o Oriente Médio no final
de 2024, com escritérios nos Emirados Arabes. Os servigos da empresa incluem gestao de
residuos industriais, reciclagem, solugdes baseadas na natureza (NBS - nature-based solution),
consultoria e servigos ambientais e gestéo de crises para diversas emergéncias, incluindo
aquelas no setor de petréleo e gas. Além disso, oferece limpeza industrial, manutengéao,
treinamento e avaliagdes de impacto ambiental.

Atividade atual

Mix de atividades atuais par cor [2024] % da receita total

m\Verde escuro mVerde médio Verde claro Amarelo Laranja m\Vermelho
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Fonte: S&P Global Ratings. As porcentagens exatas por cor podem ser encontradas na tabela abaixo.

Discriminag¢ao da atividade por cor [em 2024] 9% do total

Cor atual

Com base no mix de atividades

Cor Receita Opex Capex
. Verde escuro 0 0 0
Atividades: Nenhuma.
Estimativa de receita futura para 2030: N&o aplicavel.
. Verde médio 14 3 30
Atividades: Reciclagem de residuos, economia circular e solugdes baseadas na natureza
(descarbonizag&o).
Estimativa de receita futura para 2030: A participagdo da receita cor Verde médio pode
aumentar, considerando que a Politica Nacional de Residuos Sélidos (PNRS) do Brasil exige
que embalagens, plasticos, eletrdnicos e pneus implementem a logistica da economia
circular.
Verde claro 51 89 22

Atividades: Servigos de conversdo de residuos em energia (incluindo compostagem), gestao
de aguas e efluentes, tratamento de 4guas residuais e gestéo de residuos perigosos. Outras
atividades incluem consultoria sobre sustentabilidade e risco climéatico fisico, desativagdo de
plantas industriais, atividades de treinamento de resposta a emergéncias, servigos de
reabilitagdo e monitoramento de biodiversidade e taxas de adesdo de seu negbcio de
resposta a emergéncias. Mitigagdo de derramamentos e resposta a emergéncias para
clientes governamentais, como portos e guardas costeiras, mas excluindo empresas de
petréleo e gés.
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Estimativa de receita futura para 2030: Esperamos que a participagéo da receita de cor
Verde claro aumente, considerando a meta da empresa de se tornar um negdécio totalmente
circular e os mandatos regulatérios do Brasil para taxas de reciclagem.

Amarelo 31

Atividades: Transporte de residuos sem tratamento final determinado, residuos destinados a
aterros sanitarios e incineragdo, bem como servigos de emergéncia, ambientais, maritimos e
outras atividades de resposta para setores que ndo sejam clientes de petréleo e gas.
Atividades de reabilitagdo e monitoramento da biodiversidade que ndo fazem parte do
licenciamento ambiental de petréleo e gas — ou seja, a Ambipar realiza as atividades,
financiadas pelo setor de petréleo e gas, mas que n&do fazem parte dos requisitos de
compensagao ambiental do cliente para perfurar e produzir petréleo e gas. Solugdes de
economia circular para operagdes continuas de petréleo e gas, cujos residuos sédo claramente
tratados com um padréo mais alto do que o exigido pelas autoridades ambientais nacionais.

O capex Amarelo refere-se a maquinas, equipamentos, aeronaves e veiculos movidos a
combustiveis fosseis usados nas atividades de resposta a emergéncias da Ambipar. Além
disso, despesas operacionais com combustivel, viagens e despesas gerais de capital dao
suporte as atividades de resposta da Ambipar.

Estimativa de receita futura para 2030: Acreditamos que a participagéo das receitas cor
Amarelo pode diminuir, considerando que a PNRS do Brasil exige produtos de limpeza
urbana, assim como outros produtos eletronicos, para implementar solugdes circulares.

48

Laranja 0

Atividades: Nenhuma.

Estimativa de receita futura para 2030: N&o aplicavel.

. Vermelho 4

Atividades: Servicos de limpeza de derramamento de 6leo e servigos de resposta da Ambipar
associados a indUstria de petréleo e gas, incluindo servigos maritimos, de consultoria e
industriais, ndo incluindo residuos de perfuragéo e outras gestdes de residuos.

Estimativa de receita futura para 2030: Dependendo dos desdobramentos no setor
brasileiro de exploragéo e produgdo de petréleo e gés, a participagéo da receita de cor
Vermelho poderd aumentar.

Em 2024, a maioria dos sistemas contabeis normalmente nédo fornecia uma discriminagao de receitas e investimentos por impacto ambiental e, portanto, a analise

pode nao ser diretamente comparavel com os relatérios anuais. Opex —Despesas operacionais. Capex —Investimentos.
Fonte: S&P Global Ratings.

Fundamentos da cor

Atribuimos a cor atual Verde claro a Ambipar, refletindo a otimizagédo continua de seus
negodcios que contribuem para solugdes circulares e de adaptagéo climatica. Consideramos o
negécio de resposta dos associados da Ambipar essencial para a adaptagdo as mudangas
climéticas. Seu negécio de gestdo de residuos evita a poluigdo downstream e o uso insustentavel
de recursos naturais ao promover a circularidade. As solugdes circulares sao especialmente
relevantes em paises com baixas taxas de reciclagem e préaticas inadequadas de gestdo de
residuos, como o Brasil.

A Ambipar ainda tem uma parcela significativa de receitas e investimentos que nao
contribuem para a economia de baixo carbono. Por exemplo, a empresa oferece servigos de
transporte de residuos destinados a aterros sanitarios. Em 2024, os volumes de residuos geridos
pela Ambipar cresceram. No entanto, o mesmo ocorreu com a parcela de residuos ndo
reciclados, que consideramos Amarelo. Outras atividades com altos riscos ambientais incluem a
gestdo de residuos da indUstria de petréleo e gas. Embora essas atividades fagam parte do ciclo
de gestao de residuos e reduzam os riscos de poluigdo downstream no Brasil, onde uma parcela
significativa dos residuos ainda é descartada em lixdes a céu aberto, elas também trazem riscos
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significativos de aprisionamento ao apoiar praticas de manutengéo do status quo em setores
com alta emissdo de carbono.

A Ambipar tem uma pequena parcela da receita que é vista como pratica negécio padrao para
o setor de petréleo e gas e esta associada a alto risco climatico. A receita proveniente de
servigos de limpeza de derramamentos de 6leo e servigos da Ambipar Response associados a
indUstria de petréleo e gas — incluindo servigos maritimos, de consultoria e industriais, e
excluindo residuos de perfuragédo e gestao de outros residuos — s&o avaliados com Vermelho.
Derramamentos nédo limpos podem ameagar a biodiversidade e poluir o solo e as 4guas
subterraneas; portanto, servigos de limpeza sdo essenciais para mitigar os riscos ambientais
relacionados. Em nossa opini&o, os servigos da Ambipar para o setor de petréleo e gas
proporcionam uma vida Gtil mais longa as atividades de produgéao de petréleo e gas sem
interrupgéao, trazendo consigo o potencial de blogueio de emissdes e um risco de ativos ociosos.
A participagado da empresa nas receitas avaliadas com Vermelho em 2024 totalizou 4,1%.

Plano de Transi¢ao Climatica

Cor Futura

Atribuimos a Ambipar uma cor futura Verde claro até 2030. Esperamos que mais de 50% das
atividades da empresa sejam cor Verde claro até 2030, ano em que a Ambipar espera fornecer
uma solugao totalmente circular para todos os residuos que gere. Também é o ano final de suas
metas de emissdes de gases de efeito estufa validadas e baseadas em ciéncia no curto prazo.

Dito isso, a avaliagdo Verde claro em 2030 da Ambipar esta em risco devido a sua exposigédo ao
setor petréleo e gas. Se os servigos de petroleo e gas da empresa aos quais atribuimos a cor
Vermelho excederem 5% de sua receita total nos préximos anos, isso limita nossa avaliagdo da
contribuigdo da empresa para uma economia de baixo carbono. Nossa avaliag&o ndo seria mais
Verde claro, mas Amarelo. As receitas de petréleo e gas da Ambipar tém flutuado nos Gltimos
anos, entdo acreditamos que ha uma possibilidade de que possam exceder 5% até 2030, dadas
as tendéncias na exploragéo de petréleo e gas no Brasil e a auséncia de uma estratégia de saida
da Ambipar.

Progresso da Transicao

A pontuagdo Limitada do progresso de transigdo da Ambipar reflete que, apesar de uma sélida
estratégia de sustentabilidade, os negécios da empresa ainda estdo expostos a setores de alta
emissdo. A Ambipar possui uma estratégia de descarbonizagéo estabelecida e desenvolve
negbcios que fornecem suporte a uma economia de baixo carbono, como seus negbcios de
economia circular e créditos de carbono. No entanto, como prestadora de servigos, a transigdo
da empresa continua influenciada pela exposicédo de sua receita a setores de alta emisséo.
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Resumo do plano de transicao

Principais metas

Acdes e investimentos

Impacto esperado nas receitas

Reduzir 42% das emissdes de
escopo 1e 2 até 2030.

Investimento em tecnologia
eficiente, eletrificagdo e
combustiveis de baixo carbono.

Nao deve afetar diretamente a
receita. No entanto, as emissodes
de escopo 1da Ambipar resultam
principalmente da combustéo
mével nas atividades de
transporte em suas diversas
operagdes e representam
aproximadamente 40% das
emissdes combinadas de escopo 1
e 2. Portanto, a redugéo
sustentara a descarbonizagéo do
negécio de gestdo de residuos da
Ambipar.

Compromisso de ter 100% de sua
frota rodoviaria movida a
combustiveis de baixo carbono até
2040.

Substituicdo da frota de
combustiveis fésseis por
combustiveis com menor teor de
carbono.

O mesmo que acima.

Compromisso com um modelo de
negocios totalmente circular até
2030.

Investimento continuo em
pesquisa e desenvolvimento para
desenvolver tecnologias limpas e
solugdes circulares.

Deveria transferir parte da receita
de gestéo de residuos cor Amarelo
(aterro e movimentagéo de
residuos) para cor Verde claro

(transformagao de residuos em
energia) ou Verde médio
(reciclagem).

Fonte: S&P Global Ratings.

M¢étricas € metas

Metas de transigao

A Ambipar estabeleceu metas abrangentes de sustentabilidade visando alcangar um impacto
ambiental positivo. As metas de redugdo de emissdes de curto prazo da empresa sdo validadas
pela Science-Based Targets Initiative. Além disso, a Ambipar espera reduzir as emissdes de gases
de efeito estufa em 90% até 2050 em todos os trés escopos. As emissdes do escopo 1
representam cerca de 75% das emissdes totais da empresa, e as do escopo 3, a maior parte do
restante (24%). A Ambipar também estabeleceu metas operacionais: pretende reduzir o uso de
agua doce em 25% nos processos de produgao e implementar um modelo de negécios
totalmente circular até 2030. A empresa também se compromete a prevenir o desmatamento em
suas operagdes até 2030, por meio do desenvolvimento e expanséo de seus projetos NBS. Esse
compromisso esté alinhado com a iniciativa Floresta Viva do Pacto Global da ONU 2030.

Prazos-alvo
Métrica de base
Métricas de transigédo (2022) 2023 2024 2030 2040 2050

Reduzir 42% das emissdes de
escopo e 2 até 2030 229.386 187.706 147.260

(toneladas de dioxido de 29389 (rodugao de 10%)  (reducdio de 26%)  (redugao de 42%) N/A N/A
carbono equivalente [tCO2¢e])
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Reduzir 90% das emissdes de 279.463 246.536

escopo1,2e3em?2050e - B B . L
compensar os 10% restantes 802149 (redugao gie (redugao Ode Emissdo zero
(tC0O2e) 7,51%) 18,41%)

Modelo de negbcios totalmente 68% 87,19% 80,93% 100% N/A N/A
circular até 2030*

Aumentar a eficiéncia do uso da

4gua nos processos de 14.61

produgdo em até 25% (metros 19,48 16,08 23,5 . O - -
cubicos por milhdes de R$ de (redugao de 25%)

receitas)

Uso de combustiveis de baixo
carbono em 100% da frota 13% 14% 17% - 100%
rodoviaria até 2040

Fonte: Relatérios da empresa e S&P Global Sustainablel. *indice baseado nos volumes de gestao de residuos do cliente. Numerador: Volumes de reciclagem,
recuperagao, reutilizagéo e recuperagéo de energia. Denominador: Volumes totais de gestédo de residuos.

Acoes e investimentos

A Ambipar alcangou uma redugéo de 11,78% nas emissdes totais em 2024 em comparagéao a
2023, apesar do aumento de 5,5% nos residuos tratados, marcando o segundo ano
consecutivo de redugao de emissdes. Isso se deveu principalmente a uma redugéo de 19% nas
emissdes de escopo 1, impulsionada pelo uso de combustiveis com menor teor de carbono.
Embora a empresa tenha planos de descarbonizagao envolvendo eficiéncia energética e
eletrificacdo, ela ainda precisa estabelecer um plano de médio prazo para as emissdes de escopo
3, que aumentaram devido ao crescimento dos negdcios. A Ambipar se compromete a fazer a
transigéo de sua frota rodoviaria para 100% de biocombustiveis de baixo carbono até 2040,
considerando diversas opgdes como biodiesel, 6leo vegetal hidrotratado, etanol, eletricidade e
biometano. Suas metas aprovadas pelo SBTi abrangem redugdes de CO,, CH,, N,O e HFCs,
refletindo uma abordagem abrangente para mitigagdo de gases de efeito estufa em todas as
operagoes.

Discriminacao do Capex de 2024 por cor (% do total)

m\erde escuro m\Verde médio Verde claro Amarelo Laranja m\Vermelho
0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Fonte: S&P Global Ratings. As porcentagens exatas por cor podem ser encontradas na tabela Atividade detalhada por cor
[2024].

Metade dos investimentos da Ambipar fornecem suporte a economia de baixo carbono.
Investimentos continuos em servigos de economia circular devem sustentar ou aumentar
ligeiramente a receita verde. Nos Gltimos cinco anos, a empresa concluiu 78 fusdes e aquisigdes
(M&As), que totalizaram R$ 5 bilhdes, para se consolidar como lider em solugdes ambientais. N&o
esperamos que 0s M&As continuem nesse nivel, considerando que a empresa foi recentemente
restruturada e unificou seus servigos. Esperamos que a Ambipar fortalega sua posigdo de
mercado como fornecedora combinada de solugdes ambientais e de adaptagéo.

A outra metade do capex de 2024 tem elevadas emissdes de carbono, as quais atribuimos a
cor Amarelo. Estas eram despesas relacionadas a maquinas, equipamentos, aeronaves e
veiculos movidos a combustiveis fosseis utilizados nas operagdes da Ambipar. Além disso,
também atribuimos Amarelo ao investimento geral em suporte as atividades de resposta da
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Ambipar devido a combinagao de riscos e beneficios ambientais em toda a cadeia de valor dos
servigos prestados.

Os investimentos da Ambipar em reciclagem e circularidade de residuos (dando valor
econdmico aos residuos por meio da reutilizagédo) sdo essenciais para atingir sua meta de um
modelo de negdcios totalmente circular até 2030. Notavelmente, a Ambipar expandiu sua
planta de reciclagem de eletréonicos em Séo José dos Campos, investindo R$ 100 milhdes e
aumentando a capacidade de reciclagem de 30.000 toneladas de residuos eletrénicos por ano
para 80.000 toneladas. Os volumes totais de gestéo de residuos da empresa tém aumentado
consistentemente. Atualmente, ela recicla ou fornece solugdes circulares para 80% dos residuos
que gere, evitando o descarte em aterros sanitarios. Como parte de sua estratégia de
crescimento, a Ambipar espera que esse volume continue aumentando. No entanto, o
tratamento de residuos pode exigir muita 4gua, por isso consideramos positivo que a Ambipar
tenha estabelecido uma meta para aumentar a eficiéncia hidrica. Em 2024, o consumo de agua
da empresa aumentou significativamente, mas desde entdo ela desenvolveu um plano
abrangente para atingir sua meta de eficiéncia hidrica, incluindo a reutilizagédo de dguas residuais
tratadas em suas estagdes para reduzir a dependéncia de retirada de agua.

Ainovagao também deve sustentar a meta do modelo de negécios circular da Ambipar para
2030. Para atingir esse objetivo, a Ambipar planeja expandir suas ofertas circulares,
principalmente para aquisigdo de equipamentos e financiamento de pesquisa e
desenvolvimento. Dois exemplos notaveis séo a substituigdo de combustiveis fosseis em fabricas
de cimento por um combustivel alternativo produzido a partir de residuos industriais e o0 uso do
ECOSOLO, um condicionador de solo feito a partir de residuos organicos compostados
produzidos pela Ambipar, para substituir fertilizantes quimicos e apoiar a transigdo da agricultura
tradicional.

As agdes de transigao climatica da Ambipar ndo incluem um plano de saida para atender a
industria de petréleo e gas. Em nossa opiniéo, os servigos ambientais para a indUstria de
petréleo e gas ndo séo verdes. Segmentamos a receita da Ambipar Response advinda do setor de
petréleo e gas em duas categorias: atividades que sdo vistas como parte da licenga para operar
das empresas de petréleo e gas, seja exigida por regulamentagéo ou n&o, e servigos que reduzem
os impactos ambientais do setor.

A primeira categoria esté inclusa no escopo das atividades de combustiveis fésseis e atribuimos
o Vermelho de acordo com nossa metodologia. Por exemplo, atribuimos o Vermelho aos servigos
de limpeza de derramamentos de 6leo e gas, contabilizando, portanto, a receita derivada de
atividades de combustiveis fésseis. Enquanto isso, atribuimos o Amarelo as solugdes circulares
para residuos de perfuragdo de atividades continuas de petréleo e gas, ndo contando, portanto,
para a receita derivada de atividades de combustiveis fosseis. Além disso, a legislagdo brasileira
exige que o setor de petréleo e gas fornega financiamento para projetos de reabilitagéo da
biodiversidade. Nao consideramos a receita desses projetos como atividades de combustiveis
fosseis, e a essa receita € atribuida o Amarelo.

Mecanismos de implementacao

Acreditamos que a entidade possui mecanismos para executar suas ofertas de servigos de
circularidade e adaptagéo. A empresa criou mecanismos formais para a responsabilizagédo pela
sustentabilidade em toda a organizagéo. A politica de sustentabilidade da Ambipar estabelece
responsabilidades claras, garantindo a prestagédo de contas do conselho de administragdo aos
lideres das unidades de negdcios. Além disso, a presenga de uma equipe executiva dedicada a
sustentabilidade, que se reporta diretamente ao CEO, destaca um forte comprometimento em
integrar a sustentabilidade a estratégia geral do negécio. A empresa também realiza avaliagdes
semestrais do desempenho de sustentabilidade pelo comité consultivo do conselho de
sustentabilidade. Embora nem todos os funcionéarios tenham remuneragéo vinculada a
sustentabilidade, o diretor de sustentabilidade e os executivos da divisdo de resposta tém
incentivos de curto prazo vinculados a metas ambientais e de governanga. No geral, essas
estruturas reforgam o comprometimento da equipe de gestdo com sua estratégia.
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A Ambipar anunciou uma protegao judicial para suas obrigagdes de divida. A liminar foi
apresentada em decorréncia de uma transagéo recente de derivativos envolvendo green bonds
emitidos pela Ambipar. A Ambipar solicitou uma medida judicial proviséria para suspender
qualquer disposigéo contratual que pudesse ativar a aceleragdo da divida da empresa. As
implicagdes desse evento em receitas e capex futuros sdo incertas e ndo foram avaliadas em
nossa avaliagdo de cenérios futuros.

0 governo brasileiro pode aprovar a exploragédo de petroleo e gas na Bacia brasileira da Foz do
Amazonas. Devido aos efeitos na biodiversidade local, nenhuma licenga ambiental foi concedida
para perfuragdo de pogos na area desde que os blocos de petréleo e gas foram leiloados. No
entanto, as empresas recorreram da negagao da licenga ambiental e, em agosto de 2024, foi
realizada uma simulagéo de perfuragéo de emergéncia, o que pode contribuir para uma possivel
aprovagao para perfuragéo exploratéria de petréleo e gas na regido. Como a Ambipar fornece
especificamente servigos de emergéncia e gestdo de residuos para operadoras de petréleo e
gas, uma possivel aprovagéo e aumento na receita da empresa no setor de petréleo e gas podem
afetar negativamente nossa avaliagdo Verde claro.

A Ambipar esta abordando proativamente os riscos potenciais derivados da rigidez esperada
dos mercados regulados de carbono e projeta oportunidades de crescimento de negécios para
essa divisdo. A recente promulgagao da Lei 15.042/2024 no Brasil para a criagdo de um mercado
regulado de carbono introduziu consideragdes importantes para os negécios da Ambipar. Como
estratégia de mitigagdo, a Ambipar esté diversificando seu portfélio de compensagéo de carbono
em diferentes regides geograficas, alinhando projetos com padrdes reconhecidos
internacionalmente e investindo em solugdes inovadoras baseadas na natureza, apoiadas por
robustos sistemas de monitoramento, relatérios e verificagdo (MRV). A empresa recentemente
tokenizou seus créditos de carbono, melhorando a rastreabilidade e mitigando o risco de
contagem dupla. Por meio de sua unidade de negdécios de NBS (descarbonizag&o), a Ambipar
desenvolve projetos de redugao de emissdes por meio da conservagao florestal e
reflorestamento. No ano passado, a empresa protegeu 2,5 milhdes de hectares de areas
florestais e gerou 5,3 milhdes de unidades de créditos voluntéarios de carbono, com 4 milhdes de
unidades vendidas em 2024. Os negdcios de carbono da Ambipar podem enfrentar maiores
exigéncias de transparéncia, custos mais altos e medidas adicionais para melhorar a integridade
dos créditos. No entanto, consideramos que a Ambipar esta se adaptando efetivamente a essas
demandas, aproveitando sua expertise e fortalecendo sua oferta existente de solugdes de
carbono.

O negécio de gestao de residuos da Ambipar deve continuar se beneficiando do PNRS do
Brasil. Langada em 2010, a politica de residuos delineia uma estratégia de 20 anos para melhorar
a gestdo de residuos sélidos. Entre suas metas, o PNRS pretende aumentar a recuperagéo de
residuos para 50%, exigindo que os municipios contratem empresas para gestdo de materiais
reciclaveis, uma area central das operagdes de residuos da Ambipar.
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Atribuigdo de Cor a Avaliagdo de Transigao Climatica

SITUA(}AO/STATUS PLANO DE TRANSIQAO COR FUTURA
Aplicamos nossa Analisamos o plano de Atribuimos uma Cor Unica com
metodologia Shades of transigéo climéatica da empresa base na composigao futura
Green a atual composigéo considerando trés pilares: provavel de atividades
de atividades econémicas econdmicas apds implementagéo

Métricas e metas

% + % dos planos atuais.

. . Agdes e investimentos . .
e
. Fatores que impedem a
implementagao

‘ PROGRESSO DA TRANSIGAO /F

Atribuimos uma Pontuagao de Progresso da Transi¢gdo para mostrar o nivel
de mudanga entre a Cor atual e a futura

(] ] LD L) P

Piora Limitada Moderada Forte Transformativa

Fonte: S&P Global Ratings
Copyright© 2025 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.
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Cores da S&P Global Ratings

Avaliagoes

Verde
escuro

Descrigao

Atividades que
correspondem a
viséo de longo
prazo para um
futuro LCCR".

Exemplos de projetos

(n

Usinas
solares

Verde
médio

Atividades que
representam
passos
significativos em
diregdo aum
futuro LCCR, mas
seréo necessarias
melhorias
adicionais para
constituirem
solugées de longo
prazo LCCR.

Edificios com
consumo
eficiente de
energia

Verde
claro

Atividades que
representam
etapas de
transigéo de curto
prazo que evitam
a dependéncia de
carbono (lock-in
emissions?), mas
nao representam
solugdes LCCR de
longo prazo.

] Veiculos
@ rodoviarios
hibridos

Amarelo

Atividades que nédo
tém impacto
material na transigédo
para um futuro LCCR,
ou atividades que
tém alguma
inconsisténcia
potencial com a
transigdo para um
futuro LCCR, embora
mitigadas pelas
medidas de
transigdo existentes.

) Servigos de
Lj-a? assisténcia
médica

Laranja

Atividades que
atualmente ndo sdo
consistentes com a
transigdo para um
futuro LCCR, que
incluem aquelas
com um potencial
moderado para a
dependéncia de
carbono (lock-in
emissions?) e risco
de stranded assets®.

Produgéao
de ago

convencional

Vermelho

Atividades que sado
inconsistentes com, e
provavelmente
impedem, a transigao
requerida para atingir
um futuro LCCR de
longo prazo. Essas
atividades tém a
maior intensidade de
emissdes, com o
maior potencial para
a dependéncia de
carbono (lock-in
emissions?) e risco de
stranded assets®.

Novas
exploragdes
de petréleo

Nota: Para considerarmos que o uso dos recursos esta alinhado aos Principios para Titulos Sociais (SBP - Social Bond Principles) da Associagao Internacional do
Mercado de Capitais (ICMA) para um projeto verde, requeremos categorias de projetos diretamente custeados por financiamentos aos quais tenham sido
determinadas uma das trés cores de verde.

'LCCR--Resiliente ao clima e de baixo carbono. Em nossa visdo, um futuro LCCR é aquele alinhado ao Acordo de Paris, em que 0 aumento da temperatura média global
& mantido abaixo de 2 graus Celsius (2°C), com esforgos para limita-lo a 1,5°C acima dos niveis pré-industriais, a0 mesmo tempo que se cria resiliéncia ao impacto
adverso das mudangas climéaticas e se alcangam resultados sustentaveis em objetivos ambientais climaticos e ndo climaticos. Longo prazo e curto prazo - Para fins
desta anélise, consideramos o longo prazo além de meados do século XXI e o curto prazo como sendo dentro da préxima década.
2Bloqueio de emissdes — Quando uma atividade atrasa ou impede a transigéo para alternativas de baixo carbono ao perpetuar ativos ou processos (geralmente o uso
de combustiveis fosseis e suas correspondentes emissdes de gases de efeito estufa) que ndo estéo alinhados ou ndo conseguem se adaptar a um futuro LCCR.
3Ativos ociosos — Ativos que sofreram baixas contébeis, desvalorizagdes ou conversdes em passivos inesperadas ou prematuras (conforme definido pela Universidade

de Oxford).
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A Standard & Poor's Financial Services LLC ou suas afiliadas (coletivamente, S&P) recebem remuneragao pelo fornecimento do produto Avaliagédo de Transigéo Climatica
(Produto). A S&P também pode receber uma compensagéo pela classificagdo das transagbes cobertas pelo Produto ou pela classificagéo do emissor das transagdes
cobertas pelo Produto.

O comprador do Produto pode ser o emissor.

O Produto ndo é uma classificagao de crédito e ndo considera a qualidade do crédito nem influencia nossas classificagdes de crédito. O Produto é nossa opinido
qualitativa sobre quéo consistentes com um futuro resiliente ao clima e de baixo carbono (LCCR - low-carbon climate resilient) esperamos que as atividades econémicas
de uma entidade sejam quando as mudangas de transigao planejadas forem realizadas. O Produto & uma declaragéo de opinido e ndo é uma verificagdo nem uma
certificagdo. O Produto é uma avaliagéo pontual que reflete as informagdes fornecidas a nés no momento em que o Produto foi criado e publicado, e ndo € monitorado. O
Produto ndo é um relatério de pesquisa e néo se destina a ser como tal. As classificagdes de crédito, opinides, analises, decisdes de reconhecimento de classificagdo da
S&P, quaisquer opinides refletidas no Produto e o resultado do Produto ndo sdo conselhos de investimento, recomendagdes sobre decisdes de crédito, recomendagdes
para comprar, manter ou vender quaisquer titulos ou tomar quaisquer decisdes de investimento, uma oferta para comprar ou vender ou a solicitagéo de uma oferta para
comprar ou vender qualquer titulo, endossos da adequagéo de qualquer titulo, endossos da precisédo de quaisquer dados ou conclusdes fornecidas no Produto ou
verificagdo independente de quaisquer informagdes utilizadas no processo de classificagdo de crédito. O Produto e quaisquer apresentagdes associadas ndo levam em
consideragéo os objetivos financeiros, a situagéo financeira, as necessidades ou 0s meios de nenhum usuério e ndo devem ser considerados pelos usuéarios para tomar
quaisquer decisdes de investimento. O resultado do Produto ndo substitui o julgamento independente e a experiéncia do usuario. O resultado do Produto ndo é
aconselhamento financeiro, tributario ou juridico profissional, e os usuérios devem obter aconselhamento profissional independente conforme julgarem necessario.

Embora obtenha informagdes de fontes que considera confiaveis, a S&P nao conduz auditoria nem assume qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence)
ou de verificagdo independente de qualquer informagéo que receba.

Nem a S&P, nem seus provedores externos, nem seus diretores, representantes, acionistas, empregados nem agentes (coletivamente, Partes da S&P) garantem a
exatidao, completitude, tempestividade ou disponibilidade do Produto. As Partes da S&P n&do sédo responsaveis por quaisquer erros ou omissdes (por negligéncia ou n&o),
independentemente da causa, pela confianga no uso das informagdes no Produto, ou pela seguranga ou manutengéo de quaisquer informagdes transmitidas pela
Internet, ou pela preciséo das informagdes no Produto. O Produto é oferecido “como ele é”. AS PARTES DA S&P NAO FAZEM NENHUMA REPRESENTACAO OU GARANTIA,
EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, PRECISAO, RESULTADOS, PONTUALIDADE, INTEGRIDADE, COMERCIALIZACAO OU ADEQUAGAO A
QUALQUER FIM ESPECIFICO COM RELAGAO AO PRODUTO, OU A SEGURANGA DO SITE A PARTIR DO QUAL O PRODUTO E ACESSADO. As Partes S&P nao tém
responsabilidade de manter ou atualizar o Produto ou de fornecer quaisquer corregdes, atualizagdes ou langamentos relacionados a ele. As Partes S&P n&do tém
responsabilidade pela precisdo, pontualidade, confiabilidade, desempenho, disponibilidade continua, integridade ou atrasos, omissdes ou interrupgdes na entrega do
Produto.

Na medida permitida por lei, em nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizadas por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos, despesas,
honoréarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatorias, punitivas, especiais ou consequentes (incluindo-se, sem limitagao, perda
de renda ou lucros e custos de oportunidade ou perdas causadas por negligéncia, perda de dados, custo de materiais substitutos, custo de capital ou reivindicagdes de
terceiros) com relagéo a qualquer uso do Produto aqui contido, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Alguns dos Produtos podem ter sido criados com a ajuda de uma ferramenta de inteligéncia artificial (IA). Produtos publicados criados ou processados usando IA sédo
compostos, revisados, editados e aprovados pela equipe de S&P.

A S&P mantém uma separagéo entre atividades comerciais e analiticas. A S&P mantém determinadas atividades de suas unidades de negécios separadas umas das
outras a fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades. Como resultado, certas unidades de negécios da S&P podem dispor de
informagdes que nédo estado disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter a confidencialidade de determinadas informagdes que néo
s&o de conhecimento publico recebidas no dambito de cada processo analitico.

Somente para a RPC: Quaisquer "Opinides de Segunda Parte" ou "avaliagdo", incluindo, mas ndo se limitando a, quaisquer opinides sobre um emissor ou titulo em relagédo
aos seus planos de transigao climatica, perfil, caracteristicas ou exposigéo a tais riscos, atribuidas pela S&P Global Ratings: (a) ndo constituem uma classificagéo de
crédito, classificagdo, verificagdo de estrutura de financiamento sustentavel, avaliagéo, certificagdo ou avaliagdo conforme exigido por quaisquer leis ou regulamentos
relevantes da RPC, e (b) ndo podem ser incluidas em nenhum memorando de oferta, circular, prospecto, documentos de registro ou qualquer outro documento
submetido as autoridades da RPC ou para satisfazer de outra forma quaisquer propdsitos regulatérios da RPC; e (c) ndo se destinam ao uso na RPC para qualquer
propésito que nédo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins desta segéo, “RPC” refere-se ao continente da Republica Popular da China,
excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.

Somente para a India: Quaisquer "Opinides de Segunda Parte" ou "avaliagdes", incluindo, mas n&o se limitando a, quaisquer opinides sobre um emissor ou titulo em
relagdo aos seus planos de transigao climatica, perfil, caracteristicas ou exposigao a tais riscos, atribuidas pela S&P Global Ratings a emissores ou titulos listados no
mercado de valores mobiliarios indiano, néo se destinam a ser e ndo devem ser consideradas ou usadas por nenhum usuério localizado na India.
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