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APLICAGAO E OBJETO

A presente Politica de Gestdo de Riscos tem por objetivo descrever a estrutura e
metodologia utilizadas pela Genesis Capital Gestora de Recursos Ltda. (“Genesis Capital”)
na gestdo de riscos dos fundos de investimento sob a sua gestdo (“Fundos”), conforme
preceitua a Resolugcdo CVM n2 21/2021 e tendo por norte as melhores praticas adotadas
pelo mercado.

O objetivo do gerenciamento de risco é obter controle e conhecimento sobre os riscos
inerentes a atividade de gestdo, visando a adequacdo das estratégias aos objetivos dos
Fundos e buscando mitigar ou reduzir potenciais resultados negativos.

Ademais, serdo abordados os principios gerais, os critérios e os procedimentos utilizados
pela Genesis Capital na conducdo do monitoramento, mensuracdo, gestdo e controle dos
riscos associados ao portfdlio sob sua responsabilidade.

PRINCIPIOS GERAIS

A Genesis Capital exerce suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para
os Fundos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relacdo
aos interesses dos clientes, evitando, assim, praticas que possam ferir a relacdo fiduciaria
com eles mantida.

CONCEITO DE RISCO

Risco é a combinacdo entre a possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias
(perdas) que podem resultar da sua ocorréncia. O risco estd associado a incerteza em
relacdo ao futuro — ou seja, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos
com objetividade e seguranca.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO PARA FUNDOS LIQUIDOS

A Genesis Capital monitora e controla os riscos dos fundos de investimento nos quais
exerce a gestdo utilizando-se de 2 (duas) metodologias préprias para esse fim, a saber, (i)
Value at Risk (“VaR”) e (ii) Teste de Estresse.



Ademais, a Genesis Capital ndo entende oportuno o estabelecimento prévio de Stop Loss,
de forma que decis®es por abandonar determinada estratégia por fatores de risco sdo
levadas aos respectivos Comités, permanecendo a decisao final sob responsabilidade da
Area de Gestdo da Genesis Capital.

A escolha das metodologias empregues pela Genesis Capital foi pautada na
complementariedade entre as mesmas, de modo que, na opinido de todos os
Colaboradores envolvidos na gestdo e controle dos riscos da Genesis Capital, as
metodologias utilizadas representam os melhores interesses dos seus clientes.

O VaR é um método estatistico de controle para determinacdo de perdas potenciais dos
portfélios dos fundos de investimento, em condi¢cdes normais de mercado, que se baseia
na analise do comportamento histérico dos precos dos ativos, suas volatilidades e
correlacBes. O VaR também quantifica em nimero a pior perda esperada de uma carteira
de investimento em um dado horizonte de tempo, e como as incertezas sdo ilimitadas,
associa a essa informacdo um nivel de confianga.

J4d o Teste de Estresse € um modelo auxiliar que consiste em simular os resultados obtidos
pelas posicBes atuais dos portfélios dos fundos de investimento investidos frente a
situacOes de estresse, utilizando cenarios de variacdes de precos e/ou taxas como as
ocorridas em periodos de crise.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento ndo possuirem
recursos financeiros suficientes em uma data para honrar seus compromissos ou pela
baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes das
carteiras dos Fundos. Este cendrio pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes das carteiras sdo negociados ou de
outras condig¢des atipicas do mercado.

Dito isso, a Genesis Capital define um percentual minimo da carteira para honrar com os
respectivos compromissos, seja previamente definida pela equipe de gestdo para os
fundos de investimento.

Em relagdo ao controle de liquidez do ativo, isto é, dos ativos que compdem os portfdlios
dos fundos de investimento geridos pela Genesis Capital, o controle de liquidez se da por
tipo de ativo, sendo, em regra, o seguinte:

i) Cotas de Fundos de Investimento: verificacdo das regras de cotizacdo e
liquidacdo e compatibilidade com as regras de cotizacdo e liquidacdo do
fundo investidor;



ii) AcOes: ndo é permitido ter nenhuma posicao com mais de 20% (vinte por
cento) do Patrimédnio Liquido sob gestdo da empresa e/ou que exija 05
(cinco) ou mais dias para zeragem da posicao;

iii) Private Equity ou Agbes com Baixo Volume Negociado: sdo adquiridos por
instrumentos ou veiculos constituidos para esse tipo de investimento; e

iv) Renda Fixa: considera-se a data de liquidez, liquidez do ativo no mercado
secundario, duration e o vencimento do papel, levando em conta o
controle de risco de crédito (vide abaixo), bem como as clausulas
secundarias, tais como op¢do de recompra, possibilidade de repactuacao,
etc.

Ademais, os Fundos também tém a liquidez controlada através de projecdo do fluxo de
caixa, na qual sdo contabilizadas as obrigacbes previstas por fundo de investimento, além
de consideracdes de Teste de Estresse como o resgate antecipado de uma quantia
significativa do patrimonio liquido dos fundos de investimento. Sdo previstos, para cada
tipo de ativo, o dia de impacto da liquidagcdo dos mesmos nos caixas dos fundos de
investimento. Desta forma é possivel analisar a liquidez que os Fundos estdo incorrendo.

Por fim, os relatérios relacionados a risco de liquidez serdo gerados pelas Areas de Risco
e Controle da Genesis Capital, sendo disponibilizados para acesso pela Area de Gest3o da
Genesis Capital, incluindo o Diretor Responsavel pela Administracdo de Recursos de
Terceiros, a qualquer momento.

RISCO DE MERCADO

O Risco de Mercado consiste no risco de variacdo no valor dos ativos financeiros da
carteira dos fundos de investimento. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou
diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros
e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros
gue compdem a carteira dos fundos de investimento, o patriménio liquido dos fundos de
investimento pode ser afetado negativamente.

A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira dos fundos de
investimento pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se
estendam por periodos longos e/ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagGes bruscas no resultado dos fundos de investimento.

A Genesis Capital, quando aplicavel, adota como medida de monitoramento de risco de
mercado o método do Value at Risk e o Teste de Estresse.



Os relatérios contendo as informacGes de VaR consolidada e detalhada por ativo, de
Stress (consolidado e detalhado), de alavancagem, liquidez e sensibilidade das carteiras
em relacdo a variacdo dos precos de seus ativos sdo gerados, no minimo, mensalmente
pelas Areas de Risco e Controle da Genesis Capital, sendo disponibilizados para acesso
pela Area de Gestdo da Genesis Capital, incluindo o Diretor Responséavel pela
Administracdo de Recursos de Terceiros, a qualquer momento. Quando o controle de
risco de mercado nado for aplicavel (VaR e Teste de Estresse), em virtude dos fundos de
investimento sob gestdo da Genesis Capital, os relatdrios serdo elaborados com as
informagdes condizentes.

RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE

O risco de crédito/contraparte consiste na incapacidade dos emissores de titulos publicos
e/ou privados de divida em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
de seus passivos.

O risco de crédito/contraparte também advém da possibilidade de problemas na
liquidacdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidores de valores
mobiliarios, bem como nas alteracGes das condi¢Bes financeiras dos emissores e/ou
contrapartes, ou de sua percepg¢ao pelo mercado, que podem comprometer a
capacidade de pagamento, trazendo assim impacto em termos de preco e liquidez, entre
outros fatores.

A metodologia de Risco de Crédito consiste em identificar, mensurar, controlar, mitigar
e reportar eventuais riscos de crédito assumidos principalmente quando da existéncia do
risco de crédito em fundos investidos pelos recursos alocados dos fundos e carteiras de
clientes Genesis Capital. A analise de cada instituicdo/emissor para selecdo dos ativos a
serem alocados aos fundos é feita com base nas demonstragdes financeiras divulgadas
trimestralmente.

Diante disso, a Genesis Capital adota um processo rigoroso de andlise, monitoramento e
aprovacao dos ativos de crédito. Os Colaboradores da Genesis Capital envolvidos na
gestdo de risco de crédito, realizardo a andlise de crédito seguindo os seguintes
indicadores:

i) Alavancagem e Liquidez:
a. Ativo total / Patrimdnio liquido;
b. Carteira de crédito / Depdsitos;
c. Ativos de liquidez imediata* / Ativos totais;

d. Ativo circulante / Ativo total;



e. Passivo circulante / Passivo total;

f. Carteira de crédito / Ativo total;

ii) Carteira de Crédito:
a. Composicdo por produtos;
b. Qualidade de crédito;
c. Provisdo para devedores duvidosos / Carteira total;
d. Provisdo para devedores duvidosos / Provisdo minima exigida;
e. Créditos ndo performaveis / Carteira total;
f.  Provisdo para devedores duvidosos / Créditos ndo performaveis;
g. Concentracdo da carteira de crédito por devedores;

h. Distribuicdo dos prazos da carteira de crédito.

iii) Captagao
a. Distribuicdo dos prazos dos depdsitos;

b. Fontes alternativas de captacao.

iv) Indicadores De Desempenho
a. - Margem financeira liquida;
b. -indice de eficiéncia;
c. - Custos operacionais / Ativo total;
d. - Retorno sobre ativo médio;

e. - Retorno sobre patriménio médio;

Todos os indicadores sdo ajustados por eventuais ativos off-balance de acordo com a
abertura das notas explicativas.

Através do processo descrito acima, a Genesis Capital entende que é plenamente capaz
de mitigar o risco de crédito incorrido nos portfélios de seus cotistas e clientes,
cumprindo assim com seu objetivo de manutencdo do patriménio financeiro destes.



Ademais, em relacdo ao risco de contraparte, a Genesis Capital procura gerenciar e
minimizar os riscos atuando somente com grandes players do mercado que apresentam
solida situacdo financeira e dando preferéncia em operagcdes nos mercados organizados
de bolsa e balcdo quando for o caso e todos suportados pelas regras do sistema brasileiro
de pagamento e suas respectivas clearings.

RISCO DE CONCENTRAGAO

As carteiras dos Fundos Genesis Capital podem estar concentradas em titulos e valores
mobilidrios de emissdo de um mesmo emissor, 0 que torna, por consequéncia, 0s riscos
dos investimentos diretamente relacionados ao desempenho de tais emissores, bem
como ao setor econdmico de atuacdo de cada um deles. Assim, alteracdes da condicdo
financeira de uma companhia ou de um grupo de companbhias, alteraces na expectativa
de desempenho/resultados das companhias e da capacidade competitiva do setor
investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira dos fundos. Nestes casos, o administrador
do fundo poderd ser obrigado a liquidar os ativos financeiros dos fundos a precos
depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota dos fundos. O
risco de concentracdo estara descrito de forma especifica na secdo dos fatores de riscos
do regulamento do fundo em questao.

O risco de concentracdo surge da possibilidade de diferentes ativos se comportarem de
maneira muito similar, apresentando forte correlagdo.

Para tanto, a Genesis Capital devera seguir a risca os limites de concentracdo
estabelecidos em cada um dos regulamentos dos fundos cujas carteiras sdo por ela
geridas. Caso, ainda assim, sejam superados os limites gerenciais de concentragao, sera
convocado Comité de Risco e Compliance da Genesis Capital para discutir a questao, a
qual reunido serda precedida por envio de relatdrio pela area de investimentos
embasando as razGes para a concentragao.

RISCO OPERACIONAL

O risco operacional se da por perdas derivadas de processo inadequados ou com falhas
internas, provocados por erros de sistema ou humano. Nessa esteira, de forma a evitar
0s erros por parte de sistemas, as atividades de controle operacional desenvolvidas pela
Genesis Capital consistirdo em:

i) Controle e boletagem das operacdes;

ii) Calculo paralelo de cotas dos fundos de investimento sob gestdo;



iii) Acompanhamento da valorizacdo dos ativos e passivos que compdem as
carteiras dos fundos de investimento;

iv) Efetivacdo das liquidacdes financeiras das operacdes e controle;

V) Treinamento dos Colaboradores, de forma a evitar falhas e riscos
envolvidos advindos do ndo conhecimento das regras internas e da
legislacdo; e

Vi) Entre outras atividades e controles que podem ser adotados
especificamente para controlar e mensurar o Risco Operacional.

Este risco € estimado, de forma a abordar as possiveis multas e consequéncias que erros
operacionais podem acarretar nas cotas dos fundos de investimento, transtornos com
clientes, resgates provenientes destas falhas, fechamento de operacdes em precos
desfavoraveis devido a atrasos, registros equivocados de trades, entre outros prejuizos
provenientes exclusivamente de problemas operacionais.

Todos os controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sao testados através
dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatdrio de Controles Internos emitido
anualmente, conforme Resolucdo CVM n.2 21/2021, que explicita se todas as atividades
estdo em conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano de atividade a ser
realizado pela Genesis Capital para solucionar a incongruéncia.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO PARA FUNDOS ILIQUIDOS

Durante a gestdo de fundos de investimento em participacGes (“FIPs”), a seguinte
metodologia deverd ser adotada para mensurar e mitigar os riscos atinentes serd a
seguinte:

As carteiras dos fundos de investimento sob responsabilidade da Genesis Capital serao
monitoradas em conformidade com os padrdes de risco correspondentes, sendo que o
responsavel pelo controle das informacgdes € o Diretor de Risco e Compliance que exerce
sua funcdo com total independéncia.

Os Riscos de Mercado e Operacional, bem como os demais tipos de risco que incorrerdo
nos FIPs da Genesis Capital, serdo mensurados nas seguintes etapas:

i) Investimento

A Genesis Capital originara e trabalhard em uma Tese de Investimento acerca da empresa
alvo identificada como um bom investimento a ser realizado. A partir desse momento, a



Genesis Capital realizara um amplo processo de due diligence, de forma a diminuir a
assimetria informacional, caracteristica da IndUstria de Private Equity. Um inadequado
processo de due diligence é o principal fator de risco incorrido pelos futuros FIPs da
Genesis Capital, e que pode culminar inclusive em perdas financeiras e reputacionais por
parte da Genesis Capital.

Por esse motivo, tal processo de analise do investimento sera bem rigoroso, sendo
realizado principalmente pela capacidade intelectual dos Colaboradores da Genesis
Capital, com o auxilio de parametros e métricas proprios, bem como com o auxilio de
research de terceiros, programas contratados para esse fim e contratagao de consultorias
juridicas e contdbeis, quando necessario.

Ademais, a Genesis Capital procurard estabelecer contratos e seguros contra as
declaracdes e documentos apresentados pelas empresas alvo, de forma a garantir a
idoneidade e seguranca das declaragGes com cldausula de indenizacgdo, inclusive.

ii) Implantacao

Ap0ds a fase de negociacdo do melhor preco para o investimento, bem como o efetivo
investimento na empresa alvo, o risco incorrido pelos FIPs é relacionado a nao
implantacdo da filosofia e estrutura de trabalho da Genesis Capital.

Para tanto, a Genesis Capital elaborard um planejamento e estrutura de governanca
corporativa especifica para cada empresa alvo dos FIPs, de forma a moldar o
investimento e conseguir o retorno esperado.

Novamente, tal processo de implementacdo serd extremamente rigoroso, sendo
elaborado pelos Colaboradores da Genesis Capital de forma a atender os anseios e
objetivos almejados pela Genesis Capital, ou seja, obter o melhor retorno aos seus
investidores.

iii) Monitoramento

A Genesis Capital realizard o monitoramento de seus investimentos através de uma série
de controles e planejamentos, que incluem desde a participacdo efetiva na direcdo da
companhia investida, bem como da implantacdo e verificacdo do know-how da Genesis
Capital.

O monitoramento do investimento também consistirda na analise e verificacdo dos
proprios riscos da companhia investida, bem como o plano de acdo para planejamento e
validacdo interna dos objetivos da Genesis Capital para a companhia investida.



Nesse sentido, importante notar que nessa fase ha uma maior compreensao dos riscos
do investimento, tendo em vista jd se poder mensurar a adequacdo e os resultados da
empresa investida, quando comparado com os resultados previstos, por meio de
definicdo de milestones.

iv) Desinvestimento

A Genesis Capital mitigara o risco operacional e de mercado vinculado ao
desinvestimento nas companhias investidas através de uma Tese de Desinvestimento
elaborada para cumprir com as expectativas do investimento realizado, isto &, prover
retorno para a Genesis Capital e seus investidores, e executando a mesma da melhor
forma possivel, sem prejuizos ao mercado e terceiros.

Em linhas gerais, os riscos incorridos pelos futuros FIPs que a Genesis Capital deseja gerir
sdo os constantes nas etapas de investimento acima descritos.

Por fim, a Genesis Capital possui um Plano de Continuidade de Negdcios para qualquer
contingéncia que torne o escritdrio da gestora inoperante ou inacessivel, minimizando
ainda o Risco Operacional relacionado a prépria Genesis Capital.

DIRETOR E AREA DE RISCO

Conforme dispGe o art. 42, V, da Resolugdo CVM n.2 21/2021, o diretor da Genesis Capital
responsavel pela gestdo de risco estd devidamente registrado na Comissdao de Valores
Mobilidrios para esse fim. Ainda, o Diretor de Risco e Compliance possui o auxilio do
analista de risco.

E de responsabilidade do Diretor de Risco e Compliance verificar o cumprimento da
presente Politica, bem como verificar e comunicar a disponibilidade dos relatérios acima
mencionados junto & Area de Gest3o, com o intuito desta tomar as providéncias
necessarias para ajustar a exposicao de risco dos portfélios dos fundos de investimento.

Detectado algum tipo de desenquadramento dos fundos, é dever do Diretor de Risco e
Compliance acionar o Diretor Responsavel pela Administracdo de Recursos de Terceiros
para que a Area de Gest3o possa tomar as medidas necessérias e reenquadra-los.

COMITE DE GESTAO DE RISCOS

Adicionalmente as atribuicGes de controle gerencial do risco pelo Diretor de Risco e
Compliance, a Genesis Capital dispoe de Comité de Risco e Compliance, que tem por



objetivo revisar os Indicadores de Riscos; aprovar alteracGes nas politicas e manuais;
deliberar sobre assuntos que sejam pertinentes a Gestdo de Riscos e de Compliance; e
outras matérias pertinentes.

O referido comité possui frequéncia minima mensal e é composto pelo Diretor de Risco
e Compliance, pelo Diretor Responsavel pela Administragao de Recursos de Terceiros e
pelos demais membros das Areas de Risco e Compliance.

Ainda, cabe ressaltar que o Comité de Risco e Compliance é soberano em relacdo a
matérias relativas a gestao de Risco e Compliance.

TESTES DE ADERENCIA

Todos as metodologias, controles, regras, processos e manuais operacionais ainda sdo
testados através dos exames de aderéncia, consubstanciados no Relatdrio de Controles
Internos emitido anualmente, conforme Resolucdo CVM n? 21/2021, que explicita se
todas as atividades estdo em conformidade, e caso ndo estejam, demonstra todo o plano
de atividade a ser realizado pela Genesis Capital para solucionar a incongruéncia.

DISPOSIGOES GERAIS

Em cumprimento ao art. 16, IV, da Resolugdo CVM n.2 21/2021, a presente Politica de
Gestdo de Riscos estd disponivel no endereco eletrénico da Genesis Capital.

VIGENCIA E ATUALIZAGCAO

Esta politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso seja constatada
necessidade de atualizacdo do seu conteldo. Poderd, ainda, ser alterada a qualquer
tempo em razdo de circunstancias que demandem tal providéncia.

CONTROLE DE DATA MODIFICADO DESCRI(;AO DA
VERSOES POR MUDANCA
1 Jul/2019 RRZ Consultoria Versao inicial
2 Ago/2021 RRZ Consultoria FIP




ANEXO I - ORGANOGRAMA FUNCIONAL

Comité de Risco e Compliance

Diretor de Risco e Compliance

Analista de Risco e Compliance




