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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Ecoporto Santos S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstrac6es financeiras da Ecoporto Santos S.A. ("Companhia"), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas
e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Ecoporto Santos S.A. em 31 de dezembro

de 2021, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes em
relacio a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Conforme divulgado nas Notas 1, o contrato de concessao entre a Companhia e o Poder Concedente
finalizara em junho de 2023 e, portanto, a Companhia néo tera mais o direito de obter os beneficios
economicos futuros desta concessdo. A Companhia divulgou os impactos na respectiva nota explicativa.
Nossa opinido nao esta ressalvada em funcao deste assunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacgoes que compreendem o Relatorio
da Administragdo. Nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracGes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
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estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h4 distor¢ao
relevante no Relatério da Administragio, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacio das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracoes financeiras livres de distorc¢io relevante, independentemente se causada por fraude

ou erro.

Na elaboracio das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a nao
ser que a administracio pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorc¢io relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdomicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companbhia.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.
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Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracées
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracOes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Sao Paulo, 14 de margo de 2022

Q‘j\ Kwe ‘ﬁ QOU QCQ:
PricewaterhouseCoopersJ
Auditores Independentes Litda.
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ECOPORTO SANTOS S.A.

BALANGCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

Nota Nota
ATIVO explicativa 31/12/2021 31/12/2020 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa 31/12/2021 31/12/2020
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 11.350 11.778  Fornecedores 29.019 12.091
Aplicacdes financeiras 6 558 430  Debéntures 13 - 136.272
Clientes 7 24.414 20.545 Arrendamentos a pagar 14 4.391 2.897
Tributos a recuperar 2.153 465 Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 6.496 9.688
Despesas antecipadas 6.235 4.198  Obrigacdes sociais e trabalhistas 7.313 7.219
Partes relacionadas 15 908 870  Partes relacionadas 15 50 55
Outros créditos 6.437 4.301  Obrigages com Poder Concedente 16 - 195
Total do ativo circulante 52.055 42.587  Outras contas a pagar 21.101 27.368
Total do passivo circulante 68.370 195.785
NAO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE
Aplicagdes financeiras - vinculadas 924 882  Arrendamentos a pagar 14 2.178 4.243
Despesas antecipadas 1.645 5.733  Provisdo para perdas ambientais, civeis, trabalhistas e tributarias 17 102.174 103.848
Outras contas a receber 1.213 3.122  Parte relacionadas - mutuo 15 - 1.060
Ativo sujeito a indenizacdo 1.a) 227.669 134.278 Outras contas a pagar 704 1.314
Depésito judiciais 8 92.888 92.446  Total do passivo ndo circulante 105.056 110.465
Imobilizado 9 101.763 127.028
Intangivel 10 4.419 5.336
Total do ativo ndo circulante 430.521 368.825 PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 18.a) 1.084.614 897.614
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC 18.b) - 64.000
Reserva de capital - plano de opgdo com base em agdes 1.570 1.570
Prejuizo acumulados (777.034) (858.022)
Total do patrimdnio liquido 309.150 105.162
TOTAL DO ATIVO 482.576 411.412  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 482.576 411.412

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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ECOPORTO SANTOS S.A.

DEMONSTRACAQO DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por agdo)

Nota
explicativa 31/12/2021 31/12/2020

RECEITA LIQUIDA 19 163.150 110.805
Custo dos servigos prestados 20 (132.635) (81.110)
LUCRO BRUTO 30.515 29.695

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas 20 (24.506) (30.785)
Impairment /Ativo sujeito a indenizagdo - (75.285)
Outras receitas (despesas), liquidas 3.405 (163)
LUCRO/(PREJUI{ZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 9.414 (76.538)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 21 107.331 2.530
Despesas financeiras 21 (35.757) (19.870)
71.574 (17.340)

LUCRO/(PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA

E DA CONTRIBUIGAO SOCIAL 80.988 (93.878)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Diferidos 11.a) - (233.179)

- (233.179)

LUCRO LIQUIDO/(PREIUIZO) DO EXERCICIO 80.988 (327.057)

LUCRO/(PREJUIZO) POR ACAO (EM R$) - BASICO E DILUIDO 22 0,06 (0,37)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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ECOPORTO SANTOS S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por agao)

31/12/2021  31/12/2020

LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO 80.988 (327.057)

OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES - -

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 80.988 (327.057)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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ECOPORTO SANTOS S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

Capital Adiantamento para Reserva de capital
Nota social futuro aumento de Plano de opgéo com Prejuizos
explicativa Subscrito capital - AFAC base em agdes acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 886.614 - 1.570 (530.965) 357.219
Aporte de capital 18.a) 11.000 - - - 11.000
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC 18.b) - 64.000 - - 64.000
Prejuizo do exericio - - - (327.057) (327.057)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 897.614 64.000 1.570 (858.022) 105.162
Aporte de capital 18.a) 123.000 - - - 123.000
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC 18.b) 64.000 (64.000) - - -
Lucro do exericio - - - 80.988 80.988
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 1.084.614 - 1.570 (777.034) 309.150

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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ECOPORTO SANTOS S.A.

DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido/(Prejuizo) do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro/(prejuizo)
gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagao
Impairment /Ativo sujeito a indenizagdo
Baixa/perda do ativo imobilizado e do intangivel
Provisdo para perdas ambientais, civeis, trabalhistas e tributarias
Atualizacdo monetaria de provisdo para perdas ambientais, civeis, trabalhistas e
tributarias
Atualizacdo monetaria sobre depdsitos judiciais
Encargos financeiros sobre debéntures e arrendamentos
Perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa - PECLD
Tributos diferidos
Receita financeira de aplicagGes financeiras - vinculadas
Obrigagdes com Poder Concedente
Juros sobre mutuo
Variagdo monetaria e AVP Ativo Sujeito a Indenizagédo

Variagdo nos ativos operacionais:
Clientes
Tributos a recuperar
Despesas antecipadas
Depositos judiciais
Outras contas a receber e outros créditos
Partes relacionadas - clientes

Variagdo nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagbes sociais e trabalhistas
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Partes relacionadas - fornecedores
Pagamento de perdas ambientais, civeis, trabalhistas e tributarias
Outras contas a pagar
Pagamentos de obrigagdes com Poder Concedente
Caixa liquido gerado (aplicado) pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicagoes financeiras - conta reserva

Aplicagdes financeiras

Aquisicdo de imobilizado

Aquisicdo de intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Partes relacionadas - mutuo

Captagdo/(custo de captagdo) de debéntures

Aporte de Capital/AFAC pelo controlador

Pagamento de empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento
REDUCAO LIQUIDA DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

REDUGAO LIQUIDA DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

31/12/2021 31/12/2020
80.988 (327.057)
33.622 19.903

- 75.285
4.717 1.319
3.422 2.968
6.244 3.760
(1.795) (1.306)
13.284 15.101
(146) 858
- 233.179
(54) (51)
15.399 11.906
42 41
(93.391) -
(3.723) (7.802)
(1.688) 26
2.051 4.593
1.353 (382)
(227) 823
(38) 631
16.928 3.231
94 1.323
(3.192) (3.465)
(5) (32)
(11.340) (4.042)
(6.877) 336
(15.594) (12.416)
40.074 18.730
12 11
(128) (305)
(10.372) (6.647)
(658) (966)
(11.146) (7.907)
(1.102) (1.506)
- (672)
123.000 75.000
(136.698) (67.370)
(14.556) (12.469)
(29.356) (7.017)
(428) 3.806
11.778 7.972
11.350 11.778
(428) 3.806
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2021
Senhores Acionistas

A Administracdo do Ecoporto Santos S.A., em conformidade com as disposicdes estatutarias e
legais, submete a apreciagdo de seus acionistas o Relatério da Administragcdo e as
correspondentes demonstragcées financeiras, referentes aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e de 2020 acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes sobre
as Demonstra¢Bes Financeiras.

As comparacdes, exceto onde indicado o contrario, referem-se ao exercicio de 2020.
Mensagem da Administracéo

O Ecoporto Santos S.A. (“Ecoporto” ou “Companhia”) foi constituido em 19 de novembro de 1997
com o propésito especifico de explorar, por meio de arrendamento oneroso, uma area portuaria
situada na Regido do Valongo, na Margem Direita do Porto de Santos, na qual foi implantado o
Terminal para Contéineres da Margem Direita - TECONDI, com base na Concorréncia n°® 06/97
da Companhia Docas do Estado de S&o Paulo - CODESP. Em 12 de junho de 1998 foi assinado
com a CODESP o contrato de arrendamento para exploracdo do terminal pelo prazo inicial de 25
anos, que prevé investimentos minimos da Companhia na construcado de um berco de atracacao
e implantag&o de instalagbes especializadas na movimentagdo e armazenagem de contéineres
em uma area total de 170.000 m2. Atualmente a Companhia possui uma area de 136.444 mz,
restando uma area de aproximadamente 33.500 m2 que sera fornecida pelo Poder Concedente,
gue ainda esta em negociacdo. O referido contrato também previa que a CODESP efetuaria o
ressarcimento a Companhia da parte que corresponde as obras de infraestrutura que compdem
o “Sitio Padrao” do Porto de Santos.

Até o momento foram celebrados 5 termos de aditamento ao Contrato, sem alteracdo da
vigéncia inicialmente estabelecida. No entanto, a clausula 162 do Contrato prevé a possibilidade
de prorrogacdo de sua vigéncia por igual periodo (25 anos), observada a regulamentagéo
setorial. Com o advento do novo marco regulatério do setor, o Poder Concedente passou a ser o
Ministério da Infraestrutura, sendo a Agéncia Nacional dos Transportes Aquaviarios ("ANTAQ")
responsavel pela fiscalizacdo e regulacdo. O Ecoporto Santos tempestivamente solicitou a
prorrogacdo antecipada da vigéncia do Contrato, instruindo o processo com os documentos
pertinentes. Em 19 de dezembro de 2019 foi publicada a Resolu¢do n° 7549 da ANTAQ que
tratou de aprovar o Estudo de Viabilidade Técnica, Econdmica e Ambiental ("EVTEA")
apresentado pelo Ecoporto Santos, contemplando o reequilibrio econdmico-financeiro e a
prorrogagdo da vigéncia do Contrato até o ano de 2048. Em 6 de janeiro de 2020 o Ecoporto
Santos apresentou recurso na esfera administrativa contra a referida Resoluc@o para que seja
reconhecido, também, o direito ao reequilibrio econdmico-financeiro decorrente da superveniente
substituicdo da area originalmente delimitada no Contrato por novas areas, ndo contiguas, com
metragem total 20% inferior (170.000m2? x 136.444,03m?), causando perda de eficiéncia
operacional. Em fevereiro/2020 o processo foi remetido a Secretaria Nacional de Portos e
Transportes Aquaviarios (“SNPTA”), do Ministério da Infraestrutura (“Minfra”) para analise do
pedido de prorrogacao.

Em 19 de dezembro de 2019, foi publicada a Resolugao n° 7.549, e em fevereiro de 2020, o
Acorddo n° 14-2020, ambos da Agéncia Nacional dos Transportes Aquaviarios (“ANTAQ”),
aprovando o “Estudo de Viabilidade Técnica, Econdmica e Ambiental”’, contemplando, dentre
outros, a sugestao de prorrogacdo da vigéncia do contrato até o ano de 2048 e reequilibrio dos
investimentos concluidos e operacionais em portéineres e outros ativos.

Apos tal data, o processo foi remetido a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios
(“SNPTA”), do Ministério da Infraestrutura para analise, sendo que, em 26 de fevereiro de 2021,
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0 Secretario da SNPTA (Oficio n® 81/2021/SNPTA) remeteu notificacdo ao Ecoporto Santos
comunicando o Despacho Decisério n° 5/2021/SNPTA em que indeferiu o pleito de prorrogacao
do contrato, sem prejuizo do direito ato reequilibrio dos investimentos concluidos e operacionais
em portéineres e outros ativos acima mencionados.

Considerando o Despacho Decisério n® 5/2021/SNPTA a Administracdo da Companhia
recomendou ao Conselho de Administracdo a incorporacdo dos efeitos da decisdo do Poder
Concedente sobre a ndo renovacdo do Contrato, conforme descritos nas Notas Explicativas n°®
1.a) e 1.b) das Demonstrac@es Financeiras.

Em paralelo tramita na SNPTA e na ANTAQ pedido do Ecoporto Santos para instauracao de
arbitragem contra a decisdo de denegacéo, pela ANTAQ, por meio da resolucdo n° 7.549 e do
Acordao n° 14-2020, do pleito de reequilibrio econdémico-financeiro do Ecoporto Santos
decorrente dos prejuizos auferidos pela entrega de area menor e fragmentada (136.444 m2)
comparada aquela prevista no edital (170.000 m2) do Contrato.

A conclusdo e emissdo destas demonstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 10 de marco de 2022.

PRATICAS CONTABEIS

As demonstracfes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2021 e de 2020 foram preparadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil que
compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos,
orientagdes e as interpretagfes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC) e de acordo com as normas internacionais de contabilidade. Essas principais praticas
contabeis estdo apresentadas nas Demonstracdes Financeiras.

RESULTADOS ECONOMICOS E FINANCEIROS
RECEITA LIQUIDA

A receita bruta consolidada atingiu R$316,1 milhdes em 2021, aumento de 33,5% em relacdo a
2020 devido ao maior volume de movimentacBes de contéineres no cais e as receitas com
operacdes de armazenagem.

A receita liquida totalizou R$163,2 milhdes em 2021, aumento de 47,2% em relagdo ao ano
anterior. As deduc¢des sobre a receita bruta somaram R$152,9 milhdes, 21,3% inferior a 2020.

Para mais informa¢des sobre a receita liquida, vide Nota Explicativa n°19 da Demonstragéo
Financeira da Companhia.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e despesas operacionais totalizaram R$157,1 milhdes, aumento de 40,4% em relacdo
a 2020. Desconsiderando a depreciacdo e amortizagdo, 0s custos caixa atingiram R$123,5
milhdes, aumento de 34,3%. As principais variagcfes foram:

Pessoal: R$38,2 milhdes em 2021, aumento de R$7,5 milhdes (+24,6%), devido ao reajuste
salarial decorrente do acordo coletivo em marco de 2021 e quando comparado com 0 exercicio
de 2020 em que houve a reducédo salarial e jornada de trabalho entre os meses de maio e julho
de 2020 de acordo com a adesdo a Lei n° 14.020/2020.

Conservagdo e Manutencado: R$7,3 milhdes em 2021, aumento de R$2,5 milhdes (+51,8%),
devido a manutencao de equipamentos (empilhadeiras e guindastes) e manutencéo predial.
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Servicos de terceiros: R$45,0 milhdes em 2021, aumento de R$12,9 milhdes, em funcdo do
aumento dos custos e despesas variaveis com transporte e mao de obra avulsa, e pelo aumento
dos gastos com servicos logisticos, carga e descarga.

Seguros, Poder Concedente e Locacgdes: R$19,5 milhdes em 2021, aumento de R$4,7
milhées (+31,6%) devido, principalmente, ao repasse ao poder concedente de acordo com o
volume de liberacdes de container e aumento dos custos com seguros diversos.

Outros: R$13,4 milhdes em 2021, aumento de R$3,9 milhdes (+0,6%) devido, principalmente,
ao aumento nos custos com combustiveis e materiais de consumo.

Depreciacdo e Amortizagao: R$33,6 milhdes em 2021, aumento de R$13,7 milhdes (+68,9%),
em funcdo da retomada das operacBes e retomada da depreciacdo de ativos anteriormente
paralisada.

Para mais informacdes sobre os custos e despesas operacionais, vide Nota Explicativa n° 20 da
Demonstracéo Financeira da Companhia.

EBITDA E MARGEM EBITDA

Em 2021, o EBITDA totalizou R$43,0 milhdes e margem EBITDA de 26,4%, aumento de R$99,7
milhdes em relacdo a 2020.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido foi positivo em R$71,6 milh6es em 2021, aumento de R$88,9 em
relacdo a 2020 quando o valor era negativo em R$17,3 milhdes. Essa variacdo deve-se
principalmente, a atualizagdo monetéria sobre os Ativos Indenizaveis.

Para mais informacfes sobre o resultado financeiro, vide Nota Explicativa n°21 da Demonstracao
Financeira da Companhia.

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Em 2021, o Ecoporto Santos registrou lucro liquido de R$81,0 milhdes.

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E ENDIVIDAMENTO

O Ecoporto Santos encerrou o exercicio de 2021 com saldo distribuidos entre caixa e
equivalentes de caixa e aplicagfes financeiras de curto prazo no montante de R$11,9 milhdes. A
divida com Arrendamentos a Pagar era de R$6,6 milhdes.

Em 2021 o Ecoporto ndo possuia dividas com Empréstimos, financiamento e Debéntures.

Para mais informacdes sobre o endividamento da Companhia, vide Notas Explicativas n°s 12,
13, 14 e 16 da Demonstragdo Financeira da Companhia.

CAPEX

O capex realizado pelo Ecoporto Santos totalizou R$11,0 milhdes em 2021, devido aos
investimentos em tecnologia, instalacées e manutencao.
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GOVERNANCA CORPORATIVA

As informacfes sobre Governanga Corporativa, Gestdo de Pessoas e Responsabilidade
Socioambiental estdo disponiveis no Relatério de Administracdo da EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., no site www.ecorodovias.com.br/ri .

RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES

Em atendimento a instrucdo CVM 381/2003, informamos que a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes foi contratada para prestacdo dos seguintes servicos em 2021:
Auditoria das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”); Revisdo das Informagdes Contabeis
Intermediarias Trimestrais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informacdes Intermediarias Executadas
pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 — Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity). Os honorarios relativos ao exercicio de 2021 totalizaram
R$180,3 mil. A Companhia ndo contratou os Auditores Independentes para trabalhos diversos
daqueles correlatos da auditoria independente.

DECLARAGCAO DA DIRETORIA

A Diretoria do Ecoporto Santos S.A., declara, nos termos do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480,
datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e concordou (i) com o conteudo e
opinido expressos no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; e (ii) com
as demonstracdes financeiras do exercicio findo em dezembro de 2021.

Santos, 14 de marco de 2022.

A Administracéo


http://www.ecorodovias.com.br/ri
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1. INFORMACOES GERAIS

A Ecoporto Santos S.A. (“Ecoporto Santos” ou "Companhia”) foi constituida em 19 de novembro
de 1997 com o proposito especifico de explorar, por meio de arrendamento oneroso, uma area
portuaria situada na Regido do Valongo, na Margem Direita do Porto de Santos, na qual foi
implantado o Terminal para Contéineres da Margem Direita - TECONDI, com base na
Concorréncia n°® 06/97 da Companhia Docas do Estado de Sdo Paulo - CODESP. A Companhia
esta sediada na Av. Eng. Antonio Alves Freire, s/n, Cais do Saboo, Santos, no Estado de Sao
Paulo. As acdes da Companhia ndo sao negociadas em Bolsa de Valores.

Em 12 de junho de 1998 foi assinado o Contrato de Arrendamento PRES n© 028/1998
(“Contrato”) com a Companhia Docas do Estado de Sao Paulo - CODESP - atualmente
denominada Santos Port Authority - SPA - para exploracao de instalacdo portuaria situada na
regido do Valongo, na margem direita do Porto de Santos. O Contrato tem vigéncia pelo prazo
determinado de 25 anos, com encerramento previsto para junho de 2023. O Ecoporto Santos
iniciou o processo de prorrogacao antecipada do Contrato por igual periodo de 25 (vinte e cinco)
anos com o Poder Concedente em dezembro de 2014.

Em 19 de dezembro de 2019, foi publicada a Resolucao n® 7.549, e em fevereiro de 2020, o
Acorddo n© 14-2020, ambos da Agéncia Nacional dos Transportes Aquaviarios ("ANTAQ"),
aprovando o “Estudo de Viabilidade Técnica, Econémica e Ambiental”, contemplando, dentre
outros, a sugestdo de prorrogacao da vigéncia do contrato até o ano de 2048 e reequilibrio dos
investimentos concluidos e operacionais em portéineres e outros ativos.

ApOs tal data, o processo foi remetido a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios
("SNPTA"), do Ministério da Infraestrutura para analise, sendo que, em 26 de fevereiro de 2021,
o Secretario da SNPTA (Oficio n® 81/2021/SNPTA) remeteu notificacdo ao Ecoporto Santos
comunicando o Despacho Decisério n® 5/2021/SNPTA em que indeferiu o pleito de prorrogacao
do contrato, sem prejuizo do direito ato reequilibrio dos investimentos concluidos e operacionais
em portéineres e outros ativos acima mencionados. Em 10 de marco de 2021 a Companhia
apresentou recurso administrativo contra esta decisdo. Em 08 de julho de 2021 o Ecoporto
tomou ciéncia do Despacho n® 27/2021, do Ministro da Infraestrutura, no qual decidiu pela ndo
reconsideragao do indeferimento do pleito de prorrogacédo do contrato, sem prejuizo do direito
ao reequilibrio do instrumento pela implantagdo de novos investimentos no terminal, nos
valores ja considerados na Resolucdo n° 7.549/2020 e Acérdao n° 14-2020.

Considerando o Despacho Decisério n® 5/2021/SNPTA a Administragdo da Companhia
recomendou ao Conselho de Administracao a incorporacdo dos efeitos da decisdao do Poder
Concedente sobre a ndo renovagdo do Contrato, conforme descritos nas Notas Explicativas n°
1.a) e 1.b) das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2020.

Em paralelo tramita na SNPTA e na ANTAQ pedido do Ecoporto Santos para instauragdo de
arbitragem contra a decisao de denegacdo do pleito de reequilibrio econdmico-financeiro do
Contrato decorrente dos prejuizos auferidos pela entrega de area menor e fragmentada
(136.444 m2) comparada aquela prevista no edital (170.000 m2), proferida pela por meio da
Resolucdo n® 7.549 e do Acoérddo n® 14-2020. Foram exarados entendimentos favoraveis
através da Nota Técnica n° 1/2021/CGEV/DGCO/SNPTA e do Despacho n°
21/2021/DGCO/SNPTA, bem como do Parecer n. 00071/2021/CONJUR-MINFRA/CGU/AGU e
Despacho n® 00100/2021/CONJUR-MINFRA/CGU/AGU da Consultoria Juridica - Advocacia Geral
da Unido - Ministério da Infraestrutura.
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Em 09 de julho de 2021 a ANTAQ , por decisdo unanime, manifestou-se favoravelmente a
celebragdo do compromisso arbitral através do Acoérddao n°© 370. Em 26 de julho de 2021 o
processo foi remetido ao Ministério da Infraestrutura para manifestagdo. Aguarda-se
manifestacdo do Ministério da Infraestrutura quanto ao pleito de celebragdo do compromisso
arbitral.

Em 09 de marco de 2022, o Comité de Auditoria da controladora direta EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., analisou e se manifestou favoravelmente a estas Demonstracoes
Financeiras e seu Conselho de Administracao as aprovou em 10 de margo de 2022.

a) Ativo financeiro

Em 31 de dezembro de 2020, em virtude de aspectos regulatérios do Contrato de Concessao
da Companhia, em que a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios ("SNPTA"),
do Ministério da Infraestrutura indeferiu o pleito de prorrogacao do Contrato sem prejuizo do
direito de reequilibrio dos investimentos concluidos e operacionais em portéineres e outros
ativos, a Companhia reconheceu um ativo financeiro, correspondente a parcela de atualizacdo
monetdria e remuneracao sobre os valores dos ativos que serdo reversiveis. A mensuragao foi
realizada de acordo com as premissas estabelecidas na Nota Técnica da ANTAQ
3/2015/STN/SEAE/MF, que prevé uma taxa WACC regulatéria de 10% a.a. acrescida da
variacao do IGP-M, e previsdo de recebimento da indenizacdo de seis meses a um ano apés o
final do contrato de concessao, correspondendo em dezembro de 2023 ao valor de R$315.308.
Considerando os critérios estabelecidos no CPC12, o valor foi ajustado a valor presente na data-
base de 31 de dezembro de 2020, representando o valor total de R$234.056, sendo que o valor
residual de R$99.778 estava demonstrado na rubrica “Ativo Imobilizado”, assim foi constituido
um ativo financeiro de R$134.278 (R$129.152 liquido de PIS/COFINS). Em 31 de dezembro de
2021, o valor atualizado é de R$294.254 (sendo R$66.585 o valor residual demonstrado na
rubrica “Ativo Imobilizado” e R$227.669 no ativo financeiro).

b) Impactos COVID-19

A Administracdo da Companhia monitora de maneira continua a evolugdo da pandemia da
COVID-19, atuando para minimizar impactos nas suas operagdes e na sua posicao patrimonial
e financeira implementando medidas apropriadas para garantir a continuidade das operagdes,
proteger o caixa, melhorar a liquidez e promover a salde e a seguranca de todos.

As acOes e decisGes sdao constantemente analisadas pela Administracdo e pelos comités, de
acordo com a evolucdo dos cenarios globais.

Na data base de 31 de dezembro de 2021 a Companhia realizou o teste de impairment (vide
Nota Explicativa n® 9) e as administragcbes nao identificaram impacto nos resultados.
Adicionalmente, a administracdo nao identificou outros potenciais efeitos nas demonstragoes
financeiras.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2.1. Declaracao de conformidade e base de preparacao

As demonstragdes financeiras da Companhia, foram preparadas conforme as praticas adotadas
no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
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(CPC) e as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente
elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdao dessas demonstragbes financeiras
estdo apresentadas na Nota Explicativa n° 3.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de
valor, que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos
derivativos), propriedades para investimento, bem como os ativos dos planos de pensdo, tem
seu custo ajustado para refletir a mensuracdo ao valor justo. Os ativos mantidos para venda
sao mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo menos os custos de
venda.

A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamentos por parte da administragdo da Companhia no processo
de aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e tem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas
sao significativas para as demonstracoes financeiras, estdao divulgadas na Nota Explicativa n°
4,

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacgao

Os itens incluidos nas demonstragoes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econ6mico no qual a empresa atua (a “moeda funcional”).

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da
Companhia e, também, a moeda de apresentacdo da Companhia.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para
0s exercicios apresentados e para as demonstragoes financeiras individuais da Companhia:

a) Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia e
guando as mesmas forem parte das disposicdes contratuais dos instrumentos. Os ativos e
passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos de transacdo
diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdao de ativos e passivos financeiros (exceto por
ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sao acrescidos
ao ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no
reconhecimento inicial. Os custos de transacdo diretamente atribuiveis a aquisigdo de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao reconhecidos imediatamente no
resultado.
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Ativos financeiros

Todos os ativos financeiros reconhecidos sdao subsequentemente mensurados na sua totalidade
ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificacdo dos ativos financeiros. A
classificagdo ¢é feita com base tanto no modelo de negdcios da Companhia, para o
gerenciamento do ativo financeiro, quanto nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais
do ativo financeiro.

Classificacao dos ativos financeiros

Os instrumentos da divida que atendem as condicbes a seguir sdao subsequentemente
mensurados ao custo amortizado:

i) O ativo financeiro é mantido em um modelo de negocios cujo objetivo € manter ativos
financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais; e

ii) Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor
do principal em aberto.

Os instrumentos da divida que atendem as condicbes a seguir sdao subsequentemente
mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes:

i) O ativo financeiro é mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido ao coletar
fluxos de caixa contratuais e vender os ativos financeiros; e

ii) Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
se referem exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor
do principal em aberto. Em geral, todos os outros ativos financeiros sao subsequentemente
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Custo amortizado

O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente.

Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos a redugdo ao valor recuperavel
adquiridos ou originados (isto €&, ativos sujeitos a reducdo ao valor recuperavel no
reconhecimento inicial), a taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo todos os honordrios e pontos pagos ou
recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transagao e outros
prémios ou dedugbes), excluindo perdas de crédito esperadas, durante a vida estimada do
instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor contabil
bruto do instrumento da divida na data do reconhecimento inicial. Para ativos financeiros
sujeitos a redugdo ao valor recuperavel adquiridos ou originados, uma taxa de juros efetiva
ajustada ao crédito é calculada descontando os fluxos de caixa futuros estimados, incluindo as
perdas de crédito esperadas, para o custo amortizado do instrumento da divida na data do
reconhecimento inicial.
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O custo amortizado de um ativo financeiro corresponde ao valor com base no qual o ativo
financeiro é mensurado na data do reconhecimento inicial, deduzido da amortizacdo do valor
do principal, acrescido da amortizacdo acumulada usando o método da taxa de juros efetiva de
qualquer diferencga entre o valor inicial e o valor no vencimento, ajustado para qualquer provisao
para perdas.

O valor contabil bruto de um ativo financeiro corresponde ao custo amortizado de um ativo
financeiro antes do ajuste para qualquer provisao para perdas. A receita de juros é reconhecida
usando o método da taxa de juros efetiva para instrumentos da divida mensurados
subsequentemente ao custo amortizado. Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros
sujeitos a reducdo ao valor recuperavel adquiridos ou originados, a receita de juros é calculada
aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro, exceto por ativos
financeiros que subsequentemente se tornam ativos financeiros sujeitos a reducdo ao valor
recuperavel. Para ativos financeiros subsequentemente sujeitos a redugao ao valor recuperavel,
a Companhia reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros efetiva ao custo amortizado
do ativo financeiro. Se, em periodos subsequentes, o risco de crédito do instrumento financeiro
sujeito a reducao ao valor recuperavel melhorar de modo que o ativo financeiro ndo esteja mais
sujeito a reducdo ao valor recuperavel, a receita de juros é reconhecida aplicando a taxa de
juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro.

A receita de juros é reconhecida no resultado e incluida na rubrica “Receitas financeiras” (vide
Nota Explicativa n© 21).

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado abrangente

Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso ele
satisfaca ao critério de fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal
e juros em aberto, e que seja mantido em um modelo de negdcios cujo objetivo seja atingido
tanto pela obtencdo de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Nao
aplicavel para a Companhia.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo através do resultado quando os ativos ndo
atendem os critérios de classificacdo das demais categorias anteriores ou quando
no reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir descasamento contabil.

Reducdo do valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia avalia nas datas do balanco se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o
ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, ndo é recuperavel, tendo como base um ou
mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento inicial do ativo e tenha impacto
no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa
ser razoavelmente estimado.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado pelo
método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do resultado.
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Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros sdo classificados ao valor justo por meio do resultado quando o passivo
financeiro for (i) uma contraprestacao contingente de um comprador em uma combinacgdo de
negocios, (ii) mantido para negociacédo, ou (iii) designado ao valor justo por meio do resultado.
Contratos de garantia financeira

Os contratos de garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que requerem
pagamento para fins de reembolso do detentor por perdas por ele incorridas quando o devedor
especificado deixar de fazer o pagamento devido segundo os termos do correspondente
instrumento de divida. Contratos de garantia financeira sdo inicialmente reconhecidos como um
passivo a valor justo, ajustado por custos de transagao diretamente relacionados com a emissao
da garantia. Subsequentemente, o passivo € mensurado com base na melhor estimativa da
despesa requerida para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco ou no valor
reconhecido menos amortizacdo, dos dois o maior.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacgdo for revogada, cancelada ou expirar.
Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com
termos substancialmente diferentes, ou o0s termos de um passivo existente forem
significativamente alterados, essa substituicdo ou alteracao é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferengca nos correspondentes valores
contabeis reconhecida na demonstracao do resultado.

b) Avaliagdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e
tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos
especificos:

Ativos intangiveis

Ativos intangiveis com vida util indefinida sdo testados em relagao a perda por reducao ao valor
recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da unidade geradora
de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do
valor contabil.

c) Provisdes gerais

As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigacao presente (legal ou
nao formalizada) como resultado de um evento passado, é provavel que beneficios econ6micos
sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e ha uma estimativa confiavel do valor da obrigacédo.
Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em
parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso
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for praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisdao é apresentada na demonstracao
do resultado.

d) Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu valor presente na data
das transacbes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos financeiros em
gue incorre quando de suas captacdes, tanto para clientes quanto para fornecedores. O ajuste
a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideracao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e
em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

e) Arrendamento

A Companhia avalia se um contrato € ou contém um arrendamento no inicio do contrato. A
Companhia reconhece um ativo de direito de uso e correspondente passivo de arrendamento
com relacdo a todos os contratos de arrendamento nos quais a Companhia seja o arrendatario,
exceto arrendamentos de curto prazo (definidos como arrendamentos com prazo de
arrendamento de no maximo 12 meses) e arrendamentos de ativos de baixo valor. O passivo
de arrendamento ¢é inicialmente mensurado ao valor presente dos pagamentos de
arrendamento que ndo sdo pagos na data de inicio, descontados aplicando-se a taxa do Custo
Médio Ponderado de Capital - CMPC da Companhia (Weighted Average Cost of Capital - WACC
na sigla em inglés).

f) Novas normas e interpretacdes revisadas emitidas e ainda nao vigentes

Norma AlteragBes a IFRS 3 - Referéncia a Estrutura Conceitual (vigéncia a partir de 01/01/2022, porém permite
adogdo antecipada, desde que adote todas as outras referéncias atualizadas (publicada em conjunto com a
Estrutura Conceitual atualizada) na mesma data ou antes)

As alteragGes atualizam a IFRS 3 de modo que ela se refere a Estrutura Conceitual de 2018 em vez da Estrutura
Requerimento de 1989. Elas também incluem na IFRS 3 a exigéncia de que, para obrigagdes centro do escopo da IAS 37, o
comprador aplica a IAS 37 para determinar se ha obrigacdo presente na data de aquisicdo em virtude de
eventos passados. Para um tributo dentro do escopo do IFRIC 21 - Tributos, o comprador aplica a IFRIC 21
para determinar se o evento que resultou na obrigacdo de pagar o tributo ocorreu até a data de aquisigdo.
Finalmente, as alteragBes acrescentam uma declaragdo explicita de que o comprador ndo reconhece ativos
contingentes adquiridos em uma combinagdo de negdcios).

A administracdo da Companhia esté avaliando os impactos da IFRS 3 e entende que sua adogdo ndo provocara

Impacto nas um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.

demonstragdes

financeiras

Norma AlteragGes a IAS 16 - Imobilizado - Recursos antes do uso pretendido (vigéncia a partir de 01/01/2022, sendo

permitida a adogdo antecipada)

Requerimento As alteragOes proibem deduzir do custo de um item do imobilizado qualquer recurso proveniente da venda de
itens produzidos antes do ativo estar disponivel para uso, isto é, recursos para trazer o ativo ao local e na
condigdo necessdria para que seja capaz de operar da maneira pretendida pela Administragdo.
Consequentemente, a entidade reconhece esses recursos da venda e correspondente custos no resultado. A
entidade mensura o custo desses itens de acordo com a IAS 32 - Estoques. As alteragdes esclarecem ainda o
significado de ‘testar se um ativo estd funcionando adequadamente’. Atualmente, a IAS 16 determina isso
como avaliar se o desempenho técnico e fisico do ativo é tal que o mesmo possa ser usado na producgdo ou
fornecimento de bens ou servigos, para aluguel de terceiros, ou para fins administrativos. Se ndo apresenta os
separadamente na demonstragdo do resultado abrangente, as demonstragdes financeiras devem divulgar os
valores dos recursos e custos incluidos no resultado correspondentes aos itens produzidos que ndo sejam um
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Impacto nas

produto das atividades ordindrias da entidade, e cuja(s) rubrica(s) na demonstracdo do resultado abrangente
inclua(m) esses recursos e custos.

Requerimento

Impacto nas

demonstragdes A administragdo da Companhia estd avaliando os impactos da IAS 16 e entende que sua adogdo ndo provocara
financeiras um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
Norma Alteragbes a IAS 37 - Contratos onerosos - Custo de cumprimento de contrato (vigéncia a partir de

01/01/2022, sendo permitida a adogdo antecipada)

As alteragles especificam que o ‘custo de cumprimento’ do contrato compreende os ‘custos diretamente
relacionados ao contrato’. Os custos diretamente relacionados ao contrato compreendem os custos
incrementais de cumprimento desse contrato (por exemplo, funcionarios ou materiais) e a alocagdo de outros
custos diretamente relacionados ao cumprimento de contratos (por exemplo, alocagdo das despesas com
depreciagdo para um item do imobilizado usado no cumprimento do contrato). As alteragbes séo aplicaveis a
contratos para os quais a entidade ainda ndo cumpriu todas as suas obrigagdes no inicio do periodo anual no
qual a entidade aplica as alteragGes pela primeira vez. Os nimeros comparativos ndo sdo reapresentados. Ao
invés disso, a entidade deve reconhecer o efeito acumulado da adogdo inicial das alteragdes como ajuste do
saldo inicial de lucros acumulados (ou outro componente do patriménio liquido, conforme aplicavel) na data de
adogdo inicial.

A administragdo da Companhia estd avaliando os impactos da IAS 37 e entende que sua adogdo ndo provocara

Requerimento

Impacto nas

demonstragdes um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
financeiras
Norma Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2018-2020 (vigéncia a partir de 01/01/2022, sendo permitida adogédo

antecipada)

As Melhorias Anuais incluem alteragdes em quatro normas: IFRS 1 - Adogdo inicial das Normas Internacionais
de Contabilidade: A alteragdo prevé medida adicional para uma controlada que se torna adotante inicial depois
da sua controladora com relagdo a contabilizagdo de diferengas acumuladas de conversdo. Em virtude da
alteragdo, a controlada que usa a isengdo contida na IFRS 1:D16(a) pode agora optar por mensurar as
diferengas acumuladas de conversdo para todas as operagdes no exterior ao valor contabil que seria incluido
nas demonstragdes financeiras consolidadas da controladora, com base na data de transicdo da controlada
para Normas do IFRS, se nenhum ajuste for feito com relagdo aos procedimentos de consolidagdo e efeitos da
combinagdo de negdcios na qual a controlada adquiriu a controlada. Uma opgdo similar estd disponivel para
uma coligada ou joint venture que utiliza a isengdo contida na IFRS 1:D16(a). IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros: A alteragdo esclarece que ao aplicar o teste de ‘10%’ para avaliar se o passivo financeiro deve ser
baixado, a entidade inclui apenas os honorarios pagos ou recebidos entre a entidade (devedor) e o credor,
inclusive honorarios pagos ou recebidos pela entidade ou credor em nome da outra parte. A alteragéo é
aplicavel prospectivamente a modificagOes e trocas ocorridas na ou apos a data em que a entidade aplica a
alteragdo pela primeira vez. IFRS 16 - Arrendamentos: A alteragdo exclui o exemplo de reembolso de
benfeitorias em imdveis de terceiros. Uma vez que a alteragdo a IFRS 16 constitui apenas um exemplo
ilustrativo, nenhuma data de vigéncia é definida. IAS 41 - Agricultura: A alteragdo exclui a exigéncia na IAS
41 para entidades em excluir os fluxos de caixa para tributagdo ao mensurar o valor justo. Isso alinha a
mensuragdo do valor justo na IAS 41 as exigéncias na IFRS 13 - Mensuragdo do Valor Justo para fins de uso
de fluxos de caixa e taxas de desconto internamente consistentes e permite que os preparadores determinem
se devem usar fluxos de caixa antes ou depois dos impostos e taxas de desconto para a mensuragao do valor
justo mais adequada. A alteragdo é aplicavel prospectivamente, isto, mensuragées de valor justo na ou apds a
data em que a entidade aplica inicialmente a alteragdo.

A Administragdo da companhia esté avaliando os impactos da IFRS 1, da IFRS 9, da IFRS 16 e da IAS 41 e

Requerimento

Impacto nas
demonstragdes
financeiras

demonstragdes entende que suas adogdes ndo provocara um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
financeiras
Norma IFRS 17 - Contratos de seguros (vigéncia a partir de 01/01/2023)

A IFRS 17 estabelece os principios para reconhecimento, mensuragdo, apresentagdo e divulgagdo de contratos
de seguro e substitui a IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC 11). A IFRS 17 descreve o Modelo Geral, modificado
para contratos de seguro com caracteristicas de participacdo direta, descrito como Abordagem de Taxa
Variavel. O modelo Geral é simplificado se determinados critérios forem atendidos mensurando o passivo para
cobertura remanescente usando a Abordagem da Alocagdo de Prémios. O modelo geral utiliza premissas atuais
para estimativa de valor, do prazo e da incerteza de fluxos de caixa futuros e mensura explicitamente o custo
dessa incerteza, levando em consideragdo as taxas de juros de mercado e o impacto das opgGes e garantias
dos segurados.

A Administragdo da Companhia esta avaliando os impactos da IFRS 17 e entende que sua adogdo ndo provocara
um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
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Norma

Requerimento

Impacto nas

Alteragbes a IAS 1 - Classificagdo de passivos como Circulantes ou N&do Circulantes (vigéncia a partir de
01/01/2023, sendo permitida adogao antecipada)

As alteragOes a IAS 1 afetam apenas a apresentagdo de passivos como circulantes ou ndo circulantes no balango
patrimonial e ndo o valor ou a época de reconhecimento de qualquer ativo, passivo, receita ou despesas, ou
as informagdes divulgadas sobre esses itens.

A Administragdo da Companhia esté avaliando os impactos da IAS 1 e entende que sua adogdo ndo provocara

demonstragdes um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
financeiras
Norma Alteragbes a IAS 1 (vigéncia a partir de 01/01/2023, sendo permitida adogdo antecipada). AlteragGes a

Requerimento

Impacto nas

Declaragdo Pratica 2 da IFRS (ndo apresenta uma data de vigéncia ou exigéncias de transigdo)

As alteragBes modificam as exigéncias contidas na IAS 1 com relagdo a divulgagdo das politicas contabeis. As
alteragdes substituem todos os exemplos do termo “politicas contébeis significativas” por “informagGes de
politicas contdbeis relevantes”. As informagGes da politica contabil sédo relevantes se, quando consideradas em
conjunto com outras informagdes incluidas nas demonstragdes financeiras de uma entidade, puderem
razoavelmente influenciar as decisdes dos principais usudrios das demonstragées financeiras de propdsito geral
tomadas com base nessas demonstragdes financeiras. Os paragrafos de apoio na IAS 1 também foram
alterados para esclarecer que as informagOes da politica contdbil relacionada a transagdes, outros
acontecimentos ou condigdes irrelevantes sdo irrelevantes e ndo precisam ser divulgadas. As informagbes da
politica contabil podem ser relevantes devido a natureza das transagdes relacionadas, outros eventos ou
condigBes, mesmo que os valores sejam irrelevantes. Porém, nem todas as informacgdes da politica contabil
relacionadas a transag8es, outros eventos ou condigdes relevantes sdo relevantes por si s6. O Board preparou
ainda orientagbes e exemplos para explicar e demonstrar a aplicagdo do “processo de materialidade em quatro
passos” descrito na Declaragdo Pratica 2 da IFRS.

A administragdo da Companhia esta avaliando os impactos da IAS 1 e IFRS Declaragdo da Prética e entende

demonstragdes que sua adogdo ndo provocarad um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
financeiras
Norma Alteragdes a IAS 8 (vigéncia a partir de 01/01/2023, sendo permitida adogdo antecipada)

Requerimento

Impacto nas

A alteragdo substitui a definigdo de mudanca nas estimativas contabeis pela definigdo de estimativas contabeis.
De acordo com a nova definigdo, estimativas contabeis s&o “valores monetarios nas demonstracgdes financeiras
sujeitos a incerteza na mensuragdo”. A definicdo de mudanga nas estimativas contdbeis foi excluida. No
entanto, o Board manteve o conceito de mudangas nas estimativas contabeis na Norma com os seguintes
esclarecimentos: - Uma mudanga na estimativa contdbil que resulte de novas informagdes ou novos eventos
ndo significa a retificagdo de um erro; - Os efeitos da mudanga de um dado ou técnica de mensuragdo usada
para desenvolver uma estimativa contdbil correspondem a mudangas nas estimativas contdbeis se ndo
resultarem da retificacdo de erros de periodos anteriores. O Board acrescentou dois exemplos (Exemplos 4-5)
na Orientagdo sobre a implementagdo da IAS 8, que acompanha a Norma. O Board excluiu um exemplo
(Exemplo 3) uma vez que poderia causar confusdo a luz das alteragdes.

A administragdo da Companhia esté avaliando os impactos da IAS 8 e entende que sua adog&o ndo provocara

demonstragdes um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.
financeiras
Norma Alteragdes a IAS 12 (vigéncia a partir de 01/01/2023, sendo permitida adogdo antecipada)

Requerimento

As alteragdes introduzem uma excegdo adicional da isengdo de reconhecimento inicial. De acordo com as
alteragbes, a entidade ndo aplica a isengdo de reconhecimento inicial para transagbes que resultam em
diferencas temporarias tributédveis e dedutiveis similares. Dependendo da legislagdo aplicavel, diferencgas
temporarias tributaveis e dedutiveis similares podem surgir no reconhecimento inicial de um ativo e passivo
em uma transagdo que ndo seja uma combinagdo de negdcios e que ndo afeta nem o lucro contabil nem o
lucro tributavel. Por exemplo, isso pode ocorrer no reconhecimento do passivo de arrendamento e
correspondente ativo de direito de uso aplicando a IFRS 16 na data de inicio do arrendamento. Apds as
alteracBes a IAS 12, a entidade deve reconhecer o correspondente ativo e passivo fiscal diferido, sendo que o
reconhecimento de eventual ativo fiscal diferido esta sujeito aos critérios de recuperabilidade contidos na IAS
12. O Board acrescenta ainda um exemplo ilustrativo na IAS 12 que explica como as alteragdes sao aplicadas.
As alteracdes sdo aplicaveis a transagdes ocorridas no ou apds o inicio do primeiro periodo comparativo
apresentado. Adicionalmente, no inicio do primeiro periodo comparativo, a entidade deve reconhecer: - Um
ativo fiscal diferido (quando for provavel que a entidade apresentara lucro tributdvel em montante suficiente
para que tais diferengas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas) e um passivo fiscal diferido para todas
as diferengas temporarias dedutiveis e tributaveis associadas aos: (i) Ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento; (ii) Passivos por Desativagdo, Restauragdo e Outros Passivos Similares e valores
correspondentes reconhecidos como parte do custo do respectivo ativo. - O efeito acumulado da aplicagdo
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inicial das alteragdes como ajuste de saldo inicial de lucros acumulados (ou outro componente do patriménio
liquido, conforme aplicavel) naquela data.

Impacto nas
demonstragdes A administragdo da Companhia estd avaliando os impactos da IAS 12 e entende que sua adogdo ndo provocara
financeiras um impacto relevante nas demonstragdes financeiras.

g) Lucro/(prejuizo) basico e diluido por acao

O lucro/(prejuizo) basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro/(prejuizo) atribuivel
aos acionistas da Companhia pela quantidade média ponderada de acGes ordinarias emitidas
durante o exercicio, excluindo as agGes ordinarias compradas pela Companhia e mantidas como
acOes em tesouraria.

O lucro/(prejuizo) por acgéao diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade
de acdes ordinarias em circulacao supondo a conversao de todas as acdes ordinarias potenciais
gue provocariam diluicdo. A Companhia ndo possui nenhuma categoria de agdes potenciais que
provocariam diluicdo.

4. PRINCIPAIS USOS DE ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS

A Administracdo da Companhia estabelece julgamentos, estimativas e premissas com relacdo
a eventos no futuro. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o
proximo exercicio financeiro, estdao contempladas a seguir:

e Taxa de desconto: a determinacdao de taxas de desconto a valor presente utilizadas na
mensuracdo de certos ativos e passivos circulantes e nao circulantes;

e ProvisOes: as provisbes para perdas ambientais, civeis, trabalhistas e tributarias, perdas
relacionadas a contas a receber e elaboracdo de projecdes para realizacao de imposto de
renda e contribuicao social diferidos;

e Reconhecimento de receita de portos: A Companhia estima e registra as receitas seguindo o
exercicio de competéncia; porém estas estimativas levam em consideracdo os 12 (doze)
ultimos meses de faturamento, multiplicados pela volumetria média (tempo do servigo
prestado) os quais envolvem julgamento da Administracdo e sdo pautadas em dados
historicos ou contratuais;

e Reconhecimento de receita armazenada: A Companhia estima e registra as receitas seguindo
o exercicio de competéncia; porém estas estimativas levam em consideracdo uma volumetria
média (tempo do servigo prestado) os quais envolvem julgamento da Administracdo e sdo
pautadas em dados historicos ou contratuais;

e Impairment: A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais
evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, é
constituida provisdo para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.
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Momento de reconhecimento dos ativos intangiveis

A Administragdo da Companhia avalia o momento de reconhecimento dos ativos intangiveis.

Obrigacdes com Poder Concedente

As obrigacdes com Poder Concedente decorrentes das obrigacdes incorridas pela Companhia
relacionadas a taxas da Companhia a Docas do Estado de Sdo Paulo - CODESP a titulo de:
liberagcbes e movimentacGes de contéineres, infraestrutura de atracagdo e declaragdo de
transito aduaneiro. A mensuracdo e os critérios dos respectivos valores estdo detalhados na
Nota Explicativa n© 16.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

A Companhia reconhece valores relativos a imposto de renda e contribuicdo social sobre (i)
prejuizos fiscais e bases negativas; acumuladas e (ii) diferengas temporarias decorrentes de
diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus respectivos valores contabeis.

A Companhia fundamenta a recuperabilidade do imposto diferido ativo sobre prejuizos fiscais
com base em projegdes de resultados tributaveis futuros para os proximos 10 anos,
descontados a valor presente. A mensuragdo e os critérios dos respectivos valores estao
detalhados na Nota Explicativa n° 11.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Politica contabil

A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicagao financeira de conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor.

31/12/2021 31/12/2020

Caixa e bancos 12 12

AplicacOes financeiras:
Fundo de investimento (a) 7.928 9.324
Operagdes compromissadas (b) 2.401 997
Aplicagbes automaticas (c) 1.009 1.445
11.350 11.778

(@) Fundo de investimento, que se enquadra na categoria “Renda fixa - crédito privado”, de
acordo com a regulamentacgdo vigente, cuja politica de investimento tem como principal fator
de risco a variagdo de taxa de juros doméstica ou indice de pregos, ou ambos, e que tem
como objetivo buscar valorizacdo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma
carteira de perfil conservador. Podendo ser resgatado a qualquer momento, sem perda
significativa de valor.

Em virtude do cenario declarado pela OMS em marco de 2020 sobre o surto do COVID-19 e
visto que os governos tém tomado medidas restritivas, cujo potencial de afetar a economia
€ significativo as incertezas do mercado econdmico, a companhia, preservando a
transparéncia e o conservadorismos dos ativos financeiros e visando a gestdao de caixa
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passou por uma revisao nas aplicagdes financeiras, readequando a carteira do fundo de
investimento para assegurar o caixa da Companhia.

O Fundo nao pode investir em operagdes especulativas ou operagdes que o exponham a
obrigag0es superiores ao valor de seu patrimoénio liquido. O Fundo também ndo pode investir
em determinados ativos, tais como agoes, indice de agGes e derivativos.

Em 31 de dezembro de 2021 a carteira do Fundo de Investimentos era composta por 100%
em Certificado de Depdsito Bancario (CDB). Em (31 de dezembro de 2020) a carteira do
Fundo de Investimentos era composta por 95,6% em Certificado de Depdsito Bancario (CDB)
e 4,4% em Operacdes Compromissadas (vide Nota Explicativa n° 7).

As aplicacbes financeiras vinculadas a fundos de investimentos sdao remuneradas a taxa de
103,1% em 31 de dezembro de 2021 (101,0% em 31 de dezembro de 2020) do Certificado
de Deposito Interbancario (CDI), e refletem as condicdes de mercado nas datas dos balancos
patrimoniais.

(b) Os recursos vinculados as aplicacdes financeiras compromissadas sdo remunerados a taxa
de 83,9% do CDI em 31 de dezembro de 2021 (75% em 31 de dezembro de 2020), sem
risco de mudanca significativa do valor. A referida aplicagdo possui liquidez imediata e esta
aplicada a curtissimo prazo sendo utilizada antes de 30 dias e ndo sofre a incidéncia de IOF.

(c) Além das modalidades acima, a Companhia possui aplicagdo automaticas, na qual os
recursos disponiveis em conta corrente sdo automaticamente aplicados e remunerados
conforme escala de permanéncia e que podem variar de 2% a 100% do CDI. O grupo
mantém apenas saldo minimo nesta modalidade, e diariamente o volume excedente sdo
alocados em aplicagées mais rentaveis.

6. APLICACOES FINANCEIRAS

31/12/2021 31/12/2020

Recursos nao vinculados 558 430
558 430

Em 31 dezembro 2021, os recursos referem-se as aplicagbes financeiras em CDB pré-fixado
emitido pelo Banco Bradesco S.A. remunerado a taxa de 11,03% a.a. (120,5% do CDI em 31
dezembro 2021), vinculado ao fundo de investimento remunerado a taxa média ponderada de
103,1% do CDI do mesmo periodo. A referida aplicagdo possui caréncia até 13 junho 2022. Em
31 de dezembro de 2020, os recursos referiam-se a aplicagdes financeiras em LTN over (Letras
do Tesouro Nacional) remuneradas a taxa de 101,0% do Certificado de Depédsito Interbancario
(CDI), e refletiam as condicdes de mercado na data do balanco patrimonial. As referidas
aplicacGes possuiam liquidez imediata.
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7. CLIENTES

Representados por faturas a receber de clientes pela movimentacdo da armazenagem e por
reparos de contéineres vazios.

A composigdo estad assim representada:

31/12/2021  31/12/2020

Servigos prestados 25.673 21.950
Perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa — PECLD (a) (1.259) (1.405)
24.414 20.545

(@) O valor das perdas esperadas de crédito de liquidacdo duvidosa é atualizado ao final de
cada exercicio para refletir as mudancas no risco de crédito desde o reconhecimento inicial
do respectivo instrumento financeiro.

O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

31/12/2021  31/12/2020

A vencer 23.785 19.016

Vencidos:

Até 30 dias 1.000 1.867

De 31 a 90 dias 384 441

De 90 a 120 dias 72 49

Acima de 120 dias 432 577
25.673 21.950

Movimentacdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é conforme segue:

31/12/2021  31/12/2020

Saldo no inicio do exercicio 1.405 547
Valores recuperados e baixados (2.266) (1.041)
Constituicdo de PECLD 2.120 1.899
Saldo no fim do exercicio 1.259 1.405

8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Os depésitos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem a
quantias depositadas e mantidas em juizo até a solugdo dos litigios aos quais estdo
relacionadas.

O resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, ndo tera efeito
adverso relevante nas condicbes financeiras ou nos negocios da Companhia.
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31/12/2021 31/12/2020
Saldo no inicio do exercicio 92.446 90.758
Adigbes 1.095 1.753
Baixas (2.448) (1.371)
Atualizacdo monetaria 1.795 1.306
Saldo no fim do exercicio 92.888 92.446

A natureza dos depdsitos judiciais sdo:

31/12/2021 31/12/2020

Natureza

Civel 813 1.140
Tributario 283 207
Trabalhista 6.995 8.016
THC2 - Terminal Handling Charge 84.797 83.083

92.888 92.446
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9. IMOBILIZADO

Politica contabil

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico deduzido das respectivas depreciagdes e perdas por desvalorizagdo, se aplicaveis. Um
item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdémico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo é registrado na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for
baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados
de forma prospectiva. A depreciagdo é calculada pelo método linear a taxas que levam em consideragao o tempo de vida util estimado.
Nas tabelas abaixo sdo apresentadas as taxas anuais e as taxas médias de depreciacao para cada grupo do ativo imobilizado.

Maquinas e Méveis e Obras em Guindastes
Hardwares equipamentos utensilios andamento Benfeitorias portudrios Veiculos Instalagbes Outros Total
Taxa anual de
depreciagao - % 20,0 10,0 10,0 - 4,0 10,0(*) 25,0 10,0 - -
Taxa média ponderada
de depreciagao - % 8,1 1,9 0,8 - 0,8 16,2 - 5,6 - -
CUSTO
Saldos em 31/12/2020 6.360 25.922 3.145 - 217.930 171.822 2.101 5.396 5.550 438.226
Adigbes 2.738 3.041 187 196 50 21 1.793 2.346 10.372
Baixas (39) (81) (2) - - (924) - - (4.574) (5.620)
Saldos em 31/12/2021 9.059 28.882 3.330 - 218.126 170.948 2.122 7.189 3.322 442.978
DEPRECIACAO
Saldos em 31/12/2020 (6.360) (25.922) (3.145) - (215.132) (53.142) (2.101) (5.396) - (311.198)
Adigbes (621) (526) (27) - (1.784) (27.664) (1) (354) - (30.977)
Baixas 39 51 2 - - 922 - (54) - 960
Saldos em 31/12/2021 (6.942) (26.397) (3.170) - (216.916) (79.884) (2.102) (5.804) - (341.215)
RESIDUAL
Em 31/12/2021 2.117 2.485 160 - 1.210 91.064 20 1.385 3.322 101.763
Em 31/12/2020 - - - - 2.798 118.680 - - 5.550 127.028

(*) Exceto pelos Portéineres que estdo sendo depreciados pelo prazo de concessdo, ou seja, até junho/2023.
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Maquinas e Méveis e Obras em Guindastes
Hardwares equipamentos utensilios andamento Benfeitorias portuarios Veiculos Instalagdes Qutros Total
Taxa anual de
depreciagdo - % 20,0 10,0 10,0 - 4,0 10,0 20,0 10,0 - -
Taxa média ponderada
de depreciagdo - % 4,2 6,7 9,6 - 2,6 0,9 18,5 9,5 - -
CUSTO
Saldos em 31/12/2019 7.890 24.783 4.761 3.000 214.227 172.359 2.104 3.501 5.264 437.889
AdicGes 426 1.744 111 703 161 - 1.869 1.605 6.647
Baixas (1.956) (802) (1.727) - - (695) (3) (2) (1.125) (6.310)
Transferéncia - 197 - (3.028) 3.000 (3) - 28 (194) -
Saldos em 31/12/2020 6.360 25.922 3.145 - 217.930 171.822 2.101 5.396 5.550 438.226
DEPRECIAGAO
Saldos em 31/12/2019 (7.250) (11.723) (3.936) (64.640) (52.280) (855) (461) (11) (141.156)
Adigdes (259) (1.677) (297) (5.713) (1.546) (389) (426) - (10.307)
Baixas 1.956 773 1.593 - 695 3 - - 5.020
Impairment (807) (13.295) (505) (144.779) - (860) (4.509) - (164.755)
Transferéncias - - - - (11) - - 11 -
Saldos em 31/12/2020 (6.360) (25.922) (3.145) (215.132) (53.142) (2.101) (5.396) - (311.198)
RESIDUAL
Em 31/12/2020 - - - - 2.798 118.680 - - 5.550 127.028
Em 31/12/2019 640 13.060 825 3.000 149.587 120.079 1.249 3.040 5.253 296.733

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 nao havia bens do ativo imobilizado vinculados como garantia de qualquer natureza.

A Administragcdo da Companhia efetua analise periddica do prazo de vida Util-econ6mica remanescente dos bens do ativo imobilizado
e nao foram identificadas diferencas significativas na vida util-econ6mica dos bens que integram o ativo imobilizado da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia contratou consultoria externa para avaliar fatores internos e externos que indicassem
gue os ativos pudessem apresentar valores contabeis superiores aos seus valores recuperaveis. O valor em uso foi calculado com
base no método do fluxo de caixa descontado (ou DCF), considerando os seguintes critérios: (i) premissas de projecdo: as premissas
de projecdo dos resultados (receitas, custos, despesas, investimentos, capital de giro) e fluxos de caixa futuros (abordagem do
FCFF ou Free Cash Flow to Firm), cujas perspectivas de crescimento para as rodovias baseiam-se no orcamento anual e nos planos
de negodcios preparados pela Administracdo, bem como em dados de mercado e de empresas comparaveis. Essas premissas
representam a melhor estimativa da Administragdo quanto as condigdes econ6micas vigentes durante o prazo de contrato de cada
concessdo; (ii) Moeda de projecdes: BRL nominal, considerando efeitos inflaciondrios; (iii) Taxa de desconto: metodologia do WACC,
em termos nominais, depois dos impostos. O WACC (Weigthed Average Cost of Capital) foi estimado com base em premissas de
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mercado e de empresas comparaveis 8 Companhia, resultado em: 9,27% a.a. (74,1% antes dos impostos). Com base nessa
avaliacao, a Companhia nao identificou nenhum impacto no resultado.
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10. INTANGIVEL

Politica contabil

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. Apds o
reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Nas tabelas abaixo sdo apresentadas as taxas anuais e as taxas médias de amortizagdo para cada grupo do ativo intangivel.

Contrato de Direito de uso
Softwares de terceiros concessao Outros CPC 06 (R2) Total
Taxa anual de amortizagdo - % 20,0 - - - -
Taxa média ponderada de amortizagdo - % 0,4 - - - -
CUSTO
Saldos em 31/12/2020 41.667 38.971 4 8.785 89.427
AdicGes 658 - - 1.127 1.785
Saldos em 31/12/2021 42.325 38.971 4 9.912 91.212
AMORTIZACAQ
Saldos em 31/12/2020 (41.667) (38.914) (4) (3.506) (84.091)
Adigdes (147) - - (2.498) (2.645)
Baixas - (57) - - (57)
Saldos em 31/12/2021 (41.814) (38.971) (4) (6.004) (86.793)
RESIDUAL
Em 31/12/2021 511 - - 3.908 4.419
Em 31/12/2020 - 57 - 5.279 5.336
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Contrato de Direito de uso
Softwares de terceiros concessao Outros CPC 06 (R2) Total
Taxa anual de amortizagao - % 20,0 - - - -
Taxa média ponderada de amortizacdo - % 10,7 - - - -
CUSTO
Saldos em 31/12/2019 40.773 38.949 4 80.673 160.399
AdicGes 915 51 - 1.658 2.624
Baixas (*) (21) (29) - (73.546) (73.596)
Saldos em 31/12/2020 41.667 38.971 4 8.785 89.427
AMORTIZACAO
Saldos em 31/12/2019 (31.403) (1.844) (4) (1.584) (34.835)
AdicGes (4.420) (3.254) - (1.922) (9.596)
Baixas 21 - - - 21
Impairment (5.865) (33.816) - - (39.681)
Saldos em 31/12/2020 (41.667) (38.914) (4) (3.506) (84.091)
RESIDUAL
Em 31/12/2020 - 57 - 5.279 5.336
Em 31/12/2019 9.370 37.105 - 79.089 125.564

(*) Em virtude da ndo renovacao do contrato de concessdo da Companhia, em 31 de dezembro de 2020 a Companhia realizou a baixa dos direitos de uso da
Concessdo com prazo superior a 11 de junho de 2023, data de encerramento do contrato.
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11.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

Politica contabil

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos (“impostos diferidos”) sao reconhecidos
sobre as diferengas temporarias no final de cada data do balanco entre os saldos de ativos e
passivos reconhecidos nas demonstracgdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas
na apuracdo do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando
aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributaveis, e os impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas
as diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia
apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferengas temporarias
dedutiveis possam ser utilizadas. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa
de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data do
balanco.

a) Conciliacdo da (despesa) receita de imposto de renda e contribuicdo social

Foram registrados no resultado do exercicio os seguintes montantes de imposto de renda e
contribuicao social, correntes e diferidos:

31/12/2021 31/12/2020

Lucro/(prejuizo) do exercicio antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 80.988 (93.878)
Aliquota fiscal vigente 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota combinada (27.536) 31.919
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Gratificacdes/PPR diretores (47) (116)
Despesas indedutiveis (156) (126)
Amortizagdo do agio 35.293 35.293
Incentivos fiscais (PAT) (5) (14)
Crédito Tributario ndo constituido (*) (6.318) (52.684)
Baixa crédito exercicios anteriores - (233.179)
Impairment - (22.111)
Outros (1.231) 7.839
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social - (233.179)
Impostos diferidos - (233.179)

(*) A Companhia ndo estd realizando a contabilizagdo de créditos tributdrios em fungdo de ndo haver expectativa de
realizagao futura.
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12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

A movimentagao de empréstimos e financiamentos estéd demonstrada a seguir:

31/12/2021 31/12/2020
Saldo no inicio do exercicio - 1.125
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n° 21) - 22
Pagamento principal - (1.122)
Pagamento de juros - (25)
Saldo no fim do exercicio - -
13. DEBENTURES
A posicdo das debéntures estd resumida a seguir:
Descricao Vencimento Taxa média de juros  31/12/2021 31/12/2020
23 Emissédo 06/2021 CDI + 3,90% a.a. - 66.787
32 Emissdo 12/2021 CDI + 1,75% a.a. - 69.485
- 136.272
Circulante - 136.272
A movimentagdo das debéntures esta demonstrada a segquir:
31/12/2021 31/12/2020
Saldo no inicio do exercicio 136.272 199.309
AdicOes/(custo antecipado) - (672)
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n° 21) 6.742 9.626
Pagamento de principal (135.000) (65.000)
Pagamento de juros (8.014) (6.991)
Saldo no fim do exercicio - 136.272

As principais caracteristicas das debéntures emitidas sao:
23 emissao

Em 27 de junho de 2019, foi realizada a 2@ emissdo de debéntures simples, nominativas
escriturais, ndo conversiveis em acOes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
adicional, em série Unica, no valor nominal total de R$130.000, sem atualizacdo monetaria.
Sobre o valor nominal unitario das debéntures incidem juros remuneratérios de 100% do CDI
over acrescidos de 1,85%a.a., pagos semestralmente a partir da data de emissao sempre no
dia 26 de junho e dezembro, o primeiro pagamento serd em 26 de dezembro de 2019 e o ultimo
pagamento sera na data de vencimento em 26 de junho de 2020, amortizagdo paga em parcela
Unica na data do vencimento.
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Em 18 de junho de 2020, foi firmado um aditivo a 22 emissdao de debéntures autorizando a
alteracdo da data de vencimento das debéntures para 50% em 11 de julho de 2020 e 50% em
26 de junho de 2021. Tendo em vista a alteragao da data de vencimento das debéntures, foi
estabelecido nova taxa de juros. Sobre o valor nominal unitario das debéntures incidira juros
remuneratérios de 100% do CDI over acrescido de 3,90%a.a., sendo o primeiro pagamento em
17 de junho de 2017 e o Gltimo na data de vencimento junto com a amortizacdo em 26 de
junho de 2021.

A referida debénture foi quitada em 28 de junho de 2021.
32 emissao

Em 20 de dezembro de 2019, foi realizada a 32 emissao de debéntures simples, nominativas
escriturais, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria
adicional, em série Unica, no valor nominal total de R$70.000 mil, sem atualizacdao
monetaria. Sobre o valor nominal unitario das debéntures incidem juros remuneratorios de
100% do CDI over acrescidos de 1,75%a.a. O juros e amortizacdao serdo pagos em parcela
Unica na data de vencimento 21 de dezembro de 2020.

Em 14 de dezembro de 2020, foi firmado um aditivo a 32 emissdo de debéntures autorizando
a alteracdo da data de vencimento das debéntures para 20 de dezembro de 2021. Sobre o valor
nominal unitario das debéntures incidira juros remuneratérios de 100% do CDI over acrescido
de 1,75%a.a., sendo o primeiro pagamento em 20 de dezembro de 2020 e o ultimo na data de
vencimento junto com a amortizagdo em 20 de dezembro de 2021.

A emissdo conta com garantia fidejusséria adicional na forma de fianca da EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., e ndo é objeto de repactuacao programada.

A referida debénture foi quitada em 20 de dezembro de 2021.
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14. ARRENDAMENTOS A PAGAR

As obrigagdes financeiras sdo compostas como segue:

31/12/2021 31/12/2020
Obrigagdes brutas de arrendamentos -

pagamentos minimos de arrendamento: 6.569 7.140
Circulante 4.391 2.897
Nao circulante 2.178 4.243

A movimentagdo das informagdes esta demonstrada a seguir:
31/12/2021 31/12/2020
Saldo no inicio do exercicio 7.140 80.276
Adicoes 1.127 1.659
Baixa (*) - (73.546)
Encargos financeiros (vide Nota Explicativa n° 21) (6.542) 5.453
Pagamento principal (1.698) (1.249)
Pagamento de juros 6.542 (5.453)
Saldo no fim do exercicio 6.569 7.140

(*) Em virtude da ndo renovacgdo do contrato de concessdo da Companhia, a Companhia realizou a baixa dos direitos

de uso da Concessdo com prazo superior a 11 de junho de 2023, data de encerramento do contrato.

15. PARTES RELACIONADAS

A Companhia contrata servicos de seus acionistas ou de empresas relacionadas, para servicos
de transporte e remogao, além de servigos administrativos e financeiros.

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, os saldos relativos a operagdes com partes relacionadas

estdo apresentados a seguir:

Ativo Passivo Resultado
N&o

Companhia Natureza Circulante Circulante circulante Despesas
Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.(a) Outras partes relacionadas - 36 - 454
Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda.(b) Outras partes relacionadas 851 - - -
Termares Terminais Maritimos Especializados Ltda.(c) Outras partes relacionadas - - - 42
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A(d) Outras partes relacionadas - 14 - -
Ecopatio Cubatdo Logistica Ltda.(b) Outras partes relacionadas 57 - - -
Total em 31 de dezembro de 2021 908 50 - 496
Total em 31 de dezembro de 2020 870 55 1.060 740

As operagbes com partes relacionadas estdo apresentadas a seguir:

(a) EcoRodovias ConcessOes e Servigos S.A., controlada direta da EcoRodovias Infraestrutura
e Logistica S.A., presta servigos administrativos, financeiros, de recursos humanos, de
tecnologia da informacgdo, de engenharia e de compras corporativas. O valor atual dos



DocuSign Envelope ID: 53610FCE-3A5A-42A5-B834-159EF18C991D

ECOPORTO SANTOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 E DE 2020
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

contratos estabelecidos entre as empresas de servicos é de R$454. O saldo em aberto de
R$36 em 31 de dezembro de 2021 (de servigos ja realizados), tem vencimento em até 45
dias, ndo estdo sujeitos a encargos financeiros e nao foram concedidas garantias aos
credores.

(b) Refere-se ao compartilhamento de despesas administrativas com as partes relacionadas
Termares e Ecopatio Cubatao.

(c) Ocorreu em 09 de dezembro de 2021 a quitagdo do contrato de mutuo, sendo a mutuante
a controladora Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., O mutuo era corrigido através
da taxa de 105% do CDI com vencimento em 31/12/2021.

(d) Refere-se a transferéncia de funcionarios entre empresas.

Remuneracao dos administradores

Os administradores sao as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
pela direcdo e pelo controle das atividades da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2021 foram pagos aos administradores beneficios de curto prazo
(salarios, participacdo nos lucros, previdéncia privada e plano de opgcao com base em acoes),
contabilizados na rubrica “Despesas gerais e administrativas”.

N3o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pos-emprego (pensdes, outros beneficios
de aposentadoria, seguro de vida pds-emprego e assisténcia médica pos-emprego);
(b) beneficios de longo prazo (licenga por anos de servico e beneficios de invalidez de longo
prazo); e (c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Em Assembleia Geral Ordinaria foi definida a remuneracao global anual dos administradores da
Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 em R$5.851 (em 31 de dezembro
de 2020 no montante R$5.555 ).

A remuneracdo paga aos administradores no exercicio estd demonstrada a seguir:

31/12/2021 31/12/2020

Remuneracao (fixa/variavel) 4,292 3.065
Remun. baseada em agdes (Phantom Stock Option/Restricted Stock) (935) 795
Seguro de vida 8 10
Assisténcia saude 169 211
FGTS 192 -
INSS (sobre salarios, plano de retencdo e Incentivos de longo Prazo -

ILP (Phantom Stock Option - PSO + Phantom Restricted Stock - PRS) 738 950

4.464 5.031
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16. OBRIGACOES COM PODER CONCEDENTE

31/12/2021 31/12/2020

Parcelas:

Taxas CODESP - 195
- 195

Circulante - 195

Refere-se aos pagamentos de taxas a Companhia de Docas do Estado de S3o Paulo - CODESP
a titulo de: liberagbes e movimentacbes de contéineres, infraestrutura de atracacao e
declaragdo de transito aduaneiro.

A movimentagdo esta demonstrada a seguir:
31/12/2021 31/12/2020

Saldo no inicio do exercicio 195 705
Custo (vide Nota Explicativa n° 20) 15.399 11.725
Pagamento do principal (15.594) (12.235)

Saldo no final do exercicio 195

O Contrato de Arrendamento PRES n° 028/1998 ("Contrato") celebrado entre a Companhia
Docas do Estado de Sao Paulo ("CODESP") e o Ecoporto Santos S.A. ("Ecoporto Santos"), para
exploracdo de instalagdo portuaria com utilizacdo de area sob a administracdo da CODESP,
situada na regido do Valongo, na margem direita do Porto de Santos, tem vigéncia pelo prazo
determinado de 25 anos, com encerramento previsto para junho de 2023. O Ecoporto Santos
iniciou o processo de prorrogacao antecipada do Contrato por igual periodo de 25 (vinte e cinco)
anos com o Poder Concedente em dezembro de 2014.

Em 19 de dezembro de 2019, foi publicada a Resolugao n® 7.549, e em fevereiro de 2020, o
Acérdao n° 14-2020, ambos da Agéncia Nacional dos Transportes Aquaviarios (“"ANTAQ"),
aprovando o “Estudo de Viabilidade Técnica, Econ6mica e Ambiental”, contemplando, dentre
outros, a sugestao de prorrogacao da vigéncia do contrato até o ano de 2048 e reequilibrio dos
investimentos concluidos e operacionais em portéineres e outros ativos.

ApOs tal data, o processo foi remetido a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios
(*"SNPTA"), do Ministério da Infraestrutura para analise, sendo que, em 26 de fevereiro de 2021,
o Secretario da SNPTA (Oficio n® 81/2021/SNPTA) remeteu notificagdo ao Ecoporto Santos
comunicando o Despacho Decisério n® 5/2021/SNPTA em que indeferiu o pleito de prorrogacgao
do contrato, sem prejuizo do direito ao reequilibrio dos investimentos concluidos e operacionais
em portéineres e outros ativos acima mencionados. Em 10 de margo de 2021 a Companhia
apresentou recurso administrativo contra esta decisdo. Em 08 de julho de 2021 o Ecoporto
tomou ciéncia do Despacho n°® 27/2021, do Ministro da Infraestrutura, no qual decidiu pela nao
reconsideragdo do indeferimento do pleito de prorrogagdo do contrato, sem prejuizo do direito
ao reequilibrio do instrumento pela implantacdo de novos investimentos no terminal, nos valores
ja considerados na Resolucdo n® 7.549/2020 e Acorddo n° 14-2020.

Em paralelo tramita, na SNPTA e na ANTAQ, pedido do Ecoporto Santos para instauragcdo de
arbitragem contra a decisao de denegacao, pela ANTAQ, por meio da Resolucdao n° 7.549 e do
Acorddo n° 14-2020, de pleito de reequilibrio econ6mico-financeiro do Ecoporto Santos
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decorrente dos prejuizos auferidos pela entrega de area menor e fragmentada (136.444 m2)
comparada aquela prevista no edital (170.000 m2) do Contrato. Em 09 de julho de 2021 a
ANTAQ , por decisdo unanime, manifestou-se favoravelmente a celebracdo do compromisso
arbitral através do Acdrddo n® 370. Em 26 de julho de 2021 o processo foi remetido ao
Ministério da Infraestrutura para manifestacdo. Aguarda-se manifestacdo do Ministério da
Infraestrutura quanto ao pleito de celebragdao do compromisso arbitral.

17.PROVISAO PARA PERDAS AMBIENTAIS, CiVEIS, TRABALHISTAS E TRIBUTARIAS

Politica contabil

A Companhia faz parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisbes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais €
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma
estimativa razoavel possa ser feita.

A movimentagdo da provisdo no exercicio € conforme segue:

Ambientais (a) Civeis (b) Trabalhistas (c) Tributarias (d) Total

Saldos em 1° de janeiro de 2021 3.221 83.789 15.703 1.135 103.848
(+/-) Complemento (reversao) de provisdao 445 434 1.766 777 3.422
(-) Pagamentos (4.226) (613) (6.498) (3) (11.340)
(+) Atualizagdo monetaria 1.678 3.069 787 710 6.244
Saldos em 31 de dezembro de 2021 1.118 86.679 11.758 2.619 102.174
Ambientais (a) Civeis (b) Trabalhistas (c) Tributarias (d) Total
Saldos em 19 de janeiro de 2020 3.134 82.603 14.217 1.208 101.162
(+/-) Complemento (reversao) de provisdo 1 41 3.014 (88) 2.968
(-) Pagamentos - (163) (3.846) (33) (4.042)
(+) Atualizagdo monetaria 86 1.308 2.318 48 3.760
Saldos em 31 de dezembro de 2020 3.221 83.789 15.703 1.135 103.848

(a) Processos Ambientais

Em 31 de Dezembro de 2021, existem alguns processos de natureza ambiental que totalizam
R$5.156 (R$2.691 em 31 de dezembro de 2020), os quais foram avaliados como perdas
possiveis pelos advogados e pela Administragdo; portanto, sem constituicdo de provisao.

(b) Processos civeis

A Companhia promoveu acao cautelar visando obter liminar para suspender os efeitos da
decisdo administrativa prolatada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (CADE),
gue considerou ofensiva a ordem econémica a cobranga do servico de Segregacao e Entrega
de Contéineres. A cobranca estava sendo realizada até agosto de 2012 através de
autorizagao judicial mediante depdsito a disposicao do Juizo de 1° Grau, sendo que a partir
de uma publicacdo de decisdo contraria ao Terminal, no més de agosto de 2012, a
Companhia decidiu suspender a cobranca, resguardando o direito de cobra-la
oportunamente. Em 07 de dezembro de 2017, por maioria de votos, foi negado provimento
aos recursos de apelacdo apresentados pela Unido e pela Ecoporto Santos. Foi interposto
Recurso Especial, jd admitido para apreciacdo do colegiado, e Recurso Extraordinario,
inadmitido. Contra esta decisdo, foi apresentado recurso, pendente de julgamento. O
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Recurso Especial interposto pela Ecoporto foi distribuido no Superior Tribunal de Justica em
margo de 2021.

A Companhia possui outros processos de natureza civel que totalizam, em 31 de dezembro
de 2021 R$42.086 (R$39.591 em 31 de dezembro de 2020), avaliadas como perdas possiveis
pelos advogados e pela Administracao, portanto, sem constituicao de provisao.

(c) Processos trabalhistas

O valor provisionado corresponde, principalmente, a pleitos de indenizacao por acidentes de
trabalho e reclamagbes de horas extras, nao existindo processos de valor individual
relevante. A Companhia possui outros processos de natureza trabalhista que totalizam, em
31 de dezembro de 2021, o montante de R$6.530 (R$6.132 em 31 de dezembro de 2020),
avaliadas como perdas possiveis pelos advogados e pela Administragdo, portanto, sem
constituicdo de provisao.

(d) Processos tributarios

O valor provisionado corresponde principalmente a diferencas de aliquotas e bases de calculo
de tributos recolhidos, ndo existindo processos de valor individual relevante. Em 31 de
dezembro de 2021 também existem outros processos de natureza tributaria que totalizam
R$50.528 (R$14.226 em 31 de dezembro de 2020), os quais foram avaliados como perdas
possiveis pelos advogados e pela Administracdo, portanto, sem constituicdo de provisédo.

18. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social subscrito e integralizado é de R$1.084.614
(R$897.614 em 31 de dezembro de 2020). Esse valor é representado por 1.657.420.731
acoes sendo 1.640.620.731 acles ordindrias e 16.800.000 acdes preferenciais
(1.335.006.938 acdes sendo 1.318.206.938 acbes ordinarias e 16.800.000 acles
preferenciais em 31 de dezembro de 2020), todas pertencentes a EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A.

Em 25 de junho de 2021 foi deliberado o aumento do capital social da Companhia, no valor
de R$129.000 (cento e vinte e nove milhdes de reais), mediante a emissdo, nesta data, de
222.413.793 (duzentas e vinte e dois milhdes, quatrocentas e treze mil, setecentas e
noventa e trés) novas acles ordindrias, nominativas e sem valor nominal, no prego de
emissao de R$0,58 (cinquenta e oito centavos de real) por acdo (sendo R$65.000
integralizados nesta data e R$64.000 referiam-se a capitalizagcdo do AFAC, conforme
descrito na Nota Explicativa n® 18.b).

Em 17 de dezembro de 2021 foi deliberado o aumento do capital social da Companhia, no
valor de R$58.000 (cinquenta e oito milhdes de reais), mediante a emissao, nesta data, de
100.000.000 (cem milhdes) novas acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, no
preco de emissdo de R$0,58 (cinquenta e oito centavos de real) por acao.

b) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC
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Em 25 de junho de 2021, foi capitalizado o montante de R$64.000 mediante a conversao
do adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC, aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 10 de julho de 2020, entre a Companhia e a controladora
direta EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.

c) Reserva de lucros - legal e estatutaria

Legal: constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio ajustado, limitada a 20%
do capital social.

Estatutaria: o Estatuto da Companhia prevé a constituicdo de reserva de lucros de 5% para
atendimento a encargos trabalhistas e previdencidrios eventuais, e também de 5% para
restituicdo de capital aos acionistas, sendo essa Ultima limitada a 10% do capital social
subscrito.

d) Dividendos propostos
Aos acionistas sdo garantidos dividendos e/ou juros sobre o capital proprio de, pelo menos,
25% do lucro liquido do exercicio ajustado, calculado nos termos do artigo 202 da Lei
n° 6.404/76. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo foram pagos valores a

titulo de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio em virtude de prejuizos acumulados
de anos anteriores.

19. RECEITA LIQUIDA

Politica contabil

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber, deduzida de
quaisquer estimativas de cancelamentos, e o resultado das operagbes é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia.

As receitas de portos sdao provenientes de operacdes portudrias, além do manuseio e da
armazenagem de cargas de importacdo e exportacdo, com um terminal préprio no porto de
Santos.

Imposto sobre prestacdao de servigos

Receitas e despesas sdo reconhecidas liquidas dos tributos sobre prestacao de servicos, exceto
guando os impostos sobre prestacdao de servigos incorridos na compra de bens ou servigos nao
forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, isso ocorrera quando os impostos sobre
prestacao de servicos sdo reconhecidos como parte do custo de aquisicao do ativo ou do item
de despesas conforme o caso; e quando os valores a receber e a pagar forem apresentados
juntos com o valor dos impostos sobre prestagao de servicos.

Quando o valor liquido dos impostos sobre prestacdo de servigos, recuperavel ou a pagar, €
incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.
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31/12/2021 31/12/2020

Receitas portuaria bruta 316.056 236.829
Dedugdes da receita (152.906)  (126.024)

163.150 110.805
Deducdes 31/12/2021 31/12/2020
Cofins (3%) (21.862) (17.158)
PIS (0,65%) (4.725) (3.725)
ISS (2% a 5%) (15.923) (11.876)
Deducdbes do reconhecimento da receita (110.396) (93.265)

(152.906)  (126.024)

20.CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS - POR NATUREZA
31/12/2021 31/12/2020

Pessoal 38.233 30.688
Conservacao e manutengao 7.311 4.815
Servigos de terceiros (*) 45.033 32.117
Seguros 2.075 1.262
Poder Concedente (vide Nota Explicativa n°® 16) 15.399 11.725
Depreciagdes e amortizagdes (vide Notas Explicativas n® 9 e n° 10) 33.622 19.903
Locacdo de imoveis e maquinas 2.028 1.828
Outros custos e despesas operacionais 13.440 9.557
157.141 111.895
Classificados como:
Custo dos servigos prestados 132.635 81.110
Despesas gerais e administrativas 24.506 30.785
157.141 111.895

(*) Os servigos de terceiros sdo basicamente compostos por servigos portuarios, servigos de transportes, consultorias
e assessorias e outros.
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21.RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2021 31/12/2020

Receitas financeiras:

Receita de aplicagdes financeiras 898 289
Variagdo monetaria Ativo sujeito a indenizagdo 103.729 -
Variacdo monetaria crédito tributario 1.795 1.306
Outras 909 935
107.331 2.530
Despesas financeiras:
Juros sobre debéntures (6.156) (8.652)
Amortizagdo de custos com emissdo de debéntures (586) (974)
Juros sobre empréstimos e financiamentos - (22)
Juros sobre contrato de muatuo (42) (41)
PIS/COFINS s/ outras receitas financeiras (4.741) (87)
Juros sobre arrendamentos (6.542) (5.453)
Atualizagdo obrigagdes fiscais (6.244) (3.760)
AVP Ativo sujeito a indenizagao (10.338) -
Outras (1.108) (881)
(35.757) (19.870)
Resultado financeiro, liquido 71.574 (17.340)

22.LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO
a) Lucro (prejuizo) basico por acao

O Lucro (prejuizo) basico e a quantidade média ponderada de agodes ordinarias usada no calculo do
lucro (prejuizo) basico por agdo séo os seguintes:

31/12/2021 31/12/2020

Lucro (prejuizo) do exercicio atribuivel aos proprietarios da
Companhia e utilizado na apuracdo do lucro/(prejuizo) basico e
diluido por agado 80.988 (327.057)

Quantidade média ponderada de agdes ordinarias para fins de célculo
do lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo 1.454.010 895.576

Lucro (prejuizo) basico e diluido por acdo das operagbes
continuadas 0,06 (0,37)

b) Lucro (prejuizo) diluido por acdo

A Companhia ndo possui divida conversivel em agdes.
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23. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Gestao de capital

O Grupo EcoRodovias, no qual a Companhia esta inserida, administra seu capital para assegurar
que as empresas que pertencem a ela possam continuar com suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em
suas operagoes, por meio da otimizacdo do saldo das dividas e do patrimonio.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido e pelo patriménio
liguido da Companhia.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisao,
considera o custo de capital e os riscos associados.

Indices de endividamento

Os indices de endividamento sdo os seguintes:

31/12/2021 31/12/2020
Divida (i) 6.569 143.607
Caixa e equivalentes de caixa e aplicacOes financeiras
vinculadas (12.274) (12.660)
Divida liquida (5.705) 130.947
Patrimonio liquido (ii) 309.150 105.162
Indice de endividamento liquido (0,02) 1,25

(i) A divida é definida como empréstimos e financiamentos, debéntures, arredamentos a pagar e obrigagdes com
Poder Concedente, circulantes e ndo circulantes, conforme detalhado nas Notas Explicativas n°s 12, 13, 14 e 16.

(i) O patrimonio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como capital.

Consideracdes gerais

e A Administracdo da Companhia elege as instituicdes financeiras com as quais as aplicacdes
financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos percentuais de alocagao
de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As aplicagdes financeiras sao
definidas como custo amortizado.

e AplicagOes financeiras: sao formadas por fundos de investimentos em renda fixa e operagoes
compromissadas, remunerados a taxa média ponderada de 98,9% do CDI CDI em 31 de
dezembro de 2021 (98,6%, em 31 de dezembro de 2020) e refletem as condicdes de mercado
nas datas dos balangos patrimoniais.

e Clientes e fornecedores: decorrem diretamente das operagcdes da Companhia, sdo
classificados como custo amortizado e estdo registrados pelos valores originais, sujeitos a
provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Empréstimos, financiamentos, debéntures e arrendamentos a pagar: classificados como
outros passivos financeiros, portanto, mensurados pelo custo amortizado.
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Valor justo de ativos e passivos financeiros

Os valores contabeis e de mercado dos principais instrumentos financeiros da Companhia, em
31 de dezembro de 2021, sdao como segue:

Ativos:

Caixa e bancos (i)
Clientes (ii)

Classificacdo Saldo contabil Valor justo

Valor justo através do
resultado 12
Custo amortizado 24.414

Aplicagdes financeiras e aplicagdes financeiras - Valor justo através do

conta reserva (i) resultado 12.820
Passivos:

Fornecedores (ii) Custo amortizado 29.019
Arrendamentos a pagar (iii) Custo amortizado 6.569
Phantom Stock Option/Restricted Stock(iv) Custo amortizado 121

12
24.414

12.820

29.019
6.569
121

(i) Os saldos de caixa e bancos, aplicacdes financeiras e aplicagdes financeiras - conta reserva
aproximam-se do valor justo nas datas dos balancos.

(ii) Os saldos das rubricas “Clientes” e “Fornecedores” possuem prazo de vencimento
substancialmente em até 45 dias; portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela

Companhia.

(iii) Os Arrendamentos a pagar estdo registrados ao custo amortizado na data do balanco.

(iv) O valor do Phantom Stock Option/Restricted Stock esta registrado na rubrica obrigacdes
sociais e trabalhistas.

Gestdo de riscos

A estratégia de gestdo de riscos envolve trés linhas para proteger a Companhia de riscos

relevantes:

Risco

Subcategoria

Estratégico

Operacional

Financeiro

Compliance

Reputacional

Politico, fusdGes e aquisicoes, poder concedente/contratual,
concorréncia;

Capex, desastres naturais, processos, seguranga rodoviaria,
seguranca patrimonial, trafego, condicGes climaticas, saude e
seguranca, meio ambiente, engenharia, tecnologia da informacao,
tecnologia de automacao e infraestrutura;

Indices financeiros, crédito, liquidez e cambio;

Etica empresarial, regulamentagdo, normas internas e casos de nao
conformidade; e

Imagem, credibilidade e reputacgao.
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No Grupo Ecorodovias a identificagdo de riscos é realizada de forma corporativa por meio das
abordagens Nivel Macro (Gestdo Holistica e Estratégica) e Nivel Micro (Gestdo individualizada
e Operacional).

A estratégia formulada pelo Grupo Ecorodovias para efetivar a Gestdo de Riscos esta
fundamenta no principio de que essa se apoia em dois pilares essencialmente diferentes e
complementares:

o Gestdo holistica, que visa a compreensdo integral dos riscos, ou seja, considera o potencial
impacto de todos os tipos de risco sobre todos os processos; e

o Gestdo individualizada, que contempla o conjunto de agdes gerenciais voltadas a
identificacdo, analise, validacdo, tratamento e monitoramento de um determinado tipo de risco.

A Gestdo Holistica - Nivel Macro - tem foco estratégico e é executado na esfera da Alta Direcdo
onde se concentram as alcadas, as informacgdes e os recursos necessarios para analise e tomada
de decisdo. A metodologia empregada neste nivel de gestdo de riscos tende a variar segundo
o setor de atuacdo e a estrutura organizacional existente, sendo assim desenvolvida
internamente.

A Gestdo Individualizada - Nivel Micro - tem carater operacional e é realizado
predominantemente por demais colaboradores da empresa no seu cotidiano, através de
medidas pautadas por agdes preventivas frente as possiveis ameacas.

Com relagdo a avaliagdo de riscos consideramos a quantificagdo do impacto no negdcio e da
probabilidade de ocorréncia de um evento de risco, assim como a analise de outros impactos.

As dimensOes avaliadas em outros impactos incluem: Imagem, Estratégico, Operacional,
Financeiro, Compliance e Reputacional.

No Grupo Ecorodovias efetuamos a avaliagdo do risco residual, ou seja, a exposicao do risco
que permanece depois de considerar a efetividade do ambiente de controle existente na
empresa.

A Companhia estd exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A
Administracdo da Companhia supervisiona a gestdo desses riscos, os quais sdao resumidos
abaixo:

a) Risco de mercado
O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um

instrumento financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precgos de
mercado, para a Companhia, englobam o risco da taxa de cambio e o risco de taxa de juros.

(i) Risco da taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplicagGes financeiras e empréstimos
em que sdo remunerados por taxas de juros variaveis, que podem ser indexados a
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variacdo de indices de inflacdo. Esse risco é administrado pela Companhia através da
manutencdo de empréstimos a taxas de juros pré-fixadas e pds-fixadas.

A exposicdo da Companhia as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta
detalhada no item Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia vem aplicando seus recursos
em instituicbes de primeira linha, ndao tendo efetuado operagdes envolvendo
instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

b) Risco de crédito

Instrumentos financeiros que, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragdes de
risco de crédito consistem, primariamente, em caixa e bancos, aplicagdes financeiras e
clientes.

A Companhia mantém contas correntes bancarias e aplicagGes financeiras com instituicées
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administracdo, de acordo com critérios
objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela controladora direta EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., que possui um modelo apropriado de gestdo de risco e liquidez para o
gerenciamento das necessidades de captacdo e gestao de liquidez no curto, médio e longo
prazos. A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, linhas de
crédito bancarias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que julgue adequados,
através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacao
dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia deve quitar
as respectivas obrigacgoes:

Préximos Entre 13 e

Modalidade Taxa de juros efetiva - % a.a. 12 meses 24 meses
Arrendamentos a pagar Conforme contrato individual 4.392 2.177
4.392 2.177

Analise de sensibilidade

Risco de variacao nas taxas de juros

A anadlise de sensibilidade foi determinada com base na exposicdo as taxas de juros dos
instrumentos financeiros ndo derivativos no fim do exercicio. Para os passivos com taxas pos-
fixadas, a analise é preparada assumindo-se que o valor do passivo em aberto no fim do
exercicio esteve em aberto durante todo o exercicio.
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A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposicdo a variagdo do CDI e da
variagdo cambial do délar americano, principais indicadores dos empréstimos e financiamentos
e debéntures contratadas pela Companhia:

Juros a incorrer

Cenario I Cenéario Il - Cenario III -

Operacgao Risco provavel 25% 50%
Juros de aplicagOes financeiras (a) Alta do CDI 1.003 1.254 1.505
Juros a incorrer, liquidos 1.003 1.254 1.505

As taxas consideradas (projetadas para 12 meses, com excecao da Libor que sao 6 meses)
foram as seguintes:

Indicador Cenario I -provavel Cenario II - 25% Cenario III - 50%

CDI (a) 11,65% 14,56% 17,48%
Fonte: Relatério da Consultoria 4E — Dezembro/2021

Os resultados obtidos com essas operagoes estdao condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdao da Companhia.

24. DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstracdes dos
fluxos de caixa estd demonstrada na Nota Explicativa n° 5.

b) Informacdes suplementares

As informacbOes de imposto de renda, contribuicdao social e dividendos pagos estao
demonstradas na movimentacao dos fluxos de caixa.

c) TransagOes que ndo envolvem caixa
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Companhia realizou as atividades de
investimento, abaixo destacadas, que ndo envolveram caixa. Portanto, essas transacoes

nao estdo refletidas nas demonstragdes dos fluxos de caixa:

Transacao 31/12/2021 31/12/2020

Direito de uso - CPC 06 (R2) 1.127 1.659
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25. INFORMACAO POR SEGMENTO DE NEGOCIO

A operacao da Companhia consiste na exploracdo de concessdao publica por meio de
arrendamento oneroso, de uma area portuaria situada na Regido do Valongo, na Margem Direita
do Porto de Santos, sendo este o Unico segmento de negdcio e maneira em que as decisbes e
recursos sao feitas.

A area de concessao da Companhia é dentro do territério brasileiro, as receitas sao provenientes
de cobranga de servigos portuarios relacionadas a exploragdo da area arrendada. Nenhum
cliente individualmente contribui de forma significativa para as receitas da Companhia.
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