ANUNCIO DE INiCIO

DA OFERTA DE DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A.

4

€CORODOVIAS

CNPJ/MF n° 58.607.200/0001-97
Avenida Tamboré, n° 267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville,
bairro Tamboré
CEP 06460-000, Barueri, Sdo Paulo

no valor de

R$ 2.200.000.000,00
(dois bilhdes e duzentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES: BRCERTDBS009

O REGISTRO DA OFERTA DAS DEBENTURES FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 05 DE
MARCO DE 2025, SOB O N° CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/225.

CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) DA EMISSAO “brAAA™*,
ATRIBUIDA PELA STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA.

*Esta classificacéo foi realizada em 17 de fevereiro de 2025, estando as carateristicas deste papel sujeitas a
alteracoes.

AS DEBENTURES SERAO EMITIDAS COM BASE NO ENQUADRAMENTO DO PROJETO (CONFORME DEFINIDO
ABAIXO) COMO PRIORITARIO, NOS TERMOS DO ARTIGO 2° DA LEI N° 12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011,
CONFORME ALTERADA (“LEI 12.431”), DO DECRETO N° 11.964, DE 26 DE MARCO DE 2024, CONFORME
ALTERADO (“DECRETO 11.964”), DA RESOLUGAO DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL (“CMN”) N° 5.034,
DE 21 DE JULHO DE 2022 (“RESOLUGAO CMN 5.034”), RESOLUGAO DO CMN N° 4.751, DE 26 DE SETEMBRO
DE 2019 (“RESOLUGAO CMN 4.751”), OU DE NORMAS POSTERIORES QUE AS ALTEREM, SUBSTITUAM OU
COMPLEMENTEM, TENDO EM VISTA O ENQUADRAMENTO DO PROJETO NO SETOR PRIORITARIO PREVISTO
NO ARTIGO 4°, INCISO I, ALINEA (A), DO DECRETO 11.964, CONFORME PROCESSO N° 50000.003221/2025-74
E OBSERVADA A NOTA TECNICA N° 7/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, EMITIDA EM 06 DE FEVEREIRO DE 2025.

A CONCESSIONARIA ECOVIAS RAPOSO-CASTELO S.A., sociedade por a¢des, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Tamboré, n® 267, conjunto 201B, 20° andar, Torre Norte do Condominio Canopus Corporate Alphaville,
bairro Tamboré, CEP 06460-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”") sob 0 n®58.607.200/0001-97 (“Emissora”), em conjunto com o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.309, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.271.464/0073-93 (“Coordenador Lider”), COMUNICAM, nos termos do artigo 59, Il, da Resolu¢do da CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), o inicio da distribuicdo publica de 2.200.000 (dois



milhées e duzentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussoria, integrantes da 12 (primeira) emissdo, em série Unica, da Emissora (“Emissao”, “Debéntures” e
“Oferta”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data de emissao das
Debéntures, qual seja, 15 de fevereiro de 2025, o montante de R$2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhGes
de reais), destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”), estando sujeita
ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos dos artigos 25, §2°,
26, inciso X, e 27, inciso | da Resolugcdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme
alterada, conforme previsto no “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicéo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A.”, celebrado
em 13 de fevereiro de 2025, entre a Emissora, a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.343.682/0003-08, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciario”) e, na
qualidade de fiadora, a ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por agdes de capital aberto
com registro de companhia aberta perante a CVM, categoria “B”, com sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo,
Estado de S&o Paulo, Rodovia dos Imigrantes, s/n, Km 28,5, 1° e 2° andares, Bairro Alvarenga, CEP 09.845-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.873.873/0001-10 (“Fiadora”), conforme aditado em 27 de fevereiro por meio do
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético, da Concessionaria Ecovias Raposo-Castelo S.A., celebrado
entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora (“Escritura de Emisséo”).

As seguintes instituicdes financeiras consorciadas autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro participaram
da Oferta na qualidade de participantes especiais mediante a celebracdo de termo de adesdo: (i) AGORA
CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 74.014.747/0001-35; (ii)
ATIVA INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.775.974/0001-04; (iii) BANCO ANDBANK (BRASIL) S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 48.795.256/0001-69; (iv)
BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 30.306.294/0001-45; (v) BANCO DAYCOVAL S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.232.889/0001-90; (vi) BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 90.400.888/0001-42; (vii) GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.816.451/0001-15; (viii) ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64; (ix) ITAU UNIBANCO S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04; (x) RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 89.960.090/0001-76; e (xi) XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886.0011-78.

RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO

A Oferta esta sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, sem
necessidade de analise prévia da CVM, nos termos dos artigos 25, §2°, 26, inciso X, e 27, inciso |, e demais dispositivos
aplicaveis da Resolugcdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios e das demais disposicdes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de debéntures ndo-conversiveis
em acdes; (ii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; e (iii) de emissor ndo registrado perante a CVM.
A Oferta sera objeto de registro na Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
("ANBIMA”), nos termos do artigo 19, do “Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacéo e

Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores Mobiliarios” e dos
artigos 15 e 19, paragrafo 1°, das “Regras e Procedimentos de Oferta Publicas”, conforme em vigor.



CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Data de Realiza¢éo / Data

N© Eventos :
Prevista®®

Apresentagdo de formuléario eletrénico de requerimento de registro automatico da oferta a CVM

! Divulgagé&o do Aviso ao Mercado 13 de fevereiro de 2025
2 Inicio das apresentacdes para potenciais Investidores Profissionais (roadshow) 14 de fevereiro de 2025
3 Procedimento de Bookbuilding 27 de fevereiro de 2025
4 Divulgac&o do Comunicado ao Mercado com o resultado do Procedimento de Bookbuilding 28 de fevereiro de 2025

5 Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM 05 de marco de 2025@

Divulgag&o deste Anudncio de Inicio

6 Data da Primeira Integralizac&o das Debéntures 06 de marco de 2025
7 Em até 180 (cento e oitenta) dias
Data Maxima para a divulgagdo do Andncio de Encerramento a contar da divulgagéo do
Anuncio de Inicio®
@ As datas acima indicadas sdo meramente estimativas, estando sujeitas a atrasos e modificagdes, incluindo possiveis prorrogacdes. Qualquer modificagéo no

cronograma da distribuicéo devera ser comunicada a CVM e podera ser interpretada como modificagao de oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolucao
CVM 160. Caso ocorram alteracdes das circunstancias de suspensao, prorrogagao, revogagao ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera ser alterado. Quaisquer
comunicados ou anuncios relativos a Oferta seréo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos
previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

@ Data de inicio do periodo de distribuigdo da Oferta.

@ Considera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da presente data, para subscri¢cdo ou aquisigdo dos valores mobiliarios objeto da Oferta.
Considerar-se-a encerrada a presente Oferta apés a distribuicéo de todos os valores mobiliarios objeto da Oferta, de forma que a presente Oferta podera ser encerrada
antes da data aqui estabelecida.

@ O Aviso ao Mercado, o Comunicado ao Mercado, este Anlncio de Inicio e o AnlGncio de Encerramento, bem como quaisquer outros andncios referentes a
Oferta seréo realizados com destaque e sem restricdes de acesso, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

INFORMACOES ADICIONAIS

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucado CMN
5.034, da Resolugcdo CMN 4.751, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em
vista 0 enquadramento do Projeto no setor prioritario previsto no artigo 4°, inciso |, alinea (a), do Decreto 11.964.

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolugdo CMN 5.034, a totalidade dos
recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente no reembolso de gastos
ou despesas do Projeto que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
encerramento da Oferta e/ou na realizacé@o de investimentos futuros relacionados a implantagdo do Projeto, nos termos
da Lei 12.431, conforme tabela a seguir:

Nome Empresarial e Nimero de Concessionéria Ecovias Raposo-Castelo S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 58.607.200/0001-97
Inscricdo no Cadastro Nacional da

Pessoa Juridica

Setor prioritario em que o Projeto se Infraestrutura.

enquadra




Objeto do Projeto

Ampliagdo, operagdo, conservagdo, manutencao e realizagdo dos investimentos necessarios para a

exploragao do Sistema Rodoviario (“Projeto”).

Objetivo do Projeto

Implantagdo, ampliagdo, aquisicdo, reposicdo, manutencdo, recuperagdo, adequacdo ou

modernizacao, excluidas as agdes de conservagéo.

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacéo do

Projeto

Os servigos prestados na rodovia geram empregos diretos e indiretos. Além disso, as obras e a
arrecadagao do pedagio ocasionam pagamento de imposto todo més.

O desenvolvimento social e econdémico da regido decorrerd da maior fluidez do transito e redugéo
dos custos no transporte com mercadorias para as indUstrias e comércios das cidades que circundam
a rodovia. E provéavel também haver uma valorizagéo significativa dos iméveis da regio pelo fAcil
acesso e pela melhor qualidade de vida entregue aos cidadaos.

A nova infraestrutura facilitar4 o acesso a servigos essenciais, como salde, educagéo e seguranga,
habitagdo e comércio, melhorando a qualidade de vida por meio do transporte.

No que tange ao beneficio ambiental, o investimento podera levar a melhoria da eficiéncia de
transporte via rodovias bem planejadas que tendem a reduzir congestionamentos e,
consequentemente, diminuir a emissdo de gases poluentes. Além disso, haverd previsédo de
passagens para fauna, diminuindo o impacto sobre a biodiversidade; e praticas de monitoramento e
controle ambiental, incluindo a recuperacéo de areas degradadas e o plantio de vegetacéo nativa ao

longo das estradas.

Data de inicio do Projeto

1° de janeiro de 2025

Data estimada de Encerramento do

Projeto

1° de janeiro de 2029

Fase atual do Projeto

Em implementacéo

Volume estimado de recursos
financeiros necessarios para a

realizagdo do Projeto

R$ 2.918.431.228,50 (dois bilhdes, novecentos e dezoito milhdes, quatrocentos e trinta mil, duzentos

e vinte e 0ito reais e cinquenta centavos)

Volume de recursos financeiros
estimado a ser captado com a

Emisséo

R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais)

Percentual que se estima captar com

as Debéntures frente as necessidades

de recursos financeiros do Projeto

100% (cem por cento)

Informacdes adicionais a respeito da Emissao, da Oferta, da distribuicao e das Debéntures podem ser obtidas com o

Coordenador Lider e/ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Anancio de Inicio da Oferta de Distribuicdo Publica, sob o
Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acfes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da 12 (Primeira) Emissdo da Concessionaria
Ecovias Raposo-Castelo S.A.” (“Anuncio de Inicio”), que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles

atribuido na Escritura de Emissao.

FOI DISPENSADA DIVULGAGCAO DE PROSPECTO, CONFORME ARTIGO 57, §1°, INCISO V, E DA LAMINA DA
OFERTA DE ACORDO COM O ARTIGO 23, §1°, AMBOS DA RESOLUGCAO CVM 160, PARA A REALIZAGAO

DESTA OFERTA.




ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUGAO CVM 160 E ESTA SUJEITA AO
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES
ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA
RESOLUGCAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDIU DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS
DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM,
INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE ANUNCIO DE INICIO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE
CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE
ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO
ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 160.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DAS DEBENTURES NO MERCADO SECUNDARIO, NOS
TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO V DA RESOLUGCAO CVM 160.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO SUMARIO DE DIVIDA
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

ESTE ANUNCIO DE INIiCIO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE
OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

Séo Paulo, 05 de marco de 2025.

Autorregulacao P Autorregulacdo Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

COORDENADOR LIDER

fus bradesco bbi



