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QUARTO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ECO050 -
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A. (ATUAL DENOMINACAO DA CONCESSIONARIA
DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A))

Pelo presente instrumento,

(1) ECO050 — CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A. (ATUAL DENOMINAGAO DA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS MINAS GERAIS GOIAS S.A.), sociedade por agdes, em fase
operacional, com registro de companhia aberta categoria “B” perante a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Rua Sintra,
n° 50, Bairro Granja, CEP 38406-643, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 19.208.022/0001-70, neste ato representada nos
termos do seu Estatuto Social, por seus representantes legais abaixo assinados (“Emissora”);

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhao
de titulares das Debéntures (“Debenturistas”), neste ato representada por seu representante legal
(“Agente Fiduciario”);

E, ainda, na qualidade de fiadoras e “Intervenientes”:

(3) ARGOVIAS ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes de capital
fechado, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 29.434.111/0001-98, com sede na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas gerais, na Av. Jaime Ribeiro da Luz, sala 32, Bairro Santa Ménica, CEP 38.408-
188, neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social, por seus representantes legais
abaixo assinados (a “Interveniente Controladora Direta”); e

(4) ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por agdes de capital aberto,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 08.873.873/0001-10, com sede na cidade de Sao Bernardo do
Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Bairro Alvarenga, 1° e 2°
andares, neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social, por seus representantes legais
abaixo assinados (a “Interveniente Controladora Indireta”),

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e as Intervenientes designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 8 de dezembro de 2017, a Emissora, o Agente Fiduciario, os antigos acionistas da
Emissora, quais sejam a Engenharia e Comércio Bandeirantes Ltda., a Ellenco Participagbes Ltda.,
a Construtora Estrutural Ltda., a Gregor Participagdes Ltda., a Construtora Kamilos Ltda., a
Magqterra Transportes e Terraplanagem Ltda., a Senpar Ltda., TCL — Tecnologia e Constru¢des
Ltda., a Vale do Rio Novo engenharia e Construgées Ltda., a Transvale Pavimentacéo e
Terrplanagem Ltda., a JJPM Empreendimentos e Participa¢des S.A., a Majic Participagdes S.A., a
Maijic Participagbes Ltda., a Estrutural Participacdes e Comércio S.A. e a Katapri Participcdes S.A.
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(sendo os antigos acionistas da Emissora doravante designado conjuntamente os “Intervenientes
Originais”), celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da Espécie com Garantia Real e Fidejussoria,
em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos, da Concessionéria de Rodovias
Minas Gerais Goias S.A.”, para reger os termos e condi¢des da distribuicao publica, com esforgos
restritos, das debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie com garantia real e
fidejussoria, em série Unica, da 12 (primeira) emissdo da Emissora (“Escritura de Emiss&o Original”);

(B) em 4 de janeiro de 2018, a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Intervenientes Originais
celebraram o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real e Fidejussdria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Concessionaria de Rodovias
Minas Gerais Goias S.A.”, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (“Primeiro
Aditamento”);

(C) houve a alteragao do controle direto da Emissora mediante a transferéncia da totalidade das
acoes de sua emissdo para a Argovias Administragcdo e Participagbes S.A. (Interveniente
Controladora Direta), sociedade holding constituida em 15 de janeiro de 2018;

(D) em 24 de setembro de 2018, a Emissora, o Agente Fiduciario, os Intervenientes Originais e
o Interveniente Controladora Direta celebraram o “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da
Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos, da Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.”, para refletir a alteragdo do
controle direto da Emissora (“Segundo Aditamento”);

(E) em 31 de maio de 2019, foi concluida a aquisicao da Interveniente Controladora Direta pela
Interveniente Controladora Indireta;

(F) em 20 de dezembro de 2019, a Emissora, o Agente Fiduciario, a Interveniente Controladora
Direta e a Interveniente Controladora Indireta celebraram o “Terceiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica
com Esforgos Restritos, da Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.”, de forma refletir
a alteracao do controle direto da Interveniente Controladora Direta, e consequente assungao das
obrigagdes e compromissos dos Intervenientes Originais pela Interveniente Controladora Indireta,
bem como ajustes adicionais a obrigagbes (“Terceiro Aditamento” e, em conjunto com a Escritura
de Emissao Original, o Primeiro Aditamento e o Segundo Aditamento, a “Escritura de Emiss&o”);

(G) a Emissora, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 05 de
marco de 2020, registrada na JUCEMG sob o n® 7770804 em 16 de margo de 2020, teve a sua
razao social alterada para “Eco050 — Concessionaria de Rodovias S.A.” (“Nova Raz&o Social’); e

(H) as Partes desejam alterar as clausulas 4.16.2, 5.1, alineas “h”, “m”, “u”, “w” e “x”, 5.10, 6.4.1
e 6.4.8 da Escritura de Emissao, nos termos do presente Aditamento (conforme definido abaixo).

RESOLVEM as Partes, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Quarto
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Eco050 — Concessionaria de Rodovias S.A. (Atual
denominac¢éo da Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.)” (“Aditamento”), de forma
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refletir as alteragdes aprovadas no ambito da Assembleia (conforme definido abaixo), bem como
realizar ajustes adicionais de modo a refletir Nova Razdo Social da Emissora, mediante as
seguintes clausulas e condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo e/ou no presente Aditamento, ainda que
posteriormente ao seu uso.

1.

AUTORIZAGOES
1.1. O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberagdes realizadas em:

(@) 21 dejaneiro de 2025 por meio da assembleia geral de debenturistas, a qual deliberou
as alteracdes nas clausulas 4.16.2, 5.1, alineas “h”, “m”, “u”, “w” e “x”, 5.10, 6.4.1 € 6.4.8 da
Escritura de Emissao, nos termos do presente Aditamento (“Assembleia”); e

(b) 16 de janeiro de 2025 por meio da reunido de conselho administrativo da Interveniente
Controladora Indireta, a qual deliberou sobre a prorrogacao da outorga da Fianga Corporativa
até a quitacao integral do Valor Garantido.

ALTERACOES

2.1. De modo a refletir a Nova Razao Social, as Partes resolvem alterar o nome e o
predmbulo da Escritura de Emisséo, quais passam a vigorar com a redagéo abaixo:

“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real e Fidejussoria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Eco050 — Concessionaria
de Rodovias S.A.”

“ECO050 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A., sociedade por agbes, em fase
operacional, com registro de companhia aberta categoria “B” perante a Comisséao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas
Gerais, na Rua Sintra, n°® 50, Bairro Granja, CEP 38406-643, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
19.208.022/0001-70, neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social, por
seus representantes legais abaixo assinados;”

2.2. As Partes resolvem, de forma refletir as alteragdes aprovadas no ambito da
Assembleia alterar as Clausulas 4.16.2, 5.1, alineas “(h)”, “(m)”, “(u)”, “(w)” e “(x)”, 5.10, 6.4.1
e 6.4.8,da Escritura de Emissao, as quais passarao a vigorar conforme abaixo:

“4.16.2. A Fianga Corporativa permanecera integralmente valida apos declaragdo de
Completion Total do Projeto a ser emitida pelo BNDES e encaminhada pela Emissora
ao Agente Fiduciario, até a quitagdo integral do Valor Garantido.”

(...)

“5.1. Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata
temporis, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do
seu efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer das situagbes previstas nesta
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clausula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um
“Evento de Inadimplemento”):

(...)

(h) pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial formulado pelas Intervenientes,
extingdo, encerramento das atividades, liquidagéo, dissolugdo ou a decretagdo de
faléncia das Intervenientes, bem como o requerimento de autofaléncia formulado
pelas Intervenientes, ou de faléncia relativo as Intervenientes formulado por terceiros
que ndo tenha sido elidido no prazo legal, exceto se (i) imediatamente apds os
eventos citados a nova controladora direta da Emissora se torne fiadora e devedora
solidaria no dmbito da Emisséo; e (ij) desde que a Ecorodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.149.454/0001-80 (“Ecorodovias’)
permaneca direta ou indiretamente no bloco de controle da Emissora;

(..

(m) apresentar, sem prévia e expressa autorizagdo dos Credores, endividamento
adicional ao previsto nos Financiamentos do Projeto e nesta Escritura de Emisséo,
exceto (i) financiamentos suplementares que venham a ser contratados junto aos
Credores, limitado ao montante acumulado de R$90.000.000,00 (noventa milhées de
reais); (i) quaisquer novos empréstimos, financiamentos ou dividas, inclusive com
terceiros, em valor, individual ou agregado, limitado a R$550.000.000,00 (quinhentos
e cinquenta milhbes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado
mensalmente pela variagdo positiva do IPCA, em qualquer momento (sendo (i) e (ii),
conjuntamente, “Financiamentos Permitidos”), sendo que tal contratagdo devera ter
0 prazo maximo de emissdo até 31 de dezembro de 2025; e (iii) financiamento de
capital de giro cujo Saldo Devedor represente menos de 10% (dez por cento) da
Receita Bruta, ou menos de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés milhbes de reais), o que
for maior, sendo certo que, exclusivamente para o fim de verificagdo do Saldo
Devedor, adotam-se as seguintes definigbes:

RECEITA BRUTA: receita bruta tarifaria apurada conforme a legislagdo contabil
vigente, auferida no exercicio anual anterior, verificada pela documentagcdo
apresentada nos termos da Clausula 6.1.1, alinea (a), item (i) abaixo, valor este que
servira de pardmetro até a divulgagdo do balango do proximo exercicio.

SALDO DEVEDOR: somatério do saldo de dividas contratadas e efetivamente
tomadas junto a terceiros, incluindo principal, juros e todos os demais encargos,
estando excluidos desse cdémputo os valores referentes: i) a contratagdo de
financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente a aquisicdo de equipamentos
para a operagdo da Emissora; ii) saldo devedor referente aos créditos decorrentes
dos Financiamentos do Projeto e dos Financiamentos Permitidos. Para fazer jus a
qualquer destas exclusées, a Emissora devera segregar tais valores em todas as
demonstragbes financeiras remetidas ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula
6.1.1, alinea (a), itens (i) e (ii) abaixo;

(...)

(u) constituicdo, a qualquer tempo, e ainda que sob condicdo suspensiva, de
quaisquer garantias reais, 6nus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou,
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ainda, garantias fidejussorias, em valor acumulado superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhées de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo (i) conforme permitido
por esta Escritura de Emisséo, inclusive com relacdo a celebragdo dos Contratos de
Garantia e aos financiamentos suplementares que venham a ser contratados junto
aos Credores, limitado ao montante acumulado de R$90.000.000,00 (noventa
milhGées de reais); (i) quaisquer novos empréstimos, financiamentos ou dividas,
inclusive com terceiros, em valor, individual ou agregado, limitado a
R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhGes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, atualizado mensalmente pela variacdo positiva do IPCA e (iii) para
fins de constituicdo de garantias prestadas no d&mbito de contratos de financiamento
celebrados pela Emissora para aquisicdo de maquinas e equipamentos em que 0s
proprios bens adquiridos sejam dados em garantia do financiamento por meio de
alienagdo ou penhor;

(..

(w) mudanga do controle acionario (conforme definigdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agbes) direto ou indireto da Emissora, por qualquer
meio, exceto: (i) se o adquirente do controle acionario (ou a sociedade controladora
do referido adquirente, caso o adquirente ndo possua rating proprio) detiver rating
igual ou superior a AA- em escala local ou classificagdo equivalente em escala global,
emitido por qualquer das seguintes agéncias classificadoras de risco: Standard &
Poor’s, Fitch Ratings ou a Moody’s America Latina (‘Agéncias de Classificacdo de
Risco); (ii) tenha a prévia aprovagdo de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira convocagdo e 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo presentes, em segunda convocagdo; ou (iij) se decorrente de uma
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora e desde que a Ecorodovias
permanecga direta ou indiretamente no bloco de controle da Emissora;

(...)

(x) sem prejuizo do disposto na alinea (w) acima, cisdo, fusdo ou incorporacgéo,
inclusive incorporagdo de acbes, da Emissora e Interveniente Anuente Controladora
Direta, bem como a criagdo de subsidiarias, ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizagcdo societaria envolvendo agbes de emissdo da Emissora ou da
Interveniente Anuente Controladora Direta, seja esta reorganizagdo estritamente
societaria ou realizada mediante disposi¢cao de ativos relevantes, exceto: (i) caso seja
aprovado prévia e conjuntamente pelos Credores; (ii) tenha a prévia aprovagéo de
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacéo e 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo presentes em segunda convocagdo; ou (iii)
pela reorganizagdo societaria, desde que a Ecorodovias permanega direta ou
indiretamente no bloco de controle da Emissora;”

(...)

“5.10 As hipd6teses de Evento de Inadimplemento relativas as Intervenientes Originais
ou as Intervenientes, permaneceréo validas até a quitagao do Valor Garantido.”

(...)
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“6.4.1. Observadas as demais obriga¢Oes previstas nesta Escritura de Emisséao,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente quitado, a
Interveniente Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta
comprometem-se a promover o aumento e a integralizagdo do capital social da
Emissora, incluindo, mas sem limitagdo, para garantir: (...)”

(...)

“6.4.8. Todas as obrigagdes relativas as Intervenientes previstas nesta Escritura de
Emissao permaneceréo validas até o integral cumprimento do Valor Garantido.”

2.3. Em razado da Nova Razao Social da Emissora, por meio deste Aditamento, todas as
meng¢des a “Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.” deverao ser substituidas
por “Eco050 — Concessionaria de Rodovias S.A.”;

24. Em virtude das alteragdes descritas acima, as Partes resolvem consolidar a Escritura
de Emissao, que passara a vigorar na forma do Anexo A deste Aditamento.

ARQUIVAMENTO DESTE ADITAMENTO

3.1. Este Aditamento sera protocolizado para averbagédo na JUCEMG, conforme disposto
no artigo 62, inciso |, “a”, da Lei das Sociedades por Agbes, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario
1 (uma) via eletrénica (PDF) deste Aditamento contendo o respectivo comprovante de
averbagdo em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a respectiva averbagao, conforme clausula 2.3.1
da Escritura de Emisséao.

3.2, Este Aditamento sera protocolizado para averbagdo no Cartério de Registro de
Titulos e Documentos de domicilio de todas as Partes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1
(uma) via original deste Aditamento contendo o respectivo comprovante de registro, em até
5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo registro, conforme clausula 2.3.2 da Escritura de
Emisséo.

DISPOSIGOES GERAIS

4.1. Todos os termos e condi¢bes da Escritura de Emissdo que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem
em pleno vigor e efeito.

4.2, Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores.

4.3. Caso qualquer das disposi¢des deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.4. As Partes concordam e convencionam que a celebragado deste Aditamento podera
ser feita por meio eletrdnico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas
realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto
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de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade
e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

4.5. Este Aditamento sera regido pelas leis do Brasil.

4.6. Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes celebram o presente Aditamento em 1 (uma)
via eletronica, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a
assinam.

Uberlandia/MG, 28 de janeiro de 2025.

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco.)
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[Pagina 01/05 de Assinatura do Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Eco050
— Concessionaria de Rodovias S.A. (Atual denominagdo da Concessionaria de Rodovias Minas
Gerais Goias S.A.)]

EC0050 - CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Pagina 02/05 de Assinatura do “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Eco050
— Concessionaria de Rodovias S.A. (Atual denominagdo da Concessionaria de Rodovias Minas
Gerais Goias S.A.)’]

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Camila Zago
Cargo: Procuradora
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[Pagina 03/05 de Assinatura do “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Eco050
— Concessionaria de Rodovias S.A. (Atual denominagdo da Concessionaria de Rodovias Minas
Gerais Goias S.A.)’]

ARGOVIAS ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Pagina 04/05 de Assinatura do “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Eco050
— Concessionaria de Rodovias S.A. (Atual denominagdo da Concessionaria de Rodovias Minas
Gerais Goias S.A.)’]

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVIGCOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Pagina 05/05 de Assinatura do “Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia
Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Eco050

— Concessionaria de Rodovias S.A. (Atual denominagdo da Concessionaria de Rodovias Minas
Gerais Goias S.A.)’]

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome: Julia Mariani
CPF: CPF: 470.416.448-98
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ANEXO A

CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.

Segue a consolidagdo da Escritura de Emisséao.)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA
COM ESFORGOS RESTRITOS, DA CONCESSIONARIA DE EC0050 —- CONCESSIONARIA
DE RODOVIAS S.A.

Pelo presente instrumento,

EC0050 — CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A., sociedade por a¢des, em fase operacional,
com registro de companhia aberta categoria “B” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), com sede na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, na Rua Sintra, n° 50, Bairro
Granja, CEP 38406-643, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 19.208.022/0001-70, neste ato representada nos termos do seu
Estatuto Social, por seus representantes legais abaixo assinados (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunh&o
de titulares das Debéntures (“Debenturistas”), neste ato representada por seu representante legal
(“Agente Fiduciario”);

E, ainda, na qualidade de fiadoras e “Intervenientes”:

ARGOVIAS ADMINISTRAGAO E PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 29.434.111/0001-98, com sede na cidade de Uberlandia, Estado de
Minas gerais, na Av. Jaime Ribeiro da Luz, sala 32, Bairro Santa Ménica, CEP 38.408-188, neste
ato representada nos termos do seu Estatuto Social (a “Interveniente Controladora Direta”); e

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acdes de capital aberto,
inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 08.873.873/0001-10, com sede na cidade de S&o Bernardo do
Campo, Estado de Sao Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Bairro Alvarenga, 1° e 2°
andares, neste ato representada nos termos do seu Estatuto Social (a “Interveniente Controladora
Indireta”),

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e as Intervenientes designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com
Garantia Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da
Eco050 — Concessionaria de Rodovias S.A.” (“Escritura de Emissao”), mediante as clausulas e
condigbes a seguir.

Para os fins desta Escritura de Emiss&o, considera-se “Dia(s) Util(eis)” como sendo qualquer dia
da semana, exceto sdbado, domingos e feriados declarados nacionais. Quando a indicagédo de
prazo contado por dia na presente Escritura de Emissao nao vier acompanhada da indicacéo de
“Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.
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1.1.

1.2,
1.2.1.

CLAUSULAI
AUTORIZAGOES

Autorizagao da Emissido e da Constituicdo e Compartilhamento das Garantias pela
Emissora

A presente Escritura de Emisséo é firmada com base nas deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administragéo realizada em 26 de outubro de 2017 e da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de outubro de 2017, (“Atos Societarios da
Emissora”), nas quais foram deliberadas: (i) a aprovagdo da Emiss&o (conforme definido
na Clausula Il abaixo), bem como seus termos e condi¢ées; (ii) a outorga das cessdes
fiduciarias previstas na Clausula 4.15 abaixo e do compartilhamento previsto na Clausula
4.17 abaixo; e (iii) a autorizagdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos
necessarios a efetivacdo das deliberagbes consubstanciadas nos itens “i” e “ii”

i” e “ii” acima, em
conformidade com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Autorizacao da Constituicdo e Compartilhamento da Garantia pelas Intervenientes

A concesséo do penhor de agbes previsto na Clausula 4.15 abaixo, na forma compartilhada
descrita na Clausula 4.17 abaixo, a outorga das respectivas Fiancas Corporativas
(conforme abaixo definido), a assung¢ao das Obrigagdes de Pagamento e das Obrigagdes
de Suporte, em especial a de efetivar os aportes, foram aprovadas com base nas
deliberagbes sociais das Intervenientes e/ou das Intervenientes Originais (conforme abaixo
definida), conforme aplicavel, realizadas nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e da
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”), bem como nos
termos dos respectivos Estatutos Sociais ou Contratos Sociais, conforme aplicavel.

CLAUSULA Il
REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des de emissdo da
Emissora, da espécie com garantia real e fidejusséria, em série unica (“Emisséo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicdo publica, com esforgos restritos, da Emissora, nos termos da
Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Oferta Restrita”), serd realizada com observancia dos
seguintes requisitos:

2.1.
211,

21.2.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdao dos Atos Societarios da Emissora

Nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, as atas
dos Atos Societarios da Emissora serao arquivadas na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais (“JUCEMG”) e publicadas no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal
Correio de Uberlandia (“Jornais de Publicacdo da Emissora”).

Os atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados e
publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente
Escritura de Emissao também serédo arquivados na JUCEMG, bem como seréo publicados
nos Jornais de Publicagdo da Emissora. Caso os Jornais de Publicagdo da Emissora sejam
alterados, a Emissora devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo
veiculo de publicacdo e publicar Aviso aos Debenturistas nos jornais anteriormente
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2.2,

2.21.

2.3.

2.31.

2.3.2.

2.4,

2.41.

24.2.

2.5.

2.51.

utilizados informando o novo veiculo, sem a necessidade de aditamento a presente
Escritura de Emisséo.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdo dos Atos Societarios das
Intervenientes

As atas das deliberagbes societarias referidas na Clausula 1.2 acima serdo arquivadas
perante as competentes Juntas Comerciais e, conforme aplicavel, publicadas nos termos
da Lei das Sociedades por A¢des e do Caédigo Civil.

Arquivamento da Escritura de Emissdao na Junta Comercial e nos competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos

Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo protocolizados para
inscricao ou averbagao, conforme o caso, na JUCEMG, conforme disposto no artigo 62,
inciso Il, e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario
1 (uma) via eletronica (PDF) desta Escritura de Emissao e de eventuais aditamentos
contendo o respectivo comprovante de inscrigdo ou averbacgao, conforme o caso, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a respectiva inscrigdo ou averbagdo, conforme o caso.

Esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serao protocolizados para registro
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos de domicilio de todas as Partes, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Emissora
entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos contendo o respectivo comprovante de registro, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o respectivo registro.

Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios e Registro na Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Emissao sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

Por se tratar de distribuigdo publica, com esforgos restritos, a Oferta Restrita devera ser
registrada na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulacéo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
Mobiliarios” atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacdes para a
base de dados da ANBIMA, condicionada a expedigao de diretrizes especificas nesse
sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA, para o cumprimento
desta obrigagao, até o envio, a CVM, da comunicagéo de encerramento da Oferta Restrita.

Registro das Garantias

Os aditamentos ao Contrato de Cessao Fiduciaria e ao Contrato de Penhor a que se
referem a Clausula 4.15 abaixo e ao Contrato de Compartilhamento de Garantias, a que se
refere a Clausula 4.17 abaixo, assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes
contratos, serdo celebrados e levados a registro nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos indicados nos respectivos instrumentos no prazo de até 60 (sessenta) dias
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2.5.2.

252.1.

2.6.
2.6.1.

2.6.2.

2.7.
2.71.

2.8.
2.8.1

contados da respectiva celebragdo, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original dos respectivos instrumentos devidamente registrados nos cartérios competentes
dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do Gltimo registro.

O penhor de agbes e o aditamento ao Contrato de Penhor, a que se referem a Clausula
4.15 abaixo, serdo averbados no Livro de Registro de A¢gdes da Emissora, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de assinatura do respectivo aditamento.

A Emissora e/ou as Intervenientes Originarias entregardo ao Agente Fiduciario copia
integral e autenticada do Livro de Registro de Agbées da Emissora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis apos a respectiva averbagao.

Depésito para Distribuigcao e Negociagao
As Debéntures serao registradas para:

0] distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicéo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Segmento Cetip UTVM (“B3”), sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da B3;

(ii) negociagdo no mercado secundéario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela B3; e

(iii) para custddia eletrbnica na B3.

As Debéntures somente poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisigéo pelo
Investidor Profissional (conforme definido na Clausula 3.6.3 abaixo), conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e observado o cumprimento pela Emissora do artigo
17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Enquadramento do Projeto

A Emisséo sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431”), e do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto
8.874”), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido na Clausula 3.9.1
abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério dos Transportes, por meio da Portaria n°
979, expedida pelo Ministério dos Transportes em 7 de dezembro de 2017 e publicada no
Diario Oficial da Unido em 8 de dezembro de 2017 (“Portaria”, anexa a presente Escritura
de Emissao como “Anexo I").

Autorizagao pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres — ANTT

A presente Emissao contemplando a outorga do penhor e a outorga da Cesséao Fiduciaria
foram prévia e expressamente autorizadas por escrito pela Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT (“ANTT”), conforme Deliberagéo n® 442, de 29 de novembro
de 2017.
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3.1.

3.1.1.

3.2.

3.2.1.

3.3.

3.3.1.

3.4.

3.4.1.

3.5.

3.5.1.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

CLAUSULA Il
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social a exploracao de infraestrutura e da prestagéo do servigo
publico de recuperagéao, operagao, manutengao, conservagao, implantagao de melhorias e
ampliagdo de capacidade da Rodovia Federal BR-050/GO/MG.

Numero da Emissao
A presente Emissao representa a 12 (primeira) emisséo de debéntures da Emissora.
Data de Emissao

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de dezembro de
2017 (“Data de Emissao”).

Numero de Séries
A Emissao sera realizada em série Unica.
Valor Total da Emissao

O valor total da Emisséo foi de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na Data de
Emisséo, tendo sido observada a possibilidade de distribuicdo parcial, conforme disposto
na Clausula 4.1.7 abaixo (“Valor Total da Emiss&o”).

Colocagdo e Procedimento de Distribuicao

As Debéntures foram objeto de oferta publica, com esforcos restritos, com a colocacéo (i)
de R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais) em Debéntures sob regime de
garantia firme de colocagéo; e (i) de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) sob regime
de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacao de instituicdo intermediaria lider
(“Coordenador_Lider”), nos termos do “Contrato de Distribuigdo Publica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢les, da Espécie com Garantia
Real e Fidejussodria, em Série Unica, sob Regime Misto de Colocacéo, das Debéntures da
12 (Primeira) Emissdo da Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A.”,
celebrado, em 26 de outubro de 2017, entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato

de Distribuic&o”).

O plano de distribuicao das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM
476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, por meio do MDA, administrados e
operacionalizados pela B3. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da
Instrucdo CVM 476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobiliarios, cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor,
serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

Nos termos da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
inclusive pela Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucdo CVM 539”
e “Instrucdo CVM 554", respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados:
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(i “Investidores Profissionais™. (a) instituicbes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagio; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (e)
fundos de investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;
(g) agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios; e (h) investidores ndo residentes; e

(ii) “Investidores Qualificados”: (a) Investidores Profissionais; (b) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicao de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539; (c) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagéo técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relagédo a seus recursos proprios; e (d) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.6.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaracao atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucao CVM 476, a respectiva
condicao de Investidor Profissional e de que esté ciente e declara, entre outros, que: (i) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricdes de negociacao previstas na Instru¢do CVM 476 e nesta Escritura de Emisséo; e
(iii) efetuou sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e
sobre a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais e da Fianca
Corporativa (conforme definidas na Clausula 4.16.1 abaixo).

3.6.5. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimentos (“Procedimento de
Bookbuilding”), organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM 476, para
a definicdo dos Juros Remuneratorios das Debéntures.

3.6.6. Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelas atuais acionistas da
Emissora.

3.6.7. Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizacdo de precos com relacéo as Debéntures.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emissédo (“Banco Liquidante”) e o escriturador das Debéntures
(“Escriturador”) é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus, s/n° Prédio Amarelo, 2° andar, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12. O Escriturador
sera responsavel por realizar a escrituragdo das Debéntures entre outras responsabilidades
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definidas nos manuais de normas da B3. O Banco Liquidante e o Escriturador poderao ser
substituidos a qualquer tempo, mediante a aprovagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIl abaixo, com o
consequente aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem a necessidade de
aprovagao societaria da Emissora.

3.8. Destinagao dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 8.874 e da Resolugéo do
Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo CMN
3.947”), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao seréo utilizados

exclusivamente para o Projeto (conforme definido abaixo):

Objetivo do Projeto Recuperagdo, operagdo, manutencdo, conservacdo e implantacdo de
melhorias no sistema rodoviario da BR-050/GO/MG (“Projeto”), nos termos do
Contrato de Concesséo celebrado em 5 de dezembro de 2013 entre a Emissora
e a ANTT, em decorréncia da 32 Etapa das Concessdes Rodoviarias Federais

— Fase 3 (Edital n°® 001/2013) (“Contrato de Concessao”).

Data de inicio do Janeiro de 2014.

Projeto

Fase em que se
encontra:

O projeto encontra-se em fase de implantagao.

Estimativa do Junho de 2020.

Encerramento:

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizacdo do Projeto

Os custos totais de investimento no Projeto estdo estimados em,
aproximadamente, R$2.100.000.000,00 (dois bilhées e cem milhdes de reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

100% (cem por cento) da Emisséo.

Alocacdo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados pelas Debéntures deverdo ser utilizados para
pagamento futuro e/ou o reembolso dos custos de implantacéo do Projeto.

Percentual dos
recursos financeiros
provenientes das

Aproximadamente 4,3% (quatro inteiros e trés décimos por cento) dos recursos
totais estimados do Projeto.”

Debéntures
CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
41. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil

reais) na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitario”).

Conversibilidade, Permutabilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou
seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora, nem permutédveis em agbes de
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4.2.

4.21.
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outras sociedades ou por outros valores mobiliarios de qualquer natureza. As Debéntures
serao escriturais e nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real e fidejussoria.

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas nos termos e prazos do Contrato de Distribuicdo. As Debéntures poderéo ser
subscritas em uma ou mais datas de subscricdo dentro do intervalo referido anteriormente
(cada uma de tais datas uma “Data de Subscricdo” e, em conjunto, as “Datas de
Subscricdo”). A integralizagdo das Debéntures sera a vista, em moeda corrente nacional (a
primeira data em que ocorrer tais integralizagées a “Data da Primeira Integralizacdo” e as
demais datas de integralizagéo, juntamente com a “Data da Primeira Integralizacdo” as
“Datas de Integralizacdo”). As Debéntures integralizadas na Data da Primeira Integralizagao
serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, podendo ser acrescido de agio ou
desagio. As Debéntures integralizadas nas demais Datas de Integralizacdo serdo
integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados desde a Data da Primeira Integralizacao até a efetiva Data de
Integralizacdo em questéao.

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado,
ocasiao em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures conforme
Clausula 5.7, e em observancia a regulamentagéo aplicavel, inclusive ao artigo 1° da
Resolugdo CMN 3.947, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2029 (“Data de Vencimento das
Debéntures”).

Quantidade de Debéntures: Foram emitidas 90.000 (noventa mil) Debéntures.

Distribuigao Parcial: Nos termos dos artigos 30 e 31 da Instru¢gdo da CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, e no artigo 5°-A da Instru¢do CVM 476, foi
admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, uma vez que houve colocagdo de, no
minimo, 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures (“Quantidade Minima da Emiss&o”), tendo
sido as Debéntures que nao foram colocadas no ambito da Oferta Restrita canceladas pela
Emissora (“Distribuic&do Parcial”’). O saldo de Debéntures ndo colocado no &mbito da Oferta
Restrita foi cancelado pela Emissora por meio de aditamento a esta Escritura de Emisséo,
sem a necessidade de realizagdo de deliberagao societaria da Emissora ou de realizagao
de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

Atualizagao Monetaria e Juros Remuneratoérios

As Debéntures serao atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratérios
conforme o disposto a seguir:

Atualizagdo Monetaria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IBGE”), desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da ultima data de
pagamento de amortizagdo, até a data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das
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Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis por
Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe x C
Sendo:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (valor nominal unitario remanescente apdés amortizagdo e incorporagido da
Atualizagdo Monetaria a cada periodo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C= Fator acumulado das variagbes mensais do indice utilizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

. n [( le )dup/dut]
AW

Sendo:

n= numero total de indices utilizados na Atualizagao Monetaria das Debéntures, sendo

[1l]

n” um ndmero inteiro;

dup = numero de Dias Uteis entre Data da Primeira Integralizagdo ou a Ultima Data de
Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures e a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um ndimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a ultima (inclusive) e a préxima (exclusive) Data de
Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagao, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures. Apds a Data de
Aniversario, valor do niumero-indice do més de atualizagao;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup

NI, \dut
<N1k_1)

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emiss&o ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més e, caso referida data ndo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
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Considera-se como més de atualizagédo o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero- indice projetado
calculado com base na ultima projecéo disponivel divulgada pela ANBIMA (“Numero indice
Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagdo percentual do IPCA, conforme
férmula a seguir:

NIy, = NI,y X (1 + Projecdo)
Sendo:

Nlkp = Numero indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

Projecao = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo;

O Numero indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o numero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagéao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo
posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagao, deverao ser utilizados
considerando idéntico o0 numero de casas decimais divulgado pelo 6rgéao responsavel por
seu calculo/apuracgao.

Na auséncia de apurag&o e/ou divulgagao do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagao ou, ainda, na hipétese de
sua extin¢ao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo judicial (“Periodo de
Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal ou, no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa fé, a
regulamentagao aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado,
0 qual devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época
(“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagao desse parametro, sera utilizada para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma
variacdo produzida pelo ultimo IPCA divulgado, n&o sendo devidas quaisquer
compensacgodes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior do
IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgagao,
voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo tratamento
tributario previsto na Lei 12.431 ou caso nado haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os
Debenturistas e a Emissora em deliberagdo realizada em Assembleia Geral de
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4.2.2.
4.2.2.1.

4222

Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na Clausula 8.4.1 adiante, observado
o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo Conselho Monetario Nacional e na
regulamentagao aplicavel, a totalidade das Debéntures devera ser resgatada
antecipadamente e, consequentemente, cancelada pela Emissora, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou da data da perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme o caso, se ja tiver transcorrido
o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss&o, conforme determina a Resolugao
CMN n° 4.476/16 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagdo aplicaveis) ou na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme definidos abaixo) devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Data da Primeira Integralizagdo ou Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme definidas abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetaria sera utilizada
para calculo do fator “C” a ultima projegéo disponivel divulgada pela ANBIMA da variagéao
percentual do IPCA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto legal
para o IPCA mesmo apos a determinacdo da Taxa Substitutiva, o IPCA voltara, desde o dia
de sua divulgagao, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara, desde a data em
que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria, incidindo
retroativamente a Data de Aniversario, conforme definida na Clausula 4.2.1.1 acima, do
més imediatamente anterior a sua divulgagéo, sendo, portanto, dispensada a realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

Juros Remuneratérios das Debéntures

Os juros remuneratérios das Debéntures foram definidos em conformidade com o
Procedimento de Bookbuilding. A taxa de juros sera de 9,0000% (nove por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”)..

Os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado, desde a Data da Primeira Integralizagdo ou da ultima data de
pagamento dos Juros Remuneratoérios das Debéntures até a data do efetivo pagamento de
acordo com a formula abaixo:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde:

J = valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP
Fat _ <1 4 Taxa>m
atorJuros = 100
onde:
Taxa = 9,0000.
DP = numero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagéo ou ultima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, e a
data atual, sendo “DP” um numero inteiro.
4.3. Periodo de Capitalizagcao e Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data da Primeira Integralizagéo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagédo, ou na Data
de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo, e termina na préxima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugcdo de
continuidade até o vencimento das Debéntures.

4.3.2. Os Juros Remuneratorios serdo pagos pela Emissora conforme cronogramas dispostos
abaixo, sendo que o primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de 2018 e o ultimo
pagamento ocorrera em 15 de dezembro de 2029 (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures

15 de junho de 2018

15 de dezembro de 2018

15 de junho de 2019

15 de dezembro de 2019

15 de junho de 2020

15 de dezembro de 2020

15 de junho de 2021

15 de dezembro de 2021

15 de junho de 2022

15 de dezembro de 2022

15 de junho de 2023

15 de dezembro de 2023

15 de junho de 2024

25



 §
| |

VAN

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

4.3.3.

4.4,
4.41.

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures

15 de dezembro de 2024

15 de junho de 2025

15 de dezembro de 2025

15 de junho de 2026

15 de dezembro de 2026

15 de junho de 2027

15 de dezembro de 2027

15 de junho de 2028

15 de dezembro de 2028

15 de junho de 2029

15 de dezembro de 2029

Farao jus aos Juros Remuneratdrios aqueles que forem titulares de Debéntures ao final do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratérios.

Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado

O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado conforme cronograma
descrito na 12 (primeira) coluna da tabela a seguir e percentuais dispostos na 22 (segunda)
coluna desta tabela, sendo os percentuais descritos na 32 (terceira) coluna desta tabela
meramente referenciais:

Percentual do Valor "
N . s Proporgéao do Valor
Data de Amortizagao das Nominal Unitario . e
R ) Nominal Unitario a ser
Debéntures Atualizado a ser )
) Amortizado**
amortizado*

15 de junho de 2018 0,2500% 0,2500%
15 de dezembro de 2018 0,2506% 0,2500%
15 de junho de 2019 0,2513% 0,2500%
15 de dezembro de 2019 0,2519% 0,2500%
15 de junho de 2020 0,2525% 0,2500%
15 de dezembro de 2020 0,2532% 0,2500%
15 de junho de 2021 0,2538% 0,2500%
15 de dezembro de 2021 0,2545% 0,2500%
15 de junho de 2022 1,0204% 1,0000%
15 de dezembro de 2022 1,0309% 1,0000%
15 de junho de 2023 2,0833% 2,0000%
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4.5.
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4.6.
4.6.1.

4.7.
4.71.

Percentual do Valor Proborcio do Valor
Data de Amortizagao das Nominal Unitario .p ¢ e
. ) Nominal Unitario a ser
Debéntures Atualizado a ser )
) Amortizado**
amortizado*

15 de dezembro de 2023 2,1277% 2,0000%
15 de junho de 2024 2,7174% 2,5000%
15 de dezembro de 2024 2,7933% 2,5000%
15 de junho de 2025 6,3218% 5,5000%
15 de dezembro de 2025 6,7485% 5,5000%
15 de junho de 2026 7,8947% 6,0000%
15 de dezembro de 2026 8,5714% 6,0000%
15 de junho de 2027 13,2813% 8,5000%
15 de dezembro de 2027 15,3153% 8,5000%
15 de junho de 2028 23,4043% 11,0000%
15 de dezembro de 2028 30,5556% 11,0000%
15 de junho de 2029 50,0000% 12,5000%
15 de dezembro de 2029 100,0000% 12,5000%

*  Percentuais destinados ao calculo da amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a ser informado com 4 (quatro) casas decimais.

**  Percentuais destinados a fins meramente referenciais.
Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao efetuados pela Emissora utilizando-
se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (i) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante, para as Debéntures que eventualmente n&do estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s
prazos para pagamento de qualquer obrigagéo prevista ou decorrente da presente Escritura
de Emissao, quando a data de tais pagamentos coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

Encargos Moratérios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelagédo judicial ou
extrajudicial, a: (i) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido calculados pro rata temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
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4.9.
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4.10.
4.10.1.

4.11.
4.11.1.

4.11.2.

compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos
Moratoérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura de
Emisséo, ou em comunicado publicado pela Emissora, n&do lhe dara direito ao recebimento
da Atualizacdo Monetéaria, Juros Remuneratérios ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

Repactuagao
Nao havera repactuagéo programada das Debéntures.
Resgate Antecipado Facultativo e Oferta de Resgate Antecipado

Exceto pela hipétese prevista na Clausula 4.2.1.4 acima, as Debéntures ndo estardo
sujeitas a oferta de resgate antecipado ou ao resgate antecipado facultativo pela Emissora,
total ou parcial.

Aquisicao Facultativa e Oferta de Aquisicao

Aquisicao Facultativa. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo,
observado o disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora,
no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do
relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ao nominal, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures
que venham a ser adquiridas nos termos desta clausula poderdo: (i) ser canceladas,
observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagao
aplicavel; (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Atualizagdo Monetaria e aos mesmos Juros Remuneratérios das demais Debéntures. Na
hipétese de cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissao devera ser aditada
para refletir tal cancelamento.

Oferta de Aquisicao. A Emissora devera realizar uma oferta de aquisicao de todas as
Debéntures, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que as Debéntures
deixarem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 (“Oferta de Aquisicao”)
caso ocorram, cumulativamente, os seguintes eventos:

(i) tal perda de beneficio tributario ndo tenha ocorrido por culpa ou dolo da Emissora;
(ii) tenham decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséao; e
(iii) a Emissora ndo deseje acrescer aos pagamentos devidos no ambito das

Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se o referido beneficio tributario ainda estivesse vigente.
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4.11.2.1. Caso a Emissora venha acrescer os pagamentos devidos no ambito das Debéntures, fica
acordado desde ja que os referidos pagamentos deverao ser realizados fora do ambito
da B3 e nos termos e condi¢des a serem definidos, em comum acordo, entre Emissora e
os Debenturistas.

4.11.2.2. AEmissora realizara a Oferta de Aquisigdo por meio de comunicagéo ao Agente Fiduciario
€, na mesma data, por meio de publicagdo de anuncio nos Jornais de Publicagédo (“Edital
de Oferta de Aquisicdo”), o qual devera descrever os termos e condi¢gdes da Oferta de
Aquisigdo, incluindo, mas sem limitagéo, (i) a data efetiva da realizagdo da aquisigdo das
Debéntures, que ndo podera ser superior ao prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
fim do prazo previsto na Clausula 4.11.2 acima; (ii) estimativa do valor de aquisicdo das
Debéntures, calculada pela Emissora; (iii) a forma de manifestacdo a Emissora dos
Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Aquisicao; (iv) aviso informando que
os Debenturistas que optarem por nao aderir a Oferta de Aquisicdo, deverdo arcar com
todos os tributos que venham a incidir sobre os rendimentos por eles auferidos; e (v)
demais informagbes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a
operacionalizagao da Oferta de Aquisi¢do das Debéntures.

4.11.2.3. Nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, o valor a ser
pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adeséo a Oferta de Aquisi¢ao sera (i) igual ao nominal, devendo o fato constar do relatério
da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou (ii) superior ao
nominal, desde que observadas as regras expedidas pela CVM.

4.11.2.4. Apos a publicagédo do Edital de Oferta de Aquisi¢cao, os Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Aquisicdo deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora, até o
encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Aquisigao, findo o qual
a Emissora tera o prazo de 7 (sete) Dias Uteis para proceder & liquidagdo da Oferta de
Aquisigao, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Aquisicao (“Data de Aquisicao”).

4.11.2.5. A Emissora devera comunicar (i) ao Agente Fiduciario, na data de término do prazo de
adesédo a Oferta de Aquisicao, a respectiva Data de Aquisigéo; e (ii) ao Banco Liquidante
e Escriturador e a B3, a realizagdo da Oferta de Aquisicdo com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Aquisic&o.

4.11.3. Na Data de Aquisicdo, a Emissora devera pagar aos respectivos debenturistas que
aderiram a Oferta de Aquisicdo a Remuneragdo e o Valor Nominal Unitario Atualizado
devido a respectiva Debénture adquirida na Data de Aquisigéo.

4.11.4. Os Debenturistas que optarem por ndo aderir a Oferta de Aquisi¢do nos termos descritos
na Clausula 4.11.2 acima, deverao arcar com todos os tributos que venham a incidir sobre
os rendimentos por eles auferidos.

4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisfes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos divulgados nos Jornais de Publicacdo da Emissora ou
outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (“Avisos
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4.13.
4.13.1.

4.14.
4.14.1.

4.14.2.

4.14.3.

4.14.4.

4.14.5

aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acdes, sendo certo que caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de
Emisséo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de
publicacdo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, Aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo.

Comprovacgao de Titularidade das Debéntures

A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, no qual
serao inscritos os nomes dos respectivos Debenturistas. Adicionalmente, sera reconhecido,
como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3 em nome do
Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Tratamento Tributario
As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto nos artigos 1° e 2° da Lei 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢éo tributaria diferente
daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista deverd encaminhar ao Banco Liquidante
e Escriturador, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documenta¢do comprobatoria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos, nos termos da legislacéo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatoria de sua condi¢éo de
imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 4.14.2 acima, e que tiver essa
condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda tiver essa condi¢cdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Banco Liguidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora néo utilize os recursos auferidos com a Emissdo na forma prevista na
Clausula 3.8 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera
responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emisséo ndo alocado no Projeto a ser aplicada nos termos da legislacéo e regulamentacéo
aplicavel, observado os termos do artigo 2° paragrafos 5° 6° e 7° da Lei 12.431, sem
prejuizo do disposto na Clausula 5.1, alinea (f) abaixo.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14.4 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento: (i) as Debéntures deixem de
gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431, por dolo ou culpa da Emissora, ou (ii)
haja qualquer reteng&o de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em raz&o do ndo
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde
ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas,
bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a
Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes.
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4.14.6

4.14.7.

4.15.
4.15.1.

Até 2 (dois) anos contatos da Data de Emisséo, caso ocorra a perda do beneficio tributario
previsto na Lei 12.431, independente de dolo ou culpa da Emissora, a Emissora devera
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera
acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos tributos n&o fossem incidentes.

ApOs 2 (dois) anos contatos da Data de Emisséo, caso a perda do beneficio tributario
previsto na Lei 12.431 ndo tenha ocorrido por culpa ou dolo da Emissora, a Emissora
devera, a exclusivo critério dos Credores, (i) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos, como se os referidos
valores ndo fossem incidentes; ou (ii) realizar uma Oferta de Aquisicdo nos termos da
Clausula 4.11.2 acima, hipétese em que os Debenturistas que optarem por ndo aderir a
Oferta de Aquisicdo deverdo arcar com todos os tributos que venham a incidir sobre os
rendimentos por eles auferidos.

Garantias Reais e Garantia Fidejussoria

Como condigéo precedente a subscrigéo e integralizagdo das Debéntures, os instrumentos
contratuais abaixo descritos serdo celebrados e registrados nos competentes Cartérios de
Titulos e Documentos, conforme indicado nos respectivos instrumentos (“Garantias
Reais”), para assegurar, até o cumprimento de todas as obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emiss&o, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.17 abaixo, quando
for o caso, o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emiss&o, devido nos termos
desta Escritura de Emissdao, acrescido da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios, se houver, bem como das demais obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséo, e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na constituicao,
formalizagdo, excussao e/ou execugado das garantias previstas na presente Escritura de
Emisséao (“Valor Garantido”):

(i) cessdo fiduciaria, pela Emissora, nos termos do artigo 28-A da Lei n° 8.987, de 13
de fevereiro de 1995, conforme alterada (“Lei 8.987"), e paragrafo 3° do artigo 66-
B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, e demais disposi¢des aplicaveis, em
carater irrevogavel e irretratavel, de todos os direitos creditérios de titularidade da
Emissora e decorrentes do Projeto, inclusive os abaixo descritos, nos termos do
“Contrato de Cesséao Fiduciaria de Receitas, Administragdo de Contas e Outras
Avengas”, celebrado entre a Emissora e os Credores (conforme definidos na
Clausula 4.17.1), datado de 31 de marco de 2016, que sera aditado para (a) prever
o compartilhamento da cessao fiduciaria aqui prevista, com o ingresso do Agente
Fiduciario como parte, na qualidade de beneficiario da garantia como representante
dos Debenturistas; e (b) a criagdo da Conta Reserva das Debéntures e da Conta
Pagamento das Debéntures (conforme definidas no Contrato de Cessao Fiduciaria,
em conjunto as “Contas Debéntures”), ndo movimentaveis pela Emissora, a fim de
garantir o cumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo
(“Contrato de Cesséao Fiduciaria”):
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(ii)

a) todos os direitos creditorios, presentes e futuros, decorrentes da exploragao da
rodovia BR-050/GO/MG, ou, ainda, quaisquer outros direitos e/ou receitas que
sejam decorrentes do Projeto, incluindo, mas sem limitagdo, as receitas de
pedagio e demais receitas acessorias, além de todas e quaisquer indenizagbes
a serem recebidas nos termos das garantias e apdlices de seguro contratadas
nos termos do Contrato de Concessao, assegurado o valor para o pagamento
das despesas essenciais ao cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes
assumidas no Contrato de Concesséo;

b) todos os direitos emergentes da concessao de que é titular em decorréncia do
Contrato de Concesséo, inclusive os relativos a eventuais indenizagdes a serem
pagas pela ANTT em decorréncia da extingdo, caducidade, encampagao,
revogagado ou recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro da concessao
para exploracdo do sistema rodoviario objeto do Contrato de Concessao; e

c) todos os direitos creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos no sistema de contas bancarias, de sua titularidade,
cuja movimentagao se dara exclusivamente nos termos do Contrato de Cesséao
Fiduciaria.

penhor, em carater irrevogavel e irretratavel, da totalidade das ag¢des presentes e

futuras, de emissdo da Emissora que atualmente sdo de titularidade da

Interveniente Controladora Direta, incluindo, rendimentos, bonificagdes, juros,

distribuicdes e demais direitos, inclusive dividendos, em dinheiro ou mediante

distribuicao de novas agbes e direitos de subscri¢do, que venham a ser apurados,
declarados e ainda nao pagos ou creditados pela Emissora, bem como de
quaisquer outras agdes representativas do capital social da Emissora, ordinarias
ou preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer outros direitos, tais
como direitos de subscricdo e bbénus de subscricdo, debéntures conversiveis em
agdes, partes beneficiarias e quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios
relacionados ao capital social da Emissora, bem como quaisquer direitos de

preferéncia, opgdes ou outros direitos sobre mencionados titulos, que venham a

ser subscritos, adquiridos ou de qualquer modo detidos pelas Intervenientes, nos

termos “da Clausula Terceira do Contrato de Penhor de Acdes e Outras Avencas”,
celebrado entre a Emissora, os Credores e os Intervenientes Originais, datado de

31 de marco de 2016 (“Contrato de Penhor”), e posteriores aditivos.

4.15.2. Para fins da presente Escritura de Emisséo, entende-se por “Contratos de Garantia” o
Contrato de Cessao Fiduciaria e o Contrato de Penhor, conforme aditados, quando
referidos em conjunto.

4.15.3. A Emissora e as Intervenientes, conforme o caso, obrigam-se a constituir o Agente
Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, como seu bastante procurador, por meio
de procuracgfes outorgadas nos termos e prazos previstos nos Contratos de Garantia, que
permitam ao Agente Fiduciario constituir, aperfeicoar e excutir as Garantias Reais, bem
como praticar todos o0s atos necessarios ao exercicio dos direitos previstos nos referidos
contratos.

4.15.4. A Emissora obriga-se a comprovar ao Agente Fiduciario a aprovacao prévia da ANTT a
respeito das referidas cessfes fiduciarias mencionadas no item (i) da Clausula 4.15.1
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4.15.5.

4.15.6.

4.15.7.

4.15.8.

4.15.9.

acima, e seu compartilhamento, mediante notificacdo a ser efetuada nos termos e prazos
do Contrato de Cesséao Fiduciéria.

A Emissora obriga-se, ainda, a providenciar a averbacéo do respectivo penhor de acdes
descrito no item (ii) da Clausula 4.15.1 acima no Livro de Registro de Ac¢des da Emissora,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura do aditamento ao Contrato de
Penhor. Ainda, apés as referidas averbacgdes, a Emissora devera encaminhar ao Agente
Fiduciario cépia autenticada integral do referido livro, evidenciando a anotagdo referida
nesta Clausula, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas averbacées.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora.

Fica, desde j4, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugdo de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme abaixo
definido), nesta Escritura de Emissé&o e nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou
os Debenturistas poderédo executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer
ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no
futuro, até a quitacéo integral do Valor Garantido.

As Garantias Reais referidas acima foram outorgadas em carater irrevogavel e irretratavel
pela Emissora e pelas Intervenientes e Intervenientes Originais, vigendo até a integral
liquidacdo do Valor Garantido, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura
de Emisséo e demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias
Reais, a serem firmados entre a Emissora, as Intervenientes, o Agente Fiduciario, os
Credores e demais partes de referidos instrumentos, conforme aplicavel.

4.16. Fianca Corporativa

4.16.1.

A presente Escritura de Emisséo € garantida, ainda, por fianca solidaria prestadas pelas
Intervenientes nos seguintes termos (“Fianca Corporativa”):

0] as garantias fidejussorias da presente Escritura de Emissdo visam o cumprimento
do Valor Garantido;

(ii) as Intervenientes aceitam a presente Escritura de Emissdo na qualidade de
fiadoras e principais pagadoras, renunciando expressamente aos beneficios dos
artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do
Cadigo Civil, responsabilizando-se, solidariamente, pelo fiel e exato cumprimento
de todas as obrigag8es assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, até
a sua final liquidacdo, e declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, fiadoras e principais pagadoras, solidariamente responsaveis com a
Emissora, de todos os valores oriundos desta Escritura de Emissdo, e em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil; e

(iii) devido a condicdo de acionista direto ou indireto, bem como empresas
pertencentes ao grupo econdmico da Emissora, conforme aplicavel, as
Intervenientes séo partes interessadas no Projeto e reconhecem a legitimidade da
outorga da Fianca Corporativa.
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4.16.2.

4.17.

4.17.1.

4.18.

4.18.1.

4.18.2.

A Fianca Corporativa permanecera integralmente valida apds declaracdo de Completion
Total do Projeto a ser emitida pelo BNDES e encaminhada pela Emissora ao Agente
Fiduciario, até a quitacdo integral do Valor Garantido.

Compartilhamento das Garantias

Nos termos do aditivo a ser celebrado ao Contrato de Compartilhamento de Garantias
firmado em 31 de marco de 2016 entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico
e Social — BNDES, a Caixa Econdmica Federal e o Banco do Desenvolvimento de Minas
Gerais — BDMG (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”) para inclusdo do Agente
Fiduciario como parte, na qualidade de representante dos Debenturistas, as Garantias
Reais descritas no a&mbito desta Escritura de Emissdo serdo compartilhadas, sem ordem
de preferéncia de recebimento no caso de excusséo, na proporcdo do respectivo saldo
devedor de cada credor, com as dividas decorrentes dos seguintes “Financiamentos do
Projeto”: (i) Contrato de Financiamento Mediante Repasse Indireto de Recursos do BNDES
n° BDMG/BF 212.242/15, celebrado entre a Emissora, 0s antigos acionistas da Emissora,
guais sejam a Engenharia e Comércio Bandeirantes Ltda., a Ellenco Participagfes Ltda., a
Construtora Estrutural Ltda., a Gregor Participagdes Ltda., a Construtora Kamilos Ltda., a
Magterra Transportes e Terraplanagem Ltda., a Senpar Ltda., a TCL — Tecnologia e
Construgbes Ltda., a Vale do Rio Novo Engenharia e Constru¢gbes Ltda., a Transvale
Pavimentacdo e Terraplanagem Ltda., a JJPM Empreendimentos e Participacdes S.A., a
Majic ParticipagBes S.A., a Majic Participacdes Ltda., a Estrutural ParticipagBes e Comércio
S.A. e a Katapri Particip¢cdes S.A. (sendo os antigos acionistas da Emissora designados
conjuntamente os “Intervenientes Originais”) e o Banco do Desenvolvimento de Minas
Gerais S.A. — BDMG (“BDMG”), datado de 15 de dezembro de 2015; (ii) o Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 15.2.0656.1, celebrado entre a Emissora,
as Intervenientes Originais e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES (“BNDES”), datado de 15 de dezembro de 2015; (iii) o Contrato de Financiamento
FDCO celebrado entre a Emissora, as Intervenientes Originais e a Caixa Econbmica
Federal (“Caixa”), datado de 31 de marco de 2016; e (iv) o Contrato de Financiamento
FINISA, celebrado entre a Emissora, as Intervenientes Originais e a Caixa, datado de 31
de marco de 2016. BNDES, BDMG e Caixa, quando referidos em conjunto, os “Credores”.

Obrigagoes de Pagamento

Na hipétese de extingdo do Contrato de Concesséo declarada pela ANTT em virtude de
inadimplemento resultante de atos ou omiss@es da Emissora ou por faléncia da Emissora,
as Intervenientes, por este instrumento e na melhor forma de direito, obrigam-se a pagar
aos Debenturistas, de forma solidaria com a Emissora, o equivalente a 25% (vinte e cinco
por cento) do saldo devedor das Debéntures, em até 90 (noventa) dias a contar do término
do Contrato de Concesséo, independentemente do recebimento de qualquer indenizacao
paga pela ANTT.

Se, mesmo apés o pagamento do percentual informado na Clausula 4.18.1 acima e do
recebimento, pelos Debenturistas, de eventuais valores referentes as indenizacdes pagas
pela ANTT, conforme Contrato de Cesséo Fiduciaria, ainda remanescer saldo devedor das
Debéntures, as Intervenientes obrigam-se a, em até 60 (sessenta) dias a partir do
recebimento do Ultimo dos valores acima pelos Debenturistas, a pagar aos Debenturistas,
de forma solidaria com a Emissora, a diferenca.
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4.18.3.

4.18.4.

4.18.5.

4.18.6.

4.19.
4.19.1.

5.1.

Caso em até 12 (doze) meses do término do Contrato de Concessdo a ANTT néao efetue o
pagamento de indenizacdo, as Intervenientes deverdo pagar o saldo devedor das
Debéntures em até 60 (sessenta) dias apds expirado o referido prazo.

Na hipétese de extincdo do Contrato de Concessdo por acordo entre as partes, as
Intervenientes obrigam-se, por este instrumento e na melhor forma de direito, a pagar aos
Debenturistas, de forma solidaria com a Emissora, o saldo devedor das Debéntures, em
até 60 (sessenta) dias a contar do término do Contrato de Concesséo, independentemente
do recebimento de eventual indenizag&o paga pela ANTT.

Na hipotese de extingdo do Contrato de Concessao a qualquer titulo, por determinagéo
judicial, as Intervenientes obrigam-se, por este instrumento e na melhor forma de direito,
de forma solidaria com a Emissora, a pagar aos Debenturistas o saldo devedor das
Debéntures, em até 90 (noventa) dias a contar do transito em julgado da decisdo que
houver determinado o término do Contrato de Concessao, independentemente do
recebimento de eventual indenizac&o paga pela ANTT.

Para os fins desta Escritura de Emissao, as obrigagcdes assumidas pelas Intervenientes nos
termos desta Clausula 4.18 serdo consideradas e doravante denominadas, em conjunto,
como “Obrigacbes de Pagamento”.

Condigdes para Subscricao e Integralizagdo das Debéntures

A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciario, previamente a Data da
Primeira Integralizagao:

® 1 (uma) via eletrénica (PDF) desta Escritura de Emissdo devidamente inscrita na
JUCEMG, nos termos da Clausula 2.3.1 acima;

(ii) 1 (uma) via eletroénica (PDF) desta Escritura de Emisséo, dos Contratos de Garantia
e do Contrato de Compartilhamento de Garantias devidamente registradas nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos das
Clausulas 2.3.2. e 2.5.1 acima;

(iii) comprovacdo ao Agente Fiduciario da aprovagdo prévia da ANTT a respeito da
cessdo fiducidria mencionada no item (i) da Clausula 4.15.1 acima, e seu
compartilhamento, mediante notificacao efetuada nos termos e prazos do Contrato
de Cesséo Fiduciéria; e

(iv) copia integral e autenticada do Livro de Registro de AgbBes da Emissora,
evidenciando a averbagédo do penhor mencionado no item (ii) da Clausula 4.15.1
acima.

CLAUSULAYV
VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratdrios devidos; calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratorios e
multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia de
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guaisquer das situacfes previstas nesta clausula, respeitados os respectivos prazos de
cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(a)

(b)

(c)

nao pagamento, pela Emissora e/ou pelas Intervenientes, nas datas de vencimento
previstas nesta Escritura de Emissao, do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos
Juros Remuneratoérios ou de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias devidas aos
Debenturistas, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo
de até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, liquidacao, dissolugao ou a decretagao de
faléncia da Emissora, bem como o requerimento de autofaléncia formulado pela
Emissora, ou de faléncia relativo a Emissora formulado por terceiros que nao tenha
sido elidido no prazo legal;

extingdo, por qualquer forma, da concessao para executar o Projeto objeto do
Contrato de Concessdo, sem prejuizo das Obrigacdes de Pagamento e das
Obrigacdes de Suporte;

declaragao de vencimento antecipado de quaisquer dos Financiamentos do Projeto
com os Credores;

a transformacgéo da Emissora em outro tipo societario, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas;

aplicagao dos recursos oriundos da Emissao em destinagao diversa da descrita na
Clausula 3.8 desta Escritura de Emissao, sem prejuizo do disposto na Clausula
4.14.4 acima;

pedido de recuperacgao judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora;

pedido de recuperacgdo judicial ou extrajudicial formulado pelas Intervenientes,
extingdo, encerramento das atividades, liquidacao, dissolugao ou a decretagéo de
faléncia das Intervenientes, bem como o requerimento de autofaléncia formulado
pelas Intervenientes, ou de faléncia relativo as Intervenientes formulado por
terceiros que nao tenha sido elidido no prazo legal, exceto se (i) imediatamente
apos os eventos citados a nova controladora direta da Emissora se torne fiadora e
devedora solidaria no ambito da Emisséo; e (ii) desde que a Ecorodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.149.454/0001-80
(“Ecorodovias”) permaneca direta ou indiretamente no bloco de controle da
Emissora;

existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razédo da pratica de
atos, pela Emissora que importem em discriminacdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente, sendo certo que a
declaragcado de vencimento antecipado com base no estipulado nesta alinea nao
ocorrera se efetuada a reparagédo imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a
pena imposta a Emissora, observado o devido processo legal;

constituicdo pela Emissora e/ou pelas Intervenientes, sem a prévia aprovagéo de
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagao e 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo presentes em segunda convocagédo, de
penhor ou qualquer outro gravame ou 6nus sobre os direitos e bens dados em
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(k)

(m)

garantia as obrigagbes oriundas das Debéntures ou qualquer outra espécie de
cessao ou vinculagdo sobre os mesmos direitos, observado o Compartilihamento
de Garantias;

descumprimento, (i) pela Emissora e/ou pelas Intervenientes, de qualquer
obrigagado n&o pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, ndo sanada nos
prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissao, ou, em caso de nao haver
prazo de cura especifico, em até 30 (trinta) dias contados da notificagdo do Agente
Fiduciario neste sentido; ou (ii) pela Emissora e/ou pelas Intervenientes, de
quaisquer obrigagbes assumidas nos Contratos de Garantia e demais documentos
da Oferta dos quais fazem parte, observados os prazos de cura referidos em tais
instrumentos, ou, em caso de ndo haver prazo de cura especifico nos referidos
instrumentos, em até 30 (trinta) dias contados da notificagdo do Agente Fiduciarios
neste sentido;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo financeira perante os
Credores ou suas subsidiarias (i) em prazo superior a 30 (trinta) dias contados de
tal descumprimento, sendo que o prazo previsto nesta alinea nao se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico; ou (ii)
exceto se o respectivo Credor tenha renunciado ao vencimento antecipado do
respectivo contrato em decorréncia de tal inadimplemento;

apresentar, sem prévia e expressa autorizagdo dos Credores, endividamento
adicional ao previsto nos Financiamentos do Projeto e nesta Escritura de Emisséo,
exceto (i) financiamentos suplementares que venham a ser contratados junto aos
Credores, limitado ao montante acumulado de R$90.000.000,00 (noventa milhdes
de reais); (ii) quaisquer novos empréstimos, financiamentos ou dividas, inclusive
com terceiros, em valor, individual ou agregado, limitado a R$550.000.000,00
(quinhentos e cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
atualizado mensalmente pela variagao positiva do IPCA, em qualquer momento
(sendo (i) e (ii), conjuntamente, “Financiamentos Permitidos”), sendo que tal
contratagdo devera ter o prazo maximo de emisséo até 31 de dezembro de 2025;
e (iii) financiamento de capital de giro cujo Saldo Devedor represente menos de
10% (dez por cento) da Receita Bruta, ou menos de R$ 23.000.000,00 (vinte e trés
milhdes de reais), o que for maior, sendo certo que, exclusivamente para o fim de
verificacdo do Saldo Devedor, adotam-se as seguintes definigbes:

RECEITA BRUTA: receita bruta tarifaria apurada conforme a legislacao
contabil vigente, auferida no exercicio anual anterior, verificada pela
documentacao apresentada nos termos da Clausula 6.1.1, alinea (a), item (i)
abaixo, valor este que servira de parametro até a divulgagdo do balango do
proximo exercicio.

SALDO DEVEDOR: somatoério do saldo de dividas contratadas e
efetivamente tomadas junto a terceiros, incluindo principal, juros e todos os
demais encargos, estando excluidos desse cédmputo os valores referentes: i)
a contratacdo de financiamentos cuja finalidade seja exclusivamente a
aquisicdo de equipamentos para a operacdo da Emissora; ii) saldo devedor
referente aos créditos decorrentes dos Financiamentos do Projeto e dos
Financiamentos Permitidos. Para fazer jus a qualquer destas exclusdes, a
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(n)

Emissora deverd segregar tais valores em todas as demonstracdes
financeiras remetidas ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 6.1.1,
alinea (@), itens (i) e (ii) abaixo;

caso, durante o Periodo de Vedacgao a Distribuicées (conforme definido abaixo):

(i a Emissora realizar qualquer distribuicdo de recursos aos acionistas da
Emissora, por meio de resgate, recompra, amortizagdo ou bonificacdo de
agdes de emissado da Emissora, cancelamento de adiantamento para futuro
de aumento de capital, distribuigdo, pela Emissora, de dividendos, juros
sobre capital préprio ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere
o percentual de que trata o paragrafo 2° do artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agdes;

(i) a Emissora efetuar pagamento de juros ou amortizagdo de principal de
mutuos concedidos a Emissora por qualquer Interveniente ou qualquer
acionista ou outras dividas contraidas junto a qualquer acionista, em
inobservancia ao disposto nas Clausulas 6.4.5, 6.4.6 e 6.4.7 desta Escritura
de Emissao; e

(i)  ocorrer a redugdo do capital social da Emissora, exceto se previamente
aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por Agdes, ou se for realizada para absorgao de
prejuizos, desde que respeitado o minimo de capital social estipulado no
Contrato de Concessédo da Rodovia Federal BR-050/GO/MG no valor de
R$162.000.000,00 (cento e sessenta e dois milhées de reais),

Para esta Escritura de Emisséo, “Periodo de Vedacao a Distribuices” significa: (i)
a partir da data de assinatura desta Escritura de Emiss&o e até enquanto nao for
atestado o Completion Total do Projeto pelo BNDES, por meio de declaragéo a ser
encaminhada pela Emissora ao Agente Fiduciario; ou (ii) apds atestado o
Completion Total do Projeto pelo BNDES, (a) no caso da relagéo entre “Patriménio
Liquido” e “Ativo Total” (“PL/AT”) ser inferior a 20% (vinte por cento), apurado
anualmente, com base na demonstracao financeira anual da Emissora; ou (b) no
caso de o indice de cobertura do servigo da divida da Emissora realizado e
projetado (“ICSD Projetado”) ser inferior a 1,2 (um inteiro e dois décimos), apurado
anualmente, com base na demonstragao financeira anual da Emissora, conforme
metodologia de calculo constante do “Anexo II” e “Anexo IlI” a presente Escritura
de Emissao. Para fins do item “(a)” acima, a relagédo entre PL/AT sera comprovada
mediante a apresentacao das informacdes indicadas na Clausula 6.1.1, alinea (a),
item (i), abaixo. Para fins do item “(b)” acima, o ICSD Projetado sera comprovado
mediante a apresentacao das informacgdes indicadas na Clausula 6.1.1, alinea (a),
item (i), abaixo.

realizacdo de quaisquer pagamentos aos seus acionistas diretos ou indiretos nos
termos da alinea (m) acima quando a Emissora estiver inadimplente com qualquer
obrigagao pecuniaria ou ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o ou nos
Contratos de Garantia;
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(@)

(s)

(u)

celebracéo, pela Emissora, de contratos de mutuo ou quaisquer outras dividas, em
que a Emissora seja credora, incluindo aquisi¢cao de titulos e valores mobiliarios
emitidos por seus acionistas, diretos ou indiretos e/ou por pessoas fisicas ou
juridicas componentes do grupo econdmico a que pertengca a Emissora, sem a
prévia aprovacao de 2/3 (dois tergcos) das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocagao e 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo presentes em
segunda convocacao;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer mutuo, financiamento ou
empréstimo tomado pela Emissora junto a quaisquer instituicdes financeiras em
montante individual ou agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, valor este a ser devidamente
corrigido anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo até o respectivo
vencimento antecipado;

protesto de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado superior
a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
valor este a ser devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de Emisséo até o
respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado pela Emissora ao Agente
Fiduciario que (i) o protesto foi cancelado no prazo legal, ou ainda (ii) foram
prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados do referido protesto;

se as Garantias Reais e/lou a Fianga Corporativa tornarem-se ineficazes,
inexequiveis ou invalidas, sem que tais Garantias Reais e/ou a Fianga Corporativa
sejam substituidas ou complementadas nos termos desta Escritura de Emisséao
e/ou dos respectivos Contratos de Garantia, quando solicitado, e no prazo
determinado, pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos da Clausula VIII abaixo;

transferéncia ou qualquer forma de cessao ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora e/ou pelas Intervenientes, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem a prévia aprovagao de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocagdo e 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagao presentes em segunda convocagao;

constituigdo, a qualquer tempo, e ainda que sob condi¢ao suspensiva, de quaisquer
garantias reais, 6nus em favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda,
garantias fidejussorias, em valor acumulado superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo (i) conforme
permitido por esta Escritura de Emisséo, inclusive com relagédo a celebragéo dos
Contratos de Garantia e aos financiamentos suplementares que venham a ser
contratados junto aos Credores, limitado ao montante acumulado de
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais); (ii) quaisquer novos empréstimos,
financiamentos ou dividas, inclusive com terceiros, em valor, individual ou
agregado, limitado a R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhGes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, atualizado mensalmente pela variagao
positiva do IPCA e (iii) para fins de constituigdo de garantias prestadas no ambito
de contratos de financiamento celebrados pela Emissora para aquisicdo de
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(x)

(y)

()

(aa)

maquinas e equipamentos em que os proprios bens adquiridos sejam dados em
garantia do financiamento por meio de alienagao ou penhor;

alteracao do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe
de ser exclusivamente a exploracdo da concessdo objeto do Contrato de
Concesséo;

mudancga do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por A¢des) direto ou indireto da Emissora, por qualquer
meio, exceto: (i) se o adquirente do controle acionario (ou a sociedade controladora
do referido adquirente, caso o adquirente ndo possua rating préprio) detiver rating
igual ou superior a AA- em escala local ou classificagdo equivalente em escala
global, emitido por qualquer das seguintes agéncias classificadoras de risco:
Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou a Moody’s America Latina (“Agéncias de
Classificacéo de Risco”); (ii) tenha a prévia aprovagéo de 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo e 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo presentes, em segunda convocagao; ou (iii) se
decorrente de uma reorganizacgao societaria envolvendo a Emissora e desde que a
Ecorodovias permaneca direta ou indiretamente no bloco de controle da Emissora;

sem prejuizo do disposto na alinea (w) acima, cisdo, fusdo ou incorporagao,
inclusive incorporagdo de acgbes, da Emissora e Interveniente Anuente
Controladora Direta, bem como a criagdo de subsidiarias, ou, ainda, qualquer outra
forma de reorganizagéo societaria envolvendo a¢des de emissdo da Emissora ou
da Interveniente Anuente Controladora Direta, seja esta reorganizagéo estritamente
societaria ou realizada mediante disposigcao de ativos relevantes, exceto: (i) caso
seja aprovado prévia e conjuntamente pelos Credores; (ii) tenha a prévia aprovagao
de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagcdo em primeira convocacgao e 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo presentes em segunda convocagao;
ou (iii) pela reorganizacéo societéria, desde que a Ecorodovias permaneca direta
ou indiretamente no bloco de controle da Emissora;

inclusdo em acordo societario ou estatuto social da Emissora e/ou das
Intervenientes de dispositivo que importe em restrigbes ou prejuizo a capacidade
de pagamento das obrigac¢des financeiras decorrentes desta Escritura de Emisséo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, nas datas que foram
prestadas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou
pelas Intervenientes Originais nesta Escritura de Emiss&do, nos Contratos de
Garantia e nos demais documentos da Oferta, ou pela Interveniente Controladora
Indireta no &mbito do “Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em A¢des, da
Espécie com Garantia Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do
Publica com Esforgos Restritos, da Concessionaria de Rodovias Minas Gerais
Goias S.A” celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e as Intervenientes em
20 de dezembro de 2019 (“Terceiro Aditamento”);

cancelamento, rescisdo ou declaragao judicial de invalidade ou ineficacia total ou
parcial desta Escritura de Emissao ou dos Contratos de Garantia, desde que nao
revertida em até 15 (quinze) dias;
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(bb) abandono total ou parcial e/ou paralisagdo na execugao do Projeto ou operagéo do
Projeto que causem ou possam causar prejuizo material a capacidade de
pagamento da Emissora e/ou possam inviabilizar a continuidade do Projeto;

(cc) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora, exceto (i) se tal medida nao
causar ou ndo possa causar prejuizo a capacidade de pagamento da Emissora
e/ou possa inviabilizar a continuidade do Projeto; ou (ii) caso a Emissora obtenha
decisao judicial ou administrativa que permita a regular continuidade das atividades
da Emissora dentro do prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos contados da
data de propositura de tal medida;

(dd)  descumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria contra a Emissora em valor individual ou agregado superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), ou seus equivalentes em outras moedas,
valor este a ser anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de Emissao até
a data do descumprimento da decisao judicial, ou, independentemente do valor,
que impega a continuidade e/ou a conclusao do Projeto; ou

(ee) aEmissora nao atingir por 3 (trés) exercicios consecutivos ou 4 (quatro) exercicios
intercalados indice de cobertura do servigo da divida (“ICSD”) no valor minimo de
1,2 (um inteiro e dois décimos), com base na demonstragéo financeira anual da
Emissora, conforme metodologia de calculo constante do “Anexo II” a presente
Escritura de Emissdo. O ICSD sera comprovado mediante a apresentagdo das
informacgdes indicadas na Clausula 6.1.1, alinea (a), item (i), abaixo. A obrigagédo
da Emissora de observancia do valor minimo de ICSD de 1,2 (um inteiro e dois
décimos) ndo dara ensejo ao vencimento antecipado das Debéntures, desde que
a Emissora apresente ao Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias contados da
respectiva apuracéo, fianga bancaria de instituigao financeira com rating minimo de
“AA” em escala local emitido por qualquer das Agéncias de Classificagao de Risco,
em valor equivalente, no minimo, a integralidade do saldo devedor das Debéntures,
a qual devera viger até o restabelecimento do valor minimo de ICSD de 1,2 (um
inteiro e dois décimos) aqui previsto.

5.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos devera ser prontamente comunicada
ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 3 (trés) dias da ocorréncia. O descumprimento
deste dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensfes previstos nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Emissédo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

5.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b),
(c), (d), (e) e (f) da Clausula 5.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracdo, pelo Agente
Fiduciéario, assim que ciente da ocorréncia dos eventos indicados acima, do vencimento
antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento
do que for devido, independentemente de convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de comunicacdo ou
notificacdo a Emissora.
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5.4. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam
aqueles indicados na Clausula 5.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

5.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4, que sera instalada de
acordo com os procedimentos e quérum previstos na Clausula VIII desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas
gue representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo em primeira
convocacao ou 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo em segunda convocacéo,
sendo que, nesse caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigagfes objeto desta Escritura de Emisséo.

5.6. Na hip6tese: (i) de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima por falta de quérum; ou (ii) de néo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.5 acima por deliberacéo de
Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo
em primeira convocacao ou 2/3 (dois ter¢cos) das Debéntures em Circulagdo em segunda
convocacao; ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data
posterior; 0 Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

5.7. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente comunica¢do com aviso de
recebimento a Emissora (“Comunicacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para o
Banco Liquidante e Escriturador, e, em fun¢éo dos Financiamentos do Projeto e do Contrato
de Compartilhamento de Garantias, para os demais Credores, informando tal evento, para
que a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Comunicacédo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o
caso, nos termos desta Escritura de Emisséo, fora do &mbito da B3.

5.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o Agente
Fiduciario devera comunicar imediatamente a B3, informando o vencimento antecipado.

5.9. N&o configurara Evento de Inadimplemento nem daré ensejo a necessidade de anuéncia
prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de Debenturistas qualquer
alteracdo no fluxo de pagamentos da Emissora aos Credores em decorréncia de eventual
reescalonamento, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacdo de caréncia e/ou de
pagamento de principal da divida assumida pela Emissora perante os Credores, nos termos
dos Financiamentos do Projeto, com ou sem alterag&do da taxa de juros dos Financiamentos
do Projeto, desde que: (i) permanecam inalterados os termos e condi¢ces previstos nesta
Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizacdo e Juros Remuneratorios e
Atualizacdo Monetéria das Debéntures; (i) ndo comprometa a capacidade da Emissora em
cumprir suas obriga¢des financeiras aqui previstas.
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5.10. As hipo6teses de Evento de Inadimplemento relativas as Intervenientes Originais ou as
Intervenientes, permanecerao validas até a quitacdo do Valor Garantido.

CLAUSULA VI

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES

6.1. Das obrigag¢oes da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(@) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)

(iif)

(iv)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgagao, o que ocorrer
primeiro, (a) copia das demonstragdes financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes com
registro valido na CVM; (b) relatério especifico de apuragéo do ICSD, ICSD
Projetado e da relagdo entre PL/AT, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, acompanhado da meméria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengao do
ICSD, do ICSD Projetado e da relagédo entre PL/AT, previstos na Clausula
5.1., alineas (n) e (ee), na Clausula 6.4.5 e na Clausula 9.1, alinea (t) desta
Escritura de Emissao, devidamente apurado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, conforme a metodologia de calculo constante do
Anexo Il e do Anexo lll, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagcam necessarios; e (c) declaragdo, assinada pelo(s) representante(s)
legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (w) que
permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura de Emisséo;
(x) ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigacbes perante os Debenturistas;

em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre
do ano fiscal, suas informagdes financeiras trimestrais revisadas por seus
auditores independentes;

em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagéo,
qualquer informacgéo relacionada a Emissao que venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario;

dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicagdo, notificacdo da
convocacgao de qualquer assembleia geral de acionistas, com a data de sua
realizagdo e a ordem do dia e, tdo logo disponiveis, inclusive em caso de
dispensa de convocagao pela presenca da totalidade dos acionistas ou
conselheiros, copias de todas as atas das assembleias gerais de acionistas,
reunides de conselho de administragao, diretoria e conselho fiscal que, de
alguma forma, envolvam interesse dos titulares das Debéntures; e
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(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(@
(h)

@)

(v) os dados financeiros e os atos societarios relacionados a Emisséo, o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive,
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacgdes relacionadas a Emissao, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado no inciso (ix) da
Clausula 7.3.1 abaixo; no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no inciso (x) da Clausula 7.3.1 abaixo, desde
que essa solicitacdo seja realizada com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia,

informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre (i) qualquer alteracdo em sua condicdo financeira, econémica,
comercial, operacional, regulatéria ou societaria ou em seus negocios; (ii)
quaisquer eventos ou situacdes, inclusive acdes judiciais ou procedimentos
administrativos ou e (iii) qualquer evento que faca com que suas demonstracdes
financeiras ou suas informagdes financeiras trimestrais mais recentes ndo mais
reflitam sua real condicdo financeira, em todos os casos (i), (ii) e (iii) acima desde
que tais eventos causem ou possam causar prejuizo a capacidade de pagamento
da Emissora e/ou possam inviabilizar a continuidade do Projeto;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo recebimento, sobre quaisquer autuacdes pelos O6rgaos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, regulatério ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, impondo san¢bes ou
penalidades, que causem ou possam causar prejuizo a capacidade de pagamento

da Emissora e/ou possam inviabilizar a continuidade do Projeto;

N

fornecer & B3 as informacdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas no subitem (iii) da alinea (d) acima e atender integralmente as demais
obrigacdes previstas no Comunicado CETIP n° 28, de 02 de abril de 2009, bem
como fornecer a B3 as demais informagdes solicitadas por tal entidade;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagdo e custddia eletrbnica na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emisséo, incluindo: (i) Banco Liquidante e o Escriturador; (ii)
Agente Fiduciario; e (iii) os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado
secundario (B3);

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade dos Financiamentos do
Projeto;

permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com
a aprovacao prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e 0s prazos
a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario, em
sede de Assembleia Geral de Debenturistas;
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)

(k)

o

(m)

(n)

(0)

(9]

(@

(1

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informac8es gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contabeis normalmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinacdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacdes que Ihe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3, (ii) de registro e de publicacdo dos
atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emisséo, seus eventuais
aditamentos e a RCA da Emissora, (iii) de registro dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como de seus eventuais
aditamentos e (iv) das despesas e remuneracdo com a contratacdo de Agente
Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador e Coordenador Lider;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
observado, ainda, o disposto nas Clausulas 4.14.5, 4.14.6 € 4.14.7,

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribui¢cdes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagédo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunica¢des por escrito ou intimagBes acerca da
instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritério, nos termos da Lei 12.431;

obter e manter em vigor, até a liquidacdo de todas as obrigacfes desta Escritura
de Emissdo, todas as autorizagBes, aprovacdes, licencas, permissdes, alvaras,
inclusive as ambientais, bem como suas renovagfes, necessarias a operagao e
funcionamento de suas atividades ou que sejam relevantes de forma que sua néo
obtencdo ou renovacdo possam afetar a implementacdo e desenvolvimento do
Projeto;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos
registros e averbacgdes: (i) 1 (uma) via eletrénica (PDF) desta Escritura de Emisséo,
e de eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCEMG, nos termos da
Clausula 2.3.1 acima; (ii) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia
e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, e de eventuais aditamentos,
devidamente registrados nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario nos termos da lei, na
gualidade de representante dos Debenturistas, com o propoésito de assegurar e
manter a plena validade, eficacia e exequibilidade das Garantias Reais e/ou da
Fianca Corporativa previstas nesta Escritura de Emisséo e das Debéntures;
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(s)

(t)

(u)

v)

(W)

)

V)

@

(aa)

(bb)

(cc)

preencher e manter as contas previstas no Contrato de Cessao Fiduciaria, nos
termos previstos nos referidos instrumentos e nesta Escritura de Emissao;

convocar, nos termos da Clausula 8.2 desta Escritura de Emissdo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione
com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emissdo, mas néo o faga;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissao, o disposto na
legislacéo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

manter e conservar em bom estado todos os bens relevantes da Emissora,
incluindo, mas nédo se limitando a, todas as suas propriedades moveis e imaveis,
necessérios a consecucdo do Projeto e seus objetivos sociais, ressalvado o
desgaste natural de uso;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicbes
relevantes desta Escritura de Emisséo, dos Contratos de Garantia, e dos demais
instrumentos relacionados no ambito desta Emissao ser questionada judicialmente
por qualgquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a capacidade da
Emissora em cumprir suas obrigagc6es previstas nesta Escritura de Emisséo e nos
Contratos de Garantia, devera informar tal acontecimento ao Agente Fiduciario em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de
um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no &mbito de uma acdo que tenha como objetivo a
declaracédo de invalidade ou ineficcia total ou parcial desta Escritura de Emissao,
a Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acao
no prazo legal,

manter vigentes as apolices de seguros de forma compativel com os padrbes
exigidos pelos Financiamentos do Projeto e/ou Contrato de Concesséo para a
cobertura do Projeto;

manter profissionais relacionados ao departamento de relagcdes com investidores
da Emissora para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas ou contratar
instituicdes financeiras autorizadas para a prestacéo desse servico;

nao realizar operacgdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des legais
e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das
atividades da Emissora, desde que tal ato ou fato cause ou possa causar prejuizo
a capacidade de pagamento da Emissora e/ou possa inviabilizar a continuidade do
Projeto;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operacdo e funcionamento de suas atividades ou que sejam
relevantes de forma que sua invalidade possa afetar a implementacdo e
desenvolvimento do Projeto;
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(dd)

(ee)

(ff)

(99)

(hh)

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emisséo, assim como néo praticar atos lesivos,
infracBes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro,
o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagcdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar
todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto, de fazé-lo;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes, bem
como fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto,
encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo, procedimento e/ou
processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos ou crimes contra
a ordem econdémica ou tributéria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a
administrag&o publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagéo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagéo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que nao estejam sob sigilo ou
segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre
que disponivel, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo, fornecer
cépia de eventuais decisGes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais firmados no &mbito dos citados procedimentos, bem como
informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos, sendo certo que para os fins desta alinea, considera-se ciéncia da
Emissora: (i) o recebimento de citacdo, intimacdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira; (ii) a comunicacao do fato pela Emissora a autoridade competente; e
(iif) a adocédo de medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

manter em situagéo regular suas obriga¢des junto aos 6rgaos do meio ambiente, a
ANTT e o Ministérios dos Transportes, durante o periodo de vigéncia desta
Escritura de Emisséo;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emisséo, as medidas e
acOes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execucdo
do Projeto;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da ciéncia, sobre, no dmbito do Projeto, (i) a ocorréncia de dano ambiental
efetivamente comprovado; e (ii) instauracao e/ou existéncia e/ou decisdo proferida
em processo judicial de natureza socioambiental, que cause ou possa causar
prejuizo a capacidade de pagamento da Emissora e/ou possa inviabilizar a
continuidade do Projeto;
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(ii) dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitag&o:
(i) informar ao Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais relevantes do
Projeto e as formas de prevencao e contencdo desses impactos; e (ii) disponibilizar
copia de estudos, laudos, relatérios, autorizacdes, licengas, alvaras, outorgas e
suas renovacdes, suspensdes, cancelamentos ou revogacfes relacionadas ao
Projeto;

()] oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelos Credores
no a&mbito dos Financiamentos do Projeto;

(kk) ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia que
estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do
Projeto;

(In observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, nado realizar qualquer
alteracdo nos Financiamentos do Projeto que possa: (i) causar alteragfes nos
termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissao, incluidos os pagamentos
de amortizacé@o, Juros Remuneratorios e Atualizacdo Monetaria das Debéntures;
ou (ii) afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigac¢des financeiras
aqui previstas;

(mm) na Data da Primeira Integralizacédo, a Emissora devera destinar recursos a Conta
Reserva das Debéntures em montante suficiente para preenchimento do Saldo
Minimo da Conta Reserva das Debéntures (conforme definido no Contrato de
Cesséo Fiduciaria);

(nn)  manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e
Debenturistas, pelo menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢les, observadas as normas
de divulgacgédo de informacdes determinadas pela legislagéo e pela regulamentacdo
da CVM; e

(00) contratar as suas expensas uma das Agéncias de Classificacdo de Risco para
realizar a primeira classificacéo de risco (rating) das Debéntures até 30 de junho
de 2020. A classificacao de risco (rating) das Debéntures devera ser realizada
anualmente a partir da expedi¢cdo do primeiro relatério de classificacdo de risco
(rating), por uma das Agéncias de Classificacdo de Risco, até o vencimento das
Debéntures e deverd ser divulgada amplamente ao mercado e entregue ao Agente
Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora.

6.1.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 ndo respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por
atuacao do Agente Fiduciario.
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6.2.

6.2.1.

6.3.
6.3.1.

Das Obrigac8es Especiais das Intervenientes

Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo, as
Intervenientes obrigam-se ainda a:

(i)

(ii)

(iii)

notificar o Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que as Intervenientes, ou qualquer de suas controladas, ou ainda,
qualquer dos respectivos administradores, empregados, mandatarios,
representantes, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
relacionados ao Projeto, encontram-se envolvidos em investigagéo, inquérito, acao,
procedimento e/ou processo, judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos
ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado
de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam
sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario
e sempre que disponivel no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacéo,
fornecer cépia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais
ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como
informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos, sendo certo que para os fins desta alinea, considera-se ciéncia das
Intervenientes: (i) o recebimento de citagdo, intimacéo ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira; (ii)a comunicacdo do fato pelas Intervenientes a autoridade
competente; e (iii) a adocdo de medida judicial ou extrajudicial pelas Intervenientes
contra o infrator;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissao, assim como n&o praticar atos lesivos,
infragBes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro,
0 mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de
“lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar
todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
mandatarios, representantes, seus ou das controladas da Companhia, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo; e

apresentar anualmente ao Agente Fiduciario, uma vez que tenham sido publicadas,
as demonstragfes financeiras consolidadas auditadas por empresa de auditoria
independente registrada na CVM que contemplem todas as empresas que sao
controladas pelas mesmas pessoas fisicas ou juridicas que controlam cada uma
das Intervenientes.

Das Obrigagdes Especiais das Intervenientes

A Interveniente Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta assumem a
obrigacao de nao promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da
Emissora, de dispositivo que importe em: (a) restrigbes a capacidade de crescimento da
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6.4.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico; ou (b) restricdes ou prejuizo a
capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras oriundas desta Escritura de
Emisséao.

Do Suporte das Intervenientes

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures néo for integralmente quitado, a Interveniente Controladora Direta
e a Interveniente Controladora Indireta comprometem-se a promover 0 aumento e a
integralizacéo do capital social da Emissora, incluindo, mas sem limitacdo, para garantir:

() o capital proprio ordinario do Projeto;

(ii) recursos necessarios para cobrir de imediato e integralmente qualquer insuficiéncia
que vier a ocorrer na execucao do Projeto ou acréscimos do orgamento global do
Projeto;

(iii) recursos necessarios para cobrir de imediato e integralmente quaisquer

insuficiéncias ou frustracdes das fontes de recursos previstas para a utilizagdo nos
investimentos do Projeto, incluindo, mas néo se limitando, aos recursos de geracéo
de caixa previstos para a utilizacdo nos investimentos do Projeto;

(iv) recursos necessarios para o pagamento das obrigacBes da presente Escritura de
Emisséo e dos Financiamentos do Projeto, notadamente as parcelas de principal e
juros, quando for constatada a insuficiéncia de recursos do Projeto para realizar a
integralidade de tais pagamentos;

(v) recursos necessarios para o cumprimento pontual do cronograma de obras e
trabalhos estabelecido no PER anexo ao Contrato De Concesséo; e

(vi) recursos necessarios para cobrir de imediato e integralmente qualquer existéncia
de obrigacg8es vencidas e nao pagas com periodo superior a 30 (trinta) dias, cuja
soma total ultrapasse 5% (cinco inteiros por cento) da receita operacional liquida
(ROL) da Emissora, auferida no exercicio anual anterior, descontando-se as
receitas de construcao.

A Interveniente Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta comprometem-
se, em caréter irrevogével e irretratavel: (i) a convocar a Assembleia Geral dos acionistas
da Emissora para deliberar sobre os aumentos de capital social; (ii) a votar favoravelmente
aos aumentos de capital social da Emissora nos casos expostos exemplificativamente
acima; (iii) e a subscrever e integralizar, em dinheiro, o capital social cujo aumento foi
deliberado.

A Emissora e a Interveniente Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta
deverao apresentar, em até 15 (quinze) dias contados da notificacao ao Agente Fiduciario,
a Ata da Assembleia Geral dos acionistas que aprovou o aumento do capital social, bem
como o Estatuto Social da Emissora alterado, devidamente registrado no o6rgao
competente.

A Emissora e a Interveniente Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta
deverdo apresentar ao Agente Fiduciario os boletins de subscricdo das ac¢des, bem como
o0 comprovante de depdésito em conta bancéria de titularidade da Emissora, no prazo de 30
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6.4.5.

6.4.6.

6.4.7.

6.4.8.

6.4.9.

7.1.

7.1.1.

(trinta) dias, contados da Assembleia Geral dos acionistas de que trata a Clausula 6.2.2
acima, demonstrando a respectiva integralizacéo das acdes.

Alternativamente a obrigacdo descrita no caput desta Clausula, a Interveniente
Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta poderdo suprir 0s recursos
necessarios para que a Emissora cumpra com suas obrigacdes nesta Escritura de Emissao
por meio de Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”) ou de mdutuo
subordinado, dentro do prazo previsto na Clausula 6.4.3, desde que exercido
voluntariamente pelas Intervenientes e respeitados os indices de ICSD maior ou igual a 1,2
(um inteiro e dois décimos) e a relacéo entre PL/AT maior ou igual a 20% (vinte por cento).

O mutuo subordinado de que trata o item 6.4.5 acima devera ter, obrigatoriamente, as
seguintes condigdes:

0] custo maximo anual igual ou inferior a 2% (dois por cento) acima do CDI ou a 8%
(oito por cento) acima do IPCA, conforme o indexador da taxa de juros do contrato
de mutuo;

(i)  somente podera ser pago, principal e juros, se a Emissora estiver adimplente com
os Financiamentos do Projeto e a presente Escritura de Emisséao e, desde que, ndo
prejudique o cumprimento de suas obrigacdes no Contrato de Concesséo;

(i)  nao poderdo ser oferecidas garantias aos mutuantes;

(iv) o mutuo, assim como o AFAC, devera ser convertido em capital, no prazo de 30
(trinta) dias, nos casos de: (a) vencimento antecipado desta Escritura de Emissao,
(b) extincdo do Contrato de Concesséo ou (c) pedido de recuperagéo judicial de
qualquer dos acionistas; e

(v) caso ndo convertido o mutuo ou o AFAC de que trata o item anterior, as
Intervenientes, em caréter irrevogavel e irretratavel, ddo a remissao da divida, bem
como a Emissora a aceita, para todos os efeitos.

A Interveniente Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta ddo a remisséo
da divida, de forma plena e irrevogavel & quaisquer matuos ou AFAC(s) concedidos a
Emissora no prazo de 30 (trinta) dias a contar da declaracdo do vencimento antecipado do
presente Escritura de Emisséo, bem como a Emissora a aceita, para todos fins e efeitos.

Todas as obrigacBes relativas as Intervenientes previstas nesta Escritura de Emisséo
permanecerdo vélidas até o integral cumprimento do Valor Garantido.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as obrigacdes assumidas pela Interveniente
Controladora Direta e a Interveniente Controladora Indireta nos termos desta Clausula 6.4
serdo consideradas e doravante denominadas, em conjunto, como “Obrigagdes de
Suporte”.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgao

A Emissora neste ato constitui e nomeia PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no preAmbulo desta Escritura de
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7.2.

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

7.2.5

7.2.6.

7.2.7

Emisséo, como Agente Fiduciario da Emissédo, a qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,
representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora e as Intervenientes.

Substituicdo

Nas hipéteses de impedimentos, renuncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial, do
Agente Fiduciario, este devera ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias mediante
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario. Na hipotese da convocacédo para a Assembleia Geral de Debenturistas nao
ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetua-la.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, inclusive no caso da alinea (i)
da Clausula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apos o encerramento da oferta, proceder
a substituicdo do Agente Fiduciério e a indicagdo de seu substituto, em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas.

A substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis, contado do registro do aditamento & presente Escritura de Emissao, que devera
ser arquivado na JUCEMG, observado também o paragrafo Unico do artigo 9° da Instrucédo
CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583”).

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fun¢bes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no caso
de agente fiduciario substituto, devendo o Agente Fiduciario permanecer no exercicio de
suas funcbes até a sua efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas
obrigac6es decorrentes desta Escritura de Emisséo e da legislagdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela proporcional da
remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro
rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data da efetiva substituicdo, a
Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipétese aqui descrita, sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragdo, pela variagédo
acumulada do indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas
(“IGP-M/FGV").

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, deverd colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) dias antes de sua efetiva
substituicdo, cépia digitalizada de todos documentos que tenha recebido da Emissora, em
conformidade com esta Escritura de Emissdo, ou qualquer outro documento que tenha sido
obtido pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos com esta
Escritura de Emisséo, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucdo de
continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiduciario substituido, nos termos
desta Escritura de Emisséo.
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7.3.

7.3.1

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emisséo, constituem deveres e
atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragdo de seus préprios bens;

renunciar a fungcao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
fungoes;

promover, nos competentes 6rgaos, as expensas da Emissora, caso essa nao o
faga, o registro desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora;

opinar sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar o calculo e a apuragdo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros
Remuneratérios, nos termos desta Escritura de Emisséao;

verificar a regularidade da constituicao das Garantias Reais, da Fianga Corporativa,
das Obrigacdes de Pagamento e das Obrigagbes de Suporte, observando, ainda,
a manutencgao de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede da Emissora e das Intervenientes, as expensas da Emissora, e,
se for assim requerido, o Agente Fiduciario devera apresentar tais certidées aos
Debenturistas imediatamente apds o recebimento de tais certidbes;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”
da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as informagodes
abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social em
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora, relacionados a clausulas contratuais destinadas a
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(k)

proteger o interesse dos Debenturistas que estabelecem condigbes que
nao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de valores mobiliarios emitidos, quantidade de valores
mobiliarios em circulagéo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversao, repactuagdo e pagamento de juros dos
valores mobiliarios realizados no periodo;

destinagcdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacgdes prestadas pela Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao, quando houver;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora, devedora,
cedente ou garantidora na Escritura de Emissao, no termo de securitizagédo
de direitos creditérios ou em instrumento equivalente;

manutengao da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo
exercicio como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes:

l. denominacdo da companhia ofertante;
Il. valor da emisséo;

II. quantidade de valores mobiliarios emitidos;

V. espécie e garantias envolvidas;
V. prazo de vencimento e taxa de juros; e
VI. inadimplemento financeiro no periodo.

declaragéo sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que
impega o agente fiduciario a continuar a exercer a funcgéo.

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, para cada
emissdo, os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos ao respectivo
valor mobiliario, conforme o conteido minimo estabelecido no (j) acima;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emisséao, especialmente daqueles que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer
a Emissora;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissédo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissodes, falhas ou defeitos, de que tenha conhecimento;

solicitar, quando considerar necessario e conforme solicitacdo dos Debenturistas,
auditoria extraordinaria na Emissora;
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7.3.1.1.

7.3.2.

7.3.3.

7.3.4.

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que |Ihe forem solicitadas;

(xvi)  manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas mediante subscricio e integralizacdo das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
adivulgacgéao, a qualquer momento, da posi¢cao de Debéntures e dos Debenturistas;

(xvii)  comunicar aos Debenturistas, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis a conta da
ciéncia,qualquer inadimplemento pela Emissora de obriga¢cdes financeiras
assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigagdes relativas a
garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto;

(xviii) acompanhar a prestagdo das informagbes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas acerca de eventuais omissbes e inconsisténcias de que tenha
conhecimento;

(xix)  disponibilizar o Valor Nominal Unitario Atualizado e os Juros Remuneratdrios,
calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do
mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial
de computadores; e

(xx) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigagdes
atribuidas no ambito desta Escritura de Emissao.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da emisséo, o Agente Fiduciario deve
usar de toda e qualquer medida prevista nesta Escritura de Emisséo para proteger direitos
ou defender os interesses dos titulares dos valores mobiliarios, observado o previsto no
artigo 12 da Instrucdo CVM 583.

Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emissao, os
atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberados pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIl abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. O
Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, cuja elaboracdo permanecera sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emiss&o que seja de competéncia de defini¢gdo pelos

55



#%  Autorregulacao
4} qulac

\ ANBIMA

Agente Fiducidrio

Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes
que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas
ou a Emissora. A atuagéo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583
e alteragbes posteriores, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando
o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que n&o tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

7.4. Remuneracdo do Agente Fiduciario

7.4.1. Serao devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes
que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissao,
correspondentes a: (i) parcela de implantagdo no valor de R$ 13.000,00 (treze mil reais),
devida pela Emissora no 5° (quinto) Dia Util apés a data da assinatura desta Escritura de
Emissao; e (ii) parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), devidas pela Emissora,
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apds a data da assinatura desta
Escritura de Emisséo e as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a
liquidagao integral das Debéntures.

7.4.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario, servindo o comprovante de depdésito como
prova de quitagdo do pagamento.

7.4.3. A remuneragao devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.4.1 acima sera
atualizada anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou, na sua falta ou na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do
primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario.

7.4.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficaréo
sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagao monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.4.5. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) ISS
(imposto sobre servico de qualquer natureza); (ii) PIS (contribuicdo ao programa de
integragéo social); (iii) COFINS (contribuicao para o financiamento da seguridade social);
(iv) CSLL (contribuigdo sobre lucro liquido); (v) IRRF (imposto de renda retido na fonte); e
(vi) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragcdo do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.4.6. A remuneragao prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apos o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
fungao em relagao a Emissao, remuneracao essa que sera calculada pro rata die.
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7.5.

7.5.1.

7.5.2.

7.5.3.

7.54.

7.6.

7.6.1.

Despesas

A remuneracdo do Agente Fiduciario nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcéo de agente fiduciario, em valores razoaveis de mercado e devidamente
comprovadas, durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso ao
Agente Fiduciario, apés, sempre que possivel, prévia aprovagéo, quais sejam: publicacdes
em geral, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizacdes, envio de documentos, viagens, transportes, alimentacdo e estadias,
despesas com conference calls e contatos telefénicos, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal dos Debenturistas.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e,
posteriormente, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e
taxas judiciarias nas ac¢des propostas pelo Agente Fiduciério, na condi¢do de representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia dos Debenturistas em ac¢fes judiciais serdo suportadas pelos Debenturistas,
podendo o Agente Fiduciério solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura da
referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte do Agente Fiduciario. Também sera suportada
pelos Debenturistas a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.5.1 e 7.5.2 acima, nos casos em que ndo tenha
ocorrido aprovagdo prévia, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco
de néo ter tais despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso
tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagbes comerciais do género; ou (ii) a fungdo fiduciaria que Ihe é
inerente.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.5.1 acima sera efetuado em até 15 (quinze)
dias corridos contados da entrega a Emissora de copias simples dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegao dos
direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas clausulas acima.

Declaragdes do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario declara:

€) ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungcéo que
Ihe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des
e artigo 6 da Instrucdo CVM 583;

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagcao especifica e nesta Escritura de Emissao;
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8.1.

8.1.1.

8.2.
8.2.1.

8.2.2.

(c) aceitar integralmente esta Escritura de Emisséo e todas as suas Clausulas e
condicoes;

(d) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com

suas obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(9) que esta Escritura de Emissado constitui obrigacédo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

(h) que a celebragéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
nela previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

0] gue verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento;

0] a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto; e

(k) na data de assinatura do Terceiro Aditamento a presente Escritura de Emisséo,
conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario em outras emissdes do
grupo societario da Emissora.

CLAUSULA VIl
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposi¢cdes Gerais

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is), de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, a fim de deliberar
sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de
Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas de forma
presencial e, caso venha a ser regulamentado pela CVM, poderéo ser alternativamente
realizadas por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao.

Convocagao

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagao.

A convocagao se dara mediante edital publicado, pelo menos, 3 (irés) vezes, nos Jornais
de Publicagdo da Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicagao de edital
de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da
regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emissao.
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8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

8.3.
8.3.1.

8.3.2.

8.4.
8.4.1.

8.4.2.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira convocagao,
no prazo minimo de 30 (trinta) dias contados da data da primeira publicagdo do edital de
convocagao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocacgao, em segunda convocagao, em, no minimo, 15 (quinze) dias contados da data
da publicacdo do novo anuncio do edital de convocacao.

As deliberagbes tomadas por Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serao existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na referida
Assembleia Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislagédo aplicavel e nesta Escritura de
Emissao para convocagéo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas
a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagao.

Quorum de Instalagdo

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum das Debéntures em
Circulacao.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagcdo ou deliberacéo
das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissao,
consideram-se “Debéntures em Circulac8o” todas as Debéntures subscritas, excluidas: (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e (ii) as de titularidade de: (a) sociedades
Oou pessoas naturais controladoras da Emissora (direta ou indiretas), bem como seus
cbnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau, (b) sociedades controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas) ou sociedades sob controle comum, (c) administradores ou conselheiros da
Emissora, incluindo, mas néo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas
a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus conjuges,
companheiros ou parentes, até segundo grau.

Quorum de Deliberagao

Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagcado cabera um voto, admitida a constituicido de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais quoruns expressamente
previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, qualquer matéria a ser
deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira convocagado, por
Debenturistas que detenham pelo menos a maioria das Debéntures em Circulagao, e, em
segunda convocagao, pela maioria dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacéo favoravel de Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacao e 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo presentes em segunda convocacgdo, aprovar qualquer
modificacao relativa as caracteristicas das Debéntures que impliquem em alteracao: (i) da
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8.4.2.1.

8.4.3.

8.4.4.

8.5.
8.5.1.

8.6.
8.6.1.

Atualizagdo Monetaria ou reducgao dos Juros Remuneratorios, (ii) das Datas de Pagamento
dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo,
(i) das Datas de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos
valores, montantes e Datas de Amortizagdo do principal das Debéntures, (v) da redagéo de
quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusdo; (vi) da alteragdo dos
quoruns de deliberagéo previstos nesta Escritura de Emisséo, (vii) das disposicdes desta
clausula, (viii) das Garantias Reais e/ou da Fianga Corporativa; (ix) das Obrigagdes de
Pagamento; (x) da criacdo de evento de repactuagéo, (xi) das disposi¢des relativas a
aquisicao facultativa, resgate antecipado facultativo, amortizagbes antecipadas facultativas
ou oferta facultativa de resgate antecipado das Debéntures, e (xii) da espécie das
Debéntures.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua ocorréncia,
a concessao de renuncia prévia ou perdao temporario prévio (waiver prévio): (i) aos Eventos
de Inadimplemento que acarretem o vencimento automatico das Debéntures descritos na
Clausula 5.1, alineas (a), (b), (c), (d), (e) e (f), tal solicitagdo podera ser aprovada por
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, titulares de, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao em primeira convocagéo e 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagédo presentes em segunda convocagao; e
(i) para os demais Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 5.1 desta Escritura
de Emissao, tal solicitagdo podera ser aprovada por Debenturistas representando mais de
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagéo e mais
de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo presentes em segunda
convocagao, salvo se previsto quérum mais elevado na hipétese de Evento de
Inadimplemento em discussao, nos termos das respectivas alineas da Clausula 5.1 acima,
caso em que este devera ser observado.

Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera
obrigatdria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade, ser
eleito o representante do Agente Fiduciario presente a qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

Suspensio e Retomada das Assembleias Gerais de Debenturistas

Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, ao menos, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagédo poderao deliberar pela suspensao dos trabalhos,
para retomada da respectiva assembleia em data posterior.
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8.6.2. Em caso de suspensao dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, as matérias ja
deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas instalada
ndo poderdo ser votadas novamente na continuagdo da referida assembleia, sendo que
tais deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

8.6.3. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos nao serdo consideradas
deliberadas e nao produziréo efeitos até a data da sua efetiva deliberagao.

CLAUSULA IX

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS INTERVENIENTES ORIGINAIS

9.1. A Emissora e as Intervenientes Originais declaram e garantem, na data de assinatura desta
Escritura de Emisséo e cada qual, que:

(a)

(b)

(c)

(e)

sdo sociedades por agdes ou sociedades limitadas, conforme o caso, devidamente
organizadas, constituidas e existentes de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil;

estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emisséo, os Contratos
de Garantia e o Contrato de Distribuicdo e a cumprir todas as obrigagdes nestes
previstas, tendo, entado, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragao desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e do Contrato
de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos nédo
infringem nenhuma disposi¢éo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte,
nem resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacéo estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles 6nus ja existentes nesta
data e os 6nus decorrentes dos Contratos de Garantia; ou (ii) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagbes
legalmente validas e vinculantes da Emissora e das Intervenientes Originais,
conforme o caso, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de
margo de 2015, conforme alterada (“Cadigo de Processo Civil”);

a Emissora detém todas as autorizagdes e licengas relevantes para o exercicio de
suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora nao foi notificada acerca
da revogacéao de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que
tenha por objeto a revogacao, suspenséo ou cancelamento de qualquer delas;

as acOes e os direitos emergentes das acdes de emissdo da Emissora e de
titularidade das Intervenientes Originais foram empenhados e os direitos
emergentes e direitos creditorios a serem cedidos fiduciariamente nos termos da
Clausula 4.15 desta Escritura de Emissao existem, sdo de sua titularidade, e estéo

61



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

(i)

(k)

(m)

livres e desembaragados de qualquer 6nus, exceto pelo disposto nos Contratos de
Garantia e Financiamentos do Projeto;

nao omitiram nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que cause ou possa causar prejuizo a capacidade de pagamento
da Emissora e/ou possa inviabilizar a continuidade do Projeto;

o0 balango patrimonial da Emissora e as correspondentes demonstragbes de
resultado datadas de 30 de setembro de 2017, 31 de dezembro de 2016, 31 de
dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 apresentam corretamente e de
maneira adequada a situagao patrimonial e financeira da Emissora na data em que
foram preparados e o resultado operacional da Emissora referente ao periodo
encerrado em tal data. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora e, desde a data das demonstragbes
financeiras mais recentes até a presente data, ndo houve nenhum fato que cause
Ou possa causar prejuizo a capacidade de pagamento da Emissora e/ou possa
inviabilizar a continuidade do Projeto que n&o tenha sido devidamente sanado pela
Emissora, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negdécios que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer
reducao no capital social da Emissora, e ndo houve declaragéo ou pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou outros tipos de distribuicao
aos acionistas;

as Intervenientes Originais eram legitimas proprietarias da totalidade das agdes
que compdem o capital social da Emissora, que se encontram livres e
desembaracadas de todos e quaisquer 6nus ou gravames, encargos ou pendéncias
judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, n&do tendo sido dadas em garantia,
a qualquer titulo, de qualquer outra divida assumida previamente a celebragao
desta Escritura de Emissdo, com excecdo do 6nus constituidos em favor dos
Credores, na qualidade de credores dos Financiamentos do Projeto;

a Emissora ndo tem conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive
de natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora perante
qualquer tribunal, érgdo governamental ou arbitro referentes ao Projeto que
causem ou possam causar prejuizo a capacidade de pagamento da Emissora e/ou
possa inviabilizar a continuidade do Projeto;

a Emissora ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que impecga o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fun¢des, nos
termos da Lei das Sociedades por Agbes e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

a Emissora observa a legislacdo em vigor, em especial a legislagédo trabalhista,
previdenciaria e ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condicbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os
trabalhadores séo devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor;
(iii) cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da
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(n)

(0)

(@)

(r)

(s)

(t)

legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumpre a legislagao aplicavel
a protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranga do trabalho;
(v) detém todas as permissdes, licengas, autorizagdes e aprovagdes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagédo ambiental
aplicavel; e (vi) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislagao civil e ambiental aplicavel,

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagédo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério é
exigido para o cumprimento de suas obriga¢des nos termos da presente Escritura
de Emissao ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao exceto (i) pelo
registro das Debéntures junto aos sistemas de distribuicdo, negociagao e custodia
eletrénica da B3, os quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidagao,
(ii) pelo arquivamento, na JUCEMG, e pela publicagdo nos Jornais de Publicagéo,
nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, das atas dos atos societarios da
Emissora e das Intervenientes que aprovaram a Emisséo e a Oferta; (iii) pela
inscricao desta Escritura de Emisséo e de seus aditamentos perante a JUCEMG; e
(iv) celebragéo e registro, conforme o caso, dos Contratos de Garantia, nos termos
e prazos previstos nesta Escritura de Emisséao; (v) pelo disposto no Contrato de
Concessao;

as informacgdes prestadas pela Emissora no ambito da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para que os investidores interessados em
subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas
atividades e sua situagao financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos
riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a tomada de
decisbes de investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures,
na extensao exigida pela legislagédo aplicavel;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estao atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora;

a Emissora cumpre as condicionantes ambientais constantes das licengas
ambientais do Projeto e estdo em situagao regular com suas obriga¢des junto aos
orgaos do meio ambiente;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e
ativos por ela detidos;

a Emissora mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme exigido
no Contrato de Concessédo e nos Financiamentos do Projeto;

a Emissora tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao
e apuracao do ICSD e da relagao entre o PL/AT e que a forma de calculo de
remuneragao das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-fé;

inexiste descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular,
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9.2.

10.1.
10.1.1.

alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigagdes
decorrentes das Debéntures;

na data da assinatura desta Escritura de Emissao, a Emissora e as Intervenientes
Originais declaram estarem cumprindo as leis, regulamentos e politicas
anticorrupgao, bem como as determinagdes e regras emanadas por qualquer 6rgao
ou entidade, nacional ou estrangeira, a que estejam sujeitas por obrigacao legal ou
contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas,
despesas ilegais relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes
contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
ou a administragao publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagéo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel,

até a presente data, a Emissora preparou e entregou todas as declaragdes de
tributos, relatérios e outras informagdes que, de acordo com o seu conhecimento
devem ser apresentadas, ou recebeu dilagao dos prazos para apresentagao destas
declaragbes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e
encargos governamentais devidos de qualquer forma por si ou, ainda, impostas a
si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos
seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos,
exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas
judicial ou administrativamente pela Emissora ou ndo afetam o andamento do
Projeto ou a sua operagdao e ndo possam causar prejuizo a capacidade de
pagamento da Emissora e/ou possa inviabilizar a continuidade do Projeto;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria; e

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, a
Emissora nao podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagao
a CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

Ficam os declarantes responséveis perante os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por
eventuais prejuizos que decorram da inveracidade ou inexatiddo destas declaragfes, sem
prejuizo do direito do Agente Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas as
obrigacdes objeto desta Escritura de Emisséo, nos termos da Clausula V acima.

CLAUSULA X
DISPOSIGOES GERAIS

Comunicagoes

Quaisquer notificagdes, instru¢des ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das
Partes em virtude desta Escritura de Emisséo deverao ser encaminhadas para os seguintes
enderegos:
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Para a Emissora:

ECO0050 — CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

Rua José Rodrigues Queiroz Filho, n.° 1.529, Bairro Santa Mdnica, Uberlandia, UF
MG

At.: Sr. Paulo Nunes Lopes

Tel.: (34) 3291-8027

Fax: (34) 3291-8067

E-mail: plopes@mgorodovias.com.br

Para as Intervenientes:

Argovias Administragao e Participacdes S.A.

Av. Jaime Ribeiro da Luz, sala 32, Bairro Santa Ménica,

Municipio de Uberlandia, MG

At.: Vitor Manuel Aparecido Peres/Ana Cristina Santos de Almeida

Tel.: (11) 4359-6002/(11) 4359-6233

E-mail: vitor.peres@ecorodovias.com.br/ana.cristina@ecorodovias.com.br

Ecorodovias Concessodes e Servigos S.A.

Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, Bairro Alvarenga, 1° e 2° andares,
Municipio de Sdo Bernardo do Campo, SP

At.: Vitor Manuel Aparecido Peres/Ana Cristina Santos de Almeida

Tel.: (11) 4359-6002/(11) 4359-6233

E-mail: vitor.peres@ecorodovias.com.br/ana.cristina@ecorodovias.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP: 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Karolina Gongalves Vangelotti, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco
Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agdes e Custddia — Gestao Comercial e Produtos / 4010-0
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP: 06029-900, Osasco, SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira e Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: (11) 3684-9492 / (11) 3684-7911 / (11) 3684-7691

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
mauricio.tempeste@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br
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Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Alameda Xingu, n° 350, 1° andar, Alphaville, Barueri, SP

CEP 06.455-030

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios

Tel.: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

As notificagbes, instrucdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emiss&o seréao
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima e,
se enviada por correio eletrdnico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Rentncia

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissao.
Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma renuncia aos direitos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagéo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposi¢6es da Escritura de Emisséao

Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

Esta Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissédo e com relagdo as Debéntures estao
sujeitas a execugédo especifica, submetendo-se as disposi¢des do artigo 815 e seguintes
do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

Atualizagao de Informagoes

As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emisséo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, sempre e somente que (i)
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guando tal alteracé@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequacédo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3;
(ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razéo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

Coémputo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

Despesas

AEmissora arcara com todos os custos da Emissao, inclusive: (a) decorrentes da colocagéo
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; e (b) de
registro e de publicagao de todos os atos necessarios a Emissao.

Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emisséao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissédo, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 18 vias de igual
teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

ANEXOS

Anexo | — Portaria n® 979, expedida pelo Ministério dos Transportes em 7 de dezembro de
2017, e publicada no Diario Oficial da Unido em 8 de dezembro de 2017.

Anexo Il - Metodologia de calculo do ICSD

Anexo lll - Metodologia de calculo do ICSD Projetado
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Anexo |

PORTARIA N° 979, EXPEDIDA PELO MINISTERIO DOS TRANSPORTES EM 7 DE
DEZEMBRO DE 2017, E PUBLICADA NO DIARIO OFICIAL DA UNIAO EM 8 DE
DEZEMBRO DE 2017.
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Anexo Il

Metodologia de calculo do ICSD

Férmula de Calculo:

ICSD = Geragao de Caixa/Servigo da Divida

Onde:

Geracao de Caixa

Servigo da Divida

EBITDA Ajustado

(+) EBITDA ajustado
(-) Imposto de renda pago
(-) Contribuig&o social paga
(+/-) Variacao de capital de giro

(+) Amortizagdo de
principal
(+) Pagamentos de juros

(+) Lucro Bruto
(-) Despesas Operacionais
(+) Depreciagéo e Amortizacéo
(+) Provisdo de Manutengéo

*Lucro Bruto desconsidera receitas e
custos de construgdo
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Anexo Il
Metodologia de calculo do ICSD Projetado

Férmula de Calculo:

ICSD Projetado = Geracao de Caixa Projetada / Servigo da Divida Projetado

Onde:

Geracao de Caixa Projetada

Servigo da Divida Projetado

Geracéo de caixa do ano fiscal anterior ao ano de
apuracgdo do ICSD Projetado, apurada nos termos
do Anexo I, acrescida exponencialmente pela
inflacdo (IPCA) e pelo PIB (Brasil) projetado no
relatorio Focus para o ano de apuracdo do ICSD
Projetado.

Amortizacdo de principal e Pagamentos de juros
contratuais previstos e calculados nos termos dos
contratos de financiamentos. As taxas de juros
utilizadas para projegdo do servi¢o da divida serdo
as vigentes na época de apuragdo do ICSD
Projetado.

O ICSD Projetado sera calculado considerando (i) que a Geragao de Caixa sera acrescida
exponencialmente pelo IPCA e pelo Produto Interno Bruto (“PIB”) de acordo com as projegdes do
relatério Focus para o ano de apuragéo do ICSD Projetado e (ii) o Servigo da Divida Projetado sera
estimando considerando o perfil de repagamento pactuado de cada financiamento e as taxas de
juros vigentes na época de calculo do ICSD Projetado.
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