INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, A SER
CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA ECOVIAS DO
ARAGUAIA S.A.

Pelo presente instrumento,

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO ARAGUAIA S.A., sociedade por acOes com registro
de companhia aberta, categoria “B”, perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM"),
com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goids, na Rua Bandeirante Sebastido
Marinho, n® 144, CEP: 75.113-135, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 15.090.690/0001-94, com seus atos
constitutivos inscritos na Junta Comercial do Estado de Goids (“JUCEG") sob o NIRE
n° 52.300.044.090, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus
representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP
01.451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0003-08, neste ato representada
na forma de seu estatuto social por seu representante legal devidamente
autorizado (“Agente Fiduciario”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1@ (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria, a ser Convolada na
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Concessionadria Ecovias
do Araguaia S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as cladusulas e condigdes a seguir.

1. AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissdao, da Constituicio e do Compartilhamento da
Cessao Fiduciaria pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagdes da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 4 de julho de 2022
(“AGE Emissora”) e na Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 4 de julho de 2022 ("RCA Emissora” e, em conjunto com a AGE
Emissora, as “Aprovacfes Societdrias Emissora”), nas quais foi deliberada: (a) a
aprovacao da Emissao (conforme definido abaixo) e da Oferta Restrita (conforme
definido abaixo), bem como seus termos e condicdes nos termos do artigo 59 da
Lei n©% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
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Sociedades por Acodes”); (b) a outorga aos Debenturistas (conforme definido
abaixo), na forma compartilhada descrita na Clausula 4.25 abaixo, da Cessao
Fiduciaria (conforme definido abaixo); e (c) a autorizagdo a Diretoria da Emissora
a adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos
necessarios a implementacdo e formalizacdo das deliberacbes da AGE da
Emissora, especialmente para a realizagdo da Oferta Restrita e da Emissao,
incluindo esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia (conforme
definidos abaixo), o Contrato de Compartilhamento e seus respectivos
aditamentos, bem como a ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo
adotados e todos e quaisquer documentos até entdo assinados pela Diretoria da
Emissora para a implementagdo da Oferta Restrita e da Emissao.

1.2. Autorizacdao da Constituicido e Compartilhamento do Penhor de Acdes
pela Acionista

1.2.1. O penhor da totalidade das agOes de emissdao da Emissora e de propriedade da
Holding do Araguaia S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n® 18.903.785/0001-78
(“Acionista”), na forma compartilhada descrita na Clausula 4.25 abaixo, foi
aprovado com base nas deliberagdes da reunido do conselho de administracao
da Acionista, realizada em 4 de julho de 2022 ("RCA da Acionista” e, em conjunto
com as Aprovagoes Societarias da Emissora, as “Aprovacées Societarias”), na
qual foi deliberada: (a) a outorga aos Debenturistas, na forma compartilhada
descrita na Clausula 4.23 abaixo, do Penhor de Agbes (conforme definido
abaixo); e (b) a autorizagdo a Diretoria da Acionista a adotar todos e quaisquer
atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a constituicdo do
Penhor de Acdes, incluindo o Contrato de Penhor de Acdes (conforme definido
abaixo), o Contrato de Compartilhamento e seus eventuais aditamentos, bem
como a ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e
guaisquer documentos até entdo assinados pela Diretoria da Acionista para a
implementagdo das deliberagdes da RCA da Acionista.

2. REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, a ser
convolada na espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em série
Unica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, com
esforcos restritos de distribuicdo, da Emissora, nos termos da Instrugao da CVM n© 476,
de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476"), e desta Escritura
de Emissado (“Oferta Restrita”), devera observar os seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacido das Aprovacoes
Societarias da Emissora

2.1.1. Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes, as
Aprovacdes Societdrias da Emissora serdo arquivadas na JUCEG e publicadas no
jornal “Diario da Manha (Goiania-GO)” (“Jornal de Publicacdo”).

2.1.2. As atas dos atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
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arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizados apos o
registro da presente Escritura de Emissdo também serdo arquivadas na JUCEG,
bem como serdo publicadas no Jornal de Publicagao.

Arquivamento na Junta Comercial da Ata da RCA da Acionista
A ata da RCA da Acionista sera arquivada perante a JUCESP.

Inscrigdo desta Escritura de Emissao e averbamento de seus eventuais
aditamentos na Junta Comercial

Nos termos dos artigos 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por
AclOes, esta Escritura de Emissdo sera protocolada na JUCEG previamente a
integralizagdo das Debéntures e seus eventuais aditamentos serdo protocolados
na JUCEG, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregard, ao Agente
Fiducidrio, 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados na JUCEG, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de arquivamento na JUCEG.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA")

Dispensa de Registro na CVM. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo
CVM 476 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdao de que trata
o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, por
se tratar de oferta publica de valores mobilidrios, com esforcos restritos, ndo
sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo
envio da comunicagao sobre o inicio da Oferta Restrita, nos termos dos artigos
79-A da Instrugdo CVM 476 e da comunicagdao de encerramento da Oferta
Restrita a CVM, nos termos do artigo 8° da Instrugdao CVM 476 (“Comunicacdo
de Encerramento”).

Registro na ANBIMA. Por se tratar de distribuicdo publica, com esforgos restritos
de distribuicdo, a Oferta Restrita devera ser registrada na ANBIMA, nos termos
do artigo 16, inciso I, e do artigo 18, inciso V do “Cddigo ANBIMA para Ofertas
Publicas” (*Cédigo ANBIMA”) em até 15 (quinze) dias contados da data do envio
da Comunicacao de Encerramento a CVM.

Registro das Garantias

Uma vez constituidas as Garantias Reais, conforme previsto na Clausula 4.23
abaixo, os Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e
levados a registro nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos,
conforme indicado e nos prazos previstos nos respectivos instrumentos.
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Depdsito para Distribuicao, Negociacao e Custodia Eletronica
As Debéntures serdo depositadas para:

distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo -
Balcao B3 ("B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e

observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente na
B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nao obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, nos termos dos artigos 13 e 15
da Instrucdo CVM 476, as Debéntures somente poderdo ser negociadas, em
mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo), conforme o caso, indicado no momento da
subscricdo, observados, na negociagdao subsequente, os limites e condicdes
previstos nos artigos 2° e 3° da Instrucdo CVM 476, devendo ainda serem
observadas, pela Emissora, nos termos dos artigos 13 e 15, paragrafo primeiro
da Instrugao CVM 476, as obrigagbes previstas no artigo 17 da
Instrugao CVM 476, bem como as normas e condutas previstas no artigo 12 da
Instrugdo CVM 476.

Enquadramento do Projeto

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), no
Decreto n© 8.874, de 11 de outubro de 2016 ("Decreto 8.874"), na Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional ("CMN”) n® 3.947, de 27 de janeiro de 2011
(“Resolugdo CMN 3.947"), da Resolugdo CMN n© 4.751, de 26 de setembro de
2019 (“Resolucdo CMN 4.751"), ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados na
Emissdo das Debéntures aplicados no custeio das despesas ja incorridas nos 24
(vinte e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta Restrita, no
pagamento de dividas contratadas e novos investimentos relativos ao Projeto
(conforme definido abaixo), tendo em vista o enquadramento do Projeto como
projeto prioritario pelo Ministério de Infraestrutura (“*MI”), por meio da Portaria
do MI n© 1.143, expedida em 30 de setembro de 2021, publicada no Diario Oficial
da Unidao ("DOU") em 01 de outubro de 2021 (“Portaria”).

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto realizar, sob o regime de concessdo, a

exploracdo da infraestrutura e da prestacdo de servigos publicos de recuperacao,
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operagao, manutengdo, monitoracdao, conservagao, implantagao de melhorias,
ampliagdo de capacidade e manutencdo do nivel de servico do Sistema
Rodoviario BR-153/414/080/TO/GO (“Projeto”), composto pelos trechos da (i)
BR-153/TO/GO, de 624,1 km, entre o entroncamento com a TO-070 (Alianga do
Tocantins) até o entroncamento com a BR-060 (Anapolis); (ii) BR-414/GO, de
139,6 km, entre o entroncamento com a BR-080/G0-230(A)/324 (Assuncgdo de
Goias) até o entroncamento com a BR-153/G0-222/330 (Anapolis); (iii) BR-
080/GO, de 87 km, entre o entroncamento com a BR-414/G0-230(B) (Assuncgdo
de Goias) até o entroncamento com a BR-153(A)/G0-342(B), conforme o
Contrato de Concessdo, celebrado com o Poder Concedente, por intermédio da
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres, em 29 de setembro de 2021
(“Contrato de Concessdo” e “Concessdo”), incluindo todos os seus elementos
integrantes da faixa de dominio, além de acessos e alcas, edificagbes e terrenos,
pistas centrais, laterais, marginais ou locais, ligadas diretamente ou por
dispositivos de interconexao com a rodovia, acostamentos, obras de arte
especiais e quaisquer outros elementos que se encontrem nos limites da faixa
de dominio, bem como pelas areas ocupadas com instalacbes operacionais e
administrativas relacionadas a Concessdo, bem como a execugdo e gestdao dos
servicos delegados, o apoio na execugao dos servigos ndo delegados, a execugao
e gestao dos servicos complementares, e o apoio na fiscalizacao e gestdo dos
servicos complementares prestados diretamente pela Emissora, o respectivo
Contrato de Concessao e seus anexos.

Nimero da Emissao

A presente Emissdo constitui a 1@ (primeira) emissao de debéntures da Emissora.
Ndmero de Séries

A Emissao sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao”), observada a possibilidade
de Distribuicao Parcial (conforme abaixo definido).

Colocagao e Procedimento de Distribuigao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacdo
de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos De
Distribuicdo, Sob Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, da 12 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, da Concessiondria Ecovias
do Araguaia S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
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(“Contrato de Distribuicao”).

O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito no artigo
39 da Instrugdo CVM 476 (“Plano de Distribuicdo”), conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a
subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugdao CVM 476.

Nos termos da Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 30”), e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados:

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condicdao de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo A da Resolugao CVM 30; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (vii) agentes autébnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relacdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo
residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicao de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica
ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autébnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus
recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.

3.5.3.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados
Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia
Social.

A Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informagdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
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Coordenador Lider; e (b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em
relacdo aos referidos potenciais Investidores Profissionais nesse periodo.

No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, o Investidor Profissional
assinara declaragao atestando, conforme aplicavel, e dentre outros: (i) possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que ndo lhe seja
aplicdvel um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas aos
demais investidores; (ii) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de seus recursos em valores mobilidrios que s6 podem
ser adquiridos por Investidores Profissionais; (iii) possuir investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
(iv) estar ciente de que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e que
sera registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de envio de informacdes
para a base de dados ANBIMA, nos termos da Cldusula 2.4 acima; (v) estar
ciente de que as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagao previstas
na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao; e (vi) ter efetuado
sua prépria analise com relacdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Fiangas Bancarias e das Garantias
Reais (conforme definido abaixo).

N3o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelas atuais acionistas
da Emissora.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3, com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta
Escritura de Emissao.

Procedimento de Bookbuilding. Sera adotado o procedimento de coleta de
intengdes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem recebimento
de reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes minimos ou maximos,
organizado pelo Coordenador Lider para a verificagdo, junto aos Investidores
Profissionais, da demanda pelas Debéntures de forma a definir a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissao, substancialmente na forma do Anexo I, que devera ser
levado a registro perante a JUCEG, conforme Clausula 2.3 acima, sem
necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora e/ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.5.10. Distribuicdo Parcial. Nos termos do artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476 e

dos artigos 30 e 31 da Instrugdao CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003
(“Instrucdo CVM 400"), sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures
(“Distribuicao Parcial”).
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3.5.9.1. Tendo em vista que a distribuicdo podera ser parcial, nos termos do
artigo 31 da Instrucao CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476, o
interessado em adquirir as Debéntures podera, no ato da aceitacdo a Oferta
Restrita, condicionar sua adesao a que haja distribuicao:

(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se
tal condicdo ndo se implementar, as ordens serdao canceladas, sendo
certo que, neste caso, o processo de liquidacdo na B3 ndo tera sido
iniciado; ou

(ii) de uma proporcdo ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta Restrita, definida conforme critério do
proprio investidor, podendo o interessado, no momento da aceitagao,
indicar se, implementando-se a condigao prevista, pretende receber a
totalidade das Debéntures subscritas por tal interessado ou
quantidade equivalente a proporgdao entre a quantidade de
Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do investidor em receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal interessado, sendo que, se o investidor
tiver indicado tal proporgao e tal condicdao ndo se implementar, as
ordens serdo canceladas, sendo certo que, neste caso, o processo de
liguidagdo na B3 ndo tera sido iniciado.

3.5.9.2. A ratificagdo e formalizagdo do numero de Debéntures efetivamente
subscritas e integralizadas sera feita por meio do aditamento que refletird o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (Anexo I), sem necessidade de
nova aprovacao societaria pela Emissora ou realizacdo Assembleia Geral de
Debenturistas.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da Emissao sera o Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, bairro Parque Jabaquara,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP
04.344-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liguidante”), enquanto o escriturador da Emissdo serd a Itat Corretora de
Valores S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
bairro Itaim Bibi, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3500, 3° andar, parte,
CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/ME sob o n.© 61.194353/0001-64
(“Escriturador”). O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a
qualquer tempo, mediante aprovagao dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

Destinacdo dos Recursos

A totalidade dos Recursos Liquidos (conforme definido abaixo) captados por meio
da Oferta Restrita sera destinada, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei



12.431, e do Decreto 8.874, no reembolso de despesas efetuadas nos 24 (vinte
e quatro) meses anteriores a data de encerramento da Oferta Restrita e a novos
investimentos relacionados a exploracdo do Projeto, conforme abaixo detalhado.

Objetivo do
Projeto

Projeto na area de infraestrutura de transporte rodoviario,
que tem por objeto a exploracao da infraestrutura e da
prestacdo de servicos publicos de recuperagdo, operagao,
manutencdo, monitoramento, conservacdo, implantacao de
melhorias, ampliagdo de capacidade e manutengao do nivel
de servico do Sistema Rodoviario BR-153/414/080/TO/GO,
composto pelos seguintes trechos: BR-153/TO/GO, de
624,1 km, entre o entroncamento com a TO-070 (Alianga
do Tocantins) até o entroncamento com a BR-060
(Anapolis); BR414/GO, de 139,6 km, entre o
entroncamento com a BR-080/G0-230(A)/324 (Assuncdo
de Goias) até o entroncamento com a BR153/G0-222/330
(Anapolis); BR-080/GO, de 87 km, entre o entroncamento
com a BR-414/G0-230(B) (Assuncdo de Goias) até o
entroncamento com a BR-153(A)/G0-342(B), nos Estados
de Goias e Tocantins, conforme descrito na Portaria.

Data de Inicio do
Projeto

01/09/2021

Fase atual do
Projeto

Implementagdo das obras do 1° ano, conforme Contrato de
Concessao assinado em 29/09/2021.

Data de
Encerramento do
Projeto

01/08/2046

Volume estimado
de recursos
financeiros
necessarios para
a realizacao do
Projeto

R$ 9.353.418.789,00

Valor captado via
Debéntures que
sera destinado ao
Projeto

R$ 600.000.000,00, observado o previsto na Clausula 3.4.1
acima.

Percentual de
alocacgao dos
Recursos Liquidos
a serem captados
por meio das
Debéntures no

100%




Projeto

Percentual dos
recursos
financeiros
necessarios ao 6,4147%
projeto
provenientes das
Debéntures

3.7.2. Para fins do disposto nas Clausulas acima, entende-se como “Recursos Liguidos

3.7.3

3.7.4

3.7.5

"

o Valor Total da Emissdo, excluidos os custos e despesas incorridos para
realizacdo da Emissdo, sendo certo que ao atestar a destinagdo dos Recursos
Liquidos conforme disposto na Clausula 3.7.4 abaixo, a Emissora devera
discriminar os custos e despesas incorridos com a Emissdo até a Data de
Vencimento.

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderdo decorrer de
uma combinagdo de recursos proprios da Emissora e/ou de financiamentos a
serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora.

A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias
corridos da data da efetiva destinacdo da totalidade dos Recursos Liquidos, ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, declaragdao em papel timbrado e
assinada por representante legal, atestando a destinacdao dos recursos da
presente Emissdo, acompanhada de documentagao comprobatdria da destinacdo
dos recursos, contendo as seguintes informagdes para cada item: (i) identificacdao
do documento comprobatédrio; (ii) identificacdo do fornecedor ou prestador do
servigo; (iii) data do gasto; (iv) valor do gasto; e (v) rubrica do Quadro de Usos
e Fontes, conforme modelo do Anexo II abaixo, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais
que se facam necessarios. Esta obrigagdo subsistird até a comprovacdo da
destinagdo da totalidade dos recursos decorrentes da Emissdao, sendo que a
Emissora estima que todos os Recursos Liquidos captados terdo sido aplicados
no Projeto até 31 de outubro de 2023.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de érgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar
ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades
ou Orgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima.
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4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
€ o dia 15 de junho de 2022 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data de inicio
da rentabilidade das Debéntures sera a Data de Emissao (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, e,
para todos os fins de direito, a titularidade delas sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por
esta(s) extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acOes de emissao da Emissora.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussdria, nos termos do artigo 58, caput da Lei das Sociedades por Agdes, a
ser convolada na espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria,
uma vez constituidas as Garantias Reais, conforme previsto na Clausula 4.23
abaixo.

4.5.1 Ficam as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar um aditamento a esta

4.6.

4.7.

4.8.

Escritura de Emissdo, substancialmente na forma do modelo constante do Anexo
III abaixo, para formalizar a convolacdo da espécie das Debéntures, que devera
ocorrer no prazo de 10 (dez) dias contados do aperfeicoamento e eficacia das
Garantias Reais, conforme previsto na Clausula 4.23 abaixo, sendo que para tal
ndo sera necessaria a aprovacao societaria da Emissora ou dos Debenturistas. A
Emissora devera protocolar o aditamento a esta Escritura de Emissao na JUCEG
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. A
Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do aditamento,
devidamente registrado na JUCEG, bem como uma cdpia eletrénica (em formato
.pdf) a B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
arquivamento na JUCEG.

Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, o prazo de
vencimento das Debéntures sera de 349 (trezentos e quarenta e nove) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se as Debéntures, portanto, em 15 de
julho de 2051 (“Data de Vencimento das Debéntures”);

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitadrio das Debéntures serd de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas até 60.000 (sessenta mil)
Debéntures, observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo
definido).
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4.9. Prego de Subscricdio e Forma de Integralizagdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a B3 (“"Data de
Integralizacdo” e “Preco de Subscricdo”, respectivamente). Na Data de Inicio da
Rentabilidade, as Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario.
Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a
Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacdo devera considerar o seu Valor
Nominal Atualizado (conforme definido abaixo) acrescido dos Juros
Remuneratorios (conforme definido abaixo), calculados pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagao.

4.10. Atualizacdao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, serda atualizado
monetariamente pela variagao do IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo calculado ("IPCA"), apurado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
o caso (“Valor Nominal Atualizado”). A atualizacdo monetaria das Debéntures sera
calculada conforme a férmula abaixo:

VNa = VNe X C
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitadrio das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizacdo de
principal), conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

n = numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo “n”
um ndmero inteiro;

NIk = Valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario
(conforme definido abaixo) das Debéntures, apds a Data de Aniversario das
Debéntures, o “NIk” correspondera ao valor do nimero indice do IPCA do
més de atualizagdo;
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NIk-1 = valor do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = NUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade (ou a ultima
Data de Aniversario das Debéntures) e a data de célculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo
“dup” um numero inteiro; e

dut = NUmero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario das
Debéntures e a préxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut”
um numero inteiro.

Observagoes:

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE.;

(i) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més,
caso a referida data ndo seja Dia Util, o primeiro dia util subsequente;

(iii) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;

(iv) O fator resultante da expressao: € considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

(v) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

4.10.1. Indisponibilidade do IPCA

4.10.1.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo
para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao do
IPCA, a projecao do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité
de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a
cada projecao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.10.1.2. Na auséncia de apuragdao e/ou divulgacdo do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipotese de extingao
ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial, o IPCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
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para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do final do Periodo de Auséncia do IPCA ou do evento de extincdo
ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por AgOes e nesta Escritura de Emissao, conforme definidos na
Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a ser
aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagoes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagGes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.10.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para
o calculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto
por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas.

4.10.1.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagao (conforme definido abaixo) em primeira convocagao, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo em segunda convocacao,
ou, ainda, caso ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocacgdo, a
Emissora devera (i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431,
na Resolugao do CMN n© 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN
4.751"), e nas demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relacao ao prazo
minimo para o referido resgate antecipado, resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada, na Data de
Vencimento, caso esta ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser definido pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, no ambito da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos
Juros Remuneratoérios (conforme definido abaixo), devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) caso ndo sejam atendidas as
exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Lei 12.431, da Resolucgo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar
o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugao
CMN 4.751 e das demais regulamentacdes aplicaveis, pelo valor indicado no item
(i) acima. Para calculo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros Remuneratorios das
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Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia
do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para o
IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA.

4.10.1.5. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a
seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.22.3 abaixo, optar por: (i) nos
termos do artigo 1°, §19, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdao CMN 4.751 e da
regulamentacao aplicavel, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado
seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer
natureza, sendo certo que a realizacdo de tal resgate ndo dependerda de uma
aceitagdo minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida
oferta passarao a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em
razao da perda do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com
todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com
qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora
devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebem tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem
incidentes.

4.11. Remuneracgao das Debéntures:

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratérios prefixados a serem apurados em Procedimento de Bookbuilding,
limitado, em qualquer caso, a taxa maxima de 6,83% (seis inteiros e oitenta e
trés centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”), incidentes desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O célculo dos Juros Remuneratérios obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [Fator Juros-1]}

Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratoérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacao das Debéntures (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Taxa )DP/ZSZ

FatorJuros = ( 100
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Onde:

Taxa = taxa nominal a ser definida apds a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Ultimo Periodo de
Capitalizacdo e a data de calculo, sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.2. O Periodo de Capitalizacdo dos Juros Remuneratorios é, para o primeiro periodo
de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios (conforme definida abaixo), exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, inclusive, e
termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios subsequente,
exclusive (“Periodo(s) de Capitalizacdo”). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das
Debéntures.

4.12. Pagamento dos Juros Remuneratdérios:

4.12.1. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado total das Debéntures em
decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo),
Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), de aquisigao
facultativa da totalidade das Debéntures e/ou de liquidagdo antecipada em razao
do vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, os Juros
Remuneratérios serdo pagos semestralmente, sendo o primeiro pagamento em
15 de janeiro de 2023, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15
(quinze) dos meses de janeiro e julho de cada ano até a Data de Vencimento das
Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela
abaixo (cada uma dessas datas, uma "“Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios”).

Data de Pagamento dos

Parcela Juros Remuneratorios das
Debéntures
1a 15 de janeiro de 2023
23 15 de julho de 2023
3a 15 de janeiro de 2024
4a 15 de julho de 2024
5a 15 de janeiro de 2025
62 15 de julho de 2025
72 15 de janeiro de 2026
8a 15 de julho de 2026
9a 15 de janeiro de 2027
102 15 de julho de 2027
11a 15 de janeiro de 2028
12a 15 de julho de 2028
132 15 de janeiro de 2029
14a 15 de julho de 2029
15a 15 de janeiro de 2030
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162
172
18a
192
202
21a
222
23a
24a
252
262
272
28a
292
302
31a
322
33a
34a
352
362
37a
38a
39a
402
41a
422
432
442
452
462
472
482
492
502
51a
522
53a
54a
552
562
572
5ga

15 de julho de 2030
15 de janeiro de 2031
15 de julho de 2031
15 de janeiro de 2032
15 de julho de 2032
15 de janeiro de 2033
15 de julho de 2033
15 de janeiro de 2034
15 de julho de 2034
15 de janeiro de 2035
15 de julho de 2035
15 de janeiro de 2036
15 de julho de 2036
15 de janeiro de 2037
15 de julho de 2037
15 de janeiro de 2038
15 de julho de 2038
15 de janeiro de 2039
15 de julho de 2039
15 de janeiro de 2040
15 de julho de 2040
15 de janeiro de 2041
15 de julho de 2041
15 de janeiro de 2042
15 de julho de 2042
15 de janeiro de 2043
15 de julho de 2043
15 de janeiro de 2044
15 de julho de 2044
15 de janeiro de 2045
15 de julho de 2045
15 de janeiro de 2046
15 de julho de 2046
15 de janeiro de 2047
15 de julho de 2047
15 de janeiro de 2048
15 de julho de 2048
15 de janeiro de 2049
15 de julho de 2049
15 de janeiro de 2050
15 de julho de 2050
15 de janeiro de 2051
Data de Vencimento das

Debéntures

4.13. Amortizagcdao do Valor Nominal Atualizado

4.13.1 O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado em
51 (cinquenta e uma) parcelas semestrais consecutivas, devidas sempre no dia 15
(quinze) dos meses de janeiro e julho, sendo que a primeira parcela sera devida em 15
de julho de 2026, e as demais parcelas serdao devidas em cada uma das respectivas
datas de amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna
da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais

previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:
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Percentual do Valor
Parcela de L Nominal Atualizado a ser
Amortizacao Data da Amortizagao Amortizado (% para
pagamento)
1@ 15 de julho de 2026 0,6910%
22 15 de janeiro de 2027 0,7220%
3@ 15 de julho de 2027 0,7540%
44 15 de janeiro de 2028 0,7880%
5@ 15 de julho de 2028 0,8240%
62 15 de janeiro de 2029 0,8610%
78 15 de julho de 2029 0,9115%
82 15 de janeiro de 2030 0,9430%
Eh 15 de julho de 2030 0,9880%
10@ 15 de janeiro de 2031 1,0350%
112 15 de julho de 2031 1,0840%
122 15 de janeiro de 2032 1,1369%
132 15 de julho de 2032 1,1927%
142 15 de janeiro de 2033 1,2542%
152 15 de julho de 2033 1,3149%
162 15 de janeiro de 2034 1,3819%
172 15 de julho de 2034 1,4533%
182 15 de janeiro de 2035 1,5295%
192 15 de julho de 2035 1,6109%
209 15 de janeiro de 2036 1,6980%
212 15 de julho de 2036 1,7913%
228 15 de janeiro de 2037 1,8916%
238 15 de julho de 2037 1,9995%
243 15 de janeiro de 2038 2,1158%
258 15 de julho de 2038 2,2416%
269 15 de janeiro de 2039 2,3778%
274 15 de julho de 2039 2,5684%
283 15 de janeiro de 2040 2,6869%
298 15 de julho de 2040 2,8630%
30@ 15 de janeiro de 2041 3,0561%
31@ 15 de julho de 2041 3,2686%
322 15 de janeiro de 2042 3,5035%
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339 15 de julho de 2042 3,7642%
343 15 de janeiro de 2043 4,0552%
359 15 de julho de 2043 4,3816%
36 15 de janeiro de 2044 4,7503%
378 15 de julho de 2044 5,1697%
382 15 de janeiro de 2045 5,6505%
399 15 de julho de 2045 6,2070%
402 15 de janeiro de 2046 6,8582%
41@ 15 de julho de 2046 7,6299%
428 15 de janeiro de 2047 8,5581%
432 15 de julho de 2047 9,6952%
448 15 de janeiro de 2048 11,1194%
458 15 de julho de 2048 12,9538%
462 15 de janeiro de 2049 15,4035%
478 15 de julho de 2049 18,8377%
482 15 de janeiro de 2050 23,9947%
4938 15 de julho de 2050 32,5975%
502 15 de janeiro de 2051 49,8145%
51a Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3. Fardo
jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas aqueles que
forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo seja Dia Util. Para os fins desta
Escritura de Emissdao e dos demais documentos da Oferta Restrita, “Dia(s)
Util(eis)” significa (i) qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por
meio da B3, inclusive para fins de calculo; ou (ii) qualquer dia que ndo seja
sabado ou domingo, feriado declarado nacional ou em que ndo haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, com relacao
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4.16.

a qualquer obrigagdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3 ou demais
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

Encargos Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros Remuneratérios,

4.17.

ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora ficardao sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndao compensatoéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratérios”)

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento

4.18.

4.19.

do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdao, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na
Clausula 4.19 abaixo, ndo lhe dara direito ao recebimento da Atualizacdo
Monetaria e/ou Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuacao Programada: As Debéntures ndo serdao objeto de repactuacao
programada.

Publicidade: Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente comunicados (i) na forma de avisos
no Jornal de Publicagdo, observado o disposto no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes; ou (ii) por meio de notificagdo individual por escrito para
cada um dos Debenturistas, que serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletronico, com envio
de confirmacado de recebimento. O Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA
(i) os editais de convocacdo das Assembleias Gerais, na mesma data de
divulgacdo ao mercado, daquelas assembleias que tiver convocado, e os demais
na mesma data de seu conhecimento, e (ii) as atas das Assembleias Gerais, na
mesma data de envio a B3.

4.20. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo

de imunidade ou isencdo tributaria diferente da prevista na Clausula 4.22 abaixo,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatoéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie referida documentagao, a Emissora fara as retengdes dos
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tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.20.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de

4.21.

sua condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.20
acima, e que tiver essa condigao alterada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada
e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdao ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Classificacao de Risco: N3o serad contratada agéncia de classificacdo de risco
no ambito da Oferta Restrita para atribuir rating as Debéntures até a ocorréncia
do Completion do Projeto (conforme definido abaixo). Em até 90 (noventa) dias
contados da ocorréncia do Completion do Projeto e até o término da vigéncia das
Debéntures, a Emissora deverda contratar e manter contratada, as suas
expensas, agéncia de classificacdo de risco, dentre Standard & Poor’s, Fitch
Ratings ou Moody’s América Latina, para atribuicdo de rating as Debéntures. O
primeiro relatério de classificacdo de risco (rating) das Debéntures devera ser
obtido em até 180 (cento e oitenta) dias contados da ocorréncia do Completion
do Projeto, sendo certo que a Emissora deverd manter a classificagdo de risco
das Debéntures atualizada anualmente, tendo como base, para fins de
aniversario, a data da emissdo da primeira classificacdo de risco.

4.22. Tratamento Tributario

4.22.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431.
4.22.2, Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a Oferta Restrita na

forma prevista na Clausula 3.7 acima, dando causa ao seu desenquadramento,
nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera
responsavel pela multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo
ndo alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2° paragrafos 5°, 6° e
70 da Lei 12.431.

4.22.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.22.2 acima, caso, a qualquer

momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento
das Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431, conforme vigente na data de celebragdo desta Escritura
de Emissao; (ii) haja qualquer retencao de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos
estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja editada lei determinando a incidéncia
de imposto sobre a renda retido na fonte sobre os Juros Remuneratérios das
Debéntures devida aos Debenturistas em aliquotas superiores aquelas em vigor
na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, a Emissora podera optar, a
seu exclusivo critério, por (a) nos termos do artigo 1°, §19, inciso II, da Lei
12.431, e da Resolugdo CMN 4.751, desde que o prazo médio ponderado dos
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pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio
de qualquer natureza, desde que observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel, sendo certo que a realizacao
de tal resgate ndo dependera de uma aceitacdo minima e que os Debenturistas
que optarem por nao aceitar referida oferta passarao a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos em razao da perda do tratamento tributario
previsto na Lei 12.431; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverda acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4.22.4, Caso ndo seja permitido a Emissora realizar oferta de resgate antecipado
facultativo das Debéntures, nos termos da Clausula 4.22.3 acima, em razdo de
vedacdo legal ou regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.23. Garantias Reais

4.23.1. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigagGes principais e acessdrias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo,
mas sem limitacdo, (i) as obrigacOes relativas ao integral e pontual pagamento
do Valor Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratérios, dos Encargos
Moratodrios, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data
de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo;
(i) todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora nesta Escritura
de Emissao, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Emissao,
conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes de pagar
despesas, custos, encargos, multas e/ou comissGes relativas as Debéntures
subscritas e integralizadas, a presente Escritura de Emissdo e a totalidade das
obrigacOes acessorias; e (iii) o ressarcimento de toda e qualquer importancia
gue o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar no @mbito
da Emissdao e/ou em virtude da constituicdo, manutencdo das Garantias
(conforme definidas abaixo), bem como todos e quaisquer custos e/ou despesas
incorridas pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da execucdao das Garantias, nos
termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel, na forma compartilhada
descrita na Clausula 4.25 abaixo (“Obrigacdes Garantidas”), a Emissora
compromete-se, observado o disposto na Clausula 4.23.2 abaixo, a constituir as
seguintes garantias reais (em conjunto, as “Garantias Reais”):
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(i)

Penhor de Acles: penhor da totalidade das acles, presentes e futuras, de
propriedade da Acionista e emissdo da Emissora, bem como os demais acessorios
das acdes, a serem formalizados por meio da celebracao de “Contrato de Penhor
de A¢bes” a ser celebrado, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.25
abaixo, entre a Acionista, o Agente Fiduciario, o BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES”), o Banco da Amazonia S.A.
(*"BASA"), e, ainda, com a interveniéncia anuéncia da Emissora (“Contrato de
Penhor de Acdes” e “Penhor de Acdes”, respectivamente); e

Cessdo Fiduciaria de Direitos: cessdo fiduciaria dos direitos creditérios de
titularidade da Emissora descritos abaixo (“Direitos Creditdrios”), decorrentes do
Contrato de Concessao, nos termos do artigo 66-B, § 39, da Lei n® 4.728, de 14
de julho de 1965, conforme alterada (“Lei 4.728") e observado o disposto nos
artigos 28 e 28-A da Lei n® 8.987 de 13 de fevereiro de 1995 (“Lei 8.987"), a
ser formalizada por meio do “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos,
Administracdo de Contas e Outras Avencas”, a ser celebrado, na forma
compartilhada descrita na Clausula 4.25 abaixo, entre a Emissora, o Agente
Fiduciario, o BNDES, BASA e o banco administrador, a ser indicado no Contrato
de Cessao Fiduciaria ("Banco Administrador”, “Contrato de Cessdo Fiduciaria” e
“Cessdo Fiduciaria”, respectivamente; sendo o Contrato de Cessdo Fiduciaria em
conjunto com o Contrato de Penhor de Acles, os “Contratos de Garantia”):

(a) todos os direitos creditérios, presentes e futuros, decorrentes da
exploracdo direta ou indireta da Concessdo, ou, ainda, quaisquer outros
direitos e/ou receitas que sejam decorrentes da Concessdao que possam ser
objeto de cessao, incluindo, mas sem limitacdo, as Receitas do Pedagio e as
Receitas Extraordinarias (conforme definido no Contrato de Cesséao
Fiduciaria), ou, ainda, quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam
decorrentes da Concessao, além de todas e quaisquer indenizacdes a serem
recebidas nos termos das garantias e apdlices de seguro contratadas nos
termos do Contrato de Concessdo, assegurado o valor necessario para a
operacionalizacao e a continuidade da prestacao do servico;

(b) todos os direitos emergentes da Concessdo de que é titular em
decorréncia do Contrato de Concessao, inclusive os relativos a eventuais
indenizacbes a serem pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da
extincdo, caducidade, encampacao, revogacao, relicitacdo ou recomposicao
do equilibrio econémico-financeiro da Concessao; e

(c) todos os direitos creditorios da Emissora sobre todos os valores a
serem depositados e mantidos nas contas bancarias, de sua titularidade,
cuja movimentagdo se dara exclusivamente nos termos do Contrato de
Cessdo de Cessao Fiduciaria.

4.23.2. As Garantias Reais deverdo ser constituidas pela Emissora, em até 90

(noventa) dias a contar da assinatura desta Escritura de Emissdo,
substancialmente conforme os principais termos e condigbes que constam do
Anexo IV desta Escritura de Emissao. Caso os instrumentos que formalizarao
as Garantias Reais sejam firmados antes da liquidacdo financeira da Emissao nao
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sera necessaria aprovacdo das minutas finais dos Contratos de Garantia pelos
Debenturistas em sede Assembleia Geral de Debenturistas.

4.23.2.1. Caso, dentro do prazo de 90 (noventa) dias mencionado na Clausula 4.23.2.
acima, o BASA ndo obtenha todas as aprovacbes necessarias para celebrar
os Contratos de Garantia, poderdao o Agente Fiduciario e o BNDES celebrar os
Contratos de Garantia com a Emissora para os fins de cumprimento do
disposto nesta Clausula, sendo que, para tal, ndo sera necessaria nova
aprovacgao societaria pela Emissora. Fica, em todo caso, desde ja autorizado,
sem a necessidade de nova aprovagao societaria por parte da Emissora ou
por parte dos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas,
a celebracao de aditamento aos Contratos de Garantia, em momento futuro,
para a inclusdo do BASA como parte credora e beneficidria das Garantias
Reais.

4.23.3. Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme
previsto nos respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora.

4.23.4. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para
execucao de quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas
ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista.

4.23.5. Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias
(conforme definido abaixo), nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia, o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar as
Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacdo integral das ObrigagcOes Garantidas.

4.23.6. As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater
irrevogavel e irretratavel pela Emissora ou pela Acionista, conforme aplicavel,
vigendo até a integral liquidagdo das Obrigacdes Garantidas, nos termos dos
Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdao e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias.

4.24. Fiangas Bancarias

4.24.1. Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem constituidas
no ambito da Emissdo em favor dos Debenturistas, conforme previsto acima, a
Emissora contratard, como condicdo prévia a subscricdo e integralizagdo das
Debéntures, fiancas bancarias em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio (“Fiancas Bancarias” e, em conjunto com as Garantias Reais,
“Garantias”), junto a instituicdes financeiras que possuam rating minimo de
AA.br em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu
equivalente pela Moody’s, observado o disposto na Clausula 4.24.1.6. abaixo
(“Banco(s) Fiador(es)"), para o fim de, em conjunto, garantir o pontual e integral
pagamento das ObrigagcbOes Garantidas.

4.24.1.1. As Fiancgas Bancarias serdo firmadas por meio de uma ou mais cartas
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de fianga, nos termos constantes do Anexo V a esta Escritura de Emissao, sendo
certo que a soma dos percentuais das Obrigacdes Garantidas garantidos em cada
carta de fianca devera garantir 100% (cem por cento) do saldo devedor das
Obrigagdes Garantidas. O Banco Fiador devera se responsabilizar, na qualidade
de devedor solidario com a Emissora e principal pagador, respeitados os limites
indicados nas respectivas cartas de fianga, com rendncia aos beneficios dos
artigos 366, 827, 837 e 838 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cddigo Civil”), pelo fiel, exato e integral cumprimento das Obrigagdes
Garantidas.

4.24.1.2. As Fiangas Bancarias deverdo ser integralmente exoneradas pelo
Agente Fiduciario, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante a ocorréncia do "Completion do Projeto", que para fins
da presente Escritura de Emissao significara a data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, de carta enviada pela Emissora, nos termos do Anexo VI a presente
Escritura de Emissdo, declarando (a) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigacdes
perante os Debenturistas, (b) a devida constituicdo das Garantias Reais, cuja
comprovacdo devera se dar nos termos previstos na presente Escritura de
Emissao e respectivos Contratos de Garantia; e (c) a declaracdao do "Completion
Parcial do Projeto (Completion do Subcrédito A)" ou do "Completion Total do
Projeto", o que ocorrer primeiro, pelo BNDES, nos termos previstos no Contrato
de Financiamento Mediante Abertura de Crédito, a ser celebrado entre a Emissora
e o BNDES (“Contrato de Financiamento BNDES"”), incluindo cépia da
manifestagdo escrita emitida pelo BNDES nesse sentido.

4.24.1.3. Em qualquer circunstancia, o Agente Fiducidrio somente devera
proceder com a liberagdo total das Fiancas Bancéarias caso ndo tenha
conhecimento, em tal data, da existéncia de qualquer Evento de Inadimplemento
e estejam devidamente constituidas as Garantias Reais.

4.24.1.4. Para referéncias, as condi¢cGes para Completion Parcial do Projeto
(Completion do Subcrédito A) e Completion Total do Projeto atualmente descritas
no Contrato de Financiamento BNDES sdo aquelas listadas no Anexo VIII desta
Escritura de Emissdo, observado que o Completion Total do Projeto apenas
podera ser atestado a partir de 01 de janeiro de 2032.

4.24.1.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.24.1.4 acima, a rendncia ou
flexibilizacdo, pelo BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento
BNDES, das condicdes para Completion Parcial do Projeto (Completion do
Subcrédito A) ou Completion Total do Projeto previstas no Contrato de
Financiamento BNDES devera ser informada pela Emissora ao Agente Fiduciario
em até 2 (dois) Dias Uteis de sua ciéncia e deverd ser apreciada pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas para fins do Completion do
Projeto no ambito desta Escritura de Emissao.

4.24.1.6. Para os fins da Clausula 4.24.1.5 acima e observado o disposto nas

Clausulas 4.24.1.7 e 4.24.1.8 abaixo, devera a Emissora, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar de sua ciéncia da rentncia ou flexibilizacao, pelo BNDES, na
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qualidade de credor do Contrato de Financiamento BNDES, das condicdes para
Completion Parcial do Projeto (Completion do Subcrédito A) ou Completion Total
do Projeto previstas no Contrato de Financiamento BNDES, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de Emissdao, conforme definido na
Clausula 9 abaixo e, se ndo o fizer, deverd o Agente Fiduciario fazé-lo em 5
(cinco) Dias Uteis do término do prazo da Emissora.

4.24.1.7. Na hipotese da Clausula 4.24.1.3 acima, os Debenturistas poderao
optar por nao declarar a ocorréncia do Completion do Projeto, caso aprovado
por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiduciario ndao devera declarar a ocorréncia
do Completion do Projeto.

4.24.1.8. Na hipétese: (i) de ndo instalagdo em segunda convocacdao da
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.24.1.6 acima por
falta de quérum; ou (ii) de nao ser aprovado o exercicio da faculdade prevista
na Clausula 4.24.1.5 acima por deliberacdo de Debenturistas que representem,
no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
ou segunda convocacao, inclusive se por falta de quérum de deliberagao; ou (iii)
em caso de suspensado dos trabalhos para deliberacdo em data posterior (que
demandara aprovacgao por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo) sem que a matéria seja
apreciada em até 30 (trinta) dias contados da data da suspensdo, o Agente
Fiduciario devera declarar a ocorréncia do Completion do Projeto e,
consequentemente, o Agente Fiduciario devera exonerar as Fiangas Bancarias
nos termos da Clausula 4.24.1.2 acima.

4.24.1.9. As Fiancas Bancarias deverdo ser emitidas com prazo de vigéncia
minimo de 24 (vinte e quatro) meses, devendo ser obrigatoriamente renovadas
ou substituidas, até o 45° (quadragésimo quinto) dia anterior ao termo final do
prazo de sua vigéncia, por novas fiangas bancarias substancialmente com os
mesmos termos e condicdes das Fiancas Bancarias originalmente emitidas, e
com prazo de vigéncia minimo de 24 (vinte e quatro) meses, a contar da data
de sua emissdo, de forma que as Fiangas Bancdarias sempre estejam em vigor
até a ocorréncia do primeiro dos seguintes eventos: (i) a quitacdo integral das
Debéntures ou (ii) o recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da declaragdo da
ocorréncia do Completion do Projeto a ser enviada pela Emissora, nos termos da
Clausula 4.24.1.2 acima.

4.24.1.10. Observado o disposto na Clausula 4.24.1.9 acima, a Emissora devera
renovar ou substituir as Fiangas Bancarias junto as mesmas instituicGes
financeiras que estejam prestando fianga bancaria ao BNDES no ambito do
Contrato de Financiamento BNDES (que deverao ser informadas pelas Emissora
ao Agente Fiduciario), desde que tais instituicdes possuam rating minimo de AA
em escala local ou nacional pela Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o
seu equivalente pela Moody’s. Caso ndo seja possivel a renovagao das Fiangas
Bancarias junto as referidas instituigdes financeiras, a Emissora devera contratar
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novas Fiancas Bancarias junto a quaisquer outras instituicdes financeiras que
possuam rating minimo de AA em escala local ou nacional pela Standard & Poor’s
ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody’s. Referida renovagao
devera ser feita, seguindo o modelo constante do Anexo V a esta Escritura de
Emissao, quantas vezes necessario, sempre em até 45 (quarenta e cinco) dias
antes da data de vencimento das Fiangas Bancarias, para que as Debéntures
permanecam afiancadas até que ocorra o Completion Parcial do Projeto
(Completion do Subcrédito A) ou o Completion Total do Projeto ou a quitacdo
integral das ObrigacGes Garantidas, o que ocorrer primeiro e conforme aplicavel.

4.24.1.11. Caberd ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou
extrajudicial, das Fiancas Bancarias, quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva liquidacao das Obrigacdes Garantidas, em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de ndo pagamento das
Debéntures na Data de Vencimento das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissdo, sendo certo que qualquer pagamento a ser realizado pelo(s)
Fiador(es) em relagdo as Debéntures devera ocorrer fora do ambito da B3 e de
acordo com as instrugées recebidas do Agente Fiduciario.

4.24.1.12. O(s) Banco(s) Fiador(es) devera(dao) honrar as Obrigagoes
Garantidas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
comunicacdo, com aviso de recebimento, realizada pelo Agente Fiduciario, a ser
encaminhada no endereco informado na(s) respectiva(s) Fianga(s) Bancaria(s),
com copia para a Emissora, informando sobre o inadimplemento de obrigagoes
pecuniarias ou sobre a ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures sem
quitagao.

4.24.1.13. As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos
incorridos na prestacdo das Fiancas Bancarias em favor dos Debenturistas
deverao ser arcados pela Emissora.

4.24.1.14. As Partes desde ja concordam que dependera de anuéncia prévia por
escrito do Banco Fiador qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das
Debéntures que implique alteragdo: (i) da Atualizacdo Monetaria ou dos Juros
Remuneratoérios; ou (ii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia
das Debéntures, ficando dispensada nos demais casos.

4.24.1.15. A(s) Fianca(s) Bancaria(s) e qualquer das Garantias Reais sao
garantias diversas e autébnomas e respondem pelas Obrigagdes Garantidas, nos
termos desta Escritura, das Fiancas Bancarias e dos Contratos de Garantia,
observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme
definido abaixo).

4.25. Compartilhamento das Garantias

4.25.1. As Garantias Reais serao compartilhadas entre os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, o BNDES e o BASA sem ordem de
preferéncia de recebimento no caso de excussdao, na proporcdo do respectivo
saldo devedor de cada credor, de acordo com contrato de compartilhamento de
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garantias a ser celebrado entre o BNDES, o BASA e o Agente Fiduciario, quando
da constituicdo das Garantias Reais, sem prejuizo do disposto na Clausula 4.23.2
acima (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”).

4.25.2, O Contrato de Compartilhamento de Garantias devera ser celebrado entre

o Agente Fiduciario, o BNDES e o BASA em até 90 (noventa) dias a contar da
assinatura desta Escritura de Emissao, substancialmente conforme os principais
termos e condigdes que constam do Anexo IV desta Escritura de Emissao. Caso
o Contrato de Compartilhamento de Garantias seja firmado antes da liquidagao
financeira da Emissdo, ndo serd necessdria a aprovacdo da minuta final do
Contrato de Compartilhamento de Garantias pelos Debenturistas em sede
Assembleia Geral de Debenturistas.

4.25.2.1. Caso, dentro do prazo de 90 (noventa) dias mencionado na Clausula 4.25.2.

acima, o BASA ndo obtenha todas as aprovacdes necessarias para celebrar o
Contrato de Compartilhamento de Garantias, poderdo o Agente Fiduciario e
o0 BNDES celebrar o Contrato de Compartilhamento de Garantias para os fins
de cumprimento do disposto nesta Clausula, sendo que para tal, ndo sera
necessaria nova aprovacgao societaria pela Emissora. Fica, em todo caso,
desde ja autorizado, sem a necessidade de nova aprovacao por parte dos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a celebragao
de aditamento ao Contrato de Compartilhamento de Garantias, em momento
futuro, para a inclusdo do BASA como parte do Contrato de
Compartilhamento de Garantias.

4.25.3. Ademais, o Contrato de Compartilhamento de Garantias podera ser

5.1.

5.1.1.

aditado, sem a necessidade prévia de aprovacdo dos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas, para fins de compartilhamento das Garantias
Reais com as instituigdes financeiras que venham a emitir fiangas bancarias, as
quais se sub-rogardao nos direitos dos Debenturistas, BNDES e/ou BASA, na
proporgao em que honrarem as respectivas obrigacdes garantidas.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E AQUISIGCAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo Total

Observado o disposto no artigo 19, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, na
Resolucdao CMN 4.751 e/ou nas demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) superior a 4 (quatro)
anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo
aplicaveis; e (ii) a Emissora esteja adimplente com suas obrigacées nos termos
desta Escritura de Emissao (“"Resgate Antecipado Facultativo Total”). O prazo
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médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos da Resolugdo CMN 3.947, ou
de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.1.1.1. A Emissora realizard o Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures por meio de comunicacgao individual enviada aos Debenturistas, ou
publicacdo de anlncio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em os ambos casos
com coOpia ao Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a qual devera conter as seguintes
informacdes: (i) a data pretendida para a realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, que deverd ser um Dia Util; (i) o Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido
abaixo); (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iv) quaisquer outras informacdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos debenturistas e
eventualmente necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

5.1.1.2. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto
do Resgate Antecipado Facultativo Total serd o equivalente ao maior valor entre
(A) e (B) abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures”):

(A) Valor Nominal Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratoérios,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo (exclusive); (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (iii) de
quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as
Debéntures; ou

(B) Valor presente de cada parcela remanescente de amortizagao do Valor
Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratorios calculados pro rata
temporis desde a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor
presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures,
conforme o caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-
se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo Total calculado conforme féormula abaixo; (ii) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures:
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- N (VNEk C)
VAV TTRe
k=1
onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

C = Fator da variacao acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde
a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo;

VNEk = valor unitédrio de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento dos
Juros Remuneratérios das Debéntures e/ou da amortizagdo do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

A\ Wy /4

Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data do efetivo
resgate.;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e
a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderagao dos prazos de vencimento
de cada pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC,
n L
t=1 (1 + i)t/ZSZ x t:|

n |___FG
=1[(1 + i)t/252
252

Duration =
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5.2,

5.2.1.

5.3.

5.3.1.

n = numero de Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios e/ou Datas
de Amortizacdo das Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios e/ou Datas de
Amortizacdo das Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao;

FC: = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios e/ou
amortizacdo programada no prazo de t dias Uteis; e

i = taxa de remuneracao até, no maximo, em percentual e ao ano, conforme
definida na Clausula 4.11.1 desta Escritura de Emissao.

5.1.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso,
de acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que nao estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.1.4. As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado
facultativo parcial.

Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

As Debéntures nao estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria facultativa pela
Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado

Desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdao ou
regulamentacdo aplicaveis; e (ii) o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na
legislacdo e regulamentacdao aplicaveis, incluindo, bem como no inciso II do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora podera realizar, a qualquer
momento e a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas
(“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condigdes
previstos nas clausulas abaixo. O prazo médio ponderado mencionado acima
sera calculado quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado, nos
termos da Resolugdo CMN 3.947, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei 12.431.

5.3.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo enviada aos Debenturistas, ou publicagdo de anuncio, nos termos
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da Clausula 4.19, em ambos casos com cépia ao Agente Fiduciario e a B3,
devendo, com antecedéncia minima de 20 (vinte) Dias Uteis para a data prevista
para realizacdo do resgate antecipado (“"Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado”), sendo que na referida comunicacdo devera constar os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) o valor do prémio de
resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo podera ser negativo
e devera observar, ainda, o disposto no inciso III, do artigo 19, da Resolugdo
CMN 4.751; (ii) a forma e prazo de manifestacdo a Emissora, com copia ao
Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula 5.3.1.2 abaixo; (iii) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento das quantias
devidas aos Debenturistas nos termos da Clausula 5.3.1.6 abaixo, que devera
ser um Dia Util; e (iv) as demais informacgBes necessarias para a tomada de
decisdo pelos Debenturistas e para a operacionalizagdao da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.3.1.2. Apds o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
terdo o prazo de 20 (vinte) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante
a Emissora pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, com cdpia ao Agente
Fiduciario.

5.3.1.3. Apds a publicagdo ou comunicacao dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo
gue se manifestar a Emissora, no prazo e forma dispostos no Comunicado de
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora
devera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido
indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado. Fica desde ja aprovado que (a) caso seja legalmente permitido, o
resgate antecipado nos termos desta Clausula 5.3 podera ser efetivada apenas
em relacdo aos Debenturistas que tenham manifestado sua aceitacdo a Oferta
de Resgate Antecipado ou, (b) caso nao seja legalmente permitida a realizagao
de resgate parcial, desde que a Oferta de Resgate Antecipado tenha sido aceita
por Debenturistas representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagcdo, a Oferta de Regate Antecipado sera
mandatoriamente vinculativa a totalidade das Debéntures.

5.3.1.4. Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera
ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures objeto do resgate
antecipado, na data prevista no Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.1.5. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado
das Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao
Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

5.3.1.6. O valor a ser pago aos Debenturistas, no ambito do resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, em relagdo a cada uma das
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5.4.

5.4.1.

6.1.

Debéntures serd equivalente ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures,
acrescido (i) dos Juros Remuneratoérios calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data
do resgate (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) se for o
caso, do prémio de resgate indicado no Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado.

5.3.1.7. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3.1.8. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para
as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Aquisicao Facultativa

Ap0s decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de
15 de junho de 2024 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e observado disposto no inciso II do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, bem como nos artigos 13 e 15 da
Instrucdo CVM 476, no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes,
na Resolugdo da CVM n® 77, de 29 de margo de 2022, e demais regulamentacoes
aplicaveis da CVM, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo o fato constar do relatéorio da administracdo e das demonstragées
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe
as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos
termos desta Clausula poderdo, a critério da Emissora e desde que observada a
regulamentacdo aplicavel em vigor: (i) desde que legalmente permitido pela
regulamentacdo aplicavel, ser canceladas, observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na
regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos valores de Atualizacdo Monetéria e Juros Remuneratoérios
das demais Debéntures, conforme aplicavel.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.9 abaixo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento dos valores devidos pela Emissora do
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro
rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, e dos Encargos

33



6.1.1.

(a)

(b)

(9)

(d)

(e)

()

(9)

Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento,
respeitados os respectivos prazos de cura.

Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado

automatico das obrigactes decorrentes das Debéntures, independentemente de

aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto nas
Clausulas 6.3 e 6.4 abaixo (“Eventos de Inadimplemento Automatico”):

ndao pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros
Remuneratorios e/ou de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias devidas aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdao, que nao tenha sido
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados das respectivas datas de
vencimento previstas nesta Escritura de Emissao;

ocorréncia de: (i) extingdo, encerramento das atividades, liquidagao, dissolugao,
ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Acionista; (ii) requerimento de
autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Acionista; ou (iii) pedido de
faléncia relativo a Emissora e/ou a Acionista formulado por terceiros que nao
tenha sido elidido no prazo legal;

(i) declaragao de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento BNDES
e/ou (ii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer outra divida da
Emissora, no mercado local ou internacional, que representem montante
individual ou agregado superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
ou o0 equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente,
a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data de declaragdo da divida,
pela variagdo do IPCA, respeitados os respectivos prazos de cura previstos,
excluida, deste item (ii) a declaracdo de vencimento da Cédula de Crédito
Bancario emitida pela Emissora em favor do BASA ("CCB BASA"), prevista na
Clausula 6.1.2, alinea (f), abaixo;

cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Acionista,
de obrigacdes assumidas pela Emissora e/ou pela Acionista (i) nesta Escritura de
Emissdo; e/ou (ii) nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel;

transformacdo da Emissora em outro tipo societario, de modo que ela deixe de
ser uma sociedade por agdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por AcOes, exceto por eventual registro da Emissora como emissor
de valores mobilidrios de categoria B na CVM;

declaracdo judicial, arbitral e/ou administrativa definitiva de invalidade,
ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo e/ou das
Fiangas Bancarias e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, bem como de
respectivos aditamentos, conforme aplicavel, cujos efeitos ndo tenham sido
suspensos ou revertidos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da publicacao
da respectiva decisdo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissao de forma diversa ao
previsto na Clausula 3.7 desta Escritura de Emissao;
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(h)

(1)

)

6.1.2,

nao renovacdo das Fiangas Bancarias em até 45 (quarenta e cinco) dias antes do
término de sua vigéncia, observados os termos previstos nesta Escritura de
Emissao;

a decretacdo de caducidade ou qualquer outra forma de decretacdo de extingao
antecipada da Concessdo por meio de decisdo administrativa ndao sanada ou
revertida, ou cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até 30 (trinta) dias
contados da publicacdao da respectiva decretacgao; e

reducdao de capital social da Emissora que resulte em capital social inferior a
R$ 496.000.000,00 (quatrocentos e noventa e seis milhdes de reais).

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento

antecipado ndo automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-se
o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.5 abaixo ("Eventos de Inadimplemento N&o
Automatico” e, em conjunto com Eventos de Inadimplemento Automatico, "Eventos de

Inadimplemento”):

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Acionista, de qualquer obrigagcao nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdao e/ou nos Contratos de Garantia
ou em quaisquer documentos relativos a Oferta Restrita, ndo sanado no prazo
de cura especifico previsto para tal fim ou, na auséncia deste, em até 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo inadimplemento, sendo certo que tais prazos
nao serao cumulativos;

ocorréncia de pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial formulado pela
Emissora e/ou pela Acionista, independentemente de deferimento do respectivo
pedido;

questionamento judicial, pela Emissora, pela Acionista e/ou por qualquer de suas
Afiliadas (conforme definido abaixo), de qualquer termo ou condicdo desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantias, das Aprovagdes Societarias
e/ou das Fiangcas Bancarias, ou de seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel. Para os fins da presente Escritura de Emissao, “Afiliadas” significa, em
relacdo a uma pessoa fisica ou juridica, qualquer outra pessoa fisica ou juridica
que controle, seja controlada por ou esteja sob controle comum em relagdo a
esta pessoa fisica ou juridica;

declaracdo judicial, arbitral e/ou administrativa de invalidade, ineficacia,
nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissao e/ou dos
Contratos de Garantia, bem como de seus eventuais respectivos aditamentos,
conforme aplicavel, e/ou de quaisquer de suas respectivas disposicdes, cujos
efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da publicacdao da respectiva decisdo;

inadimplemento de qualquer outra divida da Emissora, no mercado local ou
internacional, que representem montante individual ou agregado superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade pela variagdo do IPCA respeitados os respectivos prazos de cura
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(f)
(9)

(h)

(1)

6))

previstos;
declaracao de vencimento antecipado da CCB BASA;

concessdo de preferéncia a outras obrigacGes financeiras devidas pela Emissora,
exceto pela possibilidade de aceleragdo coordenada da divida do BNDES ou do
BASA, conforme previsto no Contrato de Financiamento BNDES e/ou na CCB
BASA, e desde que observado o disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria;

alteragdo ou transferéncia do controle acionario direto ou indireto (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da
Emissora, exceto se decorrente de uma reorganizacdo societaria do grupo
econdmico ao qual a Emissora pertence, este considerado como quaisquer
sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum da
Emissora, desde que, em qualquer caso: (i) a Ecorodovias Infraestrutura e
Logistica S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n© 04.149.454/0001-80 (“EIL")
continue como controladora direta ou indireta da Emissora; (ii) a EIL permanega
como companhia aberta listada no segmento "Novo Mercado" da B3; e (iii) sejam
observadas as vedacbes constantes da alinea (i) desta Clausula 6.1.2 abaixo;

cisao, fusdo ou incorporacgao, inclusive incorporacao de acdes da Emissora, bem
como a criacdo de subsidiarias pela Emissora ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria envolvendo diretamente a Emissora seja esta
reorganizacdo estritamente societaria ou realizada mediante disposicdo de ativos
relevantes;

(i) a partir do Completion Parcial do Projeto (Completion do Subcrédito A), que
deverad ser informado pela Emissora ao Agente Fiduciario, a distribuicdo de
dividendos pela Emissora de seu lucro liquido, pagamento de juros sobre capital
proprio ou qualquer outro tipo de pagamento ou distribuicdo de recursos a
Acionista em montante superior ao minimo legal estabelecido no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Acgbes, ou seja 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liguido ajustado da Emissora, com base nas demonstracdes financeiras auditadas
do exercicio anterior, ressalvada a possibilidade de distribuicdo na hipotese de
cumprimento das Condicbes para Distribuicao de Dividendos do Completion
Parcial do Projeto (Completion do Subcrédito A) (conforme definido no Anexo
VII a esta Escritura de Emissao), e (ii) a partir do Completion Total do Projeto,
gue devera ser informado pela Emissora ao Agente Fiduciario, a distribuicdo de
dividendos pela Emissora de seu lucro liquido, pagamento de juros sobre capital
proprio ou qualquer outro tipo de pagamento ou distribuicdo de recursos a
Acionista, em montante superior ao minimo legal estabelecido no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agbes, ou seja 25% (vinte e cinco por cento) do lucro
liguido ajustado da Emissora com base nas demonstracées financeiras auditadas
do exercicio anterior, ressalvada a possibilidade de distribuicdo na hipdtese de
cumprimento das Condigdes para Distribuicao de Dividendos do Completion Total
do Projeto (conforme definido no Anexo VII a esta Escritura de Emissao); sendo
certo que antes dos eventos indicados nos itens (i) e (ii) acima ndo existirao
restricbes para a realizacao das distribuicdes e pagamentos mencionados neste
item (j);
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(k)

(M

(m)

(n)

(0)

alteracdao ou mudanca do objeto social da Emissora que descaracterize a
atividade principal da Emissora, exceto se previamente aprovado pelo Poder
Concedente;

realizacdo, pela Emissora, de operacdes fora de seu objeto social ou em
desacordo com o seu estatuto social, observadas as disposicdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

cessdo, venda, locacdo, alienacdo, transferéncia e/ou qualquer forma de
disposicdo, ou constituicdo de hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de compra, direito
de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus sobre (i) bens e direitos que sejam
objeto das Garantias Reais, salvo com relagdo ao compartilhamento de garantias
referido na Clausula 4.25 acima e (ii) ativos contabilizados no ativo ndo circulante
da Emissora em valor individual superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), ou o equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade até a data da cessdo,
venda, locagdo, alienagdo, transferéncia e/ou qualquer forma de disposicdo, ou
constituicdo de hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opcdao de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou 6nus, pela variagdo do IPCA, salvo quando se tratar (ii.a)
de bens inserviveis ou obsoletos; (ii.b) bens que sejam substituidos por novos
de idéntica finalidade; (ii.c) prestacdo de garantia real em virtude de
determinacdo legal, para garantia do juizo em caso de agdes judiciais e/ou
processos administrativos, em que a Emissora figure no polo passivo; e (ii.d) a
outorga de garantias sobre o préprio bem financiado no &ambito de
financiamentos para aquisicdo de maquina ou equipamento, conforme previsto
na alinea (n), subitem (iii) abaixo;

contratacao, pela Emissora, na qualidade de devedora, com quaisquer terceiros
(exceto seus acionistas diretos ou indiretos, conforme previsto na alinea (o)
abaixo), de empréstimos, mutuos, financiamentos, adiantamentos de recursos,
supplier financing, hedge, ou qualquer outra forma de operacdo de crédito,
operacao financeira e/ou operacao de mercado de capitais, local ou internacional,
inclusive mediante prestagdo de garantia fidejussoéria e/ou real, exceto (i) pelo
Contrato de Financiamento BNDES e a CCB BASA e (ii) financiamentos de capital
de giro que somados representem saldo devedor (incluindo principal, juros e
demais encargos) de até 10% (dez por cento) da Receita Bruta da Emissora,
verificada por meio de suas demonstragdes financeiras auditadas do exercicio
anterior ao referido financiamento, excluida a divida decorrente da presente
Escritura de Emissdo, do Contrato de Financiamento BNDES e da CCB BASA, sem
prejuizo da vedagdo constante da alinea (m) desta Clausula 6.1.2, sendo certo
que para fins de verificacdo do presente evento pelo Agente Fiduciario, a
Emissora devera segregar em todas as suas demonstracdes financeiras cada uma
das dividas; ou (iii) financiamentos para aquisicao de maquinas ou equipamentos
relacionados ao objeto da Concessdo, nos quais a propria maquina ou
equipamento adquirido seja dado em garantia do financiamento;

contratacdo, pela Emissora, na qualidade de devedora, com suas acionistas
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(p)

(a)

direta ou indireta, de empréstimos, mutuos, financiamentos, adiantamentos de
recursos, inclusive mediante adiantamentos para futuros aumentos de capital,
supplier financing, hedge, ou qualquer outra forma de operacdo de crédito,
operacao financeira e/ou operacao de mercado de capitais, local ou internacional,
inclusive mediante prestacdo de garantia fidejusséria e/ou real, exceto pela
contratacao de Dividas Subordinadas (conforme definidas abaixo) para cobertura
das insuficiéncias de recursos necessarias a implantacdo do Projeto e/ou
cumprimento desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia, do Contrato
de Financiamento BNDES e da CCB BASA. Para os fins da presente Escritura de
Emissdo, “Dividas Subordinadas” sdao aquelas (i) cujo pagamento de principal e
juros somente possa ser realizado apds o Completion Total do Projeto e desde
que atendidas as CondicOes para Distribuicdo de Dividendos do Completion Total
do Projeto (conforme definido no Anexo VII a esta Escritura de Emissao), (ii)
sejam quirografarias e (iii) tenham custo maximo anual ndo superior a 2% (dois
por cento) acima do Certificado de Depdsito Interbancéario (CDI) divulgado pela
B3 ou equivalente, conforme indexador dos juros da divida contratada;

realizacdo de transagdes com partes relacionadas que (i) ndao atendam,
cumulativamente (i.a) a Politica para Transacdes com Partes Relacionadas da
Emissora, conforme aprovada em reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora em 05/08/2021 ou outra que venha a substitui-la, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, (i.b) as normas legais, regulamentares ou exigéncias
da CVM, da B3 e do Poder Concedente e (i.c) as normas legais e regulamentagao
contabeis, e, ainda (ii) ndo sejam realizadas no curso normal de seus negdcios e
em termos e condigdes substancialmente tdo favoraveis quanto seriam
razoavelmente obtidas naquele momento em uma transagdao comparavel com
um terceiro que ndo seja uma parte relacionada da Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer sentenga judicial transitada em
julgado ou de decisao arbitral ou administrativa nao sujeita a recurso, proferida
contra a Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) atualizado mensalmente, a partir
da Data de Inicio da Rentabilidade até o descumprimento, pela variagdo positiva
do IPCA (ou seu equivalente em outras moedas), nao sanado no prazo de
15 (quinze) Dias Uteis contado da data estipulada para pagamento na respectiva
decisao;

protesto de titulos contra a Emissora, em montante individual ou agregado, em
um periodo de 12 (doze meses), igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhOes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade até o protesto, pela variagdo do IPCA, salvo se no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva
ocorréncia, a Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio que: (i) o protesto foi
sanado, declarado ilegitimo ou comprovado como tendo sido indevidamente
efetuado; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) foram prestadas e aceitas
garantias em juizo;
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(s)

(t)
(u)

(V)

(w)

(x)

(y)

celebragdo de aditivo ao Contrato de Concessao e/ou ao Contrato de
Administracdo de Contas, celebrado em 31 de agosto de 2021, entre a ANTT, a
Emissora e o Itad Unibanco S.A. (“Contrato de Cessdo Fiduciaria e
Administracdo”), que possa: (i) causar alteracdes nos termos e condicdes
previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizagdo
do Valor Nominal Atualizado e dos Juros Remuneratérios das Debéntures; (ii)
causar alteragées nos termos e condicdes dos documentos relacionados as
Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia ou ainda afetar sua validade ou
exequibilidade; ou (iii) afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas
obrigagdes financeiras ou de implantacao do Projeto aqui previstas;

transferéncia da Concessdo sem prévia anuéncia da ANTT;

abandono, cessacdo, interrupgao ou paralisacao da execucdo, operacao e/ou da
implementagdo do Projeto e/ou da Concessao, por qualquer motivo, desde que
tal evento configure um Efeito de Adverso Relevante e nao tenha sido curado em
15 (quinze) dias;

(i) destruicao ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de ativos da
Emissora em valor individual ou agregado, em um periodo de 12 (doze) meses,
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado, mensalmente, a partir da Data
de Inicio da Rentabilidade, pela variacdo do IPCA no periodo, desde que o(s)
ativo(s) ndo esteja(m) segurado(s), sendo certo que a deterioracao dos ativos
nao sera um evento de destruicdo ou perda dos ativos; ou (ii) desapropriagao,
confisco, arresto, sequestro, penhora, expropriacdo, nacionalizacdo ou outra
medida de qualquer entidade governamental ou judicidria que resulte (ii.a) na
perda, pela Emissora, de propriedade e/ou posse direta ou indireta de ativos da
Emissora em valor individual ou agregado, em um periodo de 12 (doze) meses,
igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data
de Inicio da Rentabilidade pela variacao do IPCA, ndo sanado ou revertido dentro
de até 30 (trinta) dias ou (ii.b) em um Efeito Adverso Relevante, desde que o(s)
ativo(s) ndo esteja(m) segurado(s) e/ou, conforme o caso, a Emissora nao
obtenha decisao judicial ou administrativa que permita a regular continuidade
das atividades da Emissora dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data
de propositura de tal medida;

a existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado em razao da pratica
de atos, pela Emissora e/ou pela Acionista, que importem em trabalho infantil,
trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente;

utilizar os recursos oriundos da Emissao em usos relativos ao Projeto para os
guais ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislagdo
Socioambiental (conforme definido abaixo), para a etapa em que o Projeto se
encontre no momento da aplicacdo de tais recursos;

nao obtencgao ou renovacgdo, cancelamento, revogacao, intervengdo, suspensao
ou extingdo das autorizagbes, subvengbes, dispensas e/ou protocolos de
requerimento de alvaras ou licengas (incluindo ambientais) que causem um
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(2)

(aq)

(bb)

(cc)

6.3.

Efeito Adverso Relevante (“Licencas do Projeto”), desde que (a) ndo seja sanado
no prazo de 30 (trinta) dias contados da ndo obtencdao, ndo renovagao,
cancelamento, revogacao, intervencdo, suspensao ou extingao das Licencgas do
Projeto, sendo considerado, desde ja, resolucdo da questdo a obtencdo de
medida judicial ou administrativa provisoria que garanta a continuidade das
operacdes da Emissora até a obtencgdo, renovacdo e/ou reestabelecimento da
Licenga do Projeto nao renovada, nao obtida, cancelada, revogada, suspensa ou
extinta, conforme o caso; ou (b) ndo esteja em processo formal e regular de
renovagdo junto a autoridade competente, sem descumprimento dos prazos
estipulados pela autoridade competente para o cumprimento de exigéncias pela
Emissora;

inscricdo da Emissora no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicdes andlogas a de escravo, regulado pela Portaria
Interministerial n° 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da
Igualdade Social, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial
gue venha a substitui-lo, sendo certo que a declaragdo de vencimento antecipado
com base nesta alinea ndo ocorrerd se efetuada a reparacdo imposta ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora, observado o devido
processo legal;

existéncia de decisdo administrativa ou judicial, transitada em julgado, contra a
Emissora, ou seus administradores agindo em seu nome, relacionados a infracdo
a qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de atos
de corrupgao, tais como, mas nao se limitando a, oferecer, prometer, dar,
autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer vantagem
indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer forma
com o Projeto, ou atos lesivos a administragdo publica, tais como, mas ndo se
limitando a, infracdes ou crimes contra as ordens econémica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, incluindo
em licitagdes e contratos administrativos, de “lavagem” ou ocultacdo de bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional;

se quaisquer das declaracbes prestadas pela Emissora e/ou pela Acionista,
conforme o caso, nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia,
provarem-se incorretas ou falsas ou, ainda, materialmente incompletas ou
inconsistentes na data em que foram prestadas e/ou renovadas, conforme o
caso;

caso as Garantias Reais ndo sejam devidamente constituidas, na forma prevista
na Clausula 4.23.2 acima, e/ou o Contrato de Financiamento BNDES nao seja
celebrado em até 90 (noventa) dias a contar da Data de Emissdo.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento devera ser
prontamente comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia. O
descumprimento deste dever pela Emissora ndao impedird o Agente Fiduciario
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6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdao e nos demais documentos da
Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automatico,
ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se houver, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, independentemente de
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou de prévia notificacdo a
Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Nao
Automatico, o Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que (i) tomar ciéncia do evento ou (ii) se encerrar o prazo de cura
para o respectivo Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, nos casos em que
forem previstos, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.5 acima, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quéruns previstos na Clausula
9.1 e seguintes desta Escritura de Emissao, os Debenturistas poderao optar por
declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures,
caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda
convocagao, sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Observado o disposto na Clausula 9.3 abaixo, na hipétese: (i) de ndo instalagao
em segunda convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 6.5 acima por falta de quérum; (ii) de nao ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Clausula 6.6 acima por deliberacdo de Debenturistas que
representem, no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo,
inclusive se por falta de quérum de deliberagdo; ou (iii) em caso de suspensao
dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiducidrio nao
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar, no dia em que for declarado
o vencimento antecipado, notificagdo com aviso de recebimento a Emissora
("Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para o Banco Liquidante, o
Escriturador e a B3, informando tal evento, para que a Emissora efetue, em até
5 (cinco) Dias Uteis o resgate da totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, mediante, o pagamento do valor correspondente ao
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios pro rata devidos
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior incidentes até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos
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6.8.1.

6.9.

7.1.

7.1.1.

(a)

desta Escritura de Emissdo, sendo certo que, tal pagamento é devido pela
Emissora desde a data da declaracdo do vencimento antecipado, podendo os
Debenturistas adotar todas as medidas necessarias para a satisfacdo do seu
crédito, independentemente de qualquer prazo operacional necessario para o
pagamento das Debéntures.

A Emissora devera notificar a B3, com cépia para o Agente Fiduciario,
sobre o pagamento a ser realizado nos termos da Clausula 6.8. acima, com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia & data prevista para o referido
pagamento.

Nao configurara Evento de Inadimplemento nem dara ensejo a necessidade de
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer alteragdo no fluxo de pagamentos da Emissora ao
BNDES ou ao BASA, nos termos do Contrato de Financiamento BNDES ou da CCB
BASA, em decorréncia de eventual reescalonamento, com ou sem alteragdo de
taxas, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacdo de caréncia e/ou de
pagamento de principal da divida assumida pela Emissora perante o BNDES ou
perante o BASA, desde que (i) permanecam inalterados os termos e condigdes
previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizacdo e
Juros Remuneratérios das Debéntures; (ii) ndo seja afetada a capacidade de
pagamento das Debéntures; e (iii) ndo haja antecipacao do fluxo de pagamentos
ao BNDES ou ao BASA, salvo o acionamento pelo BNDES ou pela BASA do
mecanismo de aceleracdo coordenada da divida, conforme previsto no Contrato
de Financiamento BNDES e na CCB BASA, respectivamente, segundo o qual o
BNDES e/ou o BASA poderdao obrigar a Emissora a realizar amortizagdes
antecipadas de principal da divida na ocorréncia, isolada ou cumulativa, nos
termos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
Obrigacoes Adicionais da Emissora

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a
Emissora obriga-se, ainda, a:

fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua pagina na Internet e na
pagina da CVM na Internet, conforme aplicavel:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou nas datas de suas respectivas divulgacdes, o que
ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras completas e
auditadas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, bem como o relatério de procedimentos previamente acordados
- Relatorio PPA, elaborado pelos auditores independentes contratados
pela Emissora, que conterd a memoria de cdlculo e manifestacdo sobre
o cumprimento do EBITDA AJUSTADO e ICSD nos anos aplicaveis,
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtencdo de
referidos indices financeiros, sob pena de impossibilidade de verificagao
e conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios,
conforme disposto no Anexo VII a esta Escritura de Emissao;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, declaragdo assinada por representante(es) da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas
as disposicdes contidas na Escritura de Emissdao e nos Contratos de
Garantia; e (b) ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento
e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante
os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que os bens e ativos da
Emissora foram mantidos devidamente segurados nos termos exigidos
no Contrato de Concessao; e (d) que nao foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social;

notificacdo na mesma data da convocagao de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas nos prazos legalmente estabelecidos, informando,
inclusive, a data e ordem do dia das referidas Assembleias Gerais de
Debenturistas;

em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia ou notificacdo, conforme
o caso, informacdes relacionadas a comunicagbes, exigéncias ou
intimagOes acerca da instauragdao de qualquer processo administrativo
ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto como
prioritario, nos termos da Lei 12.431;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagao,
qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario,
desde que tais informacgdes sejam relevantes para a presente Emissdo e
ressalvadas as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial
para a Emissora ou que a Emissora nao esteja autorizada a divulgar nos
termos da regulamentagdo a ela aplicavel, a fim de que o Agente
Fiduciario possa cumprir as suas obrigacées nos termos desta Escritura
de Emissao e da Resolugao CVM 17;

prestar todas as informacgdes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para a realizacdo do relatério citado no inciso (xv) da Clausula
8.5 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no inciso (xvi) da Clausula 8.5 abaixo;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua celebragdo, cépia de
qualquer aditamento ao Contrato de Financiamento BNDES, sendo certo
que o Agente Fiducidrio deverd recepciona-lo apenas para fins de
arquivo, nao sendo cabivel qualquer juizo de valor acerca do referido
aditamento;

(viii)em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva ocorréncia, informar

ao Agente Fiduciario sobre quaisquer alteracdes nas condicdes previstas
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(b)

(ix)

(x)

na Clausula 4.24.1.4 acima;

no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a ocorréncia do evento,
informacdes ao Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que resulte
em um efeito adverso relevante (a) na situacdo (econ6mica, financeira,
operacional ou juridica) da Emissora, bem como na Concessao; e (b) na
capacidade de cumprir com as obrigacdes assumidas pela Emissora
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo, do
Contrato de Financiamento, dos Contratos de Garantia e das Fiancas
Bancarias (“Efeito Adverso Relevante”);

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante, decisdo judicial ou notificacdo judicial ou
extrajudicial recebida pela Emissora relativa as Debéntures ou a
presente Escritura de Emissdao que resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

(xi)em até 10 (dez) Dias Uteis da ocorréncia da Assembleia Geral de

Debenturistas, protocolar na JUCEG a ata da Assembleia Geral de
Debenturistas e, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data
de arquivamento na JUCEG, fornecer 1 (uma) via original ou 1 (uma)
copia eletronica (.pdf) com a devida chancela digital da JUCEG das atas
das Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas no ambito da
Emissao;

(xii)em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar

ciéncia de sua ocorréncia, informacGes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento. O descumprimento desse dever
pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de,
a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos
na presente Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

(xiii) dentro do prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da ciéncia,

sobre, no ambito do Projeto, (i) a ocorréncia de dano ambiental; e (ii) a
decisdo proferida em qualquer processo administrativo ou judicial de
natureza socioambiental em face da Emissora;

(xiv) enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos

societdrios necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme
Resolugdo CVM n° 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do referido relatério. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta Restrita
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(©)

(d)

(e)

()

(9)

cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de
Emissdo e na regulamentacdo em vigor pertinente a matéria, em especial as
seguintes obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugcdao CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demonstracées financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agbes e com a regulamentagao da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes
financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar, até o dia
anterior ao inicio das negociagbes, as demonstracdes financeiras, acompanhadas
de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto se a Emissora ndo as possua
por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (iv)
divulgar suas demonstracdes financeiras anuais subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (v) manter os documentos mencionados nos
itens (iii), (iv) acima e (vii) e (x) abaixo em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos, bem como em sistema
disponibilizado pela B3; (vi) observar as disposicoes da Resolugao da CVM n© 44,
de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“"Resolucao CVM 44"), no tocante
ao dever de sigilo e vedagoes a negociacdo; (vii) divulgar em sua pagina na rede
mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Resolugdao CVM 44, comunicando imediatamente ao Agente
Fiduciario; (viii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM; (ix) divulgar em
sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu
recebimento; e (x) observar as disposicdes da regulamentacao especifica editada
pela CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, Assembleia Geral de Debenturistas;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures para negociacdo e custodia eletrénica na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e
Escriturador; (ii) Agente Fiduciario; e (iii) os sistemas de negociacdo das
Debéntures no mercado secundério da B3.

contratar e manter contratado, as suas expensas, apds a ocorréncia do
Completion do Projeto, observado o disposto nas Clausulas 4.21 e 4.24.1.2
acima, agéncia de classificagdo de risco (rating), dentre Standard & Poor’s, Fitch
Ratings ou Moody’s América Latina, para a atribuicdo de rating para as
Debéntures, devendo a classificacdo de risco das Debéntures ser atualizada
anualmente, tendo como base, para fins de aniversario, a data da emissdo da
primeira classificagao de risco;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica Federativa do Brasil;
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(h)

(1)

)

(k)

(M

(m)

(n)

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

manter validas todas as concessbes, autorizacdes e licengas, inclusive
ambientais, necessarias a exploracdo de seus negocios e implantagdo e
desenvolvimento do Projeto, nos termos do Contrato de Concessdo, observadas
aquelas em processo formal e regular de renovacdo junto a autoridade
competente, sem descumprimento dos prazos estipulados pela autoridade
competente para o cumprimento de exigéncias pela Emissora, ou a existéncia de
medida judicial ou administrativa provisoria que garanta a continuidade das
operacgdes da Emissora até a obtencdo, renovacdo e/ou reestabelecimento das
concessoes, autorizagdes e licengas;

manter os bens necessarios a manutencdo de suas condicdes de operacdo e
funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora e padrbes exigidos pelo Contrato de Concessdo para a cobertura da
Concessdo, e sempre renovar as apolices ou substitui-las de modo a atender o
quanto exigido no Contrato de Concessao;

manter vigentes apdlices de seguros de forma compativel com os padrées
exigidos pelo Contrato de Concessao para a cobertura do Projeto;

cumprir a legislagdo socioambiental aplicaveis a consecucdo regular de seus
negocios, incluindo mas ndo se limitando a legislacdo pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do
Meio Ambiente, além da legislacdo trabalhista em vigor relativa a salde e
seguranca ocupacional, de forma a (i) abster-se de adotar praticas de trabalho
analogo ao de escravo (inclusive aquelas que acarretem a inscricdo da Emissora
no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em condicdes
analogas a de escravo Portaria Interministerial n® 4, de 11 de maio de 2016, ou
outra que a substitua, do entdo Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do
Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos
Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo) e/ou mao-de-obra
infantil (“Legislacdo Socioambiental”), aplicdveis a conducdao de seus negdcios,
assim como ndo adotar acgdes que incentivem a prostituicdo, em especial com
relacdo aos seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela
Emissao; (ii) empregar trabalhadores devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor; e (iii) cumprir com as obrigacdes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em
vigor;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de qualquer quantia
que estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do
Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que
estes venham comprovadamente a sofrer em decorréncia do referido dano
ambiental;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acdes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
segurancga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;
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(o)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento do BNDES e da CCB BASA, ressalvada a hipdtese de aceleracéo
coordenada prevista no Contrato de Financiamento do BNDES e na CCB BASA,
ndo realizando qualquer tipo de alteragéao no Contrato de Financiamento do
BNDES ou na CCB BASA que possa alterar ou limitar os direitos dos
Debenturistas, inclusive qualquer alteracdo que possa tornar as Debéntures
subordinadas em prazo e/ou em pagamento, observado o disposto na Clausula
6.9 acima;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informacgdes que Ihe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, (ii) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissao,
seus eventuais aditamentos e a AGE da Emissora, (iii) de registro dos Contratos
de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como de seus
respectivos aditamentos, (iv) de contratacdo e registro das Fiancas Bancarias,
bem como de seus aditamentos, e (v) das despesas e remuneragcdao com a
contratacdo de Agente Fiduciario, e Banco Liquidante;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagao a todos os tributos ou contribuigbes devidos
as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as
contribuicdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS) aplicaveis a conducdo regular de seus
negocios, exceto com relacao aqueles tributos que estejam sendo contestados
de boa-fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial e cuja autoridade
competente administrativa ou judicial tenha suspendido a exigibilidade e/ou os
efeitos decorrentes do inadimplemento;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 e seguintes desta Escritura de Emisséo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que, no entendimento exclusivo da Emissora, se relacione com a presente
Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da presente Escritura
de Emissao, mas nao o facga;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissao, o disposto
na legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia, em especial na Lei
n° 13.146, de 6 de julho de 2015 (Estatuto da Pessoa com Deficiéncia);

manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora, incluindo, mas
nao se limitando as Garantias Reais, bem como todas as suas propriedades
moaveis e imdveis, necessarios a consecucdo do Projeto e seus objetivos sociais,
exceto por desgaste decorrente de utilizagdo normal de tais bens;
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(x)

(y)

(2)
(aa)

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade da Emissdo, e tomar todas as
medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas
controladas, de fazé-lo, incluindo a utilizagdo dos recursos obtidos com a Emissao
e a Oferta Restrita para (i) para o pagamento de contribuicdes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica; (ii) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados
ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) em acao destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagao publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao de representante do governo
ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou
obter uma vantagem indevida com violacdo da lei aplicavel; (iv) em quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negécio, transacdo ou vantagem comercial
indevida; (v) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer
Norma Anticorrupcao (conforme definido abaixo); ou (vi) em um ato de
corrupcdo, pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

notificar o Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) dias da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, representantes, fornecedores de
produto ou servico essencial para a execugao do Projeto, no exercicio de suas
fungdes, encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, acdo,
procedimento judicial ou administrativo relativos a pratica de atos lesivos,
infracdes ou crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, de “lavagem” ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976, n° 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993, n©°
14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administracdo publica), n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

nao realizar qualquer aditamento ou alteragdo nesta Escritura de Emissao e/ou
nos Contratos de Garantia, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto por
aquelas ja expressamente permitidas no ambito desta Escritura de Emissdo e/ou
dos Contratos de Garantia;
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(bb)

8.

8.1

ndo praticar atos que importem em discriminacdo de raca ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra o meio ambiente.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissao o Agente
Fiduciario, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao
dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura
de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os
seus termos e condigoes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e societarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdes licitas, validas, eficazes e
vinculantes do Agente Fiducidrio e exequiveis de acordo com os seus
termos;

verificou a veracidade das informacgbes relativas as garantias e a
consisténcia das demais informagBes contidas nesta Escritura de
Emissao;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°
da Lei das Sociedades por Agdes, a Resolugao CVM n° 17, de 9 de
fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17"), ou, em caso de alteragdo, a
que vier a substitui-la, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas
funcoes;
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(xi)

(xii)

(xiii)

é instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

0 seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdao tem
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno
vigor, conforme disposicdes de seu estatuto social; e

com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para
os fins do disposto na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiducidrio nas seguintes emissGes da Emissora,
sociedade controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora:

Emissao

23 emissdo de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Valor Total da Emissao

R$681.000.000,00

Quantidade 681.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/04/2024

Remuneragao IPCA + 4,28% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissio 13 emissdo de Debéntures da Eco050 - Concessionaria De Rodovias (Antiga

Concessionaria de Rodovias Minas Gerais Goias S.A)

Valor Total da Emissao

R$90.000.000,00

Quantidade 90.000
Espécie Com Garantia Real e Fidejussoria
Garantias Fianga; Cessdo Fiduciaria; Penhor de Agdes

Data de Vencimento

15/12/2029

Remuneragao IPCA + 9,0000% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 93 emissdo de Debéntures da Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A.

Valor Total da Emissao

R$300.000.000,00

Quantidade 300.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 04/08/2022

Remuneragao 100% Taxa DI + 1,80% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
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Emissao

43 emissdo de Debéntures da Empresa Concessionaria De Rodovias Do Sul - Ecosul

Valor Total da Emissao

R$370.000.000,00

Quantidade 370.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 30/05/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,65% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 12 emissdo de Debéntures da Holding do Araguaia S.A.

Valor Total da Emissao

R$ 1.400.000.000,00

Quantidade 1.400.000
Espécie Real
Garantias Alienagdo Fiduciaria de AgGes; Cessdo Fiduciaria; Garantia Fidejussoria

Data de Vencimento

15/10/2036

Remuneragao IPCA + 6,6647% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 43 emissdo de Debéntures da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

Valor Total da Emissao

R$ 950.000.000,00

Quantidade 950.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 17/04/2024

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,20% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 63 emissdo de Debéntures da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A.

Valor Total da Emissao

R$ 950.000.000,00

Quantidade 950.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 07/03/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
8.2 O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta

Escritura de Emissdo ou, na hipdtese de substituicdo, de eventual aditamento
relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a
Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que
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8.3

todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicado.

Nos casos previstos abaixo e nos de impedimentos temporarios, renuncia,
intervencgao, liquidacao judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substituicdo e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para esse
fim;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM; na hipétese da convocagao nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicagdo prévia
a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos na Resolugao CVM 17; e (b) caso a substituicdo seja em carater
permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissdo, que sera devidamente registrado na JUCEG;

0os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
servigos;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacao, comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos das

Clausulas 4.19 acima e 11.1 abaixo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas
e preceitos emanados da CVM.
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8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

O] receberd uma remuneracao:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

de R$ 9.000,00 (nove mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo
a primeira parcela da remuneragao devida até o 5° (quinto) Dia Util
apos a data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais,
no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se
necessario. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a
operacao nao seja integralizada, a titulo de estruturacdo e
implantagao;

os valores previstos no item (a) acima e no inciso (iv) abaixo serdo
reajustados anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variacao positiva acumulada do IPCA, ou pelo
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata die, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes;

os valores previstos no item (a) acima e no inciso (iv) abaixo serdao
acrescidos do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS,
da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS, da
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, Imposto de Renda
Retido na Fonte - IRRF e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, bem como
quaisquer majoracbes das aliquotas ja existentes, de forma que o
Agente Fiduciario receba a remuneragao como se tais tributos ndo
fossem incidentes;

que sera devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apdés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua fungdao em relagdo a Emissdao, devendo
esta remuneracgao ser calculada pro rata die; e

que sera acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, sobre os valores em atraso, de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, ficando os valores em atraso sujeitos a
atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die;
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(i)

(iii)

a remuneragao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdo de agente fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia do
servigo, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso,
apos, sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: notificagoes,
extracdo de certidGes, publicacbes em geral, despesas cartorarias,
fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos, despesas com
conference calls e contatos telefénicos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, incluindo auditoria e /ou fiscalizagao,
assessorial legal aos Debenturistas, entre outras, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios neste sentido,
desde que, sempre que possivel, as despesas tenham sido previamente
aprovadas, pela Emissora;

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere o inciso (ii) acima, bem como em relacdo ao
pagamento dos honorarios do Agente Fiducidrio, por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverao ser, sempre
gue possivel, aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgao
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que
as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgao de
seus créditos, incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depodsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de
sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depodsitos e custas judiciais, inclusive decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdo, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que: (a) os recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario, e (b) o crédito do Agente Fiduciario por despesas
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista acima sera
acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre esta na ordem de
pagamento. Os valores a serem adiantados pelos Debenturistas, nos
termos descritos acima, excluem os Debenturistas impedidos por lei de
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(iv)

fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuarem o rateio em
proporgao superior aos seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participacdo; e

Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma
remuneragao adicional equivalente a R$450,00 (quatrocentos e cinquenta
reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissao, a
ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario,
a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagdo presencial
ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas nao se
limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatorio de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagao
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura
de Emissado, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracdo de seus préprios bens e negocios;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacgdo relativa ao exercicio de
suas funcgoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas as garantias e a consisténcia das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCEG, adotando, no caso da omissdo
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacgoes
obrigatdérias previstas nesta Escritura de Emissdo, alertando aos
Debenturistas, no relatério anual de que trata o subitem (xv) abaixo,
acerca de inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdo das condicGes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussdrias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando
a manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das
disposigdes estabelecidas na escritura de emissdo;

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, o emissor, o cedente, o garantidor ou o
coobrigado a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdao
ou depreciagao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, do domicilio ou da sede da Emissora
e/ou da Acionista;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria externa na Emissora, cujos
custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleias Gerais de Debenturistas
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos da
imprensa onde a Emissora efetua suas publicagdes, nos termos da lei e
desta Escritura;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de
prestar as informacgdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatdorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Acdes e do
artigo 15 da Resolucdo CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informacgoes:

56



(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a Clausulas destinadas a proteger
o interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem
condigOes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

guantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo
e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversdo e pagamentos de juros das
Debéntures realizados no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informagdes prestadas pela Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razao
das Debéntures;

existéncia de outras emissdoes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas pela prépria Emissora, por controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados
sobre tais emissoes:

(i.1) denominagdao da companhia ofertante;

(i.2) valor da emissao;

(i.3) quantidade de valores mobiliarios emitidos;
(i.4) espécie e garantias envolvidas;

(i.5) prazo de vencimento e taxa de juros; e

(i.6) inadimplemento no periodo;
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8.6

(xvi)

(xvii)

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
fungao;

disponibilizar o relatério de que trata o subitem (xv) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses,
a contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco
Liquidante de Emissdo, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo, integralizagdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissdo, o Escriturador e a
B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdao de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Emissao, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de
nao fazer;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigagbes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo as obrigacbes relativas a Clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que
nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas
e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e em sua pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, na Data de Vencimento, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura; e

divulgar as informacdes referidas na alinea (j) do subitem (xv) desta
Clausula 8.5 em sua pagina na rede mundial de computadores tdao logo
delas tenha conhecimento.

O Agente Fiduciario, no caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da
emissdo, usara de toda e qualquer medida prevista em lei na presente Escritura
de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.
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8.7

8.8

8.9

8.10

9.

9.1.

Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira que os
documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou
adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera, ainda, responsavel pela elaboragao
dos documentos societarios da Emissora, permanecendo obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo desta Escritura de Emisséo,
da Resolugdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido desta Escritura de Emissao
ou da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacgdes da presente
Escritura de Emissao e dos demais documentos da Oferta Restrita.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposicoes Gerais

9.1.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s)

geral(is), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes,
a fim de deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de
Debenturistas deverdao ser realizadas de forma presencial e poderao ser,
alternativamente, realizadas, de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao, conforme regulamentado pela CVM.

9.1.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

9.2.

das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

Convocacgao

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente

Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo.
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9.2.2. A convocagao se dara mediante andncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes,

no Jornal de Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacgdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por AgGes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, (a) em primeira

9.2.4

convocagao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da
primeira publicagdo da convocagao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagao, em segunda convocagdo, em, nho
minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicacdo do novo anuncio de
convocagao.

As deliberagdes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados o0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na referida Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.2.4.1. Para fins da vinculagao da Emissora nos termos acima previstos, o Agente

9.2.5

9.3.

9.3.1

9.3.2

Fiducidrio devera, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a realizacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora nao tenha participado,
dar ciéncia a Emissora do teor das deliberagdes tomadas pelos Debenturistas,
por meio de notificagdo enviada em conformidade com o exposto na Clausula
11.1 abaixo, observado o previsto na Clausula 9.4.3 abaixo.

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagao.

Quorum de Instalagao

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acoes,
as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacgao,
com a presenca de Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacao,
com qualquer quérum de Debéntures em Circulagdo.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdao ou
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (i)
mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus cOnjuges, companheiros ou parentes até o 2°
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9.4.

9.4.1.

9.4.2.

(segundo) grau.
Quorum de Deliberagao]

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo caberda um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, ou pelos
demais quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverad ser
aprovada, em primeira convocagdo, por Debenturistas que detenham pelo menos
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagao, pela maioria simples dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera,
por deliberacdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira
convocacdo e 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em segunda
convocagao, aprovar qualquer modificagdo relativa as caracteristicas das
Debéntures que implique alteracdo: (i) da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros
Remuneratorios, (ii) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratoérios ou de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao, (iii) da Data de
Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores,
montantes e Datas de Amortizagcdo das Debéntures, (v) da redagao de quaisquer
dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusdo, exceto por alteracdes
de redacdo nos Eventos de Inadimplemento necessarias para refletir as
condigbes de eventual aprovacgao prévia (waiver) dos Debenturistas nos termos
da Clausula 9.4.2.2 abaixo; (vi) da alteragdo dos quoéruns de deliberacao
previstos nesta Escritura de Emissdo, (vii) das disposicbes desta Clausula, (viii)
do objeto das Garantias ou sua liberagdao ou reducgao, (ix) criacdao de evento de
repactuacao, (x) das disposicdes relativas a Resgate Antecipado Facultativo
Total; ou Oferta de Resgate Antecipado, e (xi) da espécie das Debéntures.

9.4.2.1. As demais alteracdes das Garantias Reais que nao aquelas previstas na

Clausula 9.4.2 acima deverdao ser aprovadas, em primeira convocacdo, por
Debenturistas que detenham, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacdo, pela maioria simples
dos presentes.

9.4.2.2. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua

ocorréncia, a concessao de renuncia prévia ou perddo temporario (waiver): (i)
aos Eventos de Inadimplemento Automatico, tal solicitagdo podera ser
aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
gue representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao,
em primeira convocacao e 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacdo; e (ii) para os Eventos de
Inadimplemento Nao Automatico, tal solicitacdo poderd ser aprovada por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo, em primeira ou segunda convocacao, salvo se previsto quérum mais
elevado na hipotese de Evento de Inadimplemento em discussdo, conforme
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9.4.3.

9.4.4,

9.4.5.

9.5.

9.5.1.

10.

10.1.

(a)

(b)

Clausula 6.1 acima, caso em que este devera ser observado.

Serd obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que |he forem
solicitadas.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta
Escritura de Emissao, vinculardo a Emissora e obrigarao todos os Debenturistas
em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral
de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes (podendo, para tal finalidade,
ser eleito o representante do Agente Fiducidrio ou da Emissora presente em
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas) ou aqueles que forem designados
pela CVM.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante, nesta data, que:

€ sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a CVM, na
categoria “B”, devidamente organizada, constituida e existente em situagdo
regular segundo as leis da RepuUblica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

esta devidamente autorizada pelos érgaos societarios competentes e obteve
todas as licengas e autorizagdes necessarias, inclusive regulatérias e de terceiros,
para celebrar esta Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia (exceto no que
diz respeito a aprovacdao da ANTT prevista no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
sendo que a Emissora ja solicitou a aprovacdo da ANTT e aguarda a manifestagao
da agéncia antes da assinatura de referido contrato), o Contrato de Distribuicado,
bem como para emitir as Debéntures e cumprir todas as obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia, no Contrato de
Distribuicdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

(1)

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém
poderes estatutarios, contratuais ou delegados, conforme o caso, para assumir,
em nome da Emissora, as obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracao desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia e do Contrato
de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos,
bem como a contratacdo das Fiangas Bancarias e a realizacdo da Emissao e da
Oferta Restrita: (i) ndo infringem o estatuto social da Emissora; (ii) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora, incluindo o
Contrato de Concessao; (iii) ndo resultardao em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos,
(2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
pelas Garantias Reais; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (iv) ndo infringem qualquer lei a que a Emissora ou qualquer de
seus respectivos ativos estejam sujeitos; e/ou (v) nao infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus ativos;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia
constituem obrigacdes legais, validas, vinculantes e exigiveis da Emissora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”);

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais, inclusive ambientais para o exercicio regular de
suas atividades e de acordo com o estagio de implementacdo do Projeto, sendo
gue, até a presente data, a Emissora ndo foi notificada acerca da revogacdo de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto
a revogacao, suspensao ou cancelamento de qualquer autorizagdo ou licenga, e
nao tem conhecimento, na presente data, de qualquer fato ou evento, incluindo
a emissao de decisdo administrativa ou judicial, que comprometa a regularidade
ambiental do Projeto, de acordo com o estagio de implementacao do Projeto;

as acdes a serem empenhadas sao de titularidade da Acionista e os direitos
creditérios e direitos emergentes a serem cedidos fiduciariamente sdo de sua
titularidade, e estdo livres e desembaracados de qualquer 6nus, exceto pelas
proprias Garantias Reais a serem constituidas na forma compartilhada conforme
previsao desta Escritura de Emissao;

nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2021
representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora nas
datas respectivas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora. Desde a data das demonstragoes
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)

(k)

(M

(m)

financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2021 e até a
presente data nao houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacdo
financeira e nos resultados operacionais em questdao, nao houve qualquer
operacdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que
seja relevante para a Emissora, ndo houve declaragcdao ou pagamento pela
Emissora de dividendos, nao houve qualquer alteracao no capital social ou
aumento substancial do endividamento da Emissora, bem como a Emissora nao
contratou novas dividas;

ndo tem conhecimento da existéncia de (a) qualquer agao judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigagao,
inclusive ambiental, ou ainda procedimento extrajudicial, que (i) possa causar
um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo, as Debéntures, os
Contratos de Garantia, as Fiangas Bancarias e/ou Contrato de Concessao; e (b)
de qualquer fato ou evento, incluindo decisdo administrativa ou judicial, que
comprometa a regularidade ambiental do Projeto;

exceto conforme mencionado na Clausula 8.1, inciso (xiii), acima, a Emissora
nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiduciadrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos
da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
norma, determinacdao, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou
judicial e que ndo afetem o andamento do Projeto ou a sua operagdao e nao
possam causar um Efeito Adverso Relevante, estd cumprindo a legislagdo em
vigor, em especial a Legislagdo Socioambiental e regulamentacdo trabalhista e
previdenciaria, de forma que: (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho
em condigGes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) cumpre as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdencidria em vigor; (iii) cumpre a legislacdo aplicavel a
protecdo do meio ambiente, bem como a saude e seguranca do trabalho,
adotando as medidas e agOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais, seguranca e medicina do trabalho,
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;
(iv) detém, validas e em vigor, todas as permissées, licencas, autorizagdes e
aprovacdes necessarias para o regular exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel e o estdgio do Projeto; (v)
possui todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e
ambiental aplicavel; (vi) cumpre as condicionantes ambientais constantes das
licengas ambientais do Projeto; e (vii) estd em situagdo regular com suas
obrigacoes junto aos 6rgaos do meio ambiente;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério ou
terceiro é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacées nos
termos da presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagao
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(n)

(o)

(p)

(a)

(s)

da Emissdao exceto (i) pelo registro das Debéntures junto aos sistemas de
distribuicdo, negociacdo e custddia eletronica da B3, o qual estara em pleno vigor
e efeito na data de liquidacdo, (ii) pelo arquivamento da AGE da Emissora na
JUCEG e pela publicagdo no Jornal de Publicagdo, nos termos da Lei das
Sociedades por Acgoes; (iii) pela inscrigao desta Escritura de Emissao e de seus
aditamentos perante a JUCEG; (iv) celebracao e registro, conforme o caso, dos
Contratos de Garantia e das Fiangas Bancarias, nos termos e prazos previstos
nesta Escritura de Emissdo; e (v) obtencdo da anuéncia prévia da ANTT para os
fins da Cessao Fiduciaria, nos termos do Contrato de Concessdo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de apuracgdo dos indices
financeiros, e de divulgacao das projecdes da ANBIMA para o IPCA, e que a forma
de calculo de remuneracdo das Debéntures foi determinada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

as informagdes prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a
divulgacdo no site da CVM do comunicado de encerramento sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para que os investidores interessados em
subscrever ou adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora e suas
atividades e situacdo financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos
riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a tomada de
decisbes de investimento dos investidores interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados desde a data em que foram fornecidos até a data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo e incluem os documentos e informagdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;

nao tem conhecimento sobre qualquer descumprimento de qualquer disposicao
contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, em
qualquer dos casos, que (i) possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou
(ii) vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta
Escritura de Emissdo, as Debéntures, as Garantias e os Contratos de Garantia;

respeita e estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinacgdes dos drgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais
aplicaveis a condugao de seus negdcios e que sejam relevantes para a execugao
das atividades da Emissora, estando adimplente com todas as obrigacdes de
natureza trabalhista, previdenciaria, ambiental e quaisquer outras obrigacGes
aplicaveis impostas, exceto (i) com relacdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora ou para as quais a Emissora
possua provimento jurisdicional vigente determinando sua nao aplicabilidade; ou
(ii) ndo afetem materialmente o andamento do Projeto ou a sua operacgao e nao
possam causar um Efeito Adverso Relevante;

cumpre as leis, regulamentos e politicas anticorrupcdo, bem como as
determinacGes e regras emanadas por qualquer érgdo ou entidade, nacional ou
estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigagdo legal ou contratual, que tenham
por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas
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(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

10.2.

a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica
ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragao
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo
nacional e/ou estrangeira aplicavel (*"Normas Anticorrupgdo”);

ndo é demandada em qualquer agao civil publica ou acdo de execugdo por
descumprimento de termo de ajustamento de conduta, que diga respeito a
trabalho escravo, trabalho infantil, assédio moral ou sexual, discriminacdo de
raca ou género, fraude trabalhista consistente em supressdo de registro de
empregados e sonegagao de contribuigdes ao FGTS, bem como nao pratica atos
que importem nas condutas supracitadas;

ndo tem conhecimento da existéncia contra si, seus controladores diretos,
controladas e seus diretores, funciondrios e membros do conselho de
administracdo, se existentes, de investigacdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Normas
Anticorrupgao;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos,
relatdrios e outras informacgdes que, de acordo com a legislagao aplicavel devem
ser apresentadas em relacdo as suas atividades, ou recebeu dilagdo dos prazos
para apresentacao destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos
e demais tributos e encargos governamentais aplicaveis a condugao regular de
seus negocios, seus resultados e lucros foram integralmente pagos quando
devidos, exceto em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora, cuja exigibilidade
quanto a entrega de quaisquer declaragdes e/ou pagamento tenham sido
expressamente suspensas pela autoridade administrativa ou judicial competente
e/ou que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria;

ndo realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios nos ultimos
4 (quatro) meses, bem como tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9°
da Instrucdo CVM 476, a Emissora ndo podera realizar outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do envio da Comunicacdo de Encerramento a CVM, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

esta adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes da Escritura de
Emissao e ndo ocorreu e ndo esta em curso qualquer Evento de Vencimento
Antecipado.

As declaragOes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
deverdo ser validas na data em que sao prestadas, ficando os declarantes
responsaveis por eventuais perdas e danos, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas em decorréncia da inveracidade ou incorrecdao destas
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declaragdes nos termos desta Clausula 10, sem prejuizo do direito do Agente
Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigacGes objeto
desta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 6 acima.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicagdes

11.1.1. Quaisquer notificacdes, instrugcbes ou comunicacdes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.

Rua Bandeirante Sebastido Marinho, n°® 144, Anapolis, Goias, CEP: 75.113-135
At: Andrea Paula Fernandes

Telefone: (11) 3787-2683

E-mail: invest@ecorodovias.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, Cj. 101, Jardim Paulistano

CEP 01.451-000 - Sao Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (11) 4420 5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liguidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 - Torre Olavo Setubal
CEP 04726-170 - Sao Paulo, SP

At.: André Sales

Tel: +55 (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Pragca Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.500, 3° andar (parte)
CEP 04538-132 - Sao Paulo, SP

At.: André Sales

Tel: +55 (11) 2740-2568

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a B3:

67



B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 4° andar, bairro Centro

CEP 01.010-901 - S&o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As notificagdes, instrucdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de
Emissao serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
telegrama nos enderecos acima e, se enviada por correio eletronico, na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.1.3.1. A Parte que enviar a comunicagao, aviso ou notificacdo, conforme
estabelecido nas Clausulas 11.1.1 e 11.1.2 acima, ndo sera
responsavel pelo seu ndo recebimento por qualquer outra Parte
destinataria em virtude da mudanca de endereco de tal Parte e que
nao tenha sido comunicada as demais Partes nos termos da Clausula
11.1.4 acima.

11.2. Renincia

11.2.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiducidrio ou aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como constituindo uma renlncia a estes ou concordédncia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2.2. As obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter
irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer
titulo, ao seu integral cumprimento.

11.2.3. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as
Partes.

11.3. Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao

11.3.1. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta

Escritura de Emissao nao afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes
até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas.
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Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta
Escritura de Emissao, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura
de Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os termos e condigoes
da clausula invalidada ou nula, observados a intencdao e o objetivo das partes
quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

11.3.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissdo, poderao ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal
alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3;
(ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético; (iii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagao; ou ainda
(iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cdodigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica,
submetendo-se as disposicbes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

11.5. Computo do Prazo

11.5.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao,
os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdao computados de
acordo com a regra descrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento.

11.6. Despesas

11.6.1. A Emissora arcard com todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou com
a estruturacdo, emissdo e distribuicdo das Debéntures, incluindo, mas ndo se
limitando a: (a) os decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3, conforme aplicavel; e (b) os
decorrentes de registro e de publicacdo, conforme o caso, de todos os atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdao, os Contratos de
Garantia, o Contrato de Compartilhamento de Garantias, as Fiangas Bancarias e
as Aprovacoes Societarias da Emissora.
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11.7. Assinatura por Certificado Digital

11.7.1. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdao por meio eletronico,
sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

11.7.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da

data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em

data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente

este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento &, para todos

os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

11.8. Lei Aplicavel

11.8.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9. Foro

11.9.1. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com

renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura de Emissdo,
eletronicamente, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 4 de julho de 2022.
(As assinaturas encontram-se nas pdginas seguintes)

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.” - 1/3)

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO ARAGUAIA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.” - 2/3)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.” - 3/3)

Testemunhas:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I

Modelo de Aditamento a Escritura de Emissdo com Resultado do
Procedimento de Bookbuilding

[=]° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIiVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA
CONCESSIONARIA ECOVIAS DO ARAGUAIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO ARAGUAIA S.A., sociedade por acdes com registro
de companhia aberta, categoria “B”, perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"),
com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goias, na Rua Bandeirante Sebastido
Marinho, n° 144, CEP: 75.113-135, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 15.090.690/0001-94, com seus atos
constitutivos inscritos na Junta Comercial do Estado de Goias (*JUCEG") sob o NIRE n©
52.300.044.090, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus
representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”); e

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com filial localizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim
Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 17.343.682/0003-08, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de agente fiduciario da
presente emissao (“Agente Fiduciario”).

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “[=]° Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussdria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Concessiondria Ecovias do Araguaia S.A.” (“Aditamento”), mediante as
seguintes clausulas e condigdes:
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CONSIDERANDOS

CONSIDERANDO QUE as Partes firmaram, em [=] de [=] de 2022, o “Instrumento
Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria,
a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.” (“Debéntures” e “Escritura de Emissdo”,

respectivamente);

CONSIDERANDO a conclusdao do Procedimento de Bookbuilding, a qual resultou na
definicdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme definido na Escritura de
Emissdo), da quantidade de Debéntures e do Valor Total da Emissdo, as Partes desejam
celebrar o presente Aditamento para formalizar a alteragdo da taxa dos Juros
Remuneratérios das Debéntures;

IsTo POSTO, este Aditamento dar-se-a de acordo com os seguintes termos e condigdes:
Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu
uso.

1. Autorizacao

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base na Clausula 3.5.9 da Escritura de
Emissdo, sem necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora e/ou de
realizacdao de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de
Emissao).

2. Averbamento na Junta Comercial

2.1. Este Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCEG, nos termos do
artigo 62, §3°, da Lei das Sociedades por Agbes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario
1 (uma) via original do Aditamento, devidamente registrado na JUCEG, bem como uma
copia eletrdnica (em formato .pdf) & B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de arquivamento na JUCEG.

3. Alteracoes

Em razao da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem aditar as
Clausulas 3.4.1, 4.8 e 4.11.1, que passam a vigorar com a seguinte redagdo:
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"3.4.1. O valor total da Emisséo é de R$ [=] ([=] milhdes de reais), na Data de Emissdo
("Valor Total da Emissdo”)."

(...)

"4.8 Quantidade de Debéntures: Foram emitidas [[=] ([=] mil)] Debéntures."
(...)

"4.11.1 Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratdorios
prefixados, apurados em Procedimento de Bookbuilding, com taxa de [=]% [=] ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios (conforme definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento. O calculo dos Juros Remuneratdérios obedecera a

seguinte formula:”
J = {VNa x [Fator Juros-1]}

Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros=(Taxa/100+1)"~(DP/252)
Onde:
Taxa = [=];

DP = numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Ultimo Periodo de
Capitalizacdo e a data de célculo, sendo "DP” um numero inteiro.”

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. As obrigacdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
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cumprimento.

4.2. Todas as disposicoes da Escritura de Emissao que ndo foram expressamente
aditadas, modificadas ou excluidas por meio do presente Aditamento permanecerdo em
vigor de acordo com os termos da Escritura de Emissao.

4.3. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracao de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Aditamento, as partes
se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicdes validos que
reflitam os termos e condicdes da Clausula invalidada ou nula, observados a intencao e
0 objetivo das partes quando da negociacdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto
em que se insere.

4.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacdo, alteragdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou reducdo dos
direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

4.5. As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cédigo de Processo Civil.

4.6. Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagées aqui assumidas, nos termos dos artigos
815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

4.7. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes deste Aditamento.

4.8. Caso o presente Aditamento venha a ser celebrado de forma digital, as Partes
(a) reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes, mediante
assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os
fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnagdo de que trata o artigo 225 do
Codigo Civil Brasileiro. Observado o disposto nesta Clausula, o presente Aditamento
pode ser assinado digitalmente por meio eletrénico.
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Sao Paulo, [=] de [=] de 2022.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)

[paginas de assinaturas a serem incluidas]
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ANEXO II

Modelo de Quadro de Usos e Fontes

Itens | R$ mil llreal:zado A Realizar Total % do Total
até més/ano

Outorga

Ressarcimentos

Trabalhos Iniciais e Restauragao
Manuteng¢ao

Edificagdes Gerais
Equipamentos e sistemas

Capex Socioambiental

Projetos

Obras de Amiliaiio de Caiacidade e outras melhorias

Desapropriagdes
Depdsito na Conta Aporte
FONTES

Debéntures

Subcrédito A
Subcrédito B
Subcrédito C
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ANEXO III

Modelo de Aditamento a Escritura de Emissdo para Convolacdo da Espécie das
Debéntures

[=]° ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIiVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, A SER CONVOLADA NA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA
CONCESSIONARIA ECOVIAS DO ARAGUAIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

CONCESSIONARIA ECOVIAS DO ARAGUAIA S.A., sociedade por acdes com registro
de companhia aberta, categoria “B”, perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"),
com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goias, na Rua Bandeirante Sebastido
Marinho, n° 144, CEP: 75.113-135, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n® 15.090.690/0001-94, com seus atos
constitutivos inscritos na Junta Comercial do Estado de Goias (*JUCEG") sob o NIRE n©
52.300.044.090, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus
representantes legais devidamente autorizados ("Emissora”); e

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, com filial localizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim
Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0003-08, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de agente fiduciario da
presente emissdo (“Agente Fiduciario”).

sendo a Emissora, o Agente Fiduciadrio doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “[=]° Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.” (“Aditamento”), mediante as
seguintes clausulas e condigdes:
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CONSIDERANDOS

CONSIDERANDO QUE as Partes firmaram, em [=] de [=] de 2022, o “Instrumento
Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussdria,
a ser Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.” (“Debéntures” e “Escritura de Emissdo”,

respectivamente);

CONSIDERANDO 0 aperfeicoamento e eficacia das Garantias Reais previstas na Clausula
4.23.2 da Escritura de Emissao, as Partes desejam celebrar o presente Aditamento para
formalizar a convolacdo da espécie da Escritura de Emissdo para espécie com garantia
real, com garantia adicional fidejussodria;

IsTo POSTO, este Aditamento dar-se-a de acordo com os seguintes termos e condigdes:
Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu
uso.

1. Autorizacao

1.1. O presente Aditamento é celebrado com base na Clausula 4.5.1 da Escritura de
Emissdo, sem necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora e/ou de
realizacdao de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de
Emissao).

2. Averbamento na Junta Comercial

2.1. Este Aditamento sera protocolado para arquivamento na JUCEG, nos termos do
artigo 62, §3°, da Lei das Sociedades por Agbes, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario
1 (uma) via original do Aditamento, devidamente registrado na JUCEG, bem como uma
copia eletrdnica (em formato .pdf) & B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de arquivamento na JUCEG.

3. Alteracoes

3.1. Em razdo da convolagdo da espécie da Escritura de Emissdo para a espécie “com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria”, as Partes resolvem (i) alterar o nome
da Escritura de Emissao para “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Concessiondria Ecovias do Araguaia S.A.”;
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(ii) aditar as Clausulas 2, 3.5.1, 4.5, [4.23.2.1 (conforme aplicavel)], 4.23.6 e [4.25.2.1
(conforme aplicavel]; e (iii) excluir as Clausulas 4.5.1, 4.23.2, [4.23.2.1 (conforme
aplicavel)] e [4.25.2.1 (conforme aplicavel)] da Escritura de Emissdao, passando as
Clausulas aditadas a vigorar com as seguintes redacgdes:

"2, A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria,
em série Unica ("Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica,
com esforgos restritos de distribuicdo, da Emissora, nos termos da Instrucdo da CVM n©®
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”), e desta
Escritura de Emissdo (“Oferta Restrita”), devera observar os seguintes requisitos:

”

"3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, sob regime de melhores esforcos de colocagdo, com a intermediacao de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenador
Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacdo
e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos De Distribuicdo, Sob Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, da 1@ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série
Unica, da Concessiondria Ecovias do Araguaia S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e
o Coordenador Lider (“"Contrato de Distribuicdo”).”

“4.5 Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussdria nos termos do artigo 58, caput da Lei das Sociedades por Agdes.”

["4.23.2.1. Fica desde ja autorizado, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria
por parte da Emissora ou por parte dos Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, a celebragcdo de aditamento aos Contratos de Garantia, em momento
futuro, para a inclusdo do BASA como parte credora e beneficiaria das Garantias Reais.”]

"4.23.6. As Garantias Reais referidas acima sdo outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel pela Emissora ou pela Acionista, conforme aplicavel, vigendo até a integral
liquidagdo das Obrigagbes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da
presente Escritura de Emissdo e do Contrato de Compartilhamento de Garantias.”

["4.25.2.1. Fica desde ja autorizada, sem a necessidade de aprovacdo por parte dos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, a celebracdo de
aditamento ao Contrato de Compartilhamento de Garantias, em momento futuro, para

a inclusdo do BASA como parte do Contrato de Compartilhamento de Garantias. ]

4. DISPOSICOES GERAIS
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4.1. As obrigacdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

4.2. Todas as disposicoes da Escritura de Emissao que ndo foram expressamente
aditadas, modificadas ou excluidas por meio do presente Aditamento permanecerdo em
vigor de acordo com os termos da Escritura de Emissao.

4.3. Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Aditamento ndo afetarda as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Aditamento, as partes
se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a Clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicdes validos que
reflitam os termos e condicdes da Clausula invalidada ou nula, observados a intencao e
o objetivo das partes quando da negociacdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto
em que se insere.

4.4, Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serad sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novagdo, alteracdo, transigéncia, remissdao, modificacdo ou redugdo dos
direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

4.5. As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III do Cédigo de Processo Civil.

4.6. Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigagées aqui assumidas, nos termos dos artigos
815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.7. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes deste Aditamento.

4.8. Caso o presente Aditamento venha a ser celebrado de forma digital, as Partes
(a) reconhecem que as declaracbes de vontade das Partes contratantes, mediante
assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os
fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacdo de que trata o artigo 225 do
Codigo Civil Brasileiro. Observado o disposto nesta Clausula, o presente Aditamento
pode ser assinado digitalmente por meio eletrénico.
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Sao Paulo, [=] de [=] de 2022.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. Seguem as paginas de
assinatura.)
[paginas de assinaturas a serem incluidas]
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ANEXO 1V

Principais Termos e Condicoes dos Contratos de Garantia

CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGCAO DE
CONTAS E OUTRAS AVENCAS

Partes:

Cedente: CONCESSIONARIA ECOVIAS DO ARAGUAIA S.A.

Credores: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES; BANCO DA AMAZONIA
S.A e PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Banco Administrador: a ser definido

Definigdes:

Os termos iniciados por letra mailscula utilizados neste
Anexo que ndo estiverem aqui definidos tém o significado
que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

Objeto:

Cessao fiduciaria, pela Cedente, em favor dos Credores, de
todos os direitos creditorios, presentes e futuros, e dos
direitos emergentes decorrentes da Concessdo, incluidas
receitas de pedagio e extraordinarias e indenizagdes pagas
pelo Poder Concedente ou em decorréncia de apolices de
seguros, e de todo e qualquer recurso depositado nas Contas
da Operacao (conforme abaixo definidas), bem como
regulamentar os termos e condigcdes segundo as quais o
Banco Administrador ira atuar como banco mandatario,
depositario e responsavel pela administracdo dos recursos
decorrentes, dentre outros, dos direitos cedidos depositados
nas Contas da Operagao, conforme o caso.

Obrigacdes

Garantidas:

Todas e quaisquer obrigagdes principais e acessoérias,
presentes e futuras, assumidas pela Cedente nos termos da
Escritura de Emissao, do Contrato de Financiamento BNDES
ou da CCB BASA (“Instrumentos Garantidos”), ou, ainda, do
Contrato de Cessdo Fiducidria e do Contrato de Penhor
(“Contratos de Garantia”, em conjunto com Instrumentos
Garantidos os “"Documentos da Operagdo”), incluindo, mas
sem limitagdo, (i) as obrigacdes relativas ao integral e
pontual pagamento de principal, juros e encargos
moratorios, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento, nas datas de vencimento, ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes dos
Documentos da Operacgao; (ii) todos e quaisquer outros
pagamentos devidos pela Cedente nos termos dos
Documentos da Operacao, incluindo, mas nao se limitando,
as obrigacdes de pagar despesas, custos, encargos, multas
e/ou comissdes relativas aos Documentos da Operagédo € a
totalidade das obrigagdes acessorias; e (iii) o ressarcimento
de toda e qualquer importancia que os Credores venham a
desembolsar no dmbito dos Documentos da Operagao e/ou
em virtude da constituicdo, manutencdao das garantias nos
termos dos Contratos de Garantia, bem como todos e
quaisquer custos e/ou despesas incorridas pelos Credores
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em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos seus direitos e prerrogativas e da execugao
das garantias, nos termos dos respectivos contratos,
conforme aplicdvel, na forma compartilhada descrita no
Contrato de Compartilhamento.

Contas da
Operacao:

“Conta Vinculada”: conta na qual deverao ser depositados os
recursos de livre movimentacdo provenientes do contrato de
administragdo de contas da Concessao. A Conta Vinculada
sera movimentada exclusivamente pelo Banco
Administrador, que, diariamente, devera transferir da Conta
Vinculada (i) um percentual, estipulado contratualmente,
para a Conta Livre e (ii) um percentual, estipulado
contratualmente, para as Contas Pagamento.

“Contas Pagamento”: a “Conta Pagamento BNDES”, a
“Conta Pagamento BASA” e a “Conta Pagamento
Debéntures”, quando referidas em conjunto. As Contas
Pagamento sdo de titularidade da Cedente e serdo
preenchidas e movimentadas exclusivamente pelo Banco
Administrador de acordo com a sistematica prevista adiante,
sendo certo que a Conta Pagamento BNDES devera ser
usada exclusivamente em beneficio do BNDES, a Conta
Pagamento BASA deverd ser usada exclusivamente em
beneficio do BASA e a Conta Pagamento Debéntures devera
ser usada exclusivamente em beneficio dos Debenturistas.

“Contas Reserva: a "“Conta Reserva BNDES”, a "“Conta
Reserva BASA” e a “Conta Reserva Debéntures”, quando
referidas em conjunto. As Contas Reserva sao de titularidade
da Cedente e serao preenchidas e movimentadas
exclusivamente pelo Banco Administrador de acordo com a
sistematica prevista adiante, sendo certo que a Conta
Reserva BNDES devera ser usada exclusivamente em
beneficio do BNDES, a Conta Reserva BASA devera ser usada
exclusivamente em beneficio do BASA e a Conta Reserva
Debéntures devera ser usada exclusivamente em beneficio
dos Debenturistas.

w

Contas Blogueio”: a “Conta Bloqueio 1”, a “"Conta Bloqueio
2" e a “"Conta Bloqueio 3", quando referidas em conjunto. As

Contas Bloqueio sdo de titularidade da Cedente, mantidas
junto ao Banco Administrador e movimentadas por este de
acordo com sistematica prevista adiante, sendo certo que a
Conta Bloqueio 1 sera movimentada exclusivamente por
ordem do BNDES, a Conta Bloqueio 2 exclusivamente por
ordem do BASA e a Conta Bloqueio 3 exclusivamente por
ordem do Agente Fiduciario, salvo nos casos de vencimento
antecipado dos Instrumentos Garantidos, quando a
movimentacdo das Contas Bloqueio devera observar
sistematica diversa.

A\Y

Conta Indenizagdes”: conta movimentada exclusivamente
pelo Banco Administrador, que receberd, dentre outros, os
recursos decorrentes de indenizacdes recebidas do Poder
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Concedente provenientes dos direitos cedidos e
provenientes de apdlices de seguros contratadas nos termos
do Contrato de Concessao e das quais a Cedente seja
beneficiaria.

Conta Livre:

“Conta Livre”: conta corrente mantida junto ao Banco
Administrador, de titularidade da Cedente e de sua livre
movimentacao de acordo com o seu objeto social, e que sera
preenchida com o] percentual livre estipulado
contratualmente e com eventuais recursos excedentes das
Contas da Operagao.

Sistematica de
Preenchimento:

I. Cada Conta Pagamento sera preenchida com a
transferéncia diaria, a ser efetuada pelo Banco
Administrador, do percentual das Contas Pagamento, a
partir da Conta Vinculada, bem como por valores que a
Cedente, a seu critério, transfira a partir da Conta Livre,
proporcionalmente aos respectivos saldos minimos, sendo:

“Saldo Minimo da Conta Pagamento BNDES”: o valor
equivalente a proxima prestacdo vincenda de
amortizacdo do principal e/ou acessérios da divida
decorrente do Contrato de Financiamento BNDES,
incluindo multas e encargos, com vencimento a cada dia
15 (quinze) do més vigente.

“Saldo Minimo da Conta Pagamento BASA”: o valor
equivalente a proxima prestacdo vincenda de
amortizacdo do principal e/ou acessérios da divida
decorrente da CCB BASA, incluindo multas e encargos,
com vencimento a cada dia 15 (quinze) do més vigente.

“Saldo Minimo da Conta Pagamento Debéntures”: o
valor equivalente a proxima prestacdo semestral
vincenda da amortizagdo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures e dos Juros Remuneratorios, incluindo
encargos e demais acessodrios, com vencimento a cada
dia 15 (quinze) dos meses de janeiro e julho, sendo: no
sexto més anterior a data de vencimento da préoxima
prestacdo vincenda das Debéntures, o valor
correspondente a 1/6 (um sexto) da referida parcela;
no quinto més anterior a data de vencimento da
proxima prestacdo vincenda das Debéntures, o valor
correspondente a 2/6 (dois sextos) da referida parcela;
no quarto més anterior a data de vencimento da
proxima prestacdo vincenda das Debéntures, o valor
correspondente a 3/6 (trés sextos) da referida parcela;
no terceiro més anterior a data de vencimento da
proxima prestacdo vincenda das Debéntures, o valor
correspondente a 4/6 (quatro sextos) da referida
parcela; no segundo més anterior a data de vencimento
da préxima prestacdo vincenda das Debéntures, o valor
correspondente a 5/6 da referida parcela; e no més da
data de vencimento da préxima prestacdo vincenda das
Debéntures, o valor integral da préxima prestacdo
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vincenda das Debéntures Saldo Minimo da Conta
Pagamento Debéntures.

II. Diariamente, apos o atingimento do Saldo Minimo da
Conta Pagamento BNDES, do Saldo Minimo da Conta
Pagamento BASA e do Saldo Minimo da Conta Pagamento
Debéntures, os recursos que sobejarem nas respectivas
Contas Pagamento serdao transferidos, pelo Banco
Administrador, para as respectivas Contas Reserva BNDES
até o atingimento dos respectivos saldos minimos, sendo:

“Saldo Minimo da Conta Reserva BNDES”: o valor
equivalente a 3 (trés) vezes o valor da préxima
prestacdo vincenda de amortizacao do principal e/ou
acessorios da divida decorrente do Contrato de
Financiamento BNDES.

“Saldo Minimo Da Conta Reserva BASA"”: o valor
equivalente a 6 (seis) vezes o valor da proxima
prestacdo vincenda de amortizacdao do principal e/ou
acessorios da divida decorrente da CCB BASA.

“Saldo Minimo da Conta Reserva Debéntures”: o valor
equivalente a préxima prestacdo semestral vincenda da
amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures e dos Juros Remuneratorios.

III. Em todas as datas de pagamento das prestacdes
previstas nos Instrumentos Garantidos, o Banco
Administrador efetuard o pagamento das respectivas
prestagOes utilizando o saldo existente nas respectivas
Contas Pagamento.

IV. Imediatamente apds o pagamento das respectivas
prestacdes, o Banco Administrador devera retomar o
preenchimento das Contas Pagamento até o atingimento dos
respectivos saldos minimos, conforme sistematica prevista
no item II acima.

V. Caso, na data de vencimento das prestagdes previstas nos
Instrumentos Garantidos, ndao haja saldo suficiente nas
respectivas Contas Pagamento para que seja quitada a
prestacdo, o Banco Administrador devera utilizar os recursos
existentes nas respectivas Contas Reserva, observado que
cada Conta Pagamento e cada Conta Reserva devera ser
utilizada em beneficio exclusivo do respectivo Credor.

VI. Caso nas datas de pagamento das prestagdes previstas
nos Instrumentos Garantidos ndao haja recursos suficientes
nas respectivas Contas Pagamento e nem nas respectivas
Contas Reserva, o Banco Administrador utilizara os recursos
da Conta Bloqueio 1 para efetuar o pagamento relativo ao
BNDES; utilizara os recursos da Conta Bloqueio 2 para
efetuar o pagamento relativo ao BASA; e utilizard os
recursos da Conta Bloqueio 3 para efetuar o pagamento
relativo as Debéntures, podendo ainda, em qualquer caso,
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serem acessados 0s recursos existentes na Conta
IndenizacOes, respeitada a proporcionalidade entre os
Credores.

VII. Caso os recursos depositados nas respectivas Contas
Reserva venham a se mostrar inferiores aos respectivos
saldos minimos das Contas Reservas, o0 seu
reestabelecimento integral devera ocorrer em até 30 (trinta)
dias da data em que os respectivos saldos minimos
passaram a ndo ser atingidos, seja por meio da transferéncia
de recursos oriundos do fluxo excedente das respectivas
Contas Pagamento ou pela transferéncia voluntaria da
Cedente a partir da Conta Livre.

VIII. Caso se verifique saldo excedente aos respectivos
saldos minimos nas Contas Reserva, e desde que as Contas
Pagamento contenham os respectivos saldos minimos das
Contas Pagamento, o Banco Administrador devera transferir
o0 excesso dos respectivos saldos minimos das Contas
Reserva, diariamente e enquanto se mantiver tal situagao,
para a Conta Livre.

Bloqueio:

Na ocorréncia de um Evento de Bloqueio (a ser definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria), qualquer dos Credores, de
acordo com os seus respectivos Instrumentos Garantidos,
podera enviar uma Ordem de Bloqueio, cabendo ao Banco
Administrador proceder as instrugdes recebidas do
respectivo Credor imediatamente.

Durante o Periodo de Bloqueio, o Banco Administrador:

I. cessara qualquer transferéncia de recursos das Contas
Reserva para a Conta Livre; e

I1. transferird, mediante instrucdo de qualquer dos Credores,
0s recursos existentes nas Contas Reserva que excedam aos
saldos minimos, bem como os recursos existentes na Conta
Indenizagdes, conjuntamente, para as respectivas Contas
Bloqueio proporcionalmente aos saldos devedores dos
Instrumentos Garantidos na data do recebimento da Ordem
de Bloqueio.

A Ordem de Desbloqueio serd emitida pelos Credores,
quando: (i) os motivos que ensejaram a Ordem de Bloqueio
deixarem de existir; ou (ii) a Cedente e/ou sua acionista
apresentarem medida alternativa a mitigacdo dos efeitos do
Evento de Blogueio, em termos satisfatorios aos Credores.

Com o recebimento de Ordem de Desbloqueio, os saldos
existentes nas Contas Bloqueio deverao ser transferidos pelo
Banco Administrador, para, necessariamente, nesta ordem:
(i) as respectivas Contas Pagamento, proporcionalmente aos
respectivos saldos minimos, até o atingimento do respectivo
Saldo Minimo da Conta Pagamento BNDES, Saldo Minimo da
Conta Pagamento BASA e Saldo Minimo da Conta Pagamento
Debéntures; (ii) as respectivas Contas Reserva,
proporcionalmente aos respectivos saldos minimos, até o
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atingimento do respectivo Saldo Minimo da Conta Reserva
BNDES, Saldo Minimo da Conta Pagamento BASA e Saldo
Minimo da Conta Reserva Debéntures; e (iii) Conta Livre.

O BNDES e o BASA poderdao obrigar a Cedente a realizar
amortizagGes antecipadas de principal da divida decorrente
dos respectivos Instrumentos Garantidos, com a utilizagao
pelo BNDES do saldo existente na Conta Bloqueio 1, e com
a utilizagdo pelo BASA do saldo existente na Conta Bloqueio
2, na ocorréncia de algum Evento de Aceleracdo Coordenada
da Divida, nos termos do disposto nos respectivos
Instrumentos Garantidos.

Vencimento
Antecipado:

Ocorrendo a declaracao de vencimento antecipado, em
conjunto, de todos os Instrumentos Garantidos ou o
vencimento final sem a devida quitacdao, os Credores
poderao, em conjunto ou isoladamente:

I - promover a execugao judicial para cobranga das
Obrigacbes Garantidas e excussdo dos direitos cedidos;

II - alienar ou excutir de forma extrajudicial os direitos
cedidos (ou parte destes);

III - notificar o Banco Administrador para, imediatamente:
(a) transferir para conta corrente a ser indicada por cada
Credor, a totalidade dos recursos existentes nas respectivas
Contas Pagamento, Contas Reserva e Contas Bloqueio, e,
em seguida,

(b) bloquear o uso das Contas Pagamento, Contas Reserva
e Contas Bloqueio 2 e 3, transferindo a totalidade dos
recursos eventualmente depositados nas referidas Contas da
Operagdao para a Conta Bloqueio 1, para, em seguida,
transferir todos os valores da Conta Bloqueio 1 para as
contas correntes a serem indicadas pelos Credores,
proporcionalmente aos respectivos saldos devedores.

O Banco Administrador passara a transferir os valores da
Conta Vinculada, exceto o percentual estipulado para
depdsito na Conta Livre, e os valores da Conta Indenizacoes
diretamente para a Conta Bloqueio 1, com vistas a liquidagao
total ou parcial das dividas decorrentes dos Instrumentos
Garantidos, proporcionalmente aos respectivos saldos
devedores na data da decretacdao vencimento antecipado,
observada a sub-rogacdo dos Bancos Fiadores, conforme
disciplinado no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Na hipotese de ocorréncia de vencimento antecipado de
apenas um (ou dois) dos Instrumentos Garantidos, o Banco
Administrador devera bloquear o uso da Conta Pagamento e
da Conta Reserva do respectivo Credor, transferindo todos
0s recursos nela depositados para a Conta Bloqueio
respectiva, devendo, em seguida, transferi-los para a conta
corrente do Credor do Instrumento Garantido vencido
antecipadamente, mediante instrucao deste. As
transferéncias diarias, a partir da Conta Vinculada, apds
aplicacdo do Percentual das Contas Pagamento, deverdo ser
realizadas para a Conta Bloqueio do Instrumento Garantido
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vencido antecipadamente, para posterior remessa a conta
corrente indicada pelo respectivo Credor, e para a(s)
Conta(s) Pagamento(s) do(s) Instrumento(s) Garantido(s)
nao vencido(s) antecipadamente. Os recursos transferidos
para as Contas Pagamento dos Instrumentos Garantidos ndo
vencidos antecipadamente seguirdo o fluxo regular previsto
no Contrato de Cessdao Fiducidria com aplicagdo das
disposigOes previstas ao Periodo de Bloqueio.

Sub-rogacao Bancos | Na hipétese de execugdo das Fiangas Bancarias pelos
Fiadores: Credores, nos termos dos Instrumentos Garantidos, os
Bancos Fiadores que honrarem integralmente as Cartas de
Fianca sob sua responsabilidade, e que tenham
compartilhado com os Credores todos os outros bens e/ou
direitos que porventura estejam garantindo e/ou atrelados
as obrigacdes da Cedente junto aos respectivos Bancos
Fiadores poderdo se sub-rogar em todos os direitos de
garantia e obrigagGes outorgados aos Credores no ambito
dos Instrumentos Garantidos, incluindo o Contrato de
Cessdo Fiduciaria, até o respectivo montante das Cartas de
Fianca efetivamente honradas aos Credores.

NotificacOes A Cedente devera comprovar aos Credores a notificagdo da
Contrapartes dos Cessdo Fiduciaria ao Poder Concedente, bem como a todas
Direitos Cedidos: as pessoas fisicas, juridicas e/ou entidades que originem ou

facam intermediacdo dos direitos cedidos.

CONTRATO DE PENHOR DE ACOES E OUTRAS AVENCAS

Partes: Acionista: HOLDING DO ARAGUAIA S.A.

Credores: BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO E SOCIAL - BNDES; BANCO DA AMAZONIA S.A.
e PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Interveniente Anuente: CONCESSIONARIA ECOVIAS DO
ARAGUAIA S.A.

DefinigOes: Os termos iniciados por letra mailscula utilizados neste
Anexo que ndo estiverem aqui definidos tém o significado
que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

Obrigacoes Todas e quaisquer obrigacGes principais e acessorias,
Garantidas: presentes e futuras, assumidas pela Interveniente Anuente
nos termos da Escritura de Emissdo, do Contrato de
Financiamento BNDES ou da CCB BASA (“Instrumentos
Garantidos”), ou, ainda, do Contrato de Cessao Fiduciaria e
do Contrato de Penhor (“Contratos de Garantia”, em
conjunto com Instrumentos Garantidos os “Documentos da
Operacdo”), incluindo, mas sem limitagao, (i) as obrigacdes
relativas ao integral e pontual pagamento de principal, juros
e encargos moratorios, quando devidos, seja nas respectivas
datas de pagamento, nas datas de vencimento, ou em
virtude do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes dos Documentos da Operacao; (ii) todos e
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quaisquer outros pagamentos devidos pela Interveniente
Anuente nos termos dos Documentos da Operacgdo,
incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes de pagar
despesas, custos, encargos, multas e/ou comissoes relativas
aos Documentos da Operagao e a totalidade das obrigagdes
acessorias; e (iii) o ressarcimento de toda e qualquer
importancia que os Credores venham a desembolsar no
ambito dos Documentos da Operacdo e/ou em virtude da
constituicdo, manutengcdo das garantias nos termos dos
Contratos de Garantia, bem como todos e quaisquer custos
e/ou despesas incorridas pelos Credores em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos seus
direitos e prerrogativas e da execugao das garantias, nos
termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel, na
forma compartilhada descrita no Contrato de
Compartilhamento.

Objeto:

Penhor, em primeiro e Unico grau, em favor dos Credores,
das acdes detidas pela Acionista, representativas de 100%
(cem por cento) do capital social total e votante da
Interveniente Anuente na data de celebracdao do Contrato de
Penhor, incluidos todos os direitos acessérios de tais acdes
e de eventuais novas acdes que venham a ser subscritas pela
Acionista, para assegurar o integral cumprimento das
Obrigagdes Garantidas.

Obrigacoes:

A Acionista deve obrigar-se a manter sua participacdao no
capital social da Interveniente Anuente, ndo praticando
qualquer forma de cessao, alienacdao ou oneracdo das acgles
empenhadas sem consentimento prévio e expresso dos
Credores, ou, ainda, qualquer ato que possa restringir ou
depreciar a referida garantia.

Rendimentos das
Acgoes:

Enquanto nao estiver ocorrendo um Evento de Bloqueio (a
ser definido no Contrato de Penhor em conformidade com a
definicdo constante do Contrato de Cessdo Fiduciaria), os
rendimentos das agbes serdo automaticamente liberados a
Acionista, independentemente de qualquer solicitagao, aviso
ou notificagdo, respeitadas as limitagdes impostas pelos
Instrumentos Garantidos. A partir da ocorréncia de um
Evento de Bloqueio, todo e qualquer valor relativo ao
rendimento das acdes devera ser depositado, pela
Interveniente Anuente, na Conta Indenizagles, prevista no
Contrato de Cesséo Fiduciaria, observados os procedimentos
ali dispostos.

Exercicio dos
Direitos de Voto das
Acgoes:

Exceto durante a vigéncia de um Evento de Bloqueio ou
quando tiver ocorrido a declaragdo de vencimento
antecipado dos Instrumentos Garantidos, a Acionista podera
exercer o direito de voto vinculado as agles de sua
titularidade na Interveniente Anuente, obrigando-se:

(i) a ndao aprovar e/ou realizar qualquer ato em desacordo
com o disposto nos Contratos de Garantia e Instrumentos
Garantidos ou que prejudique o pagamento e cumprimento
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integral das Obrigacdes Garantidas, ou comprometa o
penhor; e

(ii) a submeter determinadas matérias a aprovacgao prévia
dos Credores, relativas a alteragdo de direitos das acses,
inclusive de voto; criacdo de nova espécie ou classe de
acoes; pratica de atos relacionados a liquidacdo, dissolucao,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da
Interveniente Anuente; reorganizagao societaria envolvendo
a Interveniente Anuente (exceto se permitido no &mbito do
Contrato de Concessdao e nos Instrumentos Garantidos);
alienacao ou oneracgao de acao de agdes de sua titularidade
de emissdao da Interveniente Anuente, que importe
transferéncia do controle acionario; endividamentos (exceto
se permitido nos Instrumentos Garantidos); resgate,
recompra, permuta, amortizagdao ou reembolso de acgdes,
bem como reducdao do capital social da Interveniente
Anuente (exceto se permitido no dmbito dos Instrumentos
Garantidos); distribuicdo de dividendos, juros sobre capital
proprio e quaisquer outras distribuicGes ou pagamentos a
Acionista (exceto por distribuicdes e pagamentos permitidos
no ambito dos Instrumentos Garantidos); e alteracdes aos
documentos societdrios da Interveniente Anuente com
relacdo as matérias aqui indicadas.

Durante a vigéncia de um Evento de Bloqueio ou na
ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado dos
Instrumentos Garantidos, a Acionista somente devera
exercer seu direito de voto relacionado as Agées mediante
recebimento de instrugdes escritas fornecidas pelos
Credores, abstendo-se de praticar quaisquer atos que
conflitem com tais instrugbes, incluindo, entre outros,
deliberagbes relacionadas as matérias acima e, nos casos em
que sejam resolvidas por deliberacdao da Acionista,
alteragdes no Estatuto Social da Interveniente Anuente que
possam alterar o penhor ou a capacidade de pagamento das
Obrigacbdes Garantidas pela Interveniente Anuente ou que
sejam vedadas pelo Contrato de Concessao.

Excussdo do
Penhor:

Na hipotese de declaracdo de vencimento antecipado dos
Instrumentos Garantidos ou vencimento final sem a devida
quitacdo, os Credores poderao promover a excussao judicial
ou extrajudicial do penhor, ficando autorizados a promover
a venda, total ou parcial, dos bens empenhados, pelos
precos, termos e condicdes que os Credores venham a
entender adequados, ndo sendo permitida a venda a prego
vil, observado que a transferéncia da titularidade das agoes
depende de prévia anuéncia do Poder Concedente. O produto
da excussdo do penhor serd aplicado no pagamento das
Obrigacdes Garantidas na proporcdao do saldo devedor de
cada um dos Instrumentos Garantidos, nos termos do
Contrato de Compartilhamento.

Step-In

Em caso de ocorréncia de certos eventos a serem previstos
no Contrato de Penhor (denominados “Eventos de Step-In”),
os Credores (ou instituicdo por eles indicada, conforme
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aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas, no caso do
Agente Fiduciario), poderdo valer-se do direito de assumir
diretamente o controle ou a administracdo temporaria da
Interveniente Anuente, nos termos do art. 27-A da LCP e do
Contrato De Concessdo, mediante prévia aprovagdo pelo
Poder Concedente.

Sub-rogacao Bancos
Fiadores:

Na hipotese de execucdo das Fiangas Bancarias pelos
Credores, nos termos dos Instrumentos Garantidos, os
Bancos Fiadores que honrar(em) integralmente a(s) Carta(s)
de Fianga sob sua responsabilidade, e que tenha(m)
compartilhado com os Credores todos os outros bens e/ou
direitos que porventura estejam garantindo e/ou atrelados
as obrigacbes da Cedente junto aos respectivo(s) Bancos(s)
Fiadores(s) deverdo se sub-rogar em todos os direitos de
garantia e obrigacdes outorgados aos Credores no ambito
dos Instrumentos Garantidos, incluindo o Contrato de
Penhor, até o respectivo montante das Cartas de Fianca
efetivamente honradas aos Credores.

CONTRATO DE REGULAGAO DO COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS

Partes:

Credores: BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES; BANCO DA AMAZONIA S.A. e PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

DefinigOes:

Os termos iniciados por letra maiuscula utilizados
neste Anexo que nao estiverem aqui definidos tém
o significado que lhes foi atribuido na Escritura de
Emissao.

Objeto:

Regular a relagao entre os Credores na qualidade
de beneficidrios das “Garantias Compartilhadas”,
assim entendidas como o penhor de agoes,
formalizado por meio do Contrato de Penhor, e a
cessdo fiduciaria, formalizada por meio do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, e quaisquer garantias
adicionais que venham a ser constituidas com
relacdo a Escritura de Emissdo, ao Contrato de
Financiamento BNDES ou a CCB BASA
(“Instrumentos Garantidos”), bem como definir a
proporcao da participacao de cada um dos Credores
no rateio dos valores que vierem a ser apurados
com a execucao judicial ou extrajudicial das
Garantias Compartilhadas.

Proporcgao no Rateio:

As Garantias Compartilhadas serdao compartilhadas
entre os Credores, sem ordem de preferéncia de
recebimento no caso de excussdo, judicial ou
extrajudicial, na proporgdao do saldo devedor dos
respectivos Instrumentos Garantidos.
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Reunido de Credores:

Os Credores poderdo, a qualguer tempo, em

data previamente acordada, reunir-se com 0

fim de deliberar sobre o exercicio dos direitos

e pretensdbes no ambito do Contrato de

Compartilhamento e Documentos da

Operacao, de forma suplementar a requlacao

ja prevista nos referidos documentos.

Matérias relacionadas a alteracdes nos Contratos de
Garantia e no Contrato de Compartilhamento e a
alteracao do valor, da remuneragao ou dos prazos
de pagamento das dividas decorrentes dos
Instrumentos Garantidos (exceto nas hipdteses ja
previstas nos referidos instrumentos) dependerao
de autorizagdo dos Credores conforme quoéruns e
sistematica previstos contratualmente.

Compartilhamento
Bancos Fiadores:

com

O Contrato de Compartilhamento de

Garantias podera ser aditado, sem a

necessidade prévia de aprovacdo dos

Debenturistas em Assembleia Geral de

Debenturistas, parafins de compartilhamento

das Garantias Reais com as instituicdes

financeiras que venham a emitir fiancas

bancarias, as quais se sub-rogardo nos

direitos dos Credores, na proporcao em que

honrarem as respectivas obrigacoes

garantidas.
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ANEXO V

Modelo de Fianca Bancaria

CARTA DE FIANCA N° [eo]

[e],[e]/[e]/202[e].
A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, Cj. 101, Jardim Paulistano
CEP 01.451-000 - S3o0 Paulo, SP

Ref.: CARTA DE FIANCA N© [¢]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, [e], instituicdo financeira com sede na cidade de [e], estado do
[e], no endereco [e], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° [e], por seus representantes legais
(“Banco Fiador"”), obriga-se, como fiador e principal pagador, a cumprir as obrigacdes
assumidas pela Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), na
categoria “B”, com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goids, na Rua Bandeirante
Sebastiao Marinho, n°® 144, CEP: 75.113-135, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
15.090.690/0001-94, com seus atos constitutivos inscritos na Junta Comercial do
Estado de Goias ("JUCEG”) sob o NIRE n° 52.300.044.090 (“"Emissora”), no ambito da
12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, a ser convolada na espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em série Unica, para distribuicdo
publica, com esforcos restritos de distribuicdo da Emissora (*Emissdo”), cujas condicGes
e caracteristicas sdo descritas no “Instrumento Particular de Escritura da 1@ primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejussoéria, a ser Convolada na Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Concessiondria Ecovias do Araguaia S.A.”,
celebrado em [e] de [e] de 2022, entre a Emissora e o Agente Fiduciario (conforme
definido abaixo), a ser devidamente registrado perante a JUCEG, conforme o disposto
no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Escritura de Emissao”), que o Banco Fiador declara conhecer e pela
qual a Emissora emitiu 60.000 (sessenta mil) debéntures (“*Debéntures”), com valor
nominal unitario de R$ 10.000 (dez mil reais), totalizando R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais) na data de emissdao das Debéntures, qual seja [e] de [e]
de 2022 (“Data de Emissdo”), sendo limitada a responsabilidade do Banco Fiador, a
quantia de R$ [e] ([e]), na data-base de [e] de [e] de [e],] acrescida da Atualizagao
Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratoérios aplicaveis, bem como
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das demais obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive
honorarios do Agente Fiduciario, e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos titulares das Debéntures na execucdo da presente fianca.

A presente fianga é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, até [e] de [e] de [e],
em favor dos titulares das Debéntures objeto da Emissdo, representados pela
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim Paulistano, CEP 01.451-000,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.343.682/0003-0 (“Agente Fiduciario”), renunciando o
Banco Fiador aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827, 837 e 838 da Lei 10.406
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, estabelecido que qualquer alteracdo (i)
da Atualizacdo Monetdria ou dos Juros Remuneratdrios; ou (ii) da Data de Vencimento
das Debéntures e da vigéncia das Debéntures depende sempre da anuéncia prévia do
Banco Fiador (ficando dispensada nos demais casos), responsabilizando-se o Banco
Fiador solidariamente com a Emissora pelo fiel e exato cumprimento de todas as
obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora, e comprometendo-se, na hipétese de
inadimplemento por parte da Emissora, a honrar as obrigagdes pecuniarias assumidas
pela Emissora na Escritura de Emissdao, observado o limite de responsabilidade
mencionado no paragrafo primeiro da presente carta de fianca, acrescido da Atualizacao
Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como
das demais obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive
honorarios do Agente Fiduciario, e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos titulares das Debéntures na execugdo da presente fianga,
dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partir do recebimento da notificagao
com aviso de recebimento realizada pelo Agente Fiduciario, informando sobre o
inadimplemento, a ser encaminhada ao Banco Fiador, no endereco: [e], com cdpia para
a Emissora.

O Banco Fiador declara que a concessao da fianga esta dentro dos limites autorizados
pelo Banco Central do Brasil.

A presente carta de fianca sera registrada pelo Banco Fiador, as expensas da Emissora,
nos respectivos cartdrios de registros de titulos e documentos dos domicilios do Agente
Fiduciario e do Banco Fiador, no prazo de 20 (vinte) dias, nos termos do artigo 129 da
Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. O Banco Fiador enviara
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da presente carta de fianca, ou ainda de seus
eventuais aditamentos, devidamente registrados, em até 5 (cinco) dias apds a obtengao
dos registros nos cartérios de registros de titulos e documentos.

Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailsculas empregados e que ndo
estejam de outra forma definidos nesta carta de fianga sdao aqui utilizados com o

significado correspondente a eles atribuido na Escritura de Emissao.

Isto posto, firma esta em 1 (uma) via original e 2 (duas) copias de igual teor, na
presenca de duas testemunhas.
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FIADOR(A):

[BANCO FIADOR]

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:

CPF: CPF:
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ANEXO VI

Modelo de Carta de Cumprimento de Completion

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].
A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.954, 10° andar, Cj. 101, Jardim Paulistano
CEP 01.451-000 - S&o Paulo, SP

Ref.: Conclusao (Completion) do Projeto
Prezados Senhores,

Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A., sociedade por acGes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), na categoria “B”,
com sede na Cidade de Anapolis, Estado de Goias, na Rua Bandeirante Sebastido
Marinho, n® 144, CEP: 75.113-135 inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°® 15.090.690/0001-94, com seus atos
constitutivos inscritos na Junta Comercial do Estado de Goias (*JUCEG") sob o NIRE n©
52.300.044.090, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“"Emissora”), declara, para todos os fins de direito: (i) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de quaisquer
obrigacdes perante os Debenturistas; (ii) a devida constituicao das Garantias Reais, cuja
comprovacao devera se dar nos termos previstos na Escritura de Emissdo e respectivos
Contratos de Garantia; e (iii) a ocorréncia do [Completion Parcial do Projeto (Completion
do Subcrédito A) / Completion Total do Projeta], conforme manifestacdo anexa proferida
pelo BNDES nos termos do Contrato de Financiamento BNDES.

A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiduciario a
formalizacdo da liberagdo da Fianga Bancaria prestada nos termos da Clausula 4.24 da
Escritura de Emissao.

Atenciosamente,

Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO VII

Condicoes Para Distribuicao De Dividendos

Para fins do item “j” da Clausula 6.1.2 desta Escritura de Emissdo, a Emissora devera
cumprir, cumulativamente, as seguintes condigdes para que possa distribuir dividendos,
juros sobre capital préprio ou qualquer outro tipo de pagamento a Acionista acima do
minimo de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado da Emissora a partir
do Completion Parcial do Projeto (Completion do Subcrédito A) ou do Completion Total
do Projeto, observado que nao existirdo restricdes para distribuicdes anteriores a tais
eventos:

A partir do Completion Parcial do Projeto (Completion do Subcrédito A),
declarado pelo BNDES nos termos do Contrato de Financiamento, sendo certo
que a Emissora devera informar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia da
referida declaragdao pelo BNDES:

(a) o EBITDA Ajustado seja igual ou superior aos valores indicados na tabela abaixo,
com base nas demonstracdes financeiras auditadas por auditor independente ou
demonstragdes financeiras trimestrais revisadas por auditor independente em
relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a respectiva data de apuragao (sendo
esta qualquer data dentro dos periodos abaixo indicados), valores que devem
ser atualizados pelo IPCA considerando a data base de dezembro de 2021:

Valor minimo do EBITDA ajustado na

Data de Apuracgao data de apuraciao

entre:

(em R$ dezembro de 2021)

01/01/2026 e
31/12/2026

EBITDA Ajustado = R$ 305.000.000
(trezentos e cinco milhdes de reais)

01/01/2027 e
31/12/2027

EBITDA Ajustado = R$ 345.000.000
(trezentos e quarenta e cinco milhdes de
reais)

01/01/2028 e
31/12/2028

EBITDA Ajustado = R$ 380.000.000
(trezentos e oitenta milhdes de reais)

01/01/2029 e
31/12/2029

EBITDA Ajustado = R$ 410.000.000
(quatrocentos e dez milhdes de reais)

01/01/2030 e
31/12/2030

EBITDA Ajustado = R$ 425.000.000
(quatrocentos e vinte e cinco milhdes de
reais)

01/01/2031 e
31/12/2031

EBITDA Ajustado = R$ 460.000.000
(quatrocentos e sessenta milhdes de reais)

01/01/2032 e
31/12/2032

EBITDA Ajustado = R$ 555.000.000
(quinhentos e cinquenta e cinco milhdes de
reais)
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(b)

(©

(d)

Para fins da Escritura de Emissdo, “"EBITDA Ajustado” significa:

(+) resultado antes do resultado financeiro e antes do imposto de renda e da
contribuicdo social;

(+) depreciacao e amortizagao, incluindo a amortizagao do direito de concessao;
(+) provisao de manutencao;

Desconsiderando ainda todos os demais itens que nao produzam efeito caixa.
Desconsiderando receitas ndao recorrentes, como as decorrentes de antecipacao
de receitas, reequilibrios econdmico-financeiros junto ao poder concedente e
alienacao de participagdao em companhias.

Desconsiderando também eventuais compensacdes e contribuicdes em funcgdo
do Mecanismo de Mitigacao decorrentes de apuracao de valor de compensacao
em favor da concessionaria ou da ANTT nos termos da cldusula 2.4 do Anexo 14
do Contrato de Concessao.

a Conta Reserva Debéntures (conforme definida no Contrato de Cessdo
Fiducidria) esteja integralmente preenchida com seu saldo minimo, nos termos
do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

a Emissora encaminhe declaracao ao Agente Fiduciario atestando que todas as
obrigacdes da Escritura de Emissao estao sendo integralmente cumpridas e que
a distribuicdo de dividendos em questdo nao compromete o cumprimento das
obrigacdes da Escritura de Emissao;

ndo esteja em curso um Periodo de Bloqueio, conforme definido no Contrato de
Cessdo Fiduciaria.

A partir do Completion Total do Projeto, declarado pelo BNDES nos termos do
Contrato de Financiamento, sendo certo que a Emissora devera informar o
Agente Fiduciario sobre a ocorréncia da referida declaracao pelo BNDES:

(a)

apuracao do ICSD, a partir de 01/01/2034, com base nas demonstragdes
financeiras auditadas por auditor independente em relagdao aos 12 (doze) meses
anteriores a respectiva data de apuragdo:

a.1) maior ou igual a 1,70, se a apuragao ocorrer com base nas
demonstragoes financeiras que se referem a periodos entre 01/01/2033 e
31/12/2036;

a.2) maior ou igual a 1,85, se a apuragao ocorrer com base nas
demonstragoes financeiras que se referem a periodos entre 01/01/2037 e
31/12/2039; e

a.3) maior ou igual a 2,10, se a apuragao ocorrer com base nas
demonstragdes financeiras que se referem a periodos a partir de 2040 até o
final da Escritura de Emissao.

Para fins da Escritura de Emissao, “ICSD" significa Indice de Cobertura do
Servigo da Divida, auferido por meio da seguinte equacdo: ICSD é igual ao
EBITDA ajustado, dividido pelo Servico da Divida (SD), calculado com base
nas demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos ultimos 12 (doze)
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meses, auditadas por auditor independente. Para tanto, Servico da Divida
significa:

(+) Amortizagdo de principal;

(+) Pagamento de Juros;

(b) a Conta Reserva Debéntures (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria) esteja integralmente preenchida com seu saldo minimo, nos termos
do Contrato de Cessdo;

(c) a Emissora encaminhe declaracao ao Agente Fiduciario atestando que todas as
obrigacdes da Escritura de Emissao estdao sendo integralmente cumpridas e que
a distribuicdo de dividendos em questdo ndao compromete o cumprimento das
obrigacdes da Escritura de Emissao;

(d) nao esteja em curso um Periodo de Bloqueio, conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria.

Para fins do aqui previsto o Agente Fiduciario se balizard pelas informacgbes que lhe

forem disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices
financeiros, conforme Clausula 7.1.1 (a)(i) da Escritura de Emissao.
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ANEXO VIII

Relacdo de Condicoes Especificas Para Completion de cada Subcrédito a

serem atestadas pela gerenciadora no relatério entreque ao BNDES

Data da entrega

do Relatoério da

Gerenciadora ao
BNDES

CONDICOES ESPECIFICAS

entre 01/07/2022
e31/12/2025

e Conclusdo dos Trabalhos Iniciais, conforme definido no PER
¢ Conclusdo e Operacdo das 9 novas pragas de pedagio;

e Conforme definido no PER, implantacdo e operagcao (quando
aplicavel), das seguintes intervengdes e sistemas:

= Centro de Controle Operacional

» Sistemas de controle e monitoragao de trafego
» Sistemas de Pedagio e Controle de Arrecadacdo
» Sistemas de atendimento ao usudrio

» Sistema de Comunicagdo com o usuario

»= Sistema de Pesagem

* Sistema de transmissdo de dados

» Veiculos de fiscalizagdo da ANTT

» Unidades Operacionais-UOPs e Delegacias da Policia Rodoviaria
Federal

e Duplicagdo acumulada de 73,334 quildmetros*
e Implantagdo acumulada de 41,42 quildmetros de vias marginais*

e Implantagcdo acumulada de um total de 12 intersecgdes, entre
trombetas, passagens inferiores e diamantes*

e Implantacdo acumulada de 17 retornos*

e Cumprimento integral de todos os parametros de desempenho
(ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1 m2, auséncia
total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima etc.) previstos
no PER para o ano em questao em pelo menos 90% dos 44 trechos
homogéneos
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entre 01/01/2026
e31/12/2026

Além das condicOes estabelecidas para o periodo anterior, deverdao

ser atestados:

e Duplicagdo acumulada de 114,404 quilometros*

e Implantagdo acumulada de 43,72 quilémetros de vias marginais*

e Implantagdo acumulada de um total de 15 intersegdes, entre
trombetas, passagens inferiores e diamantes*

e Implantagdo acumulada de 27 retornos*

e Cumprimento integral de todos os parametros de desempenho
previstos no PER (ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1
m?2, auséncia total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima
etc.) para o ano em questdo em pelo menos 90% dos 44 trechos
homogéneos

entre 01/01/2027
e31/12/2027

Além das condicOes estabelecidas para o periodo anterior, deverdao
ser atestados:

e Duplicagdo acumulada de 212,334 quilometros*
e Implantagdo acumulada de 51,1 quildmetros de vias marginais*

e Implantacdo acumulada de um total de 17 intersecgdes, entre
trombetas, passagens inferiores e diamantes*

e Implantagdo acumulada de 50 retornos*

e Cumprimento integral de todos os parametros de desempenho
previstos no PER (ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1
m2, auséncia total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima
etc.) para o ano em questdao em pelo menos 90% dos 44 trechos
homogéneos

entre 01/01/2028
e31/12/2028

Além das condicOes estabelecidas para o periodo anterior, deverdo

ser atestados:

¢ Duplicacdo acumulada de 262,534 quilometros*

e Implantagdo acumulada de 51,1 quilémetros de vias marginais*

e Implantagdo acumulada de um total de 23 intersegdes, entre
trombetas, passagens inferiores e diamantes*

e Implantagdo acumulada de 58 retornos*

e Cumprimento integral de todos os parametros de desempenho
previstos no PER (ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1
m2, auséncia total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima
etc.) para o ano em questdo em pelo menos 90% dos 44 trechos
homogéneos

entre 01/01/2029
e31/12/2029

Além das condicdes estabelecidas para os periodos anteriores,

deverao ser atestados:

e Duplicagdo acumulada de 304,394 quilometros*

e Implantagdo acumulada de 61,90 quilémetros de vias marginais*

e Implantacdo acumulada de um total de 24 intersecgdes, entre
trombetas, passagens inferiores e diamantes*

e Implantagdo acumulada de 68 retornos*

Cumprimento integral de todos os parametros de desempenho

previstos no PER (ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1

m2, auséncia total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima

etc.) para o ano em questdao em pelo menos 90% dos 44 trechos
homogéneos
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entre 01/01/2030
e31/12/2030

Além das condicbes estabelecidas para os periodos anteriores,

deverdo ser atestados:

e Duplicagdo acumulada de 304,394 quildmetros*

e Implantagdo acumulada de 72,70 quilémetros de vias marginais*

e Implantagdo acumulada de um total de 25 intersegdes, entre
trombetas, passagens inferiores e diamantes*

e Implantagdo acumulada de 68 retornos*

Cumprimento integral de todos os parametros de desempenho

previstos no PER (ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1

m2, auséncia total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima

etc.) para o ano em questdao em pelo menos 90% dos 44 trechos
homogéneos

entre 01/01/2031
e31/12/2031

Além das condicdes estabelecidas para os periodos anteriores,
deverao ser atestados:

e Duplicagdo acumulada de 357,864 quilometros*
e Implantagdo acumulada de 73,2 quildmetros de vias marginais*

e Implantacdo acumulada de um total de 27 intersecgdes, entre
trombetas, passagens inferiores e diamantes*

e Implantagdo acumulada de 83 retornos*

e Cumprimento integral de todos os parametros de desempenho
previstos no PER (ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1
m2, auséncia total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima
etc.) para o ano em questdao em pelo menos 90% dos 44 trechos
homogéneos

A partir de
01/01/2032

Além das condicOes estabelecidas para os periodos anteriores,
deverao ser atestados:

e Implantagdo de 90% dos quildbmetros previstos no PER, até o ano
em questdo, para as seguintes intervencdes, individualmente:
duplicacdes, faixas adicionais e vias marginais

e Implantacdo de 90% das quantidades previstas no PER, até o ano
em questdao, para as seguintes intervencgdes, individualmente:
diamantes, passagens inferiores e trombetas e retornos

e Implantagdo de 90% da quantidade prevista no PER, até o ano em
questdo, para retornos

e Cumprimento de todos os parametros de desempenho previstos no
PER (ex.: auséncia de areas exsudadas superiores a 1 m2, auséncia
total de flechas, Irregularidade Longitudinal Maxima etc.) até o ano
em questdo em pelo menos 90% dos 44 trechos homogéneos (ou
45 trechos homogéneos, caso o Contorno de Corumba ja tenha sido
concluido).

* Para as condicOes indicadas com asterisco, admite-se como concluidas a realizacao
de, no minimo, 90% do que foi estabelecido.
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