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Apresentação de Resultados Financeiros
Primeiro Trimestre de 2025
6 de maio de 2025

Encontrar, minerar e fornecer os 
minérios mais importantes e essenciais que 
permitem ao mundo e à humanidade criar, inovar 
e prosperar.
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Informações Prospectivas 

Esta apresentação contém "informações prospectivas" e "declarações prospectivas", conforme definidas nas leis de valores mobiliários aplicáveis 
(coletivamente, “declarações prospectivas”) que incluem, entre outras, declarações referentes às atividades, eventos ou desenvolvimentos que 
antecipamos que ocorrerão ou poderão vir a ocorrer no futuro. Riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores, muitos dos quais 
estão além de nossa capacidade de prever ou controlar, podem fazer com que os resultados reais sejam materialmente diferentes daqueles 
contidos nas declarações prospectivas. Referência específica é feita ao Formulário de Informações Anuais mais recente arquivado em certas 
autoridades reguladoras de títulos provinciais canadenses para uma discussão de alguns dos fatores subjacentes às declarações prospectivas, bem 
como à Seção 20: Nota de advertência sobre informações prospectivas contidas no Discussão e análise da administração da empresa para o 
trimestre encerrado em 31 de março de 2025 (o “MD&A”). Todas as declarações prospectivas aqui contidas são qualificadas por esta declaração de 
advertência. Consequentemente, os leitores não devem depositar confiança indevida em declarações prospectivas. Não assumimos nenhuma 
obrigação de atualizar publicamente ou revisar quaisquer declarações prospectivas, seja como resultado de novas informações ou eventos futuros 
ou de outra forma, exceto conforme exigido por lei. Se atualizarmos uma ou mais declarações prospectivas, não devemos inferir que serão feitas 
atualizações adicionais com relação a essas ou outras declarações prospectivas.

Medidas Financeiras não IFRS

Esta apresentação inclui algumas medidas financeiras não IFRS, incluindo custos operacionais de caixa por onça de ouro equivalente produzida, 
dívida líquida e EBITDA Ajustado, que não são reconhecidos pelo IFRS e não possuem um significado padrão prescrito pelo IFRS. Os dados 
objetivam fornecer informações adicionais e não devem ser considerados isoladamente ou como substitutos das medidas de desempenho 
preparadas de acordo com as IFRS. Mais detalhes adicionais sobre medidas financeiras não-IFRS são fornecidos na Discussão e Análise da 
Administração (MD&A), que acompanha nossas demonstrações financeiras arquivadas periodicamente no SEDAR+ em www.sedar.com 

Informação técnica

As informações técnicas nesta apresentação foram aprovadas e verificadas por Farshid Ghazanfari, P.Geo., que é a Pessoa Qualificada conforme 
termo definido na NI 43-101. É feita referência específica e as informações técnicas nesta apresentação que devem ser lidas em conjunto com a 
Seção 21: Informações técnicas e a divulgação técnica relacionada contida no MD&A, juntamente com as qualificações e premissas aqui 
estabelecidas. Os leitores são alertados ainda que os recursos minerais que não são reservas minerais não demonstraram viabilidade econômica. 
Todas as informações técnicas relacionadas às propriedades da Aura e às reservas e recursos minerais da Empresa estão disponíveis no SEDAR em 
www.sedar.com. Os leitores também são aconselhados a consultar o mais recente formulário de informações anuais e relatórios técnicos da 
Companhia, bem como outros documentos de divulgação contínua arquivados pela Companhia disponíveis em www.sedar.com, para informações 
detalhadas (incluindo qualificações, suposições e notas definidas) em relação às reservas minerais e informações sobre recursos minerais contidas 
na Análise do Desempenho.



Resultados do 
Primeiro Trimestre de 2025 

Desempenho Operacional e 
Destaques
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Sumário Executivo – Destaques 1T25
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• A produção do 1T25 totalizou 60 mil GEO, uma redução de 9% em comparação com o 4T24 e de 7% em 
relação ao 1T24, considerando preços constantes, e dentro das expectativas da Companhia. A preços 
correntes, a produção caiu 12% versus o 1T24 e 10% em relação ao 4T24.

• Novo recorde de EBITDA Ajustado de US$ 81 mi no 1T25, sendo o terceiro trimestre consecutivo de 
recorde, impulsionado pelo preço do ouro (média de US$ 2.786 no trimestre) e produção consistente. Nos 
UDM, o EBIDTA Ajustado e Recorrente foi de US$ 295mi, com o preço médio do ouro em US$ 2.502.

• O AISC no 1T25 atingiu US$ 1.461/GEO, superior ao 4T24, com maiores AISCs em Aranzazu e Almas, e menores 
AISCs em Apoena e Minosa, dentro das expectativas da Companhia e dentro do Guidance para 2025.

• FCFF recorrente de US$ 27 mi no 1T, com US$ 62 mi investidos para crescimento (principalmente aquisição 
da Bluestone e construção do projeto Borborema), e impacto temporal estimado de pelo menos ~US$ 10 mi 
(ex: créditos fiscais, capital de giro)

• Prejuízo líquido de US$ 72 milhões, impulsionado por perdas contábeis relacionadas à marcação a mercado 
(MTM) de contratos de proteção (gold collars). Desconsiderando esse impacto, o Lucro Líquido Ajustado foi 
positivo em US$ 27 milhões.

• O Projeto Borborema iniciou sua fase de ramp-up dentro do cronograma e orçamento, com expectativa 
de produção comercial até o 3T25. A produção anual está estimada entre 33.000 e 40.000 onças, 
posicionando Borborema como o segundo maior ativo produtivo da Aura, sustentado por práticas robustas 
de ESG e fundamentos econômicos sólidos.

• Renovação dos programas de recompra de ações (NCIB) e de BDRs, reforça o compromisso da Aura com a 
geração de valor aos acionistas.

• Em 31 de março, a Aura atualizou suas Reservas Minerais e Recursos Minerais ("MRMR") para suas minas em 
operação e projetos, destacando resultados de exploração robustos e uma trajetória de crescimento sólida.

• Eventos Subsequentes:

o Relatórios Técnicos: Em 1º de abril de 2025, a Aura protocolou relatórios técnicos atualizados NI 43-101 
para Aranzazu, Almas e Minosa.

o Dividendos no valor de US$ 0,40/ação, com base nos resultados do 1T25 e no valor recebido pela 
Companhia no trimestre; LTM yield de 11%, considerando também o programa de recompra de ações.

o Oferta Pública: a Aura comunicou que submeteu, de forma confidencial, minuta de formulário de registro 
no Formulário F-1 à SEC, nos Estados Unidos, em conexão com uma potencial oferta pública de ações 
ordinárias da Companhia naquele país.



Avanço na Cultura de Segurança: Mais um trimestre sem 
incidentes com afastamento em todas as operações e projetos 
da Aura.

Segurança de nossos Colaboradores

Estabilidade de Nossas Estruturas

No 1T25, a companhia manteve um sólido histórico de segurança, sem nenhum incidente com afastamento (LTI), estendendo 
para nove meses o período livre de LTIs em todas as operações e projetos, com apenas um LTI registrado nos últimos dois anos.

No início de 2025, a Aura avançou com avaliações abrangentes de risco em todos as, alinhadas ao framework de Gestão de 
Controles Críticos do ICMM, com o objetivo de fortalecer a mitigação de riscos e prevenir incidentes de alto potencial.

Durante o trimestre, as barragens, depósitos de resíduos e plataformas de lixiviação da Aura que estão atualmente em 
operação ou que estão em manutenção e cuidados estavam todos satisfatoriamente estáveis e em conformidade com toda a 
legislação atual.

Em março de 2025, as barragens de rejeitos em operação da Aura Minerals no Brasil receberam a Declaração de Condição de 
Estabilidade, emitida por consultor externo independente, em conformidade com a exigência legal vigente no país.

Consultores externos independentes (Geoconsultoria e GeoSafe) realizaram avaliações mensais das condições de 
estabilidade e segurança de todas as estruturas geotécnicas da Aura em operação, e todas apresentam atualmente 
condições de estabilidade satisfatórias.
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A produção do 1T25 atingiu 60 mil onças, em 
linha com o Guidance de Produção de 2025.
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Produção Trimestral, 3

000 GEO2

Produção Trimestral3 por
Unidade de Negócios
000 GEO2

23

7

20

UDM

1. Inclui onças capitalizadas
2. Onças equivalentes de ouro, ou GEO, são calculadas convertendo a produção de prata e cobre em ouro usando uma proporção dos preços desses metais em 

relação ao ouro. Os preços utilizados para determinar as onças equivalentes de ouro são baseados no preço médio ponderado da prata e do cobre realizados 
nas vendas do Complexo Aranzazu durante o período relevante

3. Medida não-IFRS. Consulte a reconciliação aplicável com as IFRS em nossa Discussão e Análise da Administração acompanhando nossas demonstrações 
financeiras arquivadas periodicamente no SEDAR em www.sedar.com

Aranzazu: A produção permaneceu robusta, 
embora ligeiramente inferior aos períodos 
anteriores, impactada pelo menor 
processamento de minério em função do 
sequenciamento da lavra e do aumento de 
paradas programadas para manutenção. A 
recuperação de cobre também foi afetada 
pelo processamento de material com maior 
teor de argila.

Apoena: A produção apresentou 
crescimento em relação ao trimestre 
anterior, impulsionada por teores mais 
elevados e maior recuperação metalúrgica.

Minosa: A unidade registrou uma leve 
redução na produção no trimestre, 
decorrente da queda esperada nos teores 
do minério, conforme o plano de lavra. A 
menor taxa de alimentação da planta 
também contribuiu para a variação negativa 
na comparação anual.

Almas: A produção foi inferior à do trimestre 
anterior, seguindo o planejamento de maior 
movimentação de estéril e à lavra de áreas 
com menor teor. Em comparação ao 
mesmo período de 2024, no entanto, a 
unidade apresentou crescimento 
expressivo, reflexo das iniciativas de 
expansão realizadas ao longo do ano 
passado e da substituição do contratista.
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1T25 AISC

7

AISC1

US$/GEO2
• Almas: AISC de US$ 1.195/GEO, 70% superior 

ao 4T24. Em relação ao 1T24, houve redução 
de 15%, reflexo da melhoria operacional após 
a substituição do contratista e do menor 
Capex no trimestre.

• Aranzazu: AISC de US$ 1.545/GEO, aumento 
de 19% vs. 4T24 e 26% vs. 1T24, impactado 
por maior tempo de parada para 
manutenção, menor teor processado e 
redução na recuperação de cobre.

• Minosa: AISC de US$ 1.249/GEO no 
trimestre, 4% inferior ao 1T24, resultado de 
menores Cash Costs e Capex reduzido.

• Apoena: AISC de US$ 2.041/GEO, 
influenciado pela queda de 27% no teor, 
conforme previsto no sequenciamento da 
lavra em Nosde, onde estão em andamento 
as atividades de expansão de cava.1. Isto se refere aos custos operacionais de caixa da All In Sustaining por onça de ouro equivalente produzida. É uma medida não-IFRS. Veja 

a reconciliação aplicável ao IFRS em nossa Discussão e Análise da Administração que acompanha nossas demonstrações financeiras 
arquivadas de tempos em tempos no Sedar+ em www.sedarplus.cam)

2. As onças de ouro equivalente, ou GEO, são calculadas convertendo a produção de prata e cobre em ouro usando uma razão entre os 
preços desses metais e ouro. Os preços usados para calculá-lo em tais proporções são baseados no preço médio ponderado de cada um 
dos metais obtidos das vendas no Complexo Aranzazu durante o período relevante.

1,438
1,311 1,287 1,328 1,292

1,372
1,461

3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

• AISC ex-Apoena e a preços
constantes no 1T25: $1,337
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Borborema
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• Fase de ramp-up iniciada dentro do 
cronograma e orçamento

• Produção comercial prevista para o 3T25, 
com guidance de 2025 entre 33.000–
40.000 GEO

• Projeto deve se tornar o segundo maior 
ativo produtor de ouro da Aura

• Obra concluída em apenas 19 meses, sem 
registro de incidentes com afastamento

• Reflete o foco da Aura em operações 
simples, escaláveis e eficientes

• Perfil ESG robusto: uso de energia 
renovável e reaproveitamento de água 
de reuso fornecida pelo município

• Fundamentos econômicos sólidos: TIR 
pós-impostos de 41,8% (sem 
alavancagem) e 81,4% com 50% de 
alavancagem (@ $2.600/oz)

• Potencial adicional com o crescimento 
futuro de reservas, vinculado ao desvio 
da estrada planejado
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A estratégia de exploração da Aura prioriza a 
conversão de recursos minerais e o crescimento de 
longo prazo por meio de descobertas regionais.
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Medido e Indicado
GEO (koz)

9

Atualização das Reservas e Recursos 
Minerais para 2024 – Destaques:

• Em Apoena, as Reservas Provadas e 
Prováveis (P&P) agora sustentam uma vida 
útil da mina (LOM) de 7 anos.• 

• Em Matupá, sondagens nos alvos Pé Quente 
e Pezão apresentaram interceptações 
promissoras (não incluídas na atualização de 
Reservas e Recursos Minerais - MRMR).

• Em Almas: 
• Paiol: Resultados de alta gramatura 

confirmaram a continuidade da 
mineralização em profundidade.

• A LOM agora é de 10 anos, 
considerando o aumento da 
capacidade de produção planejada.

• Em Carajás, mais de 21.000 metros de 
sondagem confirmaram a presença de 
mineralização do tipo IOCG (não incluída na 
atualização de MRMR).

• Em Borborema, o licenciamento está em 
andamento para a realocação de uma 
rodovia federal, o que pode viabilizar a 
conversão de 1.265 koz de Recursos 
Indicados em Reservas.

• Cerro Blanco não incluído - Aura está 
avançando com um estudo de viabilidade 
definitivo.

M&I 2023

72

Almas

57

Apoena

60

Aranzazu

-157

Minosa

0

Matupa Borborema M&I 2024

6,410 6,443

+1%

P&P 2023

-20

Almas

69

Apoena

-47

Aranzazu

-122

Minosa

0

Matupa

0

Borborema P&P 2024

3,558 3,438

-3%

Reservas Minerais Provadas e Prováveis (P&P)
GEO (koz)

0
50 74 31 13 0 01,034 1,076

+4%

M&I 2023 Almas Apoena Aranzazu Minosa Matupa Borborema M&I 2024

Inferido
GEO (koz)



Resultados do 1T25

Resultados Financeiros
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Terceiro trimestre consecutivo de recorde no EBITDA Ajustado, que totalizou 
US$ 81 milhões, e Dívida Líquida atingiu US$ 272 milhões ao final do 1T25

Demonstrações Financeiras Consolidadas – Página Resumo

Receita Líquida
US$ milhões

EBITDA Ajustado1

in $ million

Lucro Líquido
US$ milhões

Caixa e Dívida Líquida1

US$ milhões

UDM

EBITDA Ajustado

UDM

Lucro Líquido

Caixa

Dívida Líquida

UDM

Receita Líquida

43(3)Lucro Líquido
Ajustado:

25

Mostly non cash losses related to gold hedges 
MTM

ND / 
LTM EBITDA

0,90,7 0,8 0,6 0,727

1. This is a non-IFRS measure. See applicable reconciliation to IFRS in our Management’s Discussion and Analysis accompanying our financial statements filed from time to time on SEDAR at www.sedar.com

132 134 156 172 162

452 501 547 594 624

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

53 56
78 79 81

151 180
228 267 295

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25

-9 -26

16

-73

4

-53 -31

-95
1T24

-33

2T24 3T24 4T24 1T25

-12
105

142 144
187

272

214 192 196
270

198

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25
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EBITDA Ajustado de US$ 81 milhões e Lucro Líquido Ajustado de US$ 19 milhões no 1T25, 
impactado por perdas de marcação a mercado com derivativos de ouro.

EBITDA Ajustado1 para Lucro Líquido 1T25
US$ milhões

1. É uma medida não-IFRS. Consulte a reconciliação aplicável com as IFRS em nossa Discussão e Análise da Administração acompanhando nossas demonstrações financeiras arquivadas periodicamente no sedar+ em www.sedarplus.ca)

81

-73

27

14

EBITDA 
Ajustado

Amortização 
e Depleção

122

Despesas 
Financeiras

21

Despesas 
com Imposto 

de Renda

1

Outros Lucro Líquido

100

Perdas com 
Marcação a 

Mercado

3

(Ganho) Perda 
com Impacto 

Cambial

3

Impostos 
diferidos sobre 

itens não 
monetários

Lucro Líquido 
Ajustado

Impacto não-caixa

• Minosa: 26.9
• Aranzazu: 24.4 
• Almas: 22.2
• Apoena: 13.5
• Corporativo e projetos: (5.5) 

• Perdas não realizadas com 
derivativos de ouro: (100)

• Perdas realizadas com 
derivativos de ouro: (6)

• Despesas de imposto sobre
a dívida: (6)
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Há uma correlação direta entre o aumento (e a materialidade desse aumento) 
nos preços spot do ouro e os impactos de marcação a mercado (MTM).

Aumento do Preço do Ouro vs. Impactos de Marcação a Mercado (MTM).

Aumento do Preço de Ouro Impacto do MTM dos hedges de ouro

Data
Preço de 

Fechamento
Aumento de preço 

fim do trimestre Trimestre Fiscal
Perdas MTM

(US$ 000)
30 de setembro de 2023 1,849$                           
31 de dezembro de 2023 2,063$                           214$                               4T 2023 28,571                         
31 de março de 2024 2,250$                           187$                               1T 2024 21,077                         
30 de junho de 2024 2,332$                           82$                                  2T 2024 11,771                         
30 de setembro de 2024 2,662$                           330$                               3T 2024 56,684                         
31 de dezembro de 2024 2,611$                           (51)$                                 4T 2024 (10,573)                       
31 de março de 2025 3,124$                           513$                               1T 2025 100,210                      
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Gold-collars call da Aura estão "in-the-money"  aos preços spot atuais, mas 
correspondem a uma pequena proporção da produção atual ou futura 
esperada

Gold colar em aberto e vencimento por período
(quantidade de onças e preço de exercício médio das opções de compra)

72.849
94.764

30.948

2T 2025 – 4T 2025 2026 FY 2027 FY 2028 FY

48.449

$ 2.291 $ 2.400 $ 2.400 $ 2.400
Preço médio de 
exercício das opções 
de compra

# de onças de ouro 
protegidas por 
hedge por período

Gold collars em aberto e vencimento por período

(# de onças e preço médio de exercício das opções de compra)

Referência: Guidance 2025

266.000 -300.000 GEO

Outros Programas

Programa de Hedge 
de Borborema

Pico de produção projetado de 

Borborema (Estudo de Viabilidade)
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Continuous free cashflows generation, financing growth and return for 
investors via share repurchases and quarterly dividends

Variação na posição de caixa – 1T25 (Visão gerencial)
US$ Milhões

1. This is a non-IFRS measure. See applicable reconciliation to IFRS in our Management’s Discussion and Analysis accompanying our financial statements filed from time to time on sedar+ at www.sedarplus.ca

http://www.sedar.com/


Q&A



Contato: 
Investor Relations – Natasha Utescher
natasha.utescher@auraminerals.com  

www.auraminerals.com 
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