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A discussdo e analise da administracdo (“MD&A”) foi preparada na data especificada na pagina de capa e fornece informagdes
que a administracdo acredita serem relevantes para a avaliagdo e compreensao da posicdo patrimonial e financeira da Aura
Minerals Inc. (“Companhia”, “Aura Minerals” ou “Aura”) e os resultados de operacdes e fluxos de caixa para o trimestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2021.

Portanto, este MD&A deve ser lido em conjunto com as demonstracgdes financeiras consolidadas condensadas da Companhia
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, além de suas respectivas notas (as “Demonstracdes
Financeiras”), preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro - International Financial
Reporting Standards - emitidas pelo Conselho Internacional de Normas Contdbeis (em conjunto denominadas “IFRS”).
Ademais, este MD&A deve serlido em conjunto com o Formulario de Informag¢des Anuais (“AIF”) mais recente da Companhia,
assim como outras informacoes relacionadas a Aura Minerals arquivadas no perfil da Companhia no SEDAR, disponivel em
www.sedar.com.

Exceto com relacdo aos precos dos minerais e quando indicado de outra forma, as referéncias a “$” contidas nestas
demonstragdes sdo relativas a milhares de ddlares dos Estados Unidos. Referéncias a “C$” sdo relativas a milhares de délares
canadenses. Referéncias a “BRL” ou “R$” sdo relativas a reais brasileiros. As tabelas e valores em délares no corpo do
documento sdo expressas em milhares de délares dos Estados Unidos, exceto quando indicado de outra forma. Em 31 de
dezembro de 2021, a taxa de cAmbio do doélar dos EUA para o délar canadense era $1,00 = C$1,2678 e a taxa de cAmbio do
real brasileiro para o ddlar dos EUA era $1,00 = R$5,5805, conforme divulgado pelo Banco do Canada e pelo Banco Central
do Brasil, respectivamente.

A Companhia incluiu algumas medidas financeiras ndo GAAP, pois entende que, em conjunto com as medidas determinadas
de acordo com as IFRS, elas fornecem aos investidores maior capacidade de avaliar o desempenho da Companhia. Medidas
financeiras ndo GAAP nao possuem qualquer significado padrao prescrito nas IFRS e, portanto, ndo podem ser comparadas
a medidas similares usadas por outras empresas. Os dados objetivam fornecer informagdes adicionais e ndo devem ser
considerados isoladamente ou como substitutos das medidas de desempenho preparadas de acordo com as IFRS. As
medidas financeiras nio GAAP contidas neste MD&A incluem:

e EBITDA Ajustado;

e Margem do EBITDA Ajustado; e

e Custos de caixa operacional por ongas de ouro equivalente produzidas;!
e EBITDA; e

e Divida Liquida.

As conciliagdes associadas com certas medidas financeiras ndo GAAP usadas pela Companhia, incluindo as medidas
financeiras ndo GAAP listadas acima, podem ser encontradas na Se¢iao 18: Medidas de Desempenho ndao GAAP.

As declaragdes neste documento estio sujeitas a riscos e incertezas identificadas na Secdo 19: Fatores de Risco e Secdo 21:
Adverténcia Relativa a Informagdes Prospectivas deste MD&A.

Todas as estimativas de recursos e reservas minerais incluidas nos documentos citados neste MD&A foram preparadas de
acordo com o Instrumento Nacional 43101 das Normas de Divulgacdo de Projetos Minerais (“NI 43101”). Incentivamos que
os leitores revejam o AIF e o texto completo dos outros documentos de divulgacdo continua da Companhia. Esses
documentos estdo disponibilizados no SEDAR e fornecem mais informagdes sobre compliance da Companhia com os
requisitos do NI 43101. Consulte a Seg¢do 22: Comunicagido Técnica deste MD&A para mais informagdes.

Informacgdes adicionais relativas a Companhia, inclusive o AIF, estdo disponiveis no perfil da Companhia no SEDAR em
www.sedar.com.
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MENSAGEM DO CEO

“Continuamos avancando em nossos
objetivos, entregando o que temos
prometido e gerando valor aos nossos

acionistas, sempre apoiados em nossa
cultura de mineragdo 360°”

Caros stakeholders,
Estou orgulhoso do que realizamos no ano passado e animado para compartilhar esta atualizagdo com vocés.

Como parte da Cultura de Minera¢do 360° da Aura, e impulsionado por nossa equipe de alto desempenho e pelo apoio de
nossos stakeholders, fizemos um progresso significativo em direcdo as nossas metas de produzir mais de 400.000 oncas
equivalentes de ouro (“GEO”) anualizadas até o final de 2024, e ao nosso objetivo de nos tornar uma das empresas de
minerac¢do mais confiaveis, respeitadas e orientadas para resultados.

Como resultado de nosso crescimento consistente e dos resultados comprovados de nossa Cultura de Mineragdo 360°, fomos
classificados em primeiro lugar na TSX30 de 2021 da Bolsa de Valores de Toronto (“TSX"), sendo reconhecidos como a
empresa na TSX com o melhor desempenho nos dltimos 3 anos, entre todos os setores

Tivemos um ano notavel em 2021:

() Apresentamos crescimento significativo e alcangamos recorde de producdo, com um aumento de 32%;

(ii) proporcionamos aos acionistas um dividend yield de 13,5%);

(iii) progredimos no desenvolvimento de nossos projetos de ouro Almas e Matupa, o que deve permitir a Aura
atingir a meta de 400.000 GEO de producdo anualizada até 2024 (um aumento de 50% em relacdo a 2021), e

(iv) avancamos em nossa agenda ambiental, social e de governanga ("ESG") com a publicacdo de nosso primeiro

relatorio de sustentabilidade e pegada de carbono, e nosso compromisso com o movimento Women in Mining.

No quarto trimestre de 2021, a Aura aderiu ao Plano de A¢ao para o Avango da Mulher na Mineracgdo Brasileira desenvolvido
pela Women in Mining Brazil (“WIM Brasil”), cujo objetivo é aumentar a participag¢do das mulheres no setor mineral
brasileiro, promovendo locais de trabalho inclusivos e respeitosos para mulheres em todos os niveis das companhias de
mineracdo e incentivar as empresas a investir em mulheres nas comunidades nas quais operam. Nosso compromisso com a
WIM Brasil envolve a participagdo de pelo menos 40% de mulheres nos processos de entrevistas para cargos gerenciais na
Companhia e iniciar varios programas de treinamento direcionados a fim de aumentar a participacdo das mulheres e
diversificar ainda mais nosso local de trabalho.

A chave para o crescimento da Aura e para o desenvolvimento e realizacdo de nosso pessoal é o treinamento. Na area de
Seguranga, continuamos a nos concentrar no aprimoramento da Cultura de Seguranca através de nosso Modelo de
Governanga de Segurancga e atencdo especial aos prestadores de servigos terceirizados. Nosso manual de procedimentos
sobre Seguranga, o Sistema Integrado de Gestdo da Aura (SIGA), estd sendo implantado atualmente em todas as Unidades
de Negobcios e todas as normas e procedimentos serdo totalmente implementados em 2022, com comunicagdo e reforgo
constantes e intensivos. Também langamos o primeiro Prémio Aura de Inovagdo em 2021, em que mais de 122 pessoas
submeteram suas ideias e 8 finalistas foram selecionados. No total, a Companhia ofereceu 10.000 horas de treinamento em
Compliance, Etica e no uso do canal de dentincias.

Em dezembro de 2021, a Aura iniciou a constru¢do do Projeto Almas, onde esperamos comegar o ramp up da producao no
inicio de 2023. A previsdo é de que o Projeto Almas exija um investimento de aproximadamente US$73 milhdes e produza
uma taxa interna de retorno (“TIR”) alavancada superior a 100% ao longo da vida ttil do Projeto Almas - assumindo os
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pregos atuais do ouro (US$1.800/0z) e uma alavancagem de 50%.2 Além disso, a Companhia esta implementando sua Cultura
de Mineracdo em 360° no Projeto Almas em parceria com o Senai, Sesi, Sebrae e Senac (as mais importantes instituicdes
governamentais e privadas para melhorar as habilidades técnicas da forga de trabalho brasileira) para capacitar e aproveitar
mao-de-obra local, além de promover o desenvolvimento de fornecedores locais. O Projeto Almas esta localizado em uma
area classificada como regido de baixo indice de desenvolvimento humano (IDH) no estado do Tocantins e a Companhia
assumiu um compromisso com o governo local de promover e investir no desenvolvimento das comunidades locais,
incluindo apoio para equipar novas bibliotecas publicas nos municipios de Dian6polis, Almas e Porto Alegre do Tocantins.

Durante o ano, a Aura fez progressos significativos no Projeto Matupa, em Mato Grosso. Em Matup4, a Aura concluiu os testes
metaludrgicos, o projeto da mina e da planta e as estimativas de despesas de capital e operacionais. Em 8 de novembro de
2021, a Empresa publicou sua Avaliagdo Econémica Preliminar (“PEA”) do Projeto Matup4,3indicando uma TIR potencial
alavancada de 70% ao ano (assumindo os pregos atuais do ouro) com uma vida util de mina ("LOM") estimada de sete anos.
0 Projeto Matupa est4 localizado em Alta Floresta, uma das regides polimetalicas mais promissoras do Brasil, onde a Aura
possui 63 hectares de direitos minerais e iniciou um programa de exploragdo visando um aumento significativo de recursos
de ouro e LOM.

No ano passado, a Aura obteve varios resultados positivos importantes:

1 aumento de 30% da capacidade em Aranzazu durante o primeiro semestre;
(i) maior eficiéncia na mina de ouro de San Andrés; e,
(iii) melhora na producdo na mina Ernesto/Pau-a-Pique (“EPP”, “Apoena”) no terceiro trimestre, que continuou no

quarto trimestre de 2021.

Os resultados dessas trés operacdes mais do que compensaram nossos desafios com a mina Gold Road, localizada no
distrito mineiro de Oatman, no nordeste do Arizona. No final de 2021, a Companhia decidiu deixar de investir em Gold
Road, pois os resultados de 2021 mostraram que a mina nao tinha potencial para atingir a meta inicial de producao.
Gold Road esta atualmente em tratamento e manutencéo.

Os precos e a demanda por ouro e cobre em 2021 permaneceram fortes.

)] Ouro:

a. osprecosem 2021, embora 4% inferiores aos do final do exercicio de 2020, foram em média 2% superiores
aos do ano anterior

b. os pregos foram relativamente constantes durante todo o periodo de 12 meses, com um desvio padrao
médio de apenas 2%, em comparag¢do com 7% em 2020.

c. a demanda se recuperou de grande parte do declinio do ano anterior relacionado com a pandemia de
COVID 19, atingindo um total de 4.000 toneladas.

d. A recuperacgdo dos pregos foi apoiada pelo aumento do consumo de joias (que aumentou em 67%), da
demanda do setor tecnoldgico e dos Bancos Centrais - tudo em linha com a retomada da economia.

e. Com relagdo as perspectivas para o ouro em 2022, na opinido do World Gold Council (gold.org), “o ouro
pode enfrentar em 2022 uma dindmica semelhante a do ano passado, uma vez que as forgas concorrentes
apoiam e restringem seu desempenho. A curto prazo, o preco do ouro provavelmente reagird ds taxas reais
em resposta a velocidade com que os bancos centrais globais apertam a politica monetdria e sua eficdcia no
controle da inflagdo. Embora os aumentos das taxas possam criar ventos contrdrios para o ouro, a histéria
mostra que seu efeito pode ser limitado. Ao mesmo tempo, a inflagdo elevada e as retracées do mercado
provavelmente sustentardo a demanda por ouro como hedge, e a demanda por joias e ouro dos bancos
centrais pode fornecer suporte adicional de longo prazo”.

(i) Cobre:
a. Com relagdo ao cobre, o preco médio em 2021 atingiu US$ 4,26 por libra, 52% acima do prego médio de
2020;

b. O aumento esperado da demanda por cobre é, em grande parte, consequéncia de: (i) crescimento
econdmico, principalmente na China; e (ii) a importancia do cobre para a eletrificagdo de energia
sustentavel em tecnologias como carros elétricos e produgdo de energia edlica.
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c. Outros fatores que afetam o fornecimento de cobre incluem o declinio dos teores de minério em areas de
cobre desenvolvidas, como nos Estados Unidos e no Chile, e o aumento dos custos de energia de varias
minas de cobre que usam carvdo como fonte primaria de energia.

d. Como resultado da escassez iminente no fornecimento de cobre, da recuperagao econémica global prevista
e das novas exigéncias relacionadas aos ESG, acreditamos que os pregos do cobre atingirdo novos
patamares nos proximos anos.

Fizemos mais progressos significativos no mercado de capital de terceiros (DCM -Debt Capital Markets) refinanciando linhas
de crédito importantes, o que reduziu nosso custo médio em 2,61 p.p.. No mercado de capital préprio (ECM - Equity Capital
Market), a Aura atingiu uma média de US$2,8 milhdes/dia (TSX e B3 S.A.- Brazil, Bolsa, Balcdo (“B3”) combinadas) e atingiu
mais de 40.000 investidores de varejo no Brasil.

Em resumo, a Aura continua avangando para atingir suas metas e cumprir a promessa de aumentar valor aos acionistas. Em
2022, continuaremos neste caminho e estabelecemos as metas a seguir:

)] melhoria continua da nossa agenda ESG;

(ii) manuteng¢do do desenvolvimento continuo dos projetos Almas e Matupa e alcance da nossa meta de 400.000
GEO anualizadas até 2024;

(iii) Aumento dos nossos recursos, reservas e LOM dos nossos projetos; e,

(iv) crescimento no volume diario de negociacdo na TSX e B3.

2021 foi um grande ano para a Aura, e esperamos continuar este sucesso em 2022 e além. Estou ansioso para trabalhar com
a equipe da Aura e todos os nossos stakeholders durante a construcdo da Aura 360.

Obrigado!

Rodrigo Barbosa
Presidente e CEO
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Desempenho operacional e financeiro

Producao

Aumento de 32% em 2021 comparado
(em 000 GEO")

a2020e 120% comparado a 2018

269

Produgdo anual recorde para Aura em
2021 e produgdo trimestral recorde no

204 quarto trimestre de 2021

178
Produgdo trimestral recorde em
Aranzazu e San Andrés no quarto
trimestre de 2021

123

Aura a caminho de entregar 400.000
GEO anualizados até 2024

2018 2019 2020 2021

EBITDA Ajustado
(em milhées de US$)

185

Crescimento  sustentado  do
EBITDA Ajustado, com a Aura
119 alcancando um aumento de 56%
em relacdo a 2020 e aumentando

mais de 8 vezes em relagdo a

54 2018

22

2018 2019 2020 2021
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Destaques do exercicio

Produgdo recorde

A Aura alcangou uma produg¢do anual recorde em
2021, produzindo 268.983 oncas de ouro
equivalente. No quarto trimestre de 2021, tanto a
Aura quanto duas de suas unidades de negocios -
Aranzazu e San Andres - atingiram produgdo recorde
em um unico trimestre desde que foram adquiridas
pela Aura.

Inicio da construgdo do Projeto Almas

Em dezembro de 2021, a Aura anunciou que havia
iniciado a construcao no Projeto Almas. Espera-se que o
Projeto Almas crie mais de 3.000 novos empregos
diretos e indiretos a partir de 2023, quando se espera
que a produc¢do aumente. Espera-se que o Projeto Almas
gere uma TIR ndo alavancada de 57% ao ano por 17 anos
e mais de 100% ao ano durante a vida util da mina do
projeto (assumindo 50% de alavancagem e um preco do
ouro de US$ 1.800 por onga), o que contribuira
significativamente para que a Aura alcance suas metas
de crescimento em 2024.

Avancgos significativos na agenda ESG

Em 2021, 175 lideres passaram pelo ciclo de feedback
formal da Aura, um aumento de 40% em relacdo a 2020.
A Aura expandiu seu programa de trainees para o México
e Honduras, triplicando o ndmero de trainees na
Companhia.

Na frente ambiental, a Aura mapeou suas emissdes de
gases de efeito estufa (“GEE”) e estabeleceu um plano de
descarbonizacdo de curto prazo, que devera ser
anunciado no final de fevereiro de 2022.

A Aura continua a investir em suas comunidades vizinhas.
Em 2021, a Aura dedicou USD$675.000 a iniciativas
sociais em comunidades locais. A Aura implementou uma
Politica de Direitos Humanos e ofereceu treinamento a
mais de 600 funcionarios sobre o tema dos direitos
humanos.

Em 2021, a Aura também trabalhou com uma empresa de
consultoria de renome para estabelecer um programa
robusto de compliance de governanga corporativa.

Aumento da capacidade de
Aranzazu

Aranzazu apresentou um aumento de capacidade de
producdo de 30% antes do previsto no primeiro
trimestre de 2021. No restante do ano, a Aranzazu
conseguiu manter a produ¢do no novo recorde de
capacidade de producao.

PEA publicado do Projeto Matupd

Em novembro de 2021, a Aura anunciou os resultados
de sua PEA para o Projeto Matupa. Estima-se que o
Projeto Matupa exigird investimentos totais de
capital apds os impostos de aproximadamente US$
94,6 milhdes e um periodo de amortizacdo de 2,1
anos. Considerando um prego de ouro de US$ 1.800
por onga e 50% de alavancagem, o retorno sobre o
patrimonio (“ROE”) estimado para o Projeto Matupa
é de 71,1%, e o valor liquido atual ap6s impostos
(“NPV”) é estimado em aproximadamente US$ 134,1
milhoes.

Interrupgdo de investimentos em
Gold Road

No inicio de novembro de 2021, a Aura anunciou a
decisdo de parar de investir em Gold Road, que foi
posteriormente colocada em tratamento e
manutenc¢do pelo conselho de administracdo de
Gold Road. A Aura decidiu parar de investir em Gold
Road devido aos resultados abaixo do esperado e ao
desejo da Companhia de priorizar a alocagdo de
capital e esforcos de gestio em seus projetos
maiores (incluindo, os Projetos Almas e Matupd)
que demonstraram maior potencial de produgio.
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2. HISTORICO E ATIVIDADE PRINCIPAL

A Aura é uma empresa produtora de ouro e cobre, com foco no desenvolvimento e operacdo de projetos minerais nas
Américas. As acdes da Companhia estdo registradas na Bolsa de Valores de Toronto sob a sigla “ORA” e os recibos de
depdsitos brasileiros de acées (“BDRs”) da Companhia, cada um representando uma agio, estdo listados na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa Balcao (“B3”), bolsa de valores localizada em Sao Paulo, Brasil, sob a sigla “AURA33”. A Aura foi premiada com o
primeiro lugar na TSX30 2021 e foi reconhecida como a empresa com melhor desempenho na TSX nos tltimos trés anos.2

Possui projetos operacionais de ouro-cobre no Brasil, no México e em Honduras, e outros quatro projetos que estdo em
diferentes estagios de desenvolvimento no Brasil e na Colémbia. O foco da Aura é o crescimento responsavel e sustentavel,
empenhando-se para operar nos mais altos padrdes ambientais e de seguranga, em linha com a Cultura de Mineragdo 360°
da Aura.

Até 2024, a Aura espera atingir uma produgdo anual de pelo menos 400.000-480.000 ongas de ouro equivalente com sua
carteira atual (representando um aumento de 50% em comparacdo com a produgdo de 2021). Em 2021, a Aura apresentou
um rendimento de dividendos de 13,5% a seus acionistas.

A Companhia possui as seguintes propriedades de mineragao:

Ativos produtivos:

»n o«

Mina de Ouro de San Andres (“San Andres”, “Minosa”) - mina de lixiviacdo em pilha a céu aberto localizada nas terras altas
do oeste de Honduras, no municipio de La Union, Departamento de Copan, aproximadamente 150 km a sudoeste da cidade
de San Pedro Sula.

Mina Ernesto/Pau-a-Pique (“EPP”, “Apoena”) - complexo de minas localizado no sudeste do estado de Mato Grosso, préximo
a Pontes e Lacerda no Brasil, consiste dos seguintes depdsitos auriferos: mina a céu aberto Lavrinha (“Lavrinha”), mina a
céu aberto Ernesto (“Ernesto”), mina subterranea Pau-a-Pique (“Pau-a-Pique” ou “PPQ”), mina a céu aberto Japonés, mina a
céu aberto Nosde e os prospectos de minas proximas a céu aberto de Bananal Norte e Bananal Sul.

Mina de Cobre de Aranzazu (“Aranzazu”) - operacao de mineragdo subterranea de cobre que produz ouro como subproduto
e esta localizada no municipio de Concepcion del Oro, estado de Zacatecas, México, préoximo ao norte da fronteira com o
estado de Coahuila. A propriedade fica em uma area montanhosa e acidentada, acessada da cidade de Zacatecas, localizada
a 250 km sudoeste, ou da cidade de Saltillo, localizada a 112 km nordeste, no estado de Coahuila.

Outros projetos:

Projeto de Ouro Almas (“Almas”) - projeto de ouro localizado no estado de Tocantins, Brasil. O projeto consiste em trés
depdsitos (Paiol, Vira Saia e Cata Funda) e varios alvos de exploragio, incluindo Nova Prata/Espinheiro, Jacobina e Morro
do Carneiro, uma area total de 101 hectares de direitos minerais.

zn

Projeto de Ouro Matupa ("Matupa") - projeto de ouro localizado ao norte do estado de Mato Grosso, Brasil. Consiste em trés
depésitos: X1, Serrinha (ouro) e Guaranta Ridge (outros metais). No passado, o depésito X1 foi o principal foco da exploragao
e perfuragdo e resultou em um recurso mineral estabelecido e um relatério técnico NI 43101. Consulte a Se¢do 22:
Comunicagio Técnica deste MD&A para mais informagdes. Os outros dois depdsitos estdo em fase inicial de exploragio. O
Matupa consiste em varios alvos de exploragio, incluindo um depoésito de cobre porfirico, em uma area total de 63 hectares
de direitos minerais.

2 De acordo com a TSX,
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Mina de Ouro Sdo Francisco (“Sdo Francisco”) - parte da EPP, é uma mina de lixiviagido a céu aberto, localizada a sudoeste
do estado de Mato Grosso, Brasil, a aproximadamente 560 km oeste de Cuiab3, capital do estado. Atualmente em fase de
tratamento e manutengio.

Projeto de Ouro Tolda Fria (“Tolda Fria”) - projeto de ouro localizado no estado de Caldas, Colémbia. O projeto tem um total
de 6.624 hectares em direitos minerais, e a empresa espera gerar metas significativas no inicio da fase durante 2022.
Atualmente, o projeto esta em fase de tratamento e manutencio.

Mina Gold Road (“Gold Road”) - mina de ouro subterranea com veio estreito, localizada no histérico distrito mineiro de
Oatman, no nordeste do Arizona, préximo a fronteira Califérnia-Nevada-Arizona e a 40 quilometros sudoeste de Kingman,
Arizona. A propriedade adquirida inclui outros veios que historicamente possuem minérios, incluindo a Gold Ore, Tru-Vein
e Big Jim. Atualmente, Gold Road esta em fase de tratamento e manutencao.

3. COLABORADORES, AMBIENTAL, SOCIAL E GOVERNANCA
CORPORATIVA

A Aura continua seu caminho para solidificar sua Cultura de Minera¢do 360°, com foco em valores para nossos negdcios,
colaboradores e comunidades em que operamos. Em apoio ao acima exposto, adicionamos dois cargos-chave a nossa equipe
corporativa: um Gerente de Talento e Cultura e um Gerente de ESG e Inovagdo.

Os oito pilares de sustentabilidade da Aura (ver se¢do 3.2: Pilares ESG) - temas que norteardo nosso desempenho estratégico
nos préoximos anos - foram definidos com o apoio de consultores externos e com base em um estudo aprofundado de nosso
mercado e entrevistas com diversas pessoas-chave dentro e fora da organizacdo. . Nossa visdo é que o E&ESG sdo a base de
nossa cultura e iremos aprender, inovar e investir continuamente nessas areas

3.1 Colaboradores

A Aura continua concentrada no desenvolvimento de seus talentos e expandiu seu programa de trainees para o México
(Aranzazu) e Honduras (San Andres).

0 programa de trainees da Aura foi desenvolvido com base em trés pilares: (1) desenvolvimento de habilidades técnicas, (2)
desenvolvimento de habilidades interpessoais, e (3) mentoria. Na promog¢io do pilar 1, desenvolvimento de habilidades
técnicas, os trainees participam de quatro rotacdes diferentes, cada uma delas focada em aprimorar o conhecimento do
trainee sobre o negdcio e suas operagdes. Na promocgao do pilar 2, desenvolvimento de habilidades interpessoais, a Aura
desenvolveu oito workshops diferentes para os trainee, focados no desenvolvimento de competéncias de liderancga,
criatividade, técnicas de negociacdo, habilidades analiticas, narracdo de histoérias e visdo sistémica. Durante o programa, a
turma de trainees do ano anterior serd mentora da turma de trainees atual. A Aura espera incutir um senso de camaradagem
entre os trainees anteriores e os atuais e encorajar um senso de pertencimento dentro da Companhia. A Aura também
conecta trainees com outros mentores internos e externos, fazendo com que os trainees contribuam para o desenvolvimento
de projetos dentro de suas comunidades locais. Em 2021, a plataforma de treinamento online da Aura recebeu uma taxa
média de engajamento de 96% dos trainees e uma média de 4,78 (em escala de 5 pontos) de satisfagcdo dos trainees com o
conteudo ensinado nos workshops do programa.

Em dezembro de 2021, no ambito do programa de trainees do EPP da Aura, 85% dos trainees que participaram do programa
ingressaram na Companhia em fun¢des permanentes. Um processo de selecdo e contratacido foi concluido em dezembro de
2021 no México, e cinco trainees foram selecionados. A Aura também iniciou um processo de sele¢cdo e contratacdo em
Honduras, onde seis vagas de trainees foram abertas. Os 11 trainees selecionados no México e em Honduras passarao pelo
programa de trainees em 2022,
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A Aura continua empenhada em promover um local de trabalho diversificado e inclusivo. Em novembro de 2021, a Aura
dedicou um més a programas de diversidade e inclusdo com foco em educagio, que foram disponibilizados a todos os
colaboradores e envolveram um parceiro externo falando sobre temas como diversidade de género e preconceito
inconsciente. Patricia Procépio, Presidente da WIM Brasil, participou desses programas educacionais e discutiu com o CEO
da Aura (“CEO”), Rodrigo Barbosa, os desafios enfrentados pelas mulheres na indudstria de mineragdo e a importancia da
diversidade de género.

3.2. Pilares ESG

Capital humano e Modelo de negbcios e

Meio ambiente ; :
social lideranca

Seguranca e saude dos

trabalhadores Etica nos negocios

Agua e efluentes

Gestao de estruturas Comunidades (+ Direitos Inovacao para
geotécnicas Humanos) sustentabilidade

Desenvolvimento e
retencao de talentos
(+ diversidade)

Gestado de stakeholders

No quarto trimestre de 2021, a Aura finalizou seus estudos de estratégia climatica e pegada hidrica, ambos executados com
a ajuda de uma empresa especializada em desempenho ambiental. Para seu estudo de estratégia climatica, a Aura avaliou
16 iniciativas principais (das 95 ideias reunidas em nossas unidades operacionais) focadas no potencial de redugao de
emissdes de GEE da Companhia e os impactos financeiros associados a nossa Curva de Custo Marginal de Abatimento para
reduzir a pegada de carbono geral da Companhia. Os resultados do estudo climatico estdo atualmente sendo avaliados pela
alta administracdo e diretoria (“Conselho de Administracdo”) da Aura para estabelecer um compromisso de reducio de
emissdes de GEE baseado em agoes claras e necessidades de investimento. A Aura emitiu aproximadamente 70 toneladas
de eqCO2 em 2021, incluindo o escopo 1 (35,3 toneladas de eqC02), o escopo 2 (26,2 toneladas de eqCO) e o escopo 3 (8,5
toneladas de eqCO), com uma intensidade de 0,3 toneladas de eqCO2 por onga de ouro, enquanto a média da industria é de
1,08 toneladas de eqCO2 por onga de ouro. O inventario de emissdes de GEE foi conduzido por um terceiro, mas nio foi
auditado.

A Aura também calculou a pegada hidrica para suas unidades operacionais e avaliou sua sustentabilidade de acordo com a
metodologia da Water Footprint Network para 2020. Como esta foi a primeira avaliagdo da Companhia deste tipo, a Aura
optou por monitorar sua pegada hidrica por um ano inteiro (2020) para estabelecer a linha de base.

Social

Em 2021, a Aura langou um estudo interno para revisar as relagdes atuais das partes interessadas da comunidade nas
unidades de negdcios da empresa. A Aura identificou 48 grupos em comunidades locais com necessidades e interesses
especificos. A Aura se engajou no didlogo com as comunidades locais, compartilhando o conhecimento das melhores praticas
e coleta de provas. Como préximo passo, a Companhia pretende avaliar como suas agdes afetam cada comunidade local e
como a Companhia pode fortalecer ainda mais seu relacionamento com as diversas partes interessadas da comunidade. Os
projetos especificos para cada unidade sdo descritos na Se¢ao 3.6: Comunidades abaixo.

Governanca
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Em dezembro de 2021, a Aura nomeou um Diretor de Compliance e posteriormente Diretores de Compliance foram
nomeados por cada uma de suas subsididrias operacionais. Em agosto de 2021, a Aura contratou uma empresa de
consultoria externa para identificar potenciais lacunas no programa de conformidade da empresa e para propor os préximos
passos para continuar melhorando a agenda de compliance da Companhia. A Aura reiterou seu compromisso de integridade
com a aprovacio de sua Politica Antissuborno e Anti-Corrup¢io em 2021. Além disso, a Aura também concluiu um estudo
interno sobre sua aderéncia aos Principios de Minerag¢ido de Ouro Responsavel do Conselho Mundial do Ouro. A Companhia
planeja aprofundar-se sobre sua descoberta no primeiro trimestre de 2022.

3.3. Pandemia de COVID-19

A Companhia e suas subsididrias tém priorizado a seguranca de seus empregados e das comunidades em que eles operam
durante a pandemia de COVID-19 (a “pandemia”). Durante esse periodo, a Companhia tem implementado medidas de
protecdo e protocolos de biosseguranca. Além disso, a Companhia continuou a expandir o trabalho social com as
comunidades locais em que a Aura opera, ao fornecer doacdes de alimentos, medicamentos e suprimentos médicos.

Aolongo de 2021, a Companhia tem mantido procedimentos de biosseguranca para prevencdo da COVID-19 de acordo com
protocolos internacionais, a fim de garantir a seguranca de seus colaboradores e apoiar as comunidades do entorno. As
unidades de negocios tém operado sem impacto significativo, como resultado dos esfor¢cos da Companhia para evitar a
transmissao da COVID-19.

Na EPP, a Companhia manteve iniciativas para reduzir os riscos entre seus empregados na mina, incluindo, o
monitoramento das intera¢des de quem teve contato com pessoa infectada, se houver, e a aquisicdo de Kkits de teste de
COVID-19 adicionais. Ao longo do ano de 2021, a Companhia entregou 40 leitos ao Hospital Vale do Guaporé, responsavel
pela assisténcia a popula¢do de dez municipios, entre outros itens como leitos hospitalares Fowler, colchdes hospitalares e
travesseiros e cilindros de oxigénio médico, alocando mais de R$ 100.000. Além disso, a Companhia estendeu seu trabalho
a comunidade local, dando continuidade ao nosso “Programa Prevencao é a Solu¢do”. A EPP vem acompanhando a evolugdo
da vacinagdo e, atualmente, cerca de 100% dos empregados estdo parcial ou completamente vacinados (primeira dose) e
aproximadamente 95% dos funcionarios estio completamente vacinados (duas ou trés doses). A Companhia segue
monitorando o calendéario de vacina¢ao do municipio, que é baseado em idade.

Em San Andres, exige-se que visitantes e prestadores de servicos tenham recebido a vacina contra COVID-19. Todos os
visitantes e prestadores de servicos sdo monitorados e obrigados a receber autorizacdo de um médico para entrar nas
operagdes. Até a data, 61% do pessoal de San Andrés recebeu terceiras doses e a vacinagdo tem progredido entre os
prestadores de servigos. A Companhia mantém o cumprimento rigoroso dos protocolos de biosseguranca padrido para a
prevencgdo da COVID-19, garantindo a entrega de insumos e equipamentos adequados para cuidados médicos, higiene
pessoal e equipamentos de prote¢do. Uma equipe médica continua oferecendo treinamento aos funcionarios de todos os
departamentos sobre os protocolos de biosseguranca e campanhas de divulgacao audiovisuais foram langadas.

Em Aranzazu, as medidas de mitigagdo continuam sendo implementadas. Nessa instalacdo, a Companhia entregou um
frasco de gel antibacteriano e méscaras confeccionadas na comunidade para todos os funciondrios recém-contratados. O
teste de antigeno também foi implementado semanalmente devido ao aumento do nimero de casos na comunidade. A
Companhia continua a apoiar as campanhas de prevencao e a entregar kits de desinfetantes. O acesso a operagao é restrito
e todo o pessoal é testado antes de entrar nas instalagdes. Ndo houve aumento significativo no nimero de casos na
comunidade Concepcién del Oro.

Em Gold Road, a Companhia continua a seguir os protocolos da COVID-19 para reduzir o risco de exposi¢do a colaboradores
e prestadores de servicos.

Durante a pandemia, as atividades de exploragio para os projetos Almas, Matupa e Tolda Fria ndo sofreram interrupgdes
significativas. A Companhia continua a conduzir os trabalhos de exploracao, com forca de trabalho reduzida, seguindo todos
os regulamentos aplicaveis e tomando as medidas necessdrias para garantir um ambiente de trabalho seguro para os
colaboradores e prestadores de servigos.
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3.4. SEGURANCA E MEIO AMBIENTE

Seguranca

As diretrizes da Aura incluem o uso de sistemas de gerenciamento robustos e tratamento da seguranga como alta prioridade,
com envolvimento direto da lideranca sénior e estabeleceu comités de seguranca em campo e em nivel corporativo. Cada
local tem um comité de seguranga, e um comité corporativo separado é formado pela alta administragdo, gerente geral,
gerente de seguranca do local e servigos técnicos corporativos para discutir e analisar o desempenho do local e para
certificar a eficiéncia de nosso Sistema Integrado de Gestao Aura (SIGA).

EPP:

Durante o quarto trimestre de 2021, a EPP ndo registrou casos de tempo perdido com incidentes (“LTI”). Foram realizadas
9.752 horas de treinamento em seguranca para 1.092 colaboradores diretos e indiretos. A Companhia concentrou esforgos
na prevencdo da propagacdo da COVID-19, inclusive no uso obrigatério de mascaras, praticas adequadas de higiene,
distanciamento social e distribui¢do de mdscaras antivirais a colaboradores e terceiros. Além disso, a Companhia
desenvolveu e liderou trés campanhas de satde (em julho, sobre vacinacdo, em agosto, sobre prevengio contra a obesidade
e, em setembro, sobre satide mental) e também conduziu 1.705 abordagens comportamentais, 28 inspecdes ambientais, de
saude e segurancga, com a participacdo de todos os gerentes, e 57 grandes inspe¢des de riscos.

A EPP concluiu auditorias didrias, semanais e quinzenais de nossa barragem de rejeitos, atendendo a todos os requisitos.
San Andres

No quarto trimestre de 2021, houve um acidente com acidente com LTI na drea de Manutencgao e dois acidentes envolvendo
primeiros socorros, todos sem grandes consequéncias. A frequéncia de LTI em dezembro de 2021 foi de 4,21.

No quarto trimestre de 2021, 1.133 pessoas foram treinadas por um total de 5.213 horas, incluindo funciondrios,
contratantes permanentes e prestadores de servicos especificos. Os topicos de treinamento incluiram orienta¢des de
seguranca para novos funcionarios, grandes riscos, analise preliminar de risco e preveng¢do da COVID-19.

Trabalhos de manutencao foram realizados no cone secundario de San Andres, apds uma gestdo de controle 100% critica
para tarefas de alto risco. Esse trabalho envolveu reunides de planejamentos, analise de riscos criticos em conjunto com o
departamento de Seguranca e Saude Ocupacional e acompanhamento no local durante os trabalhos. O programa de
inspec¢des semanais com a participa¢do dos gerentes continua.

Aranzazu

No quarto trimestre de 2021, houve 2 acidentes registrados, um deles foi um LTI e o outro envolveu cuidados de primeiros
socorros. Ambos os acidentes envolveram pessoal de terceiros e foram de baixa gravidade. Durante o quarto trimestre de
2021, 29.256 horas-pessoa em treinamento foram fornecidas aos funcionarios sobre questdes de seguranca, saude e meio
ambiente, incluindo cursos especificos sobre espacgos confinados, levantamento, bloqueio de energia, trabalho sob altas
temperaturas, trabalho em altura, divulgacao de procedimentos de trabalho seguro, fluxo de comunicaciao de emergéncia e
treinamento para a indugdo de novo pessoal. As reunides semanais continuam com os prestadores de servigos sobre
questdes relacionadas a satide, seguranca e meio ambiente, relatérios de progresso, novos desenvolvimentos, e outros
assuntos.

0 programa para iniciativas de saude, seguranca e meio ambiente envolve planos de trabalho, programas de revisao,
reunides e inspe¢des no local. A Companhia reforcou a fiscalizagdo de seguranga na Mina, TD-5, Usina, Britagem, Moagem,
Subterraneo, depdsitos internos da mina, paidis de pédlvora, areas externas da Aranzazu e areas cedidas a prestadores de
servigo.
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Gold Road

Até a presente data, ndo foi registrado nenhum caso de LTI nem acidentes com tratamento médico em 2021 em Gold Road.
Um acidente leve ocorreu no quarto trimestre de 2021, resultando em um total de cinco acidentes leves no acumulado do
ano. No trimestre, a equipe de seguranca ofereceu 1.396 horas de treinamento para especificacdes do local, treinamento
para novos mineradores, treinamento de tarefas especificas e de resgate da mina durante o quarto trimestre de 2021,
resultando em um anos de 4.110 horas no acumulado do total.

Compliance geotécnico da Aura

As operagdes da Aura possuem barragens de rejeitos nas minas Aranzazu e Ernesto/Pau-a-Pique e areas de lixiviacdo na
mina San Andres e lixiviacdo seca na mina Gold Road, que seguem padrdes de gerenciamento de seguranga e risco.

As barragens de rejeitos e areas de lixiviagdo foram projetadas por empresas de engenharia experientes, seguindo os
regulamentos vigentes nas areas em que as minas estdo localizadas e as melhores praticas internacionais. Todas as
barragens possuem manual operacional que indica a frequéncia da leitura de instrumentacio, controles do nivel, inspecdes
de campo, entre outros. Os dados coletados pela instrumentacdo e inspe¢des sdo enviados mensalmente a empresas de
consultoria especializadas, que avaliam os dados e emitem relatdrios de compliance que indicam as condi¢des de seguranca
e recomendac¢des quando necessario Este procedimento atende aos mais altos padrdes da industria.

No segundo trimestre de 2021, a Companhia, com a Statum Geotecnia, iniciou o desenvolvimento de um programa piloto
para implantacdo de um sistema de monitoramento online da EPP, que busca aderir as melhores praticas do setor para a
gestdo de estruturas geotécnicas. A Aura contratou um especialista geotécnico com o objetivo de tornar o sistema de gestao
geotécnica corporativa da Aura mais robusto. Além disso, a Companhia comegou a trabalhar em um plano de fechamento
das barragens da mina de Aranzazu, e contratou varios empreiteiros, incluindo SRK Canada, Wood Environment and
Infrastructure Solutions, Langston and Associates, GeoHydroTech Engenharia, DAM Projetos de Engenharia e
Geoconsultoria.

Todas as barragens, depésitos de residuos e areas de lixiviagdo que atualmente estdo em operagdo ou em fase de tratamento
e manutencao estdo com estabilidade satisfatéria e cumprem toda a legislagdo vigente.

3.5. COMUNIDADES

Women in Mining

Em dezembro de 2020, a Aura ingressou na organizacdo Women in Mining no Brasil e no México, e em abril de 2021, em
Honduras.

Em 2021, 14% dos funcionarios da Aura eram mulheres, enquanto a média de representacdo feminina foi de 15% no
mercado brasileiro de mineragdo segundo o WIM Brasil. Com relagido as oportunidades de carreira para as mulheres e ao
impacto social da Companhia, a Aura obteve 71% (a média do mercado foi de 54% no mercado brasileiro de mineragdo
segundo WIM Brasil e 63% (a média do mercado foi de 57% no mercado brasileiro de mineragao segundo WIM Brasil),
respectivamente.

Apoena

As iniciativas da Apoena no ambito do Plano de Ag¢do (“Plano de A¢do”) para o Avango das Mulheres na Mineragido do
Movimento Women in Mining estao em andamento:

Estratégia 7 do Plano de Ac¢ao, “Investir nas mulheres presentes nas comunidades”: oferecer Salas de Atendimento
e Profissionalizacdo de Mulheres Vitimas de Violéncia Doméstica e ferramentas estratégicas para que as mulheres
nessas situagdes possam participar do setor. A Apoena também oferece cursos gratuitos de vendas de alto
desempenho em parceria com a Sala da Mulher da Camara Municipal de Pontes e Lacerda.
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Estratégia 8 do Plano de Acdo, “Investir nas mulheres presentes nas comunidades”: focada no desenvolvimento de
talentos para o futuro, investindo em STEM (ciéncia, tecnologia, engenharia e matematica).

EPP - Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nacoes Unidas: Educacio de qualidade

Programa de Educacdo Empreendedora (“EEP”)

Parceria firmada em fevereiro de 2021 com a Associa¢do Comercial e Empresarial de Pontes e Lacerda (“ACEPL”) para
oferecer cursos online de curta duragdo da Fundagdo Getulio Vargas, uma das instituicbes de ensino nas areas de
administracdo e negdcios mais reconhecidas do Brasil, a proprietarios de pequenas e médias empresas, além de
microempreendedores individuais (“MEI").

Algumas das aulas oferecidas através da EEP sdo: Administracdo Financeira, Habilidades de Gestdo, Criacao,
Desenvolvimento e Gestio de Produtos, Estrutura Organizacional e Processos, Experiéncia do Cliente, Gestdo da Cadeia de
Suprimentos, Gestao da Qualidade e Processos, Gestdo de Custos, Gestdo de Pessoas, Governanca Corporativa, Marketing.

Durante o quarto trimestre de 2021, 25 empresarios locais participaram do EEP e, durante 2021, um total de 50 empresarios
locais participaram do EEP.

Programa Agronegdcio Sustentivel (“SAP”)

No quarto trimestre de 2021, a Companhia iniciou o SAP, que tem como objetivo implementar hortas comunitarias em
bairros vulneraveis e apoiar a agricultura familiar, oferecendo assisténcia técnica e recursos tecnolégicos e adotando boas
praticas da agricultura regenerativa. Durante 2021, o SAP se concentrou em ajudar as comunidades agricolas locais a
identificar os desafios enfrentados e desenvolver solucdes adequadas. Em 2022, a prioridade do SAP sera oferecer
treinamentos e assisténcia técnica.

0 objetivo é atender 100 familias, cerca de 500 residentes. Além de ajudar as familias de agricultores a aumentar e melhorar
suas ofertas de produtos, a Companhia também espera disseminar conhecimentos sobre boas praticas do setor, como
técnicas agroflorestais e agroecolégicas. No quarto trimestre de 2021, o mapeamento das familias-alvo comegou e no final
de 2021 foi concluido com 48 familias de agricultores inscritos no SAP.

Programa Enxergar Além

As inscrigdes estdo abertas desde junho de 2021 para cursos gratuitos de Excel Basico, Operador de Caixa, Lanchonete e
Vendas de Alto Desempenho. A iniciativa faz parte da terceira edi¢do do Programa de Treinamento Enxergar Além da Apoena
e ird beneficiar moradores de Pontes e Lacerda, Porto Esperidido e Vila Bela da Santissima Trindade. A Companhia contratou
o Senac Mato Grosso para ministrar os cursos remotamente (online) para seguir o Protocolo de Prevencao contra a COVID-
19. Sete projetos apresentados por organiza¢des da sociedade civil foram selecionados e um total de R$100.000 sera
investido na iniciativa. Quarenta e nove residentes locais foram beneficidrios do programa durante o quarto trimestre de
2021, e um total de 108 residentes locais foram beneficiarios em 2021.

Aranzazu

No quarto trimestre de 2021, Aranzazu continuou a oferecer suporte a varios setores da populacdo para melhoria de suas
residéncias, oferecendo suporte as brigadas de Roadrunner, responsaveis pela administracdo de vacinas contra a COVID-19
no México, fornecendo alimentagdo nos dias de vacinacdo em Concepcidén del Oro. A Companhia e o governo municipal tém
trabalhado em conjunto para encontrar e oferecer uma solu¢io para o problema de abastecimento de dgua da regido. Foram
doados equipamentos alimentos e cobertores aos cidaddos mais vulneraveis e idosos. Aranzazu continua a apoiar os idosos
fornecendo mensalmente alimentos, apoio com servigos de fisioterapia, psicélogos e odontoldgicos através da Associagao
Bethesda.
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San Andres

No quarto trimestre de 2021, San Andrés executou multiplas atividades de apoio as comunidades locais, incluindo a doagdo
de uma casa e uma microempresa a uma mae solteira na comunidade de San Miguel. Essa doag¢do faz parte do programa
Teaching to Fly (ensinando a voar) da Companhia, que inclui capacitagio e oferece apoio a comunidade para promover o
empreendedorismo. Além disso, foi realizada a tradicional entrega de alimentos aos idosos e foram entregues presentes de
Natal a mais de 900 crian¢as de comunidades vizinhas.

Durante os meses do quarto trimestre de 2021, a Aura continuou com a implementacdo da “Fundacdo Aura Mano Amiga”.
Com esta iniciativa, a Aura desenvolverd varios projetos para promover programas de inclusdo, desenvolvimento e
sustentabilidade para as comunidades de San Andrés.

A Companbhia realizou treinamentos sobre técnicas agricolas protegidas através da Federacdo Hondurenha de Pesquisa
Agricola e, como resultado, 40 residentes das comunidades vizinhas foram certificados com uma especializagdo em novas
técnicas agricolas. Um dia de treinamento para o barismo do café também foi realizado para jovens das comunidades, em
parceria com empresas locais onde eles aprenderam multiplas técnicas para preparar o café, criando oportunidades para
iniciar seus proprios negocios e também para se candidatarem a oportunidades de emprego. A Union Copan é por tradicdo
um municipio dedicado a producdo e ao consumo de café de alta qualidade, sendo premiado por varios anos como o
municipio com maior produtividade por quarteirdo (manzana) em nivel nacional, e com tudo isso a Aura Minosa busca
integrar sinergias comerciais que promovam local, nacional e internacionalmente o café da regido, além de integrar os
vizinhos a esses planos de desenvolvimento.

3.6. GOVERNANCA CORPORATIVA

O Conselho de Administracdo da Companhia (o “Conselho”) e seus comités seguem substancialmente as diretrizes para
empresas de capital aberto para garantir transparéncia e responsabilidade por prestacdo de contas aos acionistas. O
Conselho de Administracdo atual é composto por sete conselheiros, quatro deles ndo sdo independentes da Companhia e
trés deles foram indicados pelo Conselho para serem independentes conforme o entendimento das leis de valores
mobiliarios aplicaveis do Canada

O Conselho considera Stephen Keith, Philip Reade e Bruno Mauad como independentes no sentido das leis de titulos
canadenses aplicaveis.

Richmond Fenn foi empregado da Companhia nos tltimos trés anos atuando como Gerente Geral Interino de Gold Road até
fevereiro de 2021 e, portanto, nido é considerado independente. Fabio Ribeiro também ndo é considerado independente
devido a seu trabalho como Consultor de Tecnologia da Companhia até o inicio de 2020. Paulo Brito é proprietario
beneficiario da Northwestern Enterprises Ltd. maior acionista da Companhia e, assim, ndo é considerado conselheiro
independente. Paulo Brito Filho é familiar imediato de Paulo Brito, conselheiro e Presidente do Conselho e, portanto, ndo é
considerado independente.

0 comité de auditoria do Conselho (“Comité de Auditoria”) é inteiramente composto e presidido por conselheiros ndo
administrativos (Bruno Mauad, Stephen Keith e Philip Reade), cada um dos quais cumpre os requisitos de independéncia do
Instrumento Nacional 52-110 - Comités de Auditoria, o Manual da TSX Company e nosso Mandato do Conselho. O Comité de
Auditoria cumpre seu papel garantindo a integridade das informagdes relatadas por meio da revisdo das demonstragdes
financeiras consolidadas intermediarias e anuais antes de sua apresentacdo ao Conselho de Administracdo para aprovacao.
O Comité de Auditoria se retine com a administragdo trimestralmente para revisar as demonstracdes financeiras
consolidadas e o0 MD&A, e para discutir outros assuntos financeiros, operacionais e de controles internos. A Companhia
também contrata auditores externos para auditar suas demonstragdes financeiras consolidadas anuais.

O Comité de Auditoria revisou o MD&A, de acordo com seu estatuto, e o Conselho de Administragido aprovou a divulgacdo
aqui contida. Adicionalmente, uma cépia deste MD&A deve ser fornecida a cada pessoa que venha a solicita-la.
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0 Comité de Governanga Corporativa, Remuneracdo e Nomeagio tem trés membros, dos quais dois sdo independentes. Philip
Reade, Bruno Mauad e Paulo Brito Filho sdo seus membros.

Comité de Etica da Aura

Em 2018 a Companhia implementou e expandiu para todas as unidades um canal de dentincias independente gerenciado
pelo Grupo TMF (tmf-group.com). Qualquer parte interessada pode ligar e fazer uma dentncia an6nima por esse canal de
dentincias. Todas as dentincias sdo encaminhadas para o Comité de Etica da Companhia, liderado pelo CEO. O comité de ética
revisara e discutird todas as dentncias e fard as recomendagdes apropriadas ao Gerente Geral (exceto se ele estiver
relacionado a dentincia, caso em que o comité é responsavel por aplicar as medidas propostas).

Em setembro de 2020, a Aura relangou o Canal Aura Etica para incluir novos contatos (telefone e site), interface mais
amigavel e um endereco de site facil de lembrar, disponivel em canaldeetica.com.br/aura. Houve aumento na utilizacdo do
canal, com aproximadamente 1.500 pessoas treinadas em 9 sessdes em um total de 20 horas, com todos os colaboradores e
partes interessadas sendo treinados novamente.

Em julho de 2021, a Companhia (por meio de suas subsididrias) contratou a Alvarez & Marsal, uma empresa de consultoria
de gestdo global, para assisti-la na avaliacdo e a expansdo do seu Programa de Integridade e Compliance (“Programa de
Compliance”). O objetivo é avaliar e promover o Programa de Compliance ja existente da Companhia para garantir a
conformidade com as melhores praticas de mercado, ndo apenas no setor de mineragdo na América Latina, mas em todos os
setores e regides. A Alvarez & Marsal concluiu a primeira fase do projeto em outubro de 2021. A segunda/udltima fase esta
prevista para comecar no final de fevereiro de 2022.

4. RESUMO DO QUARTO TRIMESTRE DE 2021 E FIM DO EXERCICIO

e Apds um forte terceiro trimestre, a Aura alcangou resultados recordes no quarto trimestre de 2021, com a producéo
atingindo um recorde de alta producio, receitas e resultados operacionais em nivel consolidado.

e Uma combinagdo de alta producio, precos estaveis do ouro e pregos favoraveis do cobre, resultou em receitas mais
altas, levando a resultados recordes na receita liquida

e Asreceitas alcangaram $116.333 no quarto trimestre, um aumento de 16% quando comparado ao mesmo periodo de
2020 e um aumento de 16% quando comparado ao terceiro trimestre de 2021.

e Em Aranzazu, as receitas de ouro e cobre atingiram $42.408 no quarto trimestre, um aumento de 13% em relacdo ao
terceiro trimestre de 2021 e um aumento de 68% em relagdo ao mesmo periodo de 2020.

e Altas receitas, combinadas com eficiéncias operacionais, levam a uma melhor lucratividade:

o Margem bruta alcangou $55.879, um aumento de 10% quando comparado ao mesmo periodo de 2020 e um
aumento de 55% quando comparado ao terceiro trimestre de 2021.

o Exceto Gold Road, que registrou uma margem bruta negativa de $ 888 no quarto trimestre, as margens brutas
teriam aumentado 12% em comparagdo com o quarto trimestre de 2020.

o EBITDA ajustado de $56.169 no quarto trimestre de 2021, um aumento de 11% em compara¢do ao mesmo
periodo de 2020 e um aumento de 54% em comparagio ao terceiro trimestre de 2021.

o Exceto Gold Road, que registrou EBITDA Ajustado negativo no quarto trimestre, o EBIDTA Ajustado teria
atingido $58.961 no quarto trimestre de 2021.

e Apds o pagamento de $25.408 sobre dividendos em dezembro de 2021, a posi¢do da Divida Liquida da Companhia
permaneceu negativa, diminuindo ligeiramente de ($7.695) no final do terceiro trimestre de 2021 para $(1.624) no
final do ano. Este foi o resultado de fortes fluxos de caixa das operagdes registradas no quarto trimestre de 2021 e
apesar da aceleracio da divida de Gold Road com a Pandion, que aumentou os juros acumulados em cerca de $ 3 milhdes
durante o quarto trimestre de 2021.

e Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, apesar dos desafios em Gold Road e da interrupgao parcial das
operagdes na mina de San Andrés em julho, a Aura apresentou resultados financeiros e de producéo recorde.
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o A produgao chegou a 268.983 ongas GEO, um aumento de 32% em relagdo a 2020.

o Receitaliquida de $444.559, um aumento de 48% em relacio a 2020.
o Margem Bruta de $183.007, um aumento de 50% em relacdo a 2020.

o O EBITDA ajustado de $185.222 alcancado, um aumento de 55% em relagdo a 2020.

e Comrelagio as nossas operagoes e projetos:

o San Andres alcangou um novo recorde de producdo trimestral no quarto trimestre de 2021, seu nivel mais alto

desde sua aquisi¢do pela Aura em 2009.

o Aranzazu atingiu um novo recorde de produgao em GEO e concentrado de cobre.

o Aprodugdo da EPP no quarto trimestre de 2021 foi 14% superior a produgao do trimestre anterior.

o No Projeto Almas, em dezembro de 2021, a Aura recebeu todas as licenc¢as necessarias e iniciou a construcio.

o No Projeto Matup3, foi emitido um PEA durante o quarto trimestre de 2021:

= Assumindo um preco de ouro de US$ 1.800 por onga e 50% de alavancagem, o ROE para o projeto é
estimado em 71,1%, e o NPV apés os impostos é estimado em aproximadamente US$ 134,1 milhées com

apenas 7 anos de LOM.

»  Espera-se que o programa de exploragio comece a expandir os recursos e reservas.

»  Durante os trés primeiros anos do Projeto Matup3, a Companhia prevé alcancar uma produgdo média
anual de ouro de mais de 60.000 ongas e um Custo Total de Sustenta¢do por onca vendida ("AISC") de

US$591,4 por onca.

= Durante a LOM inicial estimada em sete anos, espera-se uma produ¢do média anual de ouro de 42.700

ongas de ouro, com um AISC de US$765 por onga.

e Em 2021, a Aura gastou US$ 20 milhdes entre Capex e Opex em geologia para mapear uma campanha de perfuragio
para expandir a LOM e, para 2022, a Aura or¢ou entre US$ 23 milhdes e US$ 26 milhdes, Capex e Opex.

5. DESTAQUES OPERACIONAIS

A producio de ongas de ouro equivalente (“GE0”) no trimestre e periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2021,

separado entre os diferentes estagios da mina, pode ser resumida abaixo:

Para o trimestre Para o trimestre
findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Produgdo para minas em fase comercial 77.594 64.530
Produgdo para minas em fase ndo-comercial 1] 4.434
Produgdo total (ongas de ouro) 77.594 68.964

Para o exercicio
findo em
31 de dezembro de 2021
267.400
1.583
268.983

Para o exercicio
findo em
31 de dezembro de 2020
194.675
9.558
204.233

A tabela abaixo resume os principais indicadores operacionais para o trimestre e periodo de doze meses findos em 31 de

dezembro de 2021 das minas na fase de produc¢do comercial:

Para o trimestre Para o trimestre
findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
DADOS OPERACIONAIS

Minério de ouro processado (toneladas) 2.021.751 1.688.680
Lingotes de ouro produzidos (ongas) 44,693 45,457
Lingotes de ouro vendidos (Dngas)m 42.702 41.079
Minério de cobre processado (toneladas) 290.952 260.301
Concentrado de cobre produzido (toneladas métricas secas “TMS") 19.456 14.369
Produgo total (Ongas de Ouro Equi\ralente)EJJ 77.594 64.530

(1) N3o considera a produgio pré-comercial e as vendas de ongas capitalizadas.

Para o exercicio
findo em
31 de dezembro de 2021

7.241.340
160.151
168.926

1.167.471

67.063
267.400

Para o exercicio
findo em
31 de dezembro de 2020

5.686.618
129.176
124.252
896.030

53.791
194.675

Os principais fatores que resultaram nas variagdes observadas no segundo trimestre de 2021 sdo detalhados a seguir:

16



O.
aura

360° MINING

e Maior processamento de minério (toneladas) em comparagdo com o mesmo periodo do exercicio anterior, devido
ao aumento da produgdo de San Andrés e ao aumento da capacidade da planta em Aranzazu.

e Aumento na produgdo total de GEO como resultado do aumento da produ¢do da mina e da fabrica e pregos mais
favoraveis do cobre em comparagdo com o mesmo periodo de 2020.

Destaques de producio e custos de caixa

Para uma reconciliagdo entre Custo das Mercadorias Vendidas e Custo Caixa por On¢a de Ouro Produzido, por favor ver o

Capitulo 18: Medidas Financeiras Nao-Gaap.

A producdo de ouro equivalente e os custos de caixa operacional por onga de ouro equivalente produzida para o trimestre e

periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 foram os seguintes:

Trés meses findos em 31 de dezembro,

2021

GEO Produzidas"”’

Custos de caixa
operacional por GEO

2020

GEO Produzidas™ Custos de caixa operacional
roduzidas por GEO produzida

produzida
San Andres 26.652 $ 671 18.768 S 924
Minas EPP' 17.274 $ 971 25.128 S 587
Aranzazu 32.901 $ 523 19.073 S 757
Subtotal (sem Gold Road) 76.827 $ 675 62.970 S 739
Gold Road 767 § 3.333 1.560 N/I
Total / Média 77.594 § 701 64.530 S 739

Doze meses findos em 31 de dezembro,

2021

GEO Produzidas"

Custos de caixa
operacional por GEO

2020

Custos de caixa operacional

. (1)
GEO Produzidas por GEO produzida

produzida
San Andres 88.410 $ 769 60.769 $ 846
Minas EPP! 61.360 $ 929 66.847 S 743
Aranzazu 107.249 $ 665 65.499 S 840
Subtotal (sem Gold Road) 257.019 $ 764 193.115 S 809
Gold Road 10.380 $ 1.999 1.560 N/I
Total / Média 267.399 $ 812 194.675 S 809

(1) Ndo consideram a produgdo pré-comercial e as vendas capitalizadas.

Os custos de caixa operacional por ong¢a de ouro equivalente produzida reduziram em 6% no quarto trimestre de 2021 em
comparacdo ao mesmo periodo de 2020. Essa redugao foi impulsionada principalmente por:

e Aranzazu: reducgdo significativa do custo de caixa devido ao aumento da producdo como resultado do aumento da
capacidade da planta, melhoria da eficiéncia da mina e da planta e aumento dos pregos do cobre em relagdo ao ouro,

favorecendo os resultados por GEO.

e San Andres: o aumento da produtividade na mina e melhores taxas de recuperacdo na fabrica levaram a produ¢io
do trimestre a um nivel recorde alto, o que se refletiu em uma redugdo nos custos de caixa por onga.

o EPP: teores mais baixos devido a desvios nos modelos geolégicos e o impacto do material mais duro processado no
plano impactou a produc¢édo de EPP no quarto trimestre de 2021, aumentando o custo de caixa em comparagio com

o mesmo periodo do exercicio anterior.

Consulte a Se¢do 8: Revisdo das Operagdes de Mineragdo e Exploracdo para mais informagdes.

17



O.
aura

360° MINING

6. DESTAQUES FINANCEIROS

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em

31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
DADOS FINANCEIROS

Medidas IFRS

Receita Liquida H 116.333 S 100.606 § 444,559 S 299.874
Margem Bruta 55.867 50.856 183.007 121.882
Resultado do Periodo 22.677 57.572 43.503 68.482
Patriménio Liguido 5 271.417 § 254567 § 271417 $ 254.567
Medidas ndo IFRS

EBITDA Ajustado $ 56.169 S 51.306 $ 185.222 5 120.269
Margem do EBITDA Ajustado (EBITDA Ajustado/Receitas) 48% 51% 42% 40%
Divida liquida $ (1.624) & (17.039) $ (1.624) S (17.039)

Receita Liquida

A receita liquida no quarto trimestre foi de US$ 116.333, a maior receita liquida trimestral da histéria da empresa, um
aumento de 16% em comparag¢ido ao mesmo periodo de 2020. Esse aumento resultou principalmente de:

e Aumento das vendas: a Companhia vendeu 72.654 GEO no quarto trimestre de 2021, um aumento de 22% em
comparagao com o mesmo periodo de 2020, como resultado do aumento da produc¢do descrito acima. Consulte a
Secdo 5: Destaques Operacionais.

e Variagdo dos precos do metal: uma ligeira redugdo nos precos do ouro foi parcialmente compensada pelo aumento
dos precos do cobre, que atingiu uma média de US$ 4,44 no quarto trimestre de 2021, um aumento de 35% em
comparagao com o mesmo periodo de 2020.

Margem Bruta

Durante o ano, com precos estaveis do ouro no mercado, mas precos favoraveis do cobre, e apesar da pressao inflacionaria
nos diferentes mercados, a empresa melhorou sua margem bruta. A margem bruta atingiu $55.879, um aumento de 10% em
comparagao com o mesmo trimestre de 2020.

Lucro operacional

0 lucro operacional foi de $43.871 no quarto trimestre de 2021 comparado a US$43.021 registrado no mesmo periodo de
2020. O lucro operacional foi impactado negativamente durante o quarto trimestre de 2021 devido a mudangas no ARO
estimado para propriedades em cuidados e manutenc¢do, um item ndo monetario.

Sem esse impacto, o Lucro Operacional teria aumentado ainda mais significativamente e alcangado US$46.949 no quarto
trimestre de 2021

Lucro liquido do periodo

O lucro liquido da Companhia no quarto trimestre de 2021 foi de $22.677, comparado a $57.572 no mesmo periodo de 2020.
Os principais fatores que afetaram o Lucro Liquido foram:

e imposto de renda corrente e diferido de $(13.720) sendo registrado no quarto trimestre de 2021, uma diminuicdo
de $(28.106) em relagdo a 2020, quando a Companhia reconheceu $24.956 em ativos fiscais diferidos no EPP

e um aumento de $3.078 nas despesas com obrigacdes de retirada de ativos, devido a atualiza¢des e mudangas nas
estimativas de custos futuros de fechamento de determinadas minas atualmente em estagio de Tratamento e
Manutencao.

e acelerac¢do da divida do Pandion em Gold Road, que aumentou os encargos financeiros com juros acumulados no
trimestre em cerca de US$ 3.000
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EBITDA Ajustado

Conforme discutido neste MD&A, a combinagdo de producdo recorde, eficiéncias operacionais e pregos mais favoraveis do
cobre gerou um forte impacto positivo na margem bruta e no EBITDA

0 EBITDA ajustado foi de $56.169 no quarto trimestre de 2021, comparado a $50.449 registrado no mesmo periodo de 2020.

Divida Bruta

A divida bruta total (parcela de curto e longo prazo) estava em $158.031 no final do quarto trimestre de 2021, em
comparagdo com $155.654 no final do terceiro trimestre de 2021. A principal razdo para o aumento foi a aceleragdo da
divida da Pandion, que aumentou a divida bruta em cerca de $ 3 milhdes no final do quarto trimestre de 2021.

Divida liquida

A divida liquida no quarto trimestre de 2021 foi de $(1.624), comparado a $(7.695) no terceiro trimestre de 2021. Consulte
a Secdo 11: Liquidez e Recursos de Capital para uma discussdo sobre as principais razdes para a mudanca da Divida Liquida.

Destaques e componentes da receita

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020

Receita bruta de ouro s 76.708 S 74.459 § 301.836 S 219.332
Receita de concentrados de cobre & ouro 42.408 27.884 150.960 88.074
Receita bruta $ 119.116 S 102.343 § 452.796 S 307.4006
Ongas vendidas (GEO)(”

San Andres 24.890 15.584 90.179 56.494

Minas EPP 16.847 24.389 67.790 66.652

Aranzazu 29.952 18.689 105.514 63.980

Gold Road 965 1.105 10.957 1.105
Total de ongas vendidas 72.654 59.767 274.440 188.231
Receita da venda de ouro, liquida de impostos de venda locais 3 73.925 §$ 72,722 § 293.599 S 211.800
Preco médio de mercado de ouro por oz (London PM Fix) s 1.795 §$ 1.874 § 1.799 $ 1.768
Preco médio realizado de ouro por onga vendida, bruto s 1.796 S 1.863 § 1.787 S 1.765

(1) N3o considera a venda pré-comercial de ongas capitalizadas.

Eventos adicionais para o quarto trimestre de 2021
Interrupcao de investimentos na mina Gold Road

Em 3 de novembro de 2021, a Aura anunciou que seu Conselho decidiu parar de investir em Gold Road para se concentrar
em suas operagoes e projetos maiores. O conselho de administracdo de Gold Road Mining Corp. (“GRMC”) determinou ainda
que era do melhor interesse de GRMC reduzir gradualmente suas operacdes e iniciar o processo de colocar Gold Road em
tratamento e manutengao.

As andlises iniciais da Aura demonstraram riscos associados a aquisi¢cdo de GRMC, pois ndo possuia reservas minerais
provadas ou provaveis. A Aura, no entanto, viu uma oportunidade de adquirir Gold Road a um custo relativamente baixo e
gerar caixa e gradualmente desenvolver o local em uma mina maior. Entretanto, dadas as notas e resultados subsequentes
inferiores ao esperado relatados em Gold Road e um estudo geolégico que ndo apoiou a capacidade de Gold Road de
aumentar gradualmente a produgdo a médio prazo, a Companhia decidiu limitar suas perdas de caixa em Gold Road e, em
vez disso, concentrar capital e esforcos em projetos maiores com maior potencial de crescimento, como os Projetos Almas e
Matupa.

Na data deste MD&A, o conselho de administragdo de GRMC estava avaliando alternativas.
PEA para o Projeto Matupa

Em 8 de novembro de 2021, a Aura anunciou os resultados de sua PEA para o Projeto Matupa.
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Com base na PEA, estima-se que o Projeto Matupa requer um total de gastos de capital apds impostos de aproximadamente
US$94,6 milhdes, um periodo de retorno de 2,1 anos e um NPV ap6s impostos de aproximadamente US$86 milhdes, usando
a média ponderada de precos de ouro consensual para o periodo projetado de US$1.552 por onga e uma taxa de cAmbio de
US$1,00=BRL5,143.

Assumindo um prec¢o de ouro de US$ 1.800 por onga e 50% de alavancagem, o ROE estimado para o Projeto Matupa é de
71,1%, e o NPV é estimado em aproximadamente US$ 134,1 milhdes.

Durante os trés primeiros anos do Projeto Matup4, a Companhia prevé alcangar uma produ¢do média anual de ouro de mais
de 60.000 ongas e um AISC de US$591,4 por onga. Durante a LOM inicial estimada em sete anos, espera-se uma produgio
média anual de ouro de 42.700 ongas de ouro, com um AISC de US$765 por onga. A LOM inicialmente estimada do projeto é
de sete anos, com base em recursos minerais atualizados (incluindo recursos minerais inferidos) estimados de acordo com
aNI43-101.

A estratégia da empresa para o projeto esta focada na otimizagio dos fluxos de caixa. No cenario conservador considerado
para a aprovacio do projeto do preco do ouro a US$ 1.552/0z, espera-se gerar US$ 146 milhdes de fluxos de caixa nos
primeiros trés anos de produgio, e que sejam parcialmente reinvestidos em atividades de exploragio para prolongar a vida
atual de 7 anos de mina. A regido é uma das mais promissoras do pais, com empresas mineradoras muito grandes investindo
recentemente nas areas proximas e confirmando os resultados minerais favoraveis.

Dividendos

Em 192 de dezembro de 2021, a Aura anunciou que seu Conselho havia declarado e aprovado o pagamento de um dividendo
de US$0,35 por agdo ordinaria (aproximadamente US$25,4 milhdes no total). Este dividendo foi baseado nos resultados
financeiros esperados da Aura para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 naquela época. No inicio de 2021, o
Conselho da Aura havia declarado e aprovado um pagamento de dividendos de aproximadamente US$ 60 milhdes.

Os dois pagamentos de dividendos totalizaram aproximadamente US$85,4 milhGes e representaram um rendimento de
dividendos de aproximadamente 13,5% para seus acionistas.

0 inicio da construgao do Projeto Almas

Em 8 de dezembro de 2021, em um evento que contou com a presenga de autoridades do governo do estado do Tocantins,
e do municipio de Almas, a Aura anunciou que a pedra fundamental do Projeto Almas havia sido revelada. Chegou-se a um
acordo com o titular dos direitos de superficie do Projeto Almas e a licenca de instalacao foi devidamente obtida, o que
permitiu a Aura iniciar a construc¢ao no Projeto Almas.

Os recursos financeiros necessarios para o desenvolvimento do Projeto Almas virdo da emissao previamente divulgada de
Senior Notes com vencimento em 2026 (as “Almas Notes”) pela Aura Almas Mineragao S.A. (“Aura Almas”), no valor principal
agregado de aproximadamente US$77 milhdes, que foram emitidas em julho de 2021, com um periodo de caréncia de dois
anos e um prazo de pagamento de até cinco anos.

Conforme divulgado anteriormente, o Projeto Almas deverd iniciar suas operagdes no primeiro trimestre de 2023 com um
investimento total apds os impostos estimado em aproximadamente US$73 milhGes, o que rende um NPV apds os impostos
de US$183 milhdes quando se utiliza a média ponderada dos pregos consensuais do ouro para o periodo projetado de
US$1.558 por onga. Um cendrio positivo utilizando um preco de ouro de US$ 1.800 por onc¢a produz um IRR apds impostos
de 57% e um NPV apés impostos de US$ 260 milhdes. A producio média anual de ouro é estimada em 51.000 ongas durante
os primeiros quatro anos do Projeto Almas, com uma vida util estimada da LOM de 17 anos, com base nas reservas minerais
estimadas de acordo com o Instrumento Nacional 43-101. O Projeto Almas é de propriedade total (indiretamente) da Aura.

O projeto estd programado para comecar a aumentar no primeiro trimestre de 2023 e iniciar a producdo comercial em
meados de 2023. O projeto atual considerou uma capacidade nominal de 1,3MM ton/ano, e o layout da planta permite

expansoes futuras, por exemplo, incluindo britagem secundaria e terciaria e mais tanques CIL, que serdo avaliados de acordo
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com a expansdo potencial de recursos e reservas, uma vez que a empresa comece a intensificar os investimentos de
Exploragdo no projeto.

Eventos Subsequentes
Empréstimo Banco Bradesco

Em 23 de fevereiro de 2021, a Minera¢do Apoena celebrou um novo contrato de empréstimo e swap (“Nova Divida”) com o
Banco Bradesco no valor de $ 10.000. A Nova Divida tera vencimento final em Fevereiro/2025 e é parte da estratégia da
Companhia em reduzir seu custo de endividamente e alongamento do perfil da divida.

Projeto Almas - Programa de Hedge
No primeiro trimestre de 2022, a Aura iniciou a implementa¢io de um programa de gestdo de risco para cobertura dos dois

primeiros anos de producdo comercial do projeto Almas. O objetivo é adicionar um programa de protecio extra visando
garantir o retorno esperado de 2 anos do projeto Almas.

7. PANORAMA E FATORES-CHAVE

2021: Perspectivas vs. Resultados

A produgdo de ouro equivalente, o custo operacional em dinheiro por on¢a de ouro equivalente produzida e o Capex para o
ano de 2021, em comparac¢do com a ultima projecdo divulgada em no MD&A do terceiro trimestre de 2021, estdo detalhados
abaixo:

Produciao

Producgdo de ouro equivalente
(‘000 GEO) - 2021

Projecdo da Cia

Realizado (MD&A Q321)
San Andres 88 86 - 89
Apoena 63 61 -63
Aranzazu 107 107 - 109
Total sem Gold Road 259 254 - 261
Gold Road 10 10-11
Total 269 264 - 272

A produgao em todas as unidades de negdcios para 2021 estava dentro do alcance da proje¢do divulgada pela empresa para
0 ano.

Custos de caixa operacional por ongas de ouro equivalente produzidas
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Custos de caixa por onga de
ouro equivalente produzida - 2021

Projecdo da Cia

Realizado (MD&A Q3'21)
San Andres 769 796 - 828
Apoena 929 895 - 901
Aranzazu 665 650 - 677
Total sem Gold Road 764 752 - 783
Gold Road 1999 1.842 -1.917
Total 812 772 -804

Os custos de caixa consolidados da Aura para 2021 estavam dentro das ultimas projecdes da empresa, excluindo Gold Road.

O custo de caixa da EPP excedeu a faixa de projecdo devido a uma taxa de decapagem para minério mais alta no quarto
trimestre de 2021 do que o esperado.

O custo de caixa de San Andrés foi melhor do que a faixa baixa de proje¢do, como resultado da forte produgdo no quarto
trimestre de 2021 e menor do que o esperado, devido ao plano de recuperac¢io da producio da interrupc¢ao de julho.

Gold Road superou a faixa de projecdo devido a interrup¢do das operagdes no quarto trimestre de 2021, baixa producdo e
alta absor¢ao de custos fixos.

Capex

Capex (milhdes de USS) - 2021

Projecdo da Cia

Realizado (MD&A Q3'21)
Manutengdo 51 47 - 50
Exploracdo 12 10-12
Novos projetos + Expansdo 15 18-20
Total 77 75-82

O Capex total para 2021 ficou dentro do intervalo das ultimas proje¢des.
0 Capex de Manutencao excede ligeiramente a projecdo mais recente devido a maiores atividades de abertura de cava na
EPP no quarto trimestre de 2021, aceleracao dos investimentos na area de Esperanza em San Andrés e o alto capex de

sustentacdo em Gold Road para 2021.

0 Capex de expansio ficou abaixo da proje¢do mais recente, principalmente devido a atrasos no inicio da construgdo do
Projeto Almas, anunciado em dezembro de 2021.

Perspectivas para 2022
Contexto:
As expectativas da Companhia sobre o desempenho de suas operagcdes em 2022 estao indicadas abaixo:

San Andres: Espera-se um aumento adicional de produgdo em 2022, apés atingir um recorde trimestral de producio
durante o quarto trimestre de 2021. Espera-se que o crescimento da producio seja o resultado de uma maior eficiéncia
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operacional e recuperagdes e o aprofundamento da Cultura de Mineragdo 360° da Aura na unidade de negdcios.

Apesar disto, uma relagido estério/minério menos favoravel, devido ao sequenciamento da mina, pode ter um impacto
negativo temporario nos custos de caixa em 2022 em comparac¢do com 2021.

Aranzazu: Primeiro ano com producdo totalmente aumentada em 30%. Espera-se uma producdo consistente em 2022 em
comparacao com o segundo semestre de 2021. Espera-se também que Aranzazu mantenha baixos custos-caixa como
resultado de iniciativas para aumentar as margens e otimizar a eficiéncia operacional (novo contrato de venda de
concentrado de cobre com a Trafigura com melhoria das condi¢des, melhores condi¢gdes também no contrato de servigos de
mina e outras otimizagdes). O foco também sera nas atividades de exploracdo com o objetivo de estender a vida util da mina.

EPP: Embora a produc¢do deva aumentar entre 5% e 15% em 2022 e os custos de caixa permanegam relativamente estaveis
em relagdo a 2021, a Aura espera uma geracgdo de fluxo de caixa muito mais forte de EPP em 2022, como resultado de:

e Aestratégia da Companhia em reduzir o estoque de minério de médio e baixo teor em 2022; embora tal estratégia possa
reduzir as margens de EBITDA Ajustado em comparag¢do com o desempenho histérico, espera-se que tenha um impacto
positivo nos fluxos de caixa, reduzindo a maior parte de seus $ 18.305 de estoque de produtos em processo.

e Reducao significativa no Capex de Manutenc¢do devido a investimentos muito menores nas atividades de abertura de
cava, ja que Ernesto esta chegando a jazida mineral principal e parte da produgao projetada em 2022 deve vir das pilhas
de estoque existentes.

e Reducdo nos pagamentos de imposto de renda devido a aprovagio pela Superintendéncia para o Desenvolvimento da
Amazoénia do pedido de EPP solicitando uma reducdo de 75% nos pagamentos de imposto de renda e um
reconhecimento de beneficio de imposto de renda de cerca de R$23 milhdes em 2021 a partir de tal beneficio fiscal, que
pode ser utilizado em 2022 para compensar qualquer potencial pagamento de imposto de renda.

Projeto Ernesto: Em face dos atuais niveis de preco do ouro, novas informagdes geoldgicas em um modelo de curto prazo e

a continua otimizagio de suas operagdes, a Companhia esta realizando alguns estudos para otimizacdo do projeto Ernesto

(o “Projeto Ernesto”) e estd considerando um redesenho da mina e reavaliando seu plano de producdo. As principais

mudancas previstas no novo plano que a Companhia esta considerando incluem:

e diminuicdo do teor médio e aumento do total de oncas a ser extraida;
® aumento a tonelagem da mina como resultado das atividades de mineragio em areas que foram excluidas do plano;

® revisdo da recuperacdo e da relagdo estério-minério para niveis mais favoraveis do que o esperado anteriormente,
como resultado da otimizac¢do do fosso e do desempenho da mina;

® aumento dos custos de caixa como resultado da reducdo do teor médio e do aumento das toneladas extraidas; e
® aumento da produgio e a extensio da vida util da mina.

Diretrizes para 2022:

A produgio de ouro equivalente atualizada da Companhia, o custo de caixa por onga de ouro equivalente produzida e a
projecdo de Capex para 2022 estio detalhados abaixo:

Produciao

A tabela abaixo apresenta a projecdo de producdo de GEO da Companhia para 2022 por unidade de negécio:
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Produg¢do em mil ongas de ouro
equivalentes ('000 GEO) - 2022

Baixo Alto
San Andrés 88 99
Minas de EPP 64 71
Aranzazu 108 120
Total 260 290

Além da projecdo de produgdo para 2022, as metas de producido da administracdo para 2023-2024 em suas unidades de
negocios sdo apresentadas abaixo.

A administracdo mantém a meta de produgdo anual anterior de 400.000 a 480.000 GEO até o exercicio que finda em 31 de
dezembro de 2024:

Crescimento da Produgdo* (GEO ‘000) /

* Conversdode novos depdsitos
* Aumento da Aranzazu

228-293% > QUirEs

400-480

e |
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19 4 269 260-290 Matupa !
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204 - Gold Gold Qutros ] !

178 San Road Road— Banhos/ ! i

Aranzazu Andres + Interrup- Eficiéncias ] |

EPP P ! |

126 0 nas | ]

0 operagbes | |

atuais ] i

! 1

1 1

] 1

| |

2018 2019 2020 2021 Projecoes Meta da
para 2022 administragdo

para 2024

Incluindo ongas capitalizadas

Observacoes: Os valores para 2022 tém como base os relatérios técnicos atuais para os projetos da Companhia, exceto quando indicado de outra forma;
Consulte a se¢do “Informacdes Técnicas”. Os valores de 2023-2024 tém como base as proje¢des da Administracdo, segundo estudos preliminares de alto
nivel para cada um dos ativos.

A tabela abaixo apresenta a projecdo de custo de caixa por on¢a de ouro equivalente produzida atualizada da Companhia
para 2022 por Unidade de Negocio:

Custo caixa por ong¢a de ouro equivalente
produzida (US$/GEQ) - 2022

Baixo Alto
San Andrés 825 912
Minas de EPP 923 992
Aranzazu 637 704
Total 771 845
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Para o calculo dos custos, a Companhia utilizou as seguintes previsdes de taxas de cambio: BRL: 5,55/USD; lempira hondurenha: HNL
24,64 /USD; peso mexicano: MXN 21,30/USD.

Capex:

Em 2022, a principal utilizacdo de Capex pela Companhia devera ser alocada em novos projetos de expansao, principalmente
a construgdo do Projeto Almas. Espera-se que o Capex Mantido diminua significativamente em relacdo a 2021,
principalmente devido a interrup¢do dos investimentos em Gold Road e a reducdo dos gastos com abertura de cava em EPP.

A tabela abaixo detalha o CAPEX estimado por tipo de investimento.

Capex (milhdes de USS) - 2022

Baixo Alto
Manutengdo 33 36
Exploracdo 12 14
MNovos projetos + Expansdo 55 61
Total 100 111

A Aura acredita que suas propriedades tém forte potencial geoldgico e o objetivo da Administragio é expandir a LOM em
todas as unidades de negdcios. Portanto, em 2022, a Aura planeja investir um total de US$ 23 a US$ 27 milhdes, que incluem:

e US$ 12 a US$ 14 milhdes em CAPEX (incluido na tabela acima) em dreas em que a Companhia possui reservas
minerais provadas e provaveis; e

e US$ 11 a US$ 13 milhdes em despesas de exploragdo, ndo capitalizadas, em areas em que a Companhia ainda nio
possui reservas minerais provadas ou provaveis (ndo incluido na tabela acima).

Fatores-chave

A rentabilidade futura, os fluxos de caixa operacional e a posicdo financeira da Companhia serdo diretamente relacionados
com os pre¢os vigentes do ouro e cobre. Os fatores-chave que tém influéncia sobre o preco do ouro e do cobre incluem, entre
outros, a oferta e a demanda de ouro e cobre, a for¢a relativa das moedas (especialmente o délar dos EUA) e fatores
macroecondmicos, como expectativas atuais e futuras de inflacdo e juros. A Administracdo acredita que o ambiente
econdmico no curto e médio prazo deve permanecer relativamente favoravel aos precos de commodities, mas com
volatilidade continuada.

Para reduzir os riscos associados aos precos de commodities e volatilidade de moedas, a Companhia continuara a avaliar e
implementar os programas de protecdo disponiveis. Para mais informagdes sobre esse assunto, consulte o AIF.

Outros fatores-chave que influenciam a rentabilidade e os fluxos de caixa operacional sdo os niveis de producdo (afetados
por teores, quantidades de minério, recuperagdes de processos, miao-de-obra, estabilidade do pais e disponibilidade de
instalagdes e equipamentos), custos de produgio e processamento (afetados por niveis de produgio, precos e uso de itens
de consumo chave, mio-de-obra, inflagdo e taxas de cimbio), entre outros fatores.

8. REVISAO DAS OPERACOES DE MINERACAO E EXPLORACAO

San Andres, Honduras

A Mina San Andres pertence a Minerales de Occidente (MINOSA), uma subsidiaria integral da Aura localizada a 360 km da
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capital de Honduras, Tegucigalpa, nas terras altas do oeste do pais. A exploragdo e a mineragido artesanal tém sido
conduzidas na area desde os anos 1930, com a modernizacdo comecando em 1983. A Aura adquiriu a propriedade e
infraestrutura em 2009 e atualmente opera a mina a céu aberto e a area de lixiviacao.

Desempenho operacional:

A tabela abaixo apresenta as informac¢des operacionais selecionadas da San Andres para os trimestres findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020:

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Minério extraido (toneladas) 1.700.235 1.299.305 5.743.927 4.114.347
Estéril extraido (toneladas) 383.587 681.612 2.313.853 2.698.169
Total extraido (toneladas) 2.083.822 1.980.916 8.057.780 6.812.515
Relag&o estéril/minério 0,23 0,52 0,40 0,66
Alimentagdo da planta (toneladas) 1.621.594 1.257.133 5.611.373 4.005.297
Teor (g/toneladas) 0,59 0,59 0,56 0,54
Recuperacdo (%) 87% 79% 87% 89%
Produgdo (ongas) 26.652 18.768 88.410 60.769
Vendas (ongas) 24.890 15.584 90.179 56.494
Custos de caixa operacional médio por onga de ouro produzida s 671 S 924 § 769 S 846

Os resultados da San Andres no terceiro trimestre de 2021 em comparag¢ido ao mesmo periodo de 2020 sdo os seguintes:

e Incluidas na produgao de 24.890 ongas do quarto trimestre de 2021, estavam 9.955 oncas e 9.512 ong¢as produzidas em
outubro e novembro, respectivamente, cada uma representando um novo recorde de produc¢do para a unidade de
negacios.

e 0O aumento da produgao foi resultado de diversas iniciativas focadas no aumento da eficiéncia operacional, como:

o melhor recuperacdo de ouro (87% no quarto trimestre de 2021 contra 79% no quarto trimestre de 2020) como
resultado de uma estabilidade do processo no ciclo de lixiviagdo e continuidade na lixivia¢ao;

o aumento do minério total movimentado em 38% no quarto trimestre de 2021;

o menor taxa de decapagem (0,23 no quarto trimestre de 2021 em comparag¢ido com 0,52 no quarto trimestre de
2020) devido ao plano de sequenciamento de minas e opera¢ao em areas com quantidades menores de residuos
reportados, reduzindo 44% nos residuos minerados;

o umaumento de 29% na pelotiza¢do na usina de minério foi possivel devido ao programa de melhoria continua
e a maior disponibilidade e utilizacao dos equipamentos do sistema de britagem; e

o durante o quarto trimestre de 2021, foi concluida a construgio da area de lixiviagdo da do Estagio 2 da Fase VI.

Desenvolvimento estratégico e geoldgico

As atividades de exploracdo durante o quarto trimestre de 2021 foram focadas na perfuragdo de preenchimento do push
back da Esperanza para aumentar a confian¢a no R&R, confirmando a classificagio do modelo. Também foram perfurados
os alvos Banana Ridge e Falla A. No quarto trimestre de 2021, foram feitas 56 perfuracdes (4.726 metros), sendo 11
perfuragdes de diamante (1,862 m) e 45 perfuragdes de circulagio reversa (2,864 m).

Em 2021, foram feitas 188 perfuragdes, totalizando 19.775 (64 perfura¢des de diamante (“DDH”) totalizando 12,166 m e
124 perfuragdes de circulagdo reversa, totalizando 7,609 m). O mapeamento e a amostragem foram realizados no distrito,
identificando alvos potenciais para o acompanhamento. As licengas de exploragao e a licenga ambiental para as concessdes
San Andrés III e IV foram obtidas em dezembro, e o programa de perfuragao deve ser iniciado no primeiro trimestre de
2022.
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Garantia de qualidade e controle de qualidade (“QA/ QC”)- San Andres

As amostras sdo enviadas para o laboratério interno na mina de San Andres, onde sdo pesadas, pulverizadas e
homogeneizadas. Dois por cento do CRM e dois por cento das amostras em branco sao inseridos nos fluxos de amostra
enviados ao laboratdério para verificar a exatidao, precisdo e contaminagdo Foram usados cinco materiais de referéncia com
certificagcdo de ouro com valor variando de 0,1 ppm a 2,14 ppm e um tipo de rocha em branco da regido As amostras sdo
analisadas para ouro usando os métodos Au_FA30 (Analise de fogo/AAS, 30g) e Au_CN10 (Cianeto aquecido/AAS, 10g),
ambos com 0,01 ppm no limite de detec¢do inferior.

Ernesto e Pau-a-Pique (EPP):

Introducdo

A EPP esta localizada em Mato Grosso, Brasil, a aproximadamente 450 km oeste de Cuiaba, a capital do estado, e a 12 km da
cidade de Pontes e Lacerda. O complexo consiste em uma mina de processamento alimentada por minas satélites como
Lavrinha, Japonés, Ernesto, Nosde e o depdsito subterraneo Pau-a-Pique, os quais estdo em produgio.

Desempenho operacional

A produgdo na EPP no trimestre e periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2021 para os diferentes estagios da
mina pode ser resumida abaixo:

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Produgdo para minas em fase comercial 17.274 25.128 61.360 66.847
Produgdo para minas em fase ndao-comercial 1] 4.434 1.583 9.558
Produgéo total (ongas de ouro) 17.274 29.562 62,943 76.405

A tabela abaixo apresenta as informagdes operacionais selecionadas para minas em estagio comercial na EPP, consolidadas
para o trimestre e semestre findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Minério extraido (toneladas) 667.490 586.727 2.128.803 2.213.768
Estéril extraido (toneladas) 6.258.914 5.100.147 25.383.748 17.377.991
Total extraido (toneladas) 6.926.404 5.686.874 27.512.551 19.591.759
Relagdo estéril/minério 9,38 8,69 11,92 7,85
Alimentagdo da planta (toneladas) 390.327 419.859 1.538.256 1.669.633
Teor (g/toneladas) 1,47 1,99 1,32 1,34
Recuperacdo (%) 93,5% 93,6% 93,9% 95,9%
Produgdo (ongas)' 17.274 25.128 61.360 66.847
Vendas (ongas)' 16.847 24.389 67.790 66.652
Custos de caixa operacional médio por onga de ouro produzida $ 971 S 587 $ 929 S 743

(1) As Minas EPP ndo consideram a produgdo pré-comercial capitalizada.
Os resultados para as Minas EPP durante o quarto trimestre de 2021 sdo os seguintes:

e Aprodugdo no quarto trimestre de 2021 foi 14% superior a produgdo do trimestre anterior e foi a maior produgao
trimestral em 2021 e em linha com as ultimas projecoes divulgadas pela Aura para esta unidade de negbcios.
Entretanto, foi um ano desafiador para a EPP em comparagdo com 2020. Os principais impactos sio:

o maior taxa de decapagem devido ao sequenciamento da Mina em Ernesto e Nosde;
o material mais que afetou o desempenho da usina, reduzindo a alimentacdo da planta de minério em -8%;
o minério semelhante extraido com o mesmo teor; e

o maior custo de caixa como consequéncia de maior taxa de decapagem.
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As diferencas no modelo de curto prazo mostrando teores mais baixos, juntamente com a estratégia de maximizar os
resultados na Ernesto através da mineragao de dreas com teores mais baixos, uma vez que os precos do ouro sdo mais altos
do que o planejado anteriormente, permitindo uma reducao dos teores cortados, reduziram o potencial de producdo do
Projeto Ernesto durante o quarto trimestre de 2021 e sua produgido em 2022. Entretanto, isso tera um impacto positivo
sobre a LOM, estendendo a operagio até 2023 em vez de 2022.

Desenvolvimento estratégico e geoldgico

Em 2021, a Aura perfurou 152 DDH na exploracdo de minas préximas, totalizando 25.951 metros. O programa foi focado na
perfuracdo de preenchimento na Conexao Ernesto para converter recursos inferidos em recursos indicados e perfuracio de
extensao nos alvos Ernesto, Lavrinha e Nosde.

Na Bananal Norte, um total de 29 DDH foram concluidos, totalizando 10.543 metros, com o objetivo de acrescentar recursos
na Bananal

As atividades regionais de exploragdo (amostras de solo e mapeamento) mais ao sul de Bananal e ao norte de Pau-a-Pique
iniciadas no ano passado também continuam e ainda estdo em andamento com o objetivo de gerar novos alvos de perfuracao
para 2022.

Garantia de qualidade e controle de qualidade - EPP

0 trabalho analitico foi realizado pelo SGS Geosol Lab (“SGS”), em Belo Horizonte, Brasil. Amostras do ntcleo de perfuragio
foram enviadas para o Laboratoério da SGS. Todas as amostras foram analisadas para valores de ouro determinados pelo
método de analise por fogo com acabamento de espectrometria de absor¢do atdmica em aliquotas de 50g. A SGS tem
procedimentos de controle de qualidade de rotina que sdo independentes dos da Companhia. A Companhia estabeleceu um
procedimento padriao de garantia de qualidade e controle de qualidade para os programas de perfuragio em Apoena
conforme abaixo.

Cada lote de amostras enviado para o laboratdério é composto por aproximadamente 40 amostras do nucleo e 4 amostras de
garantia e controle de qualidade (2 em branco e 2 padrdes). O nimero de padrdes de controle deve refletir o tamanho do
lote analitico usado pelo laboratério. Essas amostras QA/QC sdo espagadas aleatoriamente em cada lote. Os pacotes sdo
etiquetados com esses nimeros e preenchidos com 50 gramas de um dos padrdes de controle, e a etiqueta de amostra é
inserida no pacote. E registrado qual padrao de controle foi colocado em cada pacote no registro de amostra ou nos cartdes
de amostra.

A EPP utilizou 10 padrdes que variam de 0,468 g/ta 11,880 g/t em 2021.

Aranzazu

Introducio

A Aranzazu é uma mina subterranea de cobre com 100% de participacdo da Aura, localizada em Zacatecas, México, a
aproximadamente 250 km de Monterrey. Evidéncias documentais de minera¢do na drea datam de quase 500 anos. A mina
atual possui operacdes desde 1962, com a Aura assumindo a propriedade em 2010. A mina foi colocada em fase de
tratamento e manutencdo em 2014. Apds uma andlise feita pela nova administracdo e a conclusdo de um estudo de
viabilidade detalhado de 5 anos, as operagdes foram reiniciadas em 2018, com uma a reestruturacdo de governanga,
introducdo de um novo programa de incentivos e construcdo de nova barragem de rejeitos.

A Aranzazu declarou produgdo comercial em dezembro de 2018. Desde essa época, a Aranzazu tem demonstrado
desempenho acima das expectativas projetadas no estudo de viabilidade e tem operado com menos da metade do custo de
caixa e o dobro da produc¢do em comparagao a 2014.
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Como parte do estudo de viabilidade, a Administracdo focou no detalhamento de um plano de 5 anos da mina (LOM) para
retomada e expansao das operacgdes, assim que fluxos de caixa positivos forem gerados. Desde o inicio de 2019, a Aranzazu
tem investido em estudos geoldgicos, consolidando suas informagdes com novos dados geofisicos e consultores externos. Os
resultados ja se materializaram; com resultados considerados promissores pela Companhia, conforme discutido abaixo:

e Atualmente, Glory Hole é o principal depdsito da Aranzazu. Ela estd sendo perfurada para buscar expandir
significativamente seu LOM. A 2019 Airborne Magnetic Survey indicou que o Glory Hole Skarn (baixa assinatura
magnética) ainda esta aberto no plano baixo para perfuracdo adicional de 500 a 700 metros a partir dos recursos
inferidos conhecidos atualmente e também para perfuracdo no sentido sudeste, na direcao de Cabrestante, o que pode
representar um aumento significativo de LOM. A Companhia pretende explorar melhor essa possibilidade com sua
recente campanha de perfuracdo de preenchimento.

e A Companhia acredita que El Cobre seja um depésito significativo e estd conduzindo uma campanha de perfuragdo que
tem potencial de aumentar a LOM. A area El Cobre apresenta uma exposicdo de maior nivel, que ocorre como chaminés
em orientacdo vertical e brechas com nticleos de escarnito. Ha probabilidade de que continuem mais abaixo no sentido
lateral na forma de escarnitos mais extensos, semelhantes ao da area de Aranzazu, indicando que o tipo de mineralizacdo
de escarnito de Aranzazu pode estar subjacente aos trabalhos de El Cobre (corroborando com o alto potencial do plano
baixo evidenciado pelo estudo aeromagnético). Adicionalmente, a forte alteracdo de pirita em hematita é muito
semelhante entre as duas areas.

e Concepcion del Oro/ Peflasquito/ Tayahua é um distrito polimetalico de classe mundial, em que a Aura controla
aproximadamente 11.000 hectares de direitos minerais. O mapeamento e amostragem, junto aos dados geofisicos, estdo
gerando uma quantidade significativa de novos alvos em estigios iniciais, em que escarnitos de cobre-ouro,
mineralizacdo polimetalica do manto e veios de alto teor de ouro / prata foram encontrados. E possivel que também
ocorra mineralizacdo de baixo teor de Au-Cu porfiritico.

Desempenho operacional

A tabela abaixo apresenta as informacgdes operacionais selecionadas da Aranzazu para o trimestre e periodo de doze meses
findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020

Minério extraido (toneladas) 295.441 258.085 1.170.222 891.699
Minério processado (toneladas) 290.952 260.301 1.167.471 896.030
Teor de cobre (%) 1,65% 1,36% 1,39% 1,44%
Teor de ouro (g/toneladas) 0,99 0,79 0,85 0,90
Teor de prata (g/toneladas) 21,51 20,66 18,96 21,99
Recuperagdo de cobre 90,8% 91,3% 90,7% 90,7%
Recuperacdo de ouro 80,2% 79,3% 79,8% 77,6%
Recuperacdo de prata 61,4% 59,4% 58,6% 60,4%
Produgdo concentrada:

Concentrado de cobre produzido (TMS) 19.456 14.369 67.063 53.791
Cobre contido em concentrado (%) 22,4% 22,4% 21,9% 21,8%
Ouro contido em concentrado (g/TMS) 11,9 11,3 11,8 11,6
Prata contida em concentrado (g/TMTMSS) 197,4 2226 194,3 221,8
Libras de cobre produzidas (‘000 Lb) 9.629 7.110 32.409 25.743
Produg&o total (Oz de Ouro Equivalente - GEO) 32.901 19.073 107.249 65.499
Custos de caixa operacional (US5/GEQ) s 523 § 757 § 665 S 840
Libras de cobre equivalente produzidas (‘000 Lh) 13.283 10.860 45.853 41.329
Custos de caixa operacional por libra de cobre equivalente produzida s 1,29 § 1,33 § 1,56 S 1,33

Os resultados da Aranzazu no quarto trimestre de 2021 em comparag¢ido ao mesmo periodo de 2020 sdo os seguintes:

e Um novo recorde de produ¢do em GEO e concentrado de cobre foi alcancado em Aranzazu, fechando 2021 com a
maior produgdo do trimestre na histéria da Companhia. Algumas das principais realiza¢des sdo:

e maior producdo da planta com um trimestre completo com planta modernizada (+14% em compara¢do com o
quarto trimestre de 2020);

e maior teor de minério extraido de acordo com o plano da mina (teor de cobre +22% em comparag¢ao com o quarto
trimestre de 2020 e + 27% em comparagdo com o terceiro trimestre de 2021), confirmando a confiabilidade do
modelo geoldgico e a execugdo consistente na mina e na planta;
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e arecuperac¢do do cobre nas células de flutuacdo permanece em linha com os trimestres anteriores, estavel e de
acordo com as caracteristicas do processo; e

e a produgdo de concentrados foi 35% superior ao quarto trimestre de 2020, impulsionada principalmente pelo
aumento da capacidade.

Desenvolvimento estratégico e geoldgico

No quarto trimestre de 2021, o programa de perfuracdo de preenchimento foi bem-sucedida na conversao de recursos
minerais inferidos a mensurados e indicados, focados na drea GH, bem como Cabrestante. Na Area GH foram perfurados
13.448 metros em 2021, assim como a conclusio da terceiro e ultima perfuracdo proposta para a extensio de plano baixo
na Area GH em 2021, que atingiu a profundidade de 1.100 metros. Durante o quarto trimestre de 2021, também foram
perfurados 4.426 metros para detalhar os painéis mais profundos da jazida da Area GH e 2.643 metros no alvo El Cobre.

Em 2021, o programa de exploracdo da Aranzazu continuou, seguindo um oleoduto sélido e equilibrado. O programa de
perfuragio de preenchimento concentrou-se nos recursos convertidos na Area GH, com um total de 13.448 metros e mais
7.054 metros. Também foram perfurados 3.171 metros da Area GH, totalizando 23.673 metros completados em 2021.

A exploracdo para Aranzazu em 2021 também avancou em outros alvos. No alvo Cabrestante, foram concluidas cinco
perfuragdes com um total de 2.510 metros perfurados, com o objetivo de expandir o recurso conhecido, identificando areas
que podem ser objeto de futura mineracdo através da atualizagdo dos recursos minerais para a categoria indicada. Mais
trabalho precisa ser feito para incluir esta area nas categorias de reserva (2P). A perfuracido de explora¢do expandiu os
recursos in-situ principalmente na area Hanging Wall de GH, que é composta principalmente de Exo-Skarn com uma largura
mais estreita e teores de ouro elevados.

No alvo El Cobre, 10.017 metros foram perfurados com o objetivo de conhecer o potencial da mineralizacao em diferentes
jazidas de escarnito a partir do acesso subterraneo principal, aproximadamente 350m abaixo da superficie. A perfuracao foi
direcionada a Exo-Skarn em contato com unidades de marmore e tubos transversais ou estruturas semelhantes a chaminés.

A perfuracdo nio foi concluida até o final de 2021 para todos as perfuracdes planejadas, incluindo duas perfuragdes
profundas (~ 1400m) para testar a mineralizacdo de escarnito tipo Manto em profundidade (1500m abaixo da superficie),
além disso, os resultados do ensaio para algumas das perfuracdes também estdo pendentes. A Companhia avaliara todas as
informacgdes pertinentes ap6s receber todos os resultados pendentes e atualizar os modelos de El Cobre e entdo avaliara a
viabilidade economica do projeto e possivelmente planejara uma perfuragio adicional em 2022.

Para 2022, a estratégia em Aranzazu é continuar a conversao de recursos em reservas nas jazidas da Area GH e Cabrestante
enquanto se expandem os recursos em ambas as zonas de mineralizacdo. Ao mesmo tempo, serdo realizadas perfuracdes
nas areas de Esperanza, Catarroyo e Cabrestante SW para avaliar o potencial da mineralizacdo existente em cada area.

Garantia de qualidade e controle de qualidade — Aranzazu

A Companhia esta usando o Bureau Veritas S.A. por meio de suas filiais localizadas em: 1) 9050 Shaughnessy St, Vancouver
BC V6P- 6E5, Canada; e 2) 428 Panama St, Union de los Ladrilleros, Hermosillo Sonora, México para trabalhos analiticos.

Atualmente, existem quatro tipos de amostras de garantia e controle de qualidade que sdo usadas para verificar a exatidao,
precisdo e contaminacdo laboratorial dentro de cada lote em laboratérios: i) padrao (insercdo de 5%), ii) em branco
(inser¢do de 5%), iii) duplicado (insercdo de 2,5%) e iv) gémeo (inserc¢do de 2,5%). As amostras do nucleo sdo cortadas ao
meio de forma que as estruturas principais tenham proporgdes iguais para reduzir o viés dos resultados. Depois disso, sdo
embaladas em sacos transparentes, rotulados e lacrados. Posteriormente, as amostras sdo enviadas ao laboratério de
preparagdo em Durango, no México, onde sdo pesadas, quebradas, pulverizadas e homogeneizadas para posterior envio aos
laboratérios de Hermosillo e Vancouver. Trés tipos de CDN padrio sdo inseridos: teor alto (2.033% Cu), médio (1,37% Cu)
e baixo (0,529% Cu), e trés tipos de blocos de rocha da regido: marmore, intrusivo e calcario. Para o teste de ouro, elas sdo
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enviadas ao laboratdrio Hermosillo Sonora onde sio analisadas pelo método FA430 com limite de detec¢do de 0,005 ppm e
10 ppm e, caso ultrapassem o limite de detec¢do, sdo analisadas pelo método FA530. Para o ensaio de 44 elementos, sdo
analisadas em laboratério em Vancouver, Canada, pelo método MA300. A amostra de verificagdo deve atender a um minimo
de 5% das amostras, que sdo enviadas ao laboratério da SGS em Durango e analisadas pelos métodos GE_ICP40B e
GE_FAA313.

Projetos em construcdo / Etapa de estudo de viabilidade:

No Projeto Matup4, Serrinhas e Alvo 47 estdo em fase de Exploracido e ndo havia recurso compativel para estes alvos até o
final de 2021. A empresa considerara estes alvos como ndo-materiais nesta fase para a divulgacdo de Recursos e Reservas
X1 no AIF de 2021. A exploracdo de Serrinhas estd bem encaminhada em 2022 e um relatério técnico sera emitido
possivelmente até o final de 2022 para declarar a primeira divulgacdo de Recursos Minerais em Serrinhas. Um total de 12
perfuracdes de diamante totalizando 2.583m foram feitas no quarto trimestre de 2021, compreendendo nove perfuragdes
de exploragdo (2.057metros) em Serrinhas, uma perfuragdo profunda na anomalia Alvo 47 Cu-Mo e trés perfuracdes gémeas
(526metros) para um padrao QA/QC e o fornecimento de amostras para um estudo metaldrgico preliminar em Serrinhas.
Em paralelo, o processo de licenciamento ambiental do depdsito X1 (EIA/RIMA) foi submetido a Secretaria de Estado do
Meio Ambiente (SEMA-MT).

No Projeto Almas, um total de 11 DDH, num total de 2.631 metros, foram concluidos no alvo Morro do Carneiro para testar
a continuidade da mineralizacdo. As atividades de exploracdo da superficie continuaram no Projeto Almas, com o objetivo
de gerar novos alvos de exploracdo no distrito e aprimorar o canal de exploragdo do Projeto Almas. Com uma LOM atual de
13 anos, a empresa esta focando investimentos para a expansao de recursos e reservas no Projeto Almas, a fim de permitir
futuras expansodes além da atual capacidade nominal considerada de 1,3MM ton/ano, que sera realizada juntamente com
ajustes na planta.

Outras iniciativas de exploracao

Em Tolda Fria, Coldmbia, um programa de exploracdo de superficie no distrito foi iniciado no terceiro trimestre de 2020 e
continuou no quarto trimestre de 2021, A Aura atualmente controla aproximadamente 6.624 hectares em créditos. A
Companbhia espera gerar alvos significativos em estagios iniciais no distrito de Tolda Fria ao longo de 2022. O distrito de
Tolda Fria faz parte do distrito prolifico maior de Middle Cauca, onde existem varios depdsitos de ouro porfiritico e
epitérmico de classe mundial.

Em S3o Francisco, a Companhia esta avaliando o potencial para reiniciar a mina. A amostragem de superficie foi concluida
em 2020, com a identificagdo de 7 possiveis alvos. A perfuragdo de exploracdo bem-sucedida em 3 desses alvos foi durante
2020 para entender melhor o potencial e continuara em 2022. Foram feitas 55 perfuragdes totalizando 9.438 metros, com
os principais alvos na Area 3 e na Area 5. Estio previstas perfuragdes de acompanhamento para 2022 nestas areas.

Durante o quarto trimestre de 2021, a Aura perfurou oito exploragdes DDH na Area 3 e na Area 5, totalizando 1.584 metros
para testar a continuidade das zonas mineralizadas. Visualmente, os DDHs confirmaram a continuidade da mineralizacao,
principalmente na Area 3. Em uma mina préxima, as atividades de extraciio, amostragem e modelagem foram conduzidas
durante o quarto trimestre de 2021. O laboratdrio atrasou os ensaios devido a pandemia, portanto todas as atualizagdes dos
modelos sdo esperadas para o primeiro trimestre de 2022.

Garantia de qualidade e controle de qualidade - Projetos de explora¢ao

No projeto Matup4, a Aura implementou um programa de garantia e controle de qualidade para perfuracoes, escavacdes e
amostragens, que inclui um padrao de alto teor, um padrao de baixo teor e um em branco em cada lote (principalmente de
zonas mineralizadas) e 1/20 duplicata (5%); amostras em branco sdo fragmentos de granodiorito local improdutivel, sem
alteragio hidrotérmica ou sulfetos.

Atualmente, a Aura usa a Referéncia Certificada ITAK 528, 529, 575, 639 e 652 para amostras de ouro, preparada pelo
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laboratério da Itak a pedido da Rio Novo para preparar um material de referéncia com certificagio a partir de uma amostra
coletada do rejeito de perfuracio realizada pela Rio Novo (separada por intervalos de niveis: baixo teor 0,315 e alto teor
2,76) e encaminhada para a Itak. Uma amostra de aproximadamente 100 kg do material foi secada a uma temperatura de
105 °C e homogeneizada. Apds a homogeneizagio, o material foi dividido em aliquotas de aproximadamente 60 gramas. Em
seguida, elas foram avaliadas quanto ao grau de homogeneidade para Au. Finalmente, um grupo de laboratérios
especializados foi convidado para realizar os testes de certificacdo do parametro Au.

Para amostras de cobre, a Aura utiliza a referéncia certificada SG-091, SG-092 e SG-093, preparada pelo laboratério SGS
Geosol seguindo suas normas internas. O material de referéncia foi preparado utilizando amostras de minério de cobre da
Bahia, Brasil, e a matéria-prima foi secada em forno a 1052C por mais de doze horas, pulverizada até 75 microns,
homogeneizada e dividida em 372 aliquotas de 120 gramas, que foram embaladas individualmente em potes plasticos
herméticos. Um subconjunto de 24 aliquotas de 10 gramas selecionadas aleatoriamente foi entdo submetido a analise XRF
no SGS GEOSOL, seguida por testes de consenso para garantir a homogeneidade.

A Auranao estd implementando amostras de QA/QC para amostragem de superficie (incluindo amostras de solo, sedimentos
ou lascas) em projetos de exploragao.

9. RESULTADO DAS OPERACOES

Detalhes de receitas liquidas, custos de produgado, exaustio e amortizagdo e margem bruta sdo apresentados abaixo:
Receita Liquida

A receita liquida do trimestre findo em 31 de dezembro de 2020 aumentou em $ 15.727, um aumento de 16% comparado
ao mesmo periodo de 2020, como resultado, principalmente, do aumento na produgio e volume de vendas de 12.887 GEO

Gastos com explorag¢ao

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Mina de San Andres s 300 S 335 § 1.155 § 1.065
Projetos EPP 733 1.152 5.768 3.671
Mina de Aranzazu 277 408 886 475
Gold Road 565 171 1.977 179
Total $ 1.875 S 2.066 $ 9.786 S 5.390

A despesa de exploracdo para a EPP e Aranzazu representa principalmente custos relacionados ao aumento dos esforgos
para descoberta de novas areas potenciais de mineracao. Em Aranzazu, em 2021 a maioria das despesas de Exploracao foi
capitalizada, e o total das despesas de Exploragio, incluindo Opex e Capex, totalizou US$ 5,9 milhdes. Em Gold Road, despesas
de exploragdo foram incorridas para detalhar as reservas e recursos da mina.

Despesas de tratamento e manutengio

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Almas, Matupa e Tolda Fria $ (896) S 270 § 343 § 714
Minas EPP 192 282 864 743
Gold Road 1.933 28 1.933 135
Aranzazu - (2) - 2
Total 1.229 578 3.140 1.594

As despesas de tratamento e manutencdo para os projetos Almas, Matupa e Tolda Fria representam principalmente custos
relativos a manutencio de provisdes adequadas para titulos mobiliarios, contratos, licengas ambientais e manutenc¢do
adequada dos ativos.

As despesas de tratamento e manutenc¢do de Gold Road estdo relacionadas as despesas incorridas apds a desmobilizagio da
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mina, incluindo as despesas de desmobilizagao.

Despesas gerais e administrativas (“G&A”)

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Saldrios, ordenados e beneficios s 1.003 § 1.150 § 5776 S 4,242
Bonus 725 415 2.730 1.867
Verbas rescisérias 47 40 524 84
Honorarios profissionais e de consultoria 2.458 1.694 5.618 3.814
Taxas legais, de arquivamento, listagem e agentes de transferéncia 185 573 946 1.591
Cobertura de seguros 645 696 2.296 1.688
Honorérios de diretoria (151) 160 11 1.179
Custo de ocupagdo 30 (85) 25 53
Fus@es e aquisigBes - - - 366
Despesas com viagem 245 40 490 251
Despesa com pagamento baseado em agOes 81 201 660 594
Depreciagdo e amortizagdo 41 4 41 20
Despesa com deprecia¢do de arrendamento 25 43 96 119
Qutras 402 1.117 3.543 2.568
Total "s 5.826 S 6.048 "$ 22756 $ 18.436

Salarios, ordenados e categorias de beneficios para o periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021 incluem a
remuneracio dos empregados. O aumento se deve principalmente a inclusdo de pessoal em Gold Road.

Os honorarios dos diretores incluem a reavaliacdo das DSUs de caixa em circulagdo com base no preco das acdes ordinarias
da Companhia encerrada em 30 de setembro de 2021. Para o periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021, o
prego de mercado das a¢des da Companhia aumentou a partir de 31 de dezembro de 2020, resultando em um aumento nos
honorarios dos diretores.

0 aumento dos seguros esta relacionado ao aumento das operagdes, producio e lucratividade da empresa.
A despesa baseada em agdes estd associada a emissao de opgoes de acdes no primeiro semestre de 2021.

Despesas financeiras

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Atualizacdo monetéria s 614 § 430 § 2.482 § 2.095
Despesa de juros de arrendamento 38 129 191 282
Encargos financeiros sobre empréstimos 5.840 1.769 12.438 6.342
Despesa financeira de beneficio pds-emprego 159 112 640 656
Qutras despesas de juros e financeiras 170 514 635 762
Total S 6.821 S 2954 § 16.386 S 10.137

0 aumento dos encargos financeiros com juros sobre dividas esta principalmente relacionado a:

A divida com Pandion reconhecida para o ano completo de 2021 (parcial em 2020) e acelerada durante o quarto trimestre
de 2021, que afetou os encargos financeiros com juros acumulados (ndo caixa) consolidadas no valor de aproximadamente
US$ 3 milhdes durante o trimestre

o aumento da divida bruta da Companhia, incluindo a emissio de aproximadamente US$77 milhdes em debéntures pela
Aura Almas em julho de 2021.

Outros ganhos (perdas)
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Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Perda liquida em opg8es de compra e contratos a preco fixo - Ouro s - S (516) § 328 S (7.391)
Ganho (perda) liquida em opgdes de compra - Cobre - (635) (601) (1.375)
Ganho (perda) liquida em derivativos de moeda estrangeira s -5 (54) § 1.483 S (6.032)
Ganho (perda) em Opgdo de Valor Justo da divida com Pandion - 72 (8.268) 3.223
Ganho (perda) cambial S 503 S 1331 § (1.649) S (2.358)
Ganho (perda) na variagdo do Valor Justo da nota promissdria a receber de MVV - 2.480 2.110 2.480
Qutros itens $ (1.156) $ 441§ (1.330) § (245)
Total $ (653) S 3119 § (7.927) $ (11.698)

0 ganho na mudanga do FV (valor justo) da Nota Promisséria da MVV esta relacionado a um contrato que a Companhia
celebrou em 1 de dezembro de 2017, para vender a empresa Mineragdo Vale Verde, que detém o Projeto Serrote, por um
valor agregado de $ 40 milhdes. O valor de venda de $ 40 milhGes foi composto de um pagamento em dinheiro de $ 30
milhGes (pagos), bem como a entrega pelos compradores de uma nota promissoéria ndo garantida subordinada no valor
principal de $ 10 milhdes, a ser pago com 75% do excesso de caixa do apés o projeto ter pagado o “project financing” e as
necessidades operacionais A determina¢do da probabilidade de pagamento e do prazo de pagamento impactam
significativamente o valor justo da nota promisséria. As premissas significativas usadas na determinacdo do valor justo,
probabilidade da MVV de concluir os diferentes para colocar Serrote em produg¢ao comercial, incluindo o recebimento dos
financiamentos necessarios e a conclusdo da construcdo da mina e da usina e a taxa de desconto. Considerando os
desenvolvimentos recentes relacionados ao Projeto Serrote, a Companhia estimou o valor justo da nota promissoéria em $
4,6 milhoes ($ 2,48 milhdes em 31 de dezembro de 2020).

10. RESUMO DOS RESULTADOS DO TRIMESTRE

As tabelas a seguir apresentam informagdes financeiras intermediarias consolidadas selecionadas nao auditadas para cada
um dos oito trimestres findos mais recentemente.

Trimestre findo em 3ilde 30 de setembro 30 de 3lde 3lde 30 de 30de 31de
dezembro de de 2021 junho de margo de dezembro de  setembro de junho de margo de
2021 2021 2021 2020 2020 2020 2020
Receita Liquida $116.333 % 100.531 5 111.669 % 116.026 % 100.606 S 89.808 S 60.834 S 48.626
Ativos (passivos) circulantes liquidos 125.853 141634 70.536 64.202 96.643 66.235 7.409 19.233
Imobilizado 284977 282.351 294 6938 284349 271159 259236 244235 243 402
Recuperacdo do “impairment” (redug&o ao - - - - - - - -
(Prejuize) lucro liquido do pericdo 22677 (14.581) 21543 13.959 57.567 24589 3985 (17.664)
(Prejuizo) lucro por acdo
Basico $0,31 £(0,20) 50,30 £0,20 50,81 $0,34 50,92 5 (4,06)
Diluide 50,31 $(0,20) 50,30 $0,20 50,80 50,34 50,92 $(4,02)

A Companhia manteve sua tendéncia de crescimento em receita liquida ao longo dos trimestres, atingindo resultados altos
recordes de uma Companhia no quarto trimestre de 2021.

11. LIQUIDEZ E RECURSOS DE CAPITAL

A Administracdo da Companhia entende que a continuidade das operagdes e fluxos de caixa associados fornecerio liquidez
suficiente para continuar a financiar o nosso crescimento planejado no futuro préximo e que conforme crescermos teremos
acessos a divida adicional para apoiar expansio adicional.

A Companhia irg, de tempos em tempos, pagar os saldos em aberto de seu crédito rotativo com fluxo de caixa operacional e
fluxo de caixa de outras fontes.

As variagdes na posi¢do de caixa da Companhia durante o periodo de doze meses findo em 2021 sdo detalhadas a seguir:
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Para o trimestre

Para o trimestre
findo em

31 de dezembro de 2020

findo em
31 de dezembro de 2021
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades operacionais $ 45.228 §
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de investimento (18.583)
Caixa liquido gerado pelas (utilizado nas) atividades de financiamento (28.525)
$ (1.881) $

44.425

(12.296)

(631)
31.498 $

Para o exercicio
findo em

31 de dezembro de 2021

$

131.191

(78.164)

(8.629)
44.308 $

Para o exercicio
findo em

31 de dezembro de 2020

90.359
(51.061)

41.305
80.603

As tabelas abaixo mostram o aumento da posi¢do de caixa no trimestre findo em 31 de dezembro de 2021 sob a perspectiva

gerencial:
(+31)
56 2 = l
(12) ) D 196 187 4
5 2
165 @ ® W ) 1 161
(23)

Caixa e EBITDA  Despesa Capexde Variacdo Imposios  Subtotal Despesas Capex de Despesas  Subtotal Hecursos Pagto de Dividendos Variagao Caixa g
equivalentes, Ajustado de Manutencgio de Kgiro pagos de Exploragdo com juros dedividas  dividas Cambial equivalentes,
31 Dez 2020 Exploragao Exploragao = 31 Dez 2020

Expansio

. - .
Divida financeira

. Menos de 1-3 4-5 Acima de
Divida financeira Total

lano anos anos 5 anos

Banco Occidente s 2539 § 2.529 § - s - -
Banco Atlantida 6.058 4.751 1.307 - -
Banco ABC Brasil S.A. 15.110 5.624 9.486 - -
Banco Santander Brasil 7.708 3.094 4.614 - -
Banco Votorantim 6.500 6.500 - - -
FIFOMI Linha de Crédito 2.470 847 1.623 = =
Pandion 25.000 25.000 - - -
Itau 16.912 7.812 9.100 = =
Safra 2.001 2.001 - - -
Senior Notes 73.733 = 36.830 36.903 =
Total 158.031 58.168 62.960 36.779 -

Para uma discussdo detalhada sobre as dividas demonstradas acima, consulte a Nota 13 das Demonstragdes Financeiras No
curso normal dos negocios, a Companhia possui contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, devido ao fechamento

e restauracido de minas, que sdo discutidos nas Demonstra¢des Financeiras.

12. OBRIGACOES CONTRATUAIS

Exceto conforme discutido neste MD&A, para o trimestre findo em 31 de dezembro de 2021 e na data deste MD&A, a
Companhia nio tem obriga¢des contratuais fora do curso normal dos negocios.

A Companhia possui os seguintes passivos e contas a pagar futuros:

) ) Menos de
Instrumentos financeiros Total
lano

Fornecedores e outras contas a pagar s 68.546 S 68.546
Passivos financeiros derivativos 4.170 1.390
Dividas de curto e longo prazo 158.030 58.169
Provisdo para fechamento e restauragdo de minas 42.506 2.537
Outros passivos e arrendamentos 2.628 2.151
Total S 275.880 $ 132.793

$

$

1-3
anos
1.390
62.959
2.260
477
67.086

4-5
anos
1.390
36.902
10.601
48.893

Acima de
5anos

27.108

27.108
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13. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Pagamento dos royalties Iraja

Como parte da transagdo EPP com a Yamana Gold Inc. (“Yamana”), Mineragdo Apoena S.A. (“Apoena”) assinou um contrato
de royalties (o “Contrato de Royalties EPP”), datado de 21 de junho de 2016, com a Serra da Borda Mineragao e Metalurgia
S.A. (“SBMM”), subsidiaria integral da Yamana. A partir de 21 de junho de 2016, Apoena S.A. pagaria para a SBMM royalties
(os “Royalties”) iguais a 2,0% da Receita Liquida da Fundicdo de todo o ouro extraido ou beneficiado pela ou para Apoena
S.A (o “Metal”), vendido ou considerado como vendido pela ou para Apoena. A partir da referida data, como a Apoena pagou
Royalties sobre até 1.000.000 ongas troy do metal, os Royalties devem, sem a exigéncia de qualquer ato ou formalidade
adicional, ser reduzidos a 1,0% das receitas liquidas da fundi¢cdo sobre todo o metal vendido ou considerado como vendido
pela ou para a Apoena.

Em 27 de outubro de 2017, SBMM assinou um contrato (o “Contrato de Troca de Royalties”) com a Iraja Mineracao Ltda.,
uma empresa controlada por Paulo de Brito, pela troca do Contrato de Royalties EPP por Royalty RDM (como definido no
Contrato de Troca de Royalties), sem nenhuma alteracdo nos termos do calculo de royalties. A Companhia incorreu em
despesas relacionadas a royalties no valor de $2.346 no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2021 e tem um
passivo em aberto em 31 de dezembro de 2021 de $534.

Contrato de Royalties da Aura Almas e Matupa

As controladas integrais Aura Almas e Matupa mantém um contrato de royalties com Mineragdo Santa Elina Ind. e Com. S.A,,
segundo o qual as controladas devem pagar 1,2% da receita liquida da fundi¢cdo sobre todo o ouro extraido ou vendido, a
partir do momento em que a sua producdo comercial for declarada. As subsidiarias atualmente ndo estdo em fase
operacional.

Dividendos a pagar a Northwestern

Em 15 de marco de 2021, o Conselho aprovou um pagamento de dividendos de US$0,83 por a¢do ordinaria para um
pagamento total de dividendos de US$60 milhGes, com data recorde a partir de 26 de margo de 2021. A Northwestern, uma
empresa controlada pelo Presidente do Conselho, é acionista majoritaria da Aura com participagdo de aproximadamente
50,92% em 26 de margo de 2021. O valor dos dividendos a pagar devidos a Northwestern era de aproximadamente US$ 30,6
milhdes. Os dividendos foram pagos em 6 de abril de 2021.

Em 12 de dezembro de 2021, o Conselho de Administracdo da Aura aprovou uma distribuicao adicional e o pagamento de
dividendos de US$ 0,35 por acdo ordindria, como antecipagio dos dividendos esperados a serem pagos no segundo trimestre
de 2022, que totalizaram uma distribui¢do de dividendos de $ 25,4 milhdes. O valor dos dividendos a pagar devidos a
Northwestern é de US$ 12,9 milhdes e foram pagos em 15 de dezembro de 2021.

Impostos retidos na fonte dos funcionarios a pagar a Companhia

Em margo de 2021, alguns executivos-chave da Companhia exerceram suas opg¢des de compra de agdes em troca de agdes
da Companhia. Embora os executivos tenham recebido a¢des da Companhia ao invés de um pagamento em dinheiro no
momento do exercicio, a Companhia, seguindo a regulamentacio tributaria local, tinha a obrigacdo de reter imediatamente
os impostos na fonte calculados sobre o ganho esperado no momento do exercicio, em favor das autoridades fiscais locais.
0 Conselho de Administracdo da Companhia autorizou tais funcionarios a reembolsar a Companhia de tais impostos retidos
na fonte em um periodo maximo de 18 meses com uma taxa de juros igual ou superior as Taxas Federais Aplicaveis (“AFR”)
do més em que o imposto foi retido. Tal saldo em aberto é garantido por acdes da Companhia de propriedade de tais
executivos em uma propor¢ao de 150% do saldo em aberto, e a Companhia tem o direito de exigir a¢des adicionais como
garantia em caso de redugdo do preco de mercado das a¢des. Além disso, o recebivel torna-se imediatamente devido pelos
empregados em caso de rescisdo do contrato de trabalho. Em 31 de dezembro de 2021, o saldo total em aberto a ser recebido
pela Companhia é de US$ 3,2 milhdes.
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Remuneracao ao Pessoal-Chave da Administragao

A remuneracdo total paga ao pessoal-chave da Administracgdo, aos diretores e outros executivos-chave da Administra¢do no
trimestre e periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 é a seguinte:

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
salarios e beneficios de curto prazo a empregados S 667 S 581 $ 4.431 S 3.308
Pagamentos baseados em ag8es 81 141 660 569
Honorarios de diretoria (151) 160 11 1.179
Beneficios de rescisdo 40 40 404 84
Total S 637 § 922 $ 5.506 S 5.140

14. TRANSACAO PROPOSTA

Além do divulgado neste MD&A, a Companhia ndo entrou em qualquer acordo vinculante para um ativo ou aquisicdo ou
alienacdo de negdcios. A Administracdo estd empenhada em conduzir analises mais aprofundadas e, quando aplicavel,
negociar uma ou mais transagdes para maximizar o valor de seus ativos e aumentar o valor ao acionista.

15. ESTIMATIVAS CONTABEIS CRITICAS

A preparacao das demonstragdes financeiras consolidadas requer que a Administracdo faca estimativas e julgamentos e
adote premissas que afetam os valores reportados de ativos e passivos e divulgacdes de passivos contingentes. As
estimativas e os julgamentos da Administra¢ido sdo avaliados continuamente e sdo baseados na experiéncia histérica e em
outros fatores que a Administra¢do acredita serem razodveis sob as circunstancias. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas.

A Companbhia identificou as seguintes politicas contabeis criticas sob as quais sdo feitos julgamentos, estimativas e premissas
significativas, e onde os resultados reais podem diferir dessas estimativas considerando diferentes premissas e condi¢des e
podem afetar materialmente os resultados financeiros ou os balan¢os patrimoniais consolidados divulgados em periodos
futuros.

a) Determinacio de planos de vida ttil da MINA (LOM) para reservas de jazidas minerais

As estimativas das quantidades de reservas e recursos minerais sdo a base de nossos planos de LOM, utilizados para uma
série de objetivos comerciais e contdbeis importantes, incluindo: o calculo das despesas de exaustdo, a capitalizacao dos
custos de decapagem da fase de producdo, a previsio do momento de pagamento dos custos de fechamento e restauracio
de minas e a avaliacdo dos encargos por impairment” e dos valores contibeis dos ativos. Em alguns casos, esses planos de
LOM presumem que conseguiremos obter as licengas necessarias para concluir as atividades planejadas.

A Companhia determina recursos e reservas minerais de acordo com os principios incorporados nos padrdes do Instituto
Canadense de Mineragdo, Metalurgia e Petroleo para reservas e recursos minerais, conhecidos como Padrdes da CIM. As
informacgdes sdo compiladas regularmente por Pessoas Qualificadas e divulgadas sob o NI43- 101.

Existem inimeras incertezas inerentes a estimativa de recursos e reservas minerais, e as premissas validas no momento da
estimativa podem mudar significativamente quando novas informagdes se tornam disponiveis. Altera¢cdes nos precgos
previstos de commodities, taxas de cambio, custos de produgdo ou taxas de recuperagdo podem alterar o status econémico
de reservas e recursos e, por fim, resultar na necessidade de reapresentacao das referidas reservas e recursos.
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b) Reducao ao valor recuperavel (“impairment”) de ativos

De acordo com a politica contabil da Companhia, cada ativo ou UGC é avaliado a cada data base de relatério para determinar
se ha alguma indica¢do de reducdo ao valor recuperavel. Os fatores internos e externos avaliados com relagdo a indicacdo
de impairment incluem: (i) se o valor contabil dos ativos liquidos da entidade excedeu sua capitalizacdo de mercado; (ii)
mudancas nas quantidades estimadas de recursos minerais e na capacidade da Companhia de converter recursos em
reservas, (iii) queda significativa nos precos futuros esperados de metais; (iii) mudancas nos custos de producio e despesas
de Capex esperados e (iv) mudancas nas taxas de juros.

Se existir tal indicacdo, é realizada uma estimativa formal do valor recuperavel e uma perda por reducdo ao valor
recuperavel é reconhecida na medida em que o valor contdbil exceda o valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo
ou UGC é medido pelo valor mais alto entre valor justo menos os custos de venda (“FVLCD”) e o valor em uso (“VIU”).

A determinagdo do FVLCD e VIU exige que a Administracao faca estimativas e adote premissas sobre volumes de producao
e vendas esperados, precos de metais, reservas, custos operacionais, custos de fechamento e restauracdo de minas,
investimentos futuros em capital e taxas de desconto apropriadas para fluxos de caixa futuros. As estimativas e premissas
estdo sujeitas a risco e incerteza e, como tal, existe a possibilidade de que mudangas nas circunstancias alterem essas
projecdes, o que pode afetar o valor recuperavel dos ativos. Em tais circunstancias, parte ou a totalidade do valor contabil
dos ativos pode sofrer perda por reducio ao valor recuperavel ou pode haver reducdo dos encargos de perda por reducido
ao valor recuperavel, com o impacto registrado nas demonstra¢des consolidadas do resultado.

Se, ap6s a Companhia ter reconhecido anteriormente uma perda por reducio ao valor recuperavel, as circunstancias
indicarem que o valor recuperavel dos ativos que sofreram perda por reducdo ao valor recuperavel é maior que o valor
contabil, a Companhia reverte a perda por redugdo ao valor recuperavel pelo valor em que o valor justo revisado excede o
seu valor contdbil, até o maximo da perda por reducdo ao valor recuperavel anterior. Em nenhum caso o valor contabil
revisado excedera o valor contabil original, ap4s depreciagdo ou amortizacdo, que teria sido determinado se nenhuma perda
por reducdo ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida.

c) Avaliac¢ao do estoque de produtos em processo

A mensuracido do estoque, incluindo a determinagio do valor realizavel liquido, especialmente com relagdo ao minério em
pilhas de estocagem, envolve o uso de estimativas. O valor realizavel liquido é determinado com base nos pre¢os de mercado
relevantes, menos as despesas de venda variadveis aplicaveis. A estimativa também é necessaria para determinar a
tonelagem, o ouro e cobre recuperavel contidos no estoque e para determinar os custos de conclusdo remanescentes para
deixar o estoque em sua condi¢do de venda. Também é necessario julgamento para determinar se sera reconhecida uma
provisdo para obsolescéncia de suprimentos operacionais de minas e sdo necessarias estimativas para determinar o valor
de resgate ou sucata dos suprimentos.

As estimativas de ouro ou cobre recuperavel nas areas de lixiviagdo sdo calculadas com base nas quantidades de minério
colocadas nas areas de lixiviagdo (toneladas medidas adicionadas as areas de lixiviacdo), o teor de minério colocado nas
areas de lixiviacdo (com base nos dados do estudo) e um percentual de recuperacdo (com base no tipo de minério).

d) Provisao para fechamento e restauracao de minas

Os valores registrados para as obrigacdes de fechamento e restauragdo de minas sdo baseados em estimativas preparadas
por especialistas ambientais terceirizados, se disponiveis, nas jurisdigdes em que a Companhia opera ou por especialistas
ambientais da Companhia. Essas estimativas baseiam-se em atividades de remediagdo exigidas pelas leis ambientais, no
tempo esperado dos fluxos de caixa e nas taxas de juros sem risco antes dos impostos, nas quais os fluxos de caixa estimados
foram descontados. Essas estimativas também incluem uma suposi¢do sobre a taxa na qual os custos podem aumentar em
periodos futuros. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas sobre as quais esses valores justos
sdo calculados requerem extensos julgamentos sobre a natureza, custo e época do trabalho a ser concluido e podem mudar
com alteragdes futuras nos custos, leis e regulamentos ambientais e praticas de remediagao.
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e) Alocacao do prec¢o de compra

As combinagdes de negdcios exigem julgamento e estimativas na data da aquisicdo em relagdo a identificacdo do adquirente,
determinagdo do valor justo dos ativos e passivos. A estimativa de reservas e recursos estd sujeita a premissas relacionadas
a vida util da mina e pode mudar quando novas informacgdes estiverem disponiveis.

Mudancas nas reservas e recursos como resultado de fatores como custos de produgio, taxas de recuperacio, classificacdo
ou reservas ou precos de commodities podem afetar as taxas de depreciacdo, valores contabeis de ativos e provisdo de
desativagdo. Mudancas nas premissas sobre precos de commodities de longo prazo, demanda e oferta de mercado e clima
econdmico e regulatério também podem impactar o valor contabil dos ativos.

0 excedente de:

e Contraprestacio transferida,
e Montante de qualquer participacdo de ndo controladores na empresa adquirida, e

e Valor justo na data de aquisi¢do de qualquer participa¢do acionaria na empresa adquirida sobre o valor justo
dos ativos adquiridos identificaveis é registrado como goodwill. Se esses montantes forem menores do que o
valor justo dos ativos liquidos identificados no negdcio adquirido, a diferenca é reconhecida diretamente no
resultado como uma compra vantajosa.

f) Recuperabilidade de ativo fiscal diferido

A preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas requer uma estimativa do imposto de renda em cada uma das
jurisdicbes em que a Companhia opera. O processo envolve uma estimativa da exposicdo tributaria atual da Companhia e
uma avaliacdo de diferencas temporarias resultantes de diferentes tratamentos de itens, como exaustio e amortizac¢io, para
fins fiscais e contabeis, e quando elas podem ser revertidas.

Essas diferencas resultam em ativos e passivos fiscais diferidos, incluidos nos balangos patrimoniais consolidados da
Companhia. Também ¢é feita uma avaliagdo para determinar a probabilidade de que os ativos de impostos futuros da
Companhia sejam recuperados por meio da geracao de lucros tributaveis futuros.

E necessario julgamento para avaliar continuamente as alteragdes nas interpretagdes, regulamentos e legislagio tributaria,
e fazer estimativas sobre lucros tributaveis futuros, para garantir que os ativos fiscais diferidos sejam recuperaveis.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E OUTROS INSTRUMENTOS

De acordo com a IFRS 9, a Companhia registra o valor justo de seus contratos de derivativos a preco fixo e instrumentos de
opgdes de compra/venda na data base do relatério como um ativo (“caixa”) ou um passivo (“ndo caixa”). O valor justo é
calculado como a diferenga entre um preco baseado no mercado e o prego contratado. Na data base do relatério, um ganho
ou perda correspondente é registrado nas Demonstragdes Consolidadas do Resultado como outros (ganhos) perdas.

Para os contratos a preco fixo e op¢des de venda / compra dos derivativos de ouro, esses derivativos sdo significativamente
direcionados pelo preco de mercado do ouro. Conforme observado na se¢do b abaixo, esses derivativos sdo considerados

como investimentos de Nivel 2.

A Companhia possui os seguintes instrumentos financeiros derivativos nas seguintes rubricas do balango patrimonial:
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(Ativo) / Passivo em (Ativo) / Passivo em

Contratos Derivativos Commodities/indic  Circulante/N&o Circulante 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Contratos de opgdo de compra / venda

Aranzazu Cobre Circulante — uss
Swaps

Aura Almas CDI N3o Circulante uss —

S 2779 $ 155

No terceiro trimestre de 2021, em conjunto com a emissao da Almas Notes, foi firmado um swap de moeda e taxa de juros
com o Banco BTG Pactual com uma taxa fixa de 5,84% para protec¢do contra variagdes de moedas e taxas de juros. Nos termos
do swap, a Companhia assumira uma posi¢do ativa de R$ 400 milhdes, recebendo juros remuneratérios correspondentes a
100% da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescido de adicional de 4,35% ao ano, e pagara a variagdo cambial de Reais vs.
Doélares Americanos, mais uma taxa linear fixa de 5,84% ao ano. A operacdo de swap possui cronograma de amortizacdo de
principal e juros idéntico ao cronograma de amortizacdo de principal e juros das Almas Notes. O pacote de garantias das
Almas Notes inclui uma garantia corporativa da Aura e clausulas financeiras. Como todas as condigdes criticas foram
correspondidas no inicio do hedge, a relagdo econémica foi 101,17% efetiva. Em 31 de dezembro de 2021, o hedge esta
efetivamente mantido.

0 valor justo de instrumentos financeiros que nio sdo negociados em mercados ativos é determinado por meio de técnicas
de avaliacdo. A Companhia usa seu discernimento para selecionar varios métodos e fazer suposicées baseadas
principalmente nas condi¢des de mercado existentes na data do balango patrimonial. A Companhia utilizou a andlise de
marcac¢do a mercado para calcular o valor justo de diversos ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, que nio sdo negociados em mercados ativos.

Risco de crédito representa o risco de um terceiro nido honrar suas obrigacdes com a Companhia sob os termos do
instrumento financeiro correspondente. O risco de crédito da Companhia é limitado a contas a receber, contratos de
derivativos e aplicagdes financeiras em titulos no curso normal dos negécios. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia
considera baixo o risco de crédito com esses contratos financeiros.

O risco de taxa de juros esta geralmente associado a instrumentos financeiros de taxa variavel e a taxas de juros de mercado
disponiveis no momento em que os instrumentos financeiros sao adquiridos. A Aura esta exposta ao risco de taxa de juros
sobre seu caixa e equivalentes de caixa, uma vez que detém uma parcela de caixa e equivalentes de caixa e caixa restrito em
contas bancdrias que geram taxas de juros variaveis. Um dos empréstimos no México tem taxa de juros variavel baseada na
TIEE mais 4,2%. A Companhia monitora sua exposi¢cdo a taxas de juros e ndo possui contratos de derivativos para gerenciar
esse risco.

O risco de moeda estrangeira esta geralmente associado com transa¢des em moedas que nio o doélar dos Estados Unidos. A
Companhia esta exposta a ganhos e perdas financeiras resultantes de movimentagdes cambiais contra o délar dos Estados
Unidos. As operagcdes da Companhia estdo localizadas em Honduras, Brasil, México e Estados Unidos. A Companhia possui
montantes suficientes de sua moeda para cobrir exigéncias de gastos estimados para essas moedas.

17. CONTROLES DE DIVULGACAO E CONTROLES INTERNOS SOBRE
RELATORIOS FINANCEIROS

A Administracdo da Companhia é responsavel pela concep¢do e manutencdo de adequados Controles Internos sobre os
Relatérios Financeiros (“ICFR”) sob a supervisdo do CEO, CFO e Controller Corporativo, parar fornecer seguranga razoavel
sobre a confiabilidade dos relatérios financeiros e da preparagdo das demonstracdes financeiras consolidadas de acordo
com as IFRS. A Administracdo também é responsavel pela concepgio e efetividade da divulgagdo dos controles de divulgacao
(“DC&P™), sob supervisdo do CEO, CFO e Controller Corporativo, para fornecer seguranga razoavel que as informacgdes
materiais relacionadas a Companhia sejam conhecidas pelas fungdes certificadoras da Companhia. Em 30 de dezembro de
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2021, o CEO, CFO e Controller Corporativo da Companhia certificaram que a DC&P e ICFR sio eficazes e que no trimestre
findo em 30 de dezembro de 2021 a Companhia ndo efetuou qualquer mudanga material no ICFR que afete substancialmente
ou que tenha probabilidade razoavel de afetar o ICFR da Companhia.

18. MEDIDAS DE DESEMPENHO NAO GAAP

Abaixo estdo as conciliagdes de certas medidas financeiras ndo GAAP (incluindo indices ndo GAAP) utilizadas pela
Companhia: EBITDA Ajustado; custos operacionais de caixa por libra de cobre produzida; custo operacional de caixa por
onca de onga equivalente de ouro produzida; EBITDA; Divida Liquida; preco médio realizado do ouro por onga vendida,
bruto; e preco médio realizado do ouro por on¢a vendida, liquido de impostos sobre vendas, que sdo medidas de
desempenho ndo GAAP. Essas medidas ndo GAAP nio possuem qualquer significado padrao nas IFRS e, portanto, ndo podem
ser comparadas a medidas similares usadas por outras empresas. A Companhia entende que essas medidas fornecem
informacgdes adicionais aos investidores, Uteis ao avaliar o desempenho da Companhia e ndo devem ser consideradas
isoladamente ou como substitutos das medidas de desempenho preparadas de acordo com as IFRS.

A. Conciliacdo do resultado do trimestre com o EBITDA e EBITDA Ajustado:

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Lucro liquido (prejuizo) do periodo $ 22.677 S 57.572 § 43,503 S 68.482
(Despesa) recuperacdo de imposto de renda 7.071 10.451 32.440 23.455
(Despesa) recuperagdo de imposto de renda diferido $ 6.649 S (24.837) $ 22,796 5 (16.448)
Despesas financeiras 6.821 2.954 16.386 10.137
Outros ganhos (perdas) S 653 S (3.119) § 7.927 § 11.698
Depreciagdo 9.220 8.285 37.891 22.945
EBITDA s 53.091 $ 51.306 $ 160.943 $ 120.269
Impairment = = 21.201 -
ARO Mudanca na estimativa Tratamento e manutengdo 3.078 (857) 3.078 (857)
(a) EBITDA Ajustado 56.169 50.449 185.222 119.412
Lucro liquido (prejuizo) do periodo para Gold Road $ (8.198) S (1.572) § (49.160) S (1.384)
(Despesa) recuperacdo de imposto de renda para Gold Road - - - -
(Despesa) recuperagdo de imposto de renda diferido para Gold Road s -5 - 8§ - S -
Despesas financeiras para Gold Road 3.827 1.098 6.831 3.247
Outros ganhos (perdas) para Gold Road S 1.071 § (72) & 9.462 S (3.224)
Depreciagdo para Gold Road 508 212 3.830 212
EBITDA de Gold Road $ (2.792) $ (334) $ (20.037) $ (1.149)
Impairment para Gold Road - - 21.201 -
ARO Mudanca na estimativa Tratamento e manutengdo - - - -
(b) EBITDA Ajustado de Gold Road (2.792) (334) (7.838) (1.149)
(a) - (b) EBITDA Ajustado excluindo Gold Road 58.961 50.783 193.058 120.561

B. Conciliacdo das demonstragdes financeiras consolidadas com os custos de caixa operacional por on¢a de ouro
equivalente produzida*:

Para o trimestre Para o trimestre Para o exercicio Para o exercicio
findo em findo em findo em findo em
31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020
Custo dos produtos vendidos s 60.454 § 49.750 § 261.546 $ 177.992
Depreciagdo (9.154) (8.238) (37.754) (22.806)
Produto de Sinistros de Seguros - 2.600 2.600
Custo de produgdo S 51.300 S 44112 § 223.792 S 157.786
Variacdo no estoque ' 3.107 5.302 (6.746) 1.283
Total do custo de produgdo operacional s 54,407 S 49.414 § 217.046 S 159.069
Ongas de Ouro Equivalente prcu:luziclas‘lJ 77.594 64.530 267.399 194.675
Custos de caixa operacional por ongas de ouro equivalente produzidas 5 701 § 766 5 812 5 817
Custo dos produtos vendidos relacionados a Gold Road S (3.373) S (1.805) $ (25.877) S (1.805)
Depreciagdo relacionada a Gold Road 508 212 3.830 212
Variagdo de estoque relacionada a Gold Road $ 310 $ (1.301) $ 1.301 $ (1.301)
Total do custo de produgdo operacional excluindo Gold Road 51.852 46.520 196.300 156.175
Ongas de Ouro Equivalente produzidas excluinde Gold Road s 76.827 § 62.970 § 257.019 $ 193.115
Custos de caixa operacional por ongas de ouro 75 7 o =1

equivalente produzidas excluindo Gold Road

(1) Considera exclusivamente o produtos acabado

(2) Ndo consideram a produgdo pré-comercial e as vendas capitalizadas.

C. Conciliagdo das demonstrag¢des financeiras consolidadas com os custos de caixa operacionais por libra de cobre
equivalente produzida:
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Para o trimestre

findo em
31 de dezembro de 2021

Custo dos produtos vendidos s 60.454
Custo de produgdo relativo a operagdo de ouro (41.356)
Depreciagdo relativa ao cobre (3.555)
Custo de produgdo s 15.543
Variagdo no estoque (&) 1.636
Total do custo operacional por libra de cobre produzida S 17.179

Libras de cobre contido produzidas 13.283.000
Custo de caixa por libra de cobre produzida S 1,29

(1) Considera exclusivamente o produtos acabado

Para o trimestre

Para o exercicio

findo em findo em

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021
S 49.750 $ 261.546
(32.642) [176.032)
(2.724) (15.115)
S 14384 § 70.399
1.254 919
S 15638 $ 71.318
10.859.592 45.852.874
s 144 % 1,56

Para o exercicio
findo em
31 de dezembro de 2020
S 177.992
(114.994)
(9.324)
S 53.674
1.413
S 55.087
41.329.197
5 133

D. Conciliagcdo das demonstrag¢oes financeiras consolidadas com o pre¢o médio realizado do preco de ouro por onga

vendida, bruto:

Para o trimestre

findo em
31 de dezembro de 2021
Receita bruta de ouro 5 76.708
Impostos locais sobre venda de ouro (2.783)
Receita de ouro, liquida de impostos de venda S 73.925
Ongas de ouro vendidas 42.702
Preco médio realizado de ouro por onga vendida, bruto S 1.796
Preco médio realizado de ouro por anga vendida, liquido $ 1.731

E. Divida Liquida:

31 de dezembro de 2021

Empréstimos de curto prazo $ 58.169
Empréstimos de longo prazo 99.862
Mais / (Menos): Instrumentos financeiros derivativos s 2.779
Menos: Caixa e equivalentes de caixa (161.490)
Menos: Caixa restrito S (944)
Divida liguida (1.624)

F.Margem do EBITDA Ajustado (EBITDA Ajustado/Receitas):

Para o trimestre
findo em
31 de dezembro de 2021

Receita Liquida s 116.333
EBITDA Ajustado $ 56.169
Margem do EBITDA Ajustado (EBITDA Ajustado/Receitas) 48%

G. Margem Bruta:

For the three
months ended
December 31, 2021

Margem Bruta s 55,867
Margem Bruta para Gold Road (888)
Margem Bruta excluindo Gold Road s 56.755

19. FATORES DE RISCO

Para o trimestre

Para o exercicio

findo em findo em
31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021

S 74.459 § 301.836

(1.737) (8.237)
S 72722 § 293.599

39.974 168.926
S 1.863 $ 1.787
$ 1.819 $ 1.738

31 de dezembro de 2020

S 28.485
41.941

3 156
(117.778)

$ (341)
(47.537)

Para o trimestre
findo em

Para o exercicio
findo em

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2021

$ 100.606 $
$ 50.449 $
50%

For the three
months ended
December 31, 2020

§ 50.856 $
194
5 50.662 $

444,559
185.222

42%

For the twelve
months ended

December 31, 2021

183.007

(5.324)

188.331

Para o exercicio

findo em
31 de dezembro de 2020

S 219.332
(7.532)

) 211.800
124.252

S 1.765
S 1.705

Para o exercicio
findo em
31 de dezembro de 2020

S 299.874
S 119.412
40%

For the twelve
months ended
December 31, 2020

S 121.882
194
S 121.688

As operagdes da Companhia tém riscos significativos devido a natureza das atividades de mineracdo, exploracdo e
desenvolvimento. Para mais detalhes sobre esses trés riscos, consulte os fatores de risco descritos no AIF da Companbhia,
que podem impactar materialmente os resultados operacionais futuros da Companhia e que poderiam levar eventos reais a
diferirem materialmente daqueles descritos nas declaragcdes prospectivas relacionadas a Companhia. Consulte a Segao 21:

Adverténcia Relativa a Informagdes Prospectivas
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20. DIVULGACAO SOBRE COMPARTILHAMENTO DE DADOS

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia tinha os seguintes itens em aberto: 72.627.529 ac¢des ordinarias, 1.999.016
op¢des de compra de agdes e 189.795 unidades de agdes diferidas.

21. ADVERTENCIA RELATIVA A INFORMACOES PROSPECTIVAS

Este MD&A e os documentos conjuntos aqui referenciados contém determinadas “informagdes prospectivas” e “declaragdes
prospectivas”, conforme definido nas leis de valores mobilidrios aplicaveis (em conjunto denominadas “demonstracgdes
prospectivas”). Todas as demonstragdes que ndo sejam de fatos histdéricos sdo demonstragdes prospectivas. Demonstragdes
prospectivas estao relacionadas a eventos ou desempenho futuros e refletem as estimativas atuais, previsoes, expectativas
ou crengas relativas a eventos futuros da Companhia e incluem, entre outros, declaragdes relativas a: producdo esperada e
potencial das propriedades da Companhia; capacidade da Companhia de alcangar suas projec¢des de longo prazo, dentro do
tempo e com os resultados esperados (incluindo proje¢ao aqui apresentada); capacidade de reduzir custos e aumentar a
producdo; viabilidade econ6mica de um projeto; planos estratégicos, incluindo os planos da Companhia a respeito de suas
propriedades e a elaboragdo e conclusdo de estudos de pré-viabilidade e de viabilidade definitiva, além de relatdrios técnicos
relacionados ao projeto; quantidade de reservas e recursos minerais; quantidade de produgio futura em qualquer periodo;
despesas de capital e custos de producdo das minas; resultado do licenciamento das minas; outras licencas necessarias;
resultado de processos judiciais envolvendo a Companhia; informagdes sobre o preco futuro de cobre, ouro, prata e outros
minerais; estimativa de recursos e reservas minerais; programas de desenvolvimento e exploracdo da Companhia; despesas
futuras estimadas; requisitos de capital para desenvolvimento e exploragdo; quantidade de toneladas de residuos
minerados; montante do custo de mineracao e frete; custos de caixa operacional por onc¢a de ouro equivalente produzida;
custos de caixa operacional por libra de cobre produzida; custos operacionais; taxas de decapagem e mineracio; teores e
oncas esperados de metais e minérios; recuperacdes de processamento esperadas; cronogramas esperados; precos de
metais e minérios; vida util da mina; programas de hedge para ouro; duragdo ou extensao das restricdes e suspensdes
impostas por autoridades governamentais decorrentes da Pandemia e o efeito que possam ter em nossas operagdes e
resultados financeiros e operacionais; capacidade da Companhia de conseguir manter operagdes bem sucedidas com seus
ativos produtivos ou de reiniciar essas operag¢des de forma eficiente e econdmica, ou de algum modo; impacto da Pandemia
em nossa forg¢a de trabalho, fornecedores e outros recursos essenciais, além do efeito que esses impactos, se ocorrerem,
teriam em nossos negdcios; e capacidade da Companhia de continuar em operac¢do. Frequentemente, mas ndo sempre,
demonstragdes prospectivas podem ser identificadas pelo uso de palavras como “espera”, “antecipa”, “planeja”, “projeta”,
“estima”, “pressupde”, “pretende”, “estratégia”, “metas”, “objetivos” ou varia¢des destas ou declara¢des de que determinadas
acoes, eventos ou resultados “podem”, “poderiam”, “seriam” ou “serdo” tomadas, ocorrerdo ou serdo alcang¢adas, ou a
negativa de qualquer desses termos e expressdes similares.

Declaragdes prospectivas sdo necessariamente baseadas em um numero de estimativas e premissas que, mesmo que
consideradas razoaveis pela Companhia, sdo inerentemente sujeitas a incertezas e contingéncias de negécios, econémicas e
competitivas significativas. As declaracdes prospectivas neste MD&A sdo baseadas, sem limita¢do, nas seguintes estimativas
e premissas: a capacidade da Companhia de alcangar seus objetivos comerciais; a presenca e continuidade de metais nos
projetos da Companhia nos teores modelados; a volatilidade do prego de ouro e cobre; o potencial de diversas maquinas e
equipamentos; a disponibilidade de pessoal, maquinas e equipamentos a precos estimados; as taxas de cimbio; os pregos
de venda de metais e minérios; as taxas de desconto adequadas; as taxas de impostos e royalties aplicaveis as operacgoes de
mineracdo; os custos de caixa operacional por onca de ouro equivalente produzida; os custos de caixa operacional por libra
de cobre produzida e outras métricas financeiras; as perdas e diluigdes de mineragao previstas; as taxas de recuperacao de
metais; as exigéncias razoaveis de contingéncias; nossa capacidade prevista de desenvolvimento de infraestrutura
adequada, a um custo razoavel; nossa capacidade esperada de desenvolvimento de projetos, incluindo o financiamento
desses projetos; e recebimento de aprovagdes regulatérias em termos aceitaveis

Riscos conhecidos e nao conhecidos, incertezas e outros fatores, muitos dos quais estao além da capacidade de previsdo e
controle da Companhia, incluindo qualquer mudanga nas condi¢des e limitacdes impostas por autoridades governamentais
em resposta a Pandemia e a duragao dessas condi¢des e limitagdes, podem fazer com que os resultados reais difiram

43



O.
aura

360° MINING

daqueles contidos nas declaragoes prospectivas. Referéncias especificas sdo feitas ao AIF mais recente da Companhia para
discussdo de alguns fatores subjacentes das declaragdes prospectivas, que incluem, nao se limitando a, ouro e cobre ou
determinada volatilidade no pre¢o de commodities, variagdes nos mercados de divida e capital, incertezas envolvendo a
interpretacdo de dados geoldgicos, aumento de custos, compliance ambiental e mudancas nas legislacdes e regulamentacdes
ambientais, flutuacdes nas taxa de juros e cambio, condi¢des econdmicas gerais, estabilidade politica e outros riscos
envolvidos no setor de exploracdo mineral e desenvolvimento. Os leitores ficam advertidos de que a lista supracitada de
fatores ndo inclui todos os fatores que podem impactar as declara¢des prospectivas.

Todas as demonstragdes prospectivas sdo qualificadas por esta declaracdo de adverténcia. Dessa forma, os leitores ndo
devem ter confian¢a indevida nas declara¢des prospectivas. A Companhia ndo tem qualquer obrigacdo de atualizar
publicamente ou de qualquer outra forma revisar qualquer declaragio prospectiva, quer como resultado de novas
informacdes ou eventos futuros ou de outra natureza, exceto conforme exigido por lei. Se a Companhia atualizar uma ou
mais declaragées prospectivas, nenhuma inferéncia deve ser feita de que outras atualiza¢des serdo realizadas com relagio a
essas ou outras declaragdes prospectivas.

22. COMUNICACAO TECNICA

Exceto quando indicado de outra forma neste MD&A, as informacgdes técnicas e cientificas aqui incluidas foram extraidas
dos seguintes relatorios:

e relatdrio técnico valido a partir de 31 de janeiro de 2018 e intitulado “Estudo de Viabilidade para Reabertura da
Mina Aranzazu, Zacatecas, México,” preparado para a Aura Minerals por F. Ghazanfari, P.Geo. (Farshid Ghazanfari
Consulting), A. Wheeler, C.Eng. (Consultor de Mineragdo Independente), C. Connors, RM-SME (Aura Minerals Inc.),
B. Dowdell, C.Eng. (Dowdell Mining Limited), P. Cicchini P.E. (Call & Nicholas, Inc.), G. Holmes, P.Eng. (Jacobs
Engineering), B. Byler, P.E. (Wood Environment and Infrastructure Solutions), C. Scott, P.Eng. (SRK Canada), D.
Lister, P.Eng. (Altura Environmental Consulting), F. Cornejo, P.Eng. (Aura Minerals Inc);

e relatdrio técnico datado de 2 de julho de 2014, valido a partir de 31 de dezembro de 2013 e intitulado “Estimativas
de recursos minerais e reservas minerais na mina San Andres, no municipio de La Union, no departamento de
Copan, Honduras” preparado para a Aura Minerals por Bruce Butcher, P.Eng., ex-Vice Presidente, Servicos Técnicos,
Ben Bartlett, FAusiMM, ex-Gerente de Recursos Minerais e Persio Rosario, P. Eng., ex-Principal Metalurgista;

e relatdrio técnico datado de 13 de janeiro de 2017, valido a partir de 31 de julho de 2016 e intitulado “Estudo de
viabilidade e relatério técnico do Projeto EPP, Mato Grosso, Brasil” preparado para Aura Minerals por um grupo de
consultores terceirizados, incluindo P&E Mining Consultants Inc., MCB Brazil e Knight Piesold Ltd.;

e relatdrio técnico datado de 10 de margo de 2021, valido a partir de 31 de dezembro de 2021 e intitulado “Estudo
de viabilidade e relatério técnico atualizados para o Projeto de Almas, no municipio de Almas, Tocantins, Brasil”
preparado pela Aura Minerals e autorizado por F. Ghazanfari, P.Geo. (Aura Minerals), B.T Hennessey, P.Geo. (Micon
International, Canada), L. Pignatari, P.Eng. (EDEM, Brazil), T.R. Raponi, P.Eng. (Ausenco, Canada), .Dymov, P.Eng.
(Consultor de metalurgia, Canada), P.C. Rodriguez, P.Eng. (GE21 Mineral Consultants Ltd ,Brasil);

e relatério técnico datado de 3 de maio de 2018, intitulado “Relatério técnico NI 43-101, avaliagdo econdmica
preliminar da mina Gold Road, Arizona, EUA” preparado para Soma Gold Corp. (anteriormente Para Resources Inc.,
fornecedora do Projeto Gold Road, ou Para Resources) por RPM Global;

e relatério técnico datado de 30 de setembro de 2011, de autoria de ].Britt Reid, P.Eng, Bruce Butcher, P.Eng, Chris
Keech, P.Geo e intitulado “Estimativas de recursos e reservas na mina Sao Francisco, no municipio de Vila Bella De
Santissima Trindade, estado do Mato Grosso, Brasil”;

e relatdrio técnico datado de 12 de fevereiro de 2010, de autoria de Ronlad Simpson, P.Geo (GeoSim Service Inc.),
Susan Poos, P.E and Micheal Ward C.P.G (Marston & Marston, Inc.) e Kathy Altman P.E, PhD, (Samuel Engineering
Inc.) e intitulado “Relatério técnico e estimativa preliminar de recursos do Projeto de Ouro Guaranta, estado do
Mato Grosso, Brasil”; e
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e relatdrio técnico datado de 31 de maio de 2011, de autoria de W.J.Crowl, R.G, e Donald Hulse, P.Eng, e intitulado
“Relatoério NI 43-101 sobre o projeto Tolda Fria, Manizales, Colombia”.

As informacgdes técnicas neste MD&A foram aprovadas e verificadas por Farshid Ghazanfari, P.Geo., que é a Pessoa
Qualificada, segundo a defini¢do do termo no NI 43-101 da Aura. Todas as informacdes técnicas relacionadas as

propriedades da Aura e a reservas e recursos minerais da Companhia estio disponiveis no SEDAR em
www.sedar.com.

Os leitores ficam advertidos de que os resultados apresentados nos relatdrios técnicos de cada um desses projetos sdo de
natureza preliminar e podem incluir recursos minerais inferidos, considerados muito especulativos geologicamente para se
aplicar consideracgdes econdmicas a eles a fim de que fossem categorizados como reservas minerais.

N3o ha certeza de que os planos de minas e modelos econdmicos contidos nesses relatérios serdo realizados. Os leitores
ficam também advertidos de que recursos minerais que ndo sdo reservas minerais ndo demonstraram viabilidade
econdmica. Os leitores ficam ainda advertidos a consultar o formulario de informacgdes anual e relatérios técnicos
mais recentes da Companhia, bem como demais documentacdes de divulgacdo continua apresentadas pela
Companhia e disponiveis em www.sedar.com, para informagdes detalhadas (incluindo qualificagdes, premissas e notas
correspondentes) com relacdo as informacdes sobre reservas minerais e recursos minerais contidas neste MD&A.
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