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MINERVA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n.© 67.620.377/0001-14
NIRE 35.300.344.022 - CVM n.° 02093-1

COMUNICADO AO MERCADO

Esclarecimentos em resposta ao Oficio n°® 27/2023/CVM/SEP/GEA-2, de 1°
de fevereiro de 2023

A Minerva S.A. ("Minerva” ou “"Companhia”), em complemento ao Comunicado ao
Mercado divulgado pela Companhia em 21 de novembro de 2022 e ao Fato Relevante
divulgado pela Companhia em 31 de janeiro de 2023 ("FR 31.01.2023"), ambos com
referéncia a aquisicdo da Breeders and Packers Uruguay ("BPU Meat” e “Operacdo”),
e em atengdo ao Oficio n°® 27/2023/CVM/SEP/GEA-2, de 1° de fevereiro de 2023
(“Oficio”), por meio do qual a D. Geréncia de Acompanhamento de Empresas 2 da
CVM (“"GEA-2/CVM") solicitou determinados esclarecimentos adicionais sobre o
objeto do FR 31.01.2023, vem apresentar o quanto segue.

Em conformidade com as orientagbes constantes do Oficio, e para melhor
compreensao da presente manifestacdo, o Oficio é transcrito a seguir:

"Oficio n® 27/2023/CVM/SEP/GEA-2
Rio de Janeiro, 01 de fevereiro de 2023

Ao Senhor.

Edison Ticle de Andrade Melo e Souza Filho

Diretor de Relagbes com Investidores da

Minerva S.A.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, 758, Itaim Bibi
04545-000, Sdo Paulo, SP

Telefone: (11) 3074-2444

E-mail: ri@minervafoods.com

C/C: Superintendéncia de Listagem e Supervisdo de Emissores da B3 S.A. -

Brasil, Bolsa, Balcao

E-mails: emissores@b3.com.br; ana.pereira@b3.com.br; ana.zane@b3.com.br

Assunto: Noticia divulgada na midia — Fato Relevante — Aquisi¢cdo de Frigorifico

Senhor Diretor,

1. Reportamo-nos ao Fato Relevante divulgado pela Companhia em 31/01/2023, por meio
do qual informou a aquisicdo da Breeders and Packers Uruguay ("BPU Meat”) pelo valor total de

aproximadamente US$40 milhdes.

2. Em relacdo ao tema, apontamos para o item 7.5 do OFICIO CIRCULAR/ANUAL-2022-
CVM/SEP, onde consta a seguinte orientagdo:

Em vista do acima exposto, quando da divulgacdo de aquisicao de sociedade mercantil,
a companhia aberta deve informar se a referida aquisicdo foi realizada pela propria
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companhia aberta ou por intermédio de controlada, coligada ou subsidiaria integral, bem
como se a operacdo serd submetida a deliberacdo da assembleia geral de acionistas e
se ensejard aos seus acionistas o direito de recesso, conforme disposto no mencionado
artigo 256.

Ressalte-se que tal divulgagdo deve conter, no minimo, as informagbes necessarias para
que se comprove tratar-se (ou ndo) de hipdtese de realizacdo de assembleia e de
concessao de direito de recesso.

Caso a operagéo venha a ser objeto de deliberacdo assemblear, deve-se informar o prazo
em que se pretende realizar a assembleia.

3. Considerando que o referido Fato Relevante ndo trouxe as informacgdes requeridas na
orientacdo acima, solicitamos a manifestacao de V.S@ sobre se a operacdo esta ou ndo sujeita
ao disposto no artigo 256 da Lei n° 6.404/76, tanto no que tange a necessidade de sua aprovagdo
pela Assembleia Geral de acionistas (caput e § 1°) quanto no que se refere a eventual direito de
retirada previsto no artigo 137, § 29, da mesma Lei.

4, Fazemos referéncia, também, a noticia divulgada no site do jornal Valor Econémico em
01/02/2023 intitulada "PIPELINE: Minerva compra frigorifico no Uruguai por US$ 40 milhdes”,
contendo as seguintes informagbes:

PIPELINE: Minerva compra frigorifico no Uruguai por US$ 40 milhdes

BPU fatura mais de US$ 265 milhbes por ano e [pertencia] aos japoneses da NH Foods
A Minerva Foods fechou a aquisicdo de um frigorifico no Uruguai. A companhia da familia
Vilela de Queiroz vai comprar o Breeders and Packers Uruguai por US$ 40 milhées (pouco
mais de R$ 200 milhbes), apurou o Pipeline.

As negociacées com os japoneses ocorriam desde o segundo semestre do ano passado.
Em novembro, o Pipeline antecipou que a Minerva estava fazendo diligéncias no
frigorifico BPU, como a companhia uruguaia é mais conhecida.

O BPU fez uma receita de cerca de US$ 265 milhdes em 2022, com uma margem Ebitda
da ordem de 5%. A esta pagando um multiplo (EV/Ebitda) de 4 vezes pelo ativo, mas as
sinergias operacionais e comerciais podem deixar a compra mais barata, levando o
multiplo para 2,5 vezes em 18 meses com a melhora dos resultados, disse uma fonte.
Controlado pela japonesa NH Foods, o frigorifico uruguaio perdeu dinheiro nos ultimos
anos, o que fez com que o grupo asiatico decidisse vender o negdcio por um prego que
muitos na industria consideram extremamente baixo. Ha pouco mais de cinco anos, os
japoneses pagaram mais de US$ 130 milhbGes para adquirir o BPU. A distdncia dos
japoneses da operacdo é apontada como um dos problemas para a gestado do frigorifico.
Com a compra, a Minerva vai agregar uma capacidade de abate de 1,2 mil cabegas de
gado por dia, ampliando suas operagoes no Uruguai em 40%. O grupo brasileiro ja é o
maior exportador de carne bovina da América do Sul.

A aquisicdo terd um impacto irrelevante para os indices de endividamento da Minerva,
que fatura mais de R$ 30 bilhdes por ano. No ano passado, o grupo brasileiro também
fez uma grande aquisicdo na Australia, pagando aproximadamente US$ 260 milhdes para
assumir o maior frigorifico de cordeiros do pais.

A Minerva esta avaliada em R$ 8,6 bilhGes em bolsa. Neste ano, suas acoes ja subiram
12% na B3.

[grifos nossos]

5. A propdsito da noticia acima, requeremos a manifestacao de V.S@ sobre a veracidade
das informacdes destacadas na noticia, tais como receita, margem EBITDA, multiplos financeiros
e histérico da sociedade, e, caso afirmativo, solicitamos esclarecimentos adicionais a respeito do
assunto, além de outras informagbes que julgar relevante sobre a operacdo da sociedade
adquirida. Deve também informar os motivos pelos quais ndo incluiu essas informacdes no Fato
Relevante que anunciou a aquisi¢cdo, considerando que sdo informacodes Uteis a tomada de decisdo
dos investidores, nos termos da Resolugcdo CVM n© 44/21. Solicitamos, ainda, se aplicavel, que a
V.54 informe em que documentos j& arquivados no Sistema Empresas.NET constam as
informagbes prestadas na matéria.

6. As manifestacoes exigidas nos paragrafos 3 e 5 acima deverao incluir cépia
deste Oficio e ser encaminhadas por meio do Sistema Empresas.NET, categoria
"Comunicado ao Mercado”, tipo "Esclarecimentos sobre questionamentos da CVM/B3".
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O atendimento a presente solicitacdo de manifestacdo por meio de Comunicado ao
Mercado nao exime a eventual apuracao de responsabilidade pela nao divulgagcao
tempestiva de Fato Relevante, nos termos da Resolucdo CVM n° 44/21.

7. Destacamos que, nos termos dos artigos 15, 17 e 18 da Resolugdo CVM n° 80/22, o
emissor deve divulgar informacées verdadeiras, completas, consistentes, Uteis a avaliacdo dos
valores mobilidrios por ele emitidos e que ndo induzam o investidor a erro, as quais devem ser
divulgadas de forma abrangente, equitativa e simultdnea para todo o mercado, utilizando, para
tal fim, o sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

8. Nos termos do paragrafo Unico do artigo 6° da Resolucdo CVM n© 44/21, é dever dos
acionistas controladores ou administradores da companhia aberta, diretamente ou através do
Diretor de Relagbes com Investidores, divulgar imediatamente o ato ou fato relevante pendente
de divulgagdo, na hipétese de a informacédo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta
ou a eles referenciados. Assim sendo, em havendo o vazamento da informagdo relevante (sua
divulgacdo por meio de um veiculo de imprensa, por exemplo), o Fato Relevante tem de ser
divulgado, independentemente do fato de a informacdo ser ou ndo originaria de manifestagbes
de representantes da Companhia.

9. Ressaltamos que, nos termos do artigo 3° da Resolugcdo CVM n© 44/21, cumpre ao
Diretor de Relagbes com Investidores divulgar e comunicar a CVM e, se for o caso, a bolsa de
valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissdo
da companhia sejam admitidos a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado aos seus negdcios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacdo,
simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobilidrios sejam admitidos a
negociacgéo.

10. Lembramos ainda da obrigagdo disposta no paragrafo unico do artigo 4° da Resolucdo
CVM n© 44/21, de inquirir os administradores e acionistas controladores da Companhia, bem
como todas as demais pessoas com acesso a atos ou fatos relevantes, com o objetivo de averiguar
se estas tém conhecimento de informagbes que devam ser divulgadas ao mercado.

11. De ordem da Superintendéncia de Relacées com Empresas, alertamos que cabera a esta
autoridade administrativa, no uso de suas atribuicdes legais e, com fundamento no inciso II, do
art. 99, da Lei n® 6.385/76, e no art. 7°, combinado com o art. 8°, da Resolucdo CVM n° 47/21,
determinar a aplicacdo de multa cominatdria, sem prejuizo de outras sangées administrativas, no
valor de R$ 1.000,00 (mil reais), pelo ndo cumprimento das exigéncias formuladas, até o dia 02
de fevereiro de 2023.

Atenciosamente,”

Nos termos acima transcritos, nota-se que, por meio do Oficio, a D. GEA-2/CVM
requer a manifestacdo da Companhia essencialmente com relagdo ao seguinte:

() eventual sujeicdo da Operagao ao disposto no art. 256 da Lei n°© 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”); e

(i) a veracidade de determinadas informacdes destacadas em noticia
divulgada no site do Valor Econdmico sobre a Operagdo intitulada
“PIPELINE: Minerva compra frigorifico no Uruguai por US$ 40 milhdes”
("Noticia”), em especial com relagdo a certos aspectos da receita e
indicadores financeiros da BPU Meat.
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Com relagao ao primeiro ponto, a Companhia esclarece que o contrato vinculante
referente a aquisicdo da BPU Meat foi assinado pela ATHN Foods Holdings S.A.U.
(“ATHN Foods"”), sociedade controlada pela Companhia e que passara a ser a
controladora direta da BPU Meat apds o cumprimento das condicdes precedentes
previstas nos documentos da Operacao.

Cabe destacar que a ATHN Foods é uma sociedade controlada pela Companhia, com
sede na Espanha e destinada a gestdo das operagdes e consolidacdo das
participacbes das investidas do Grupo Minerva na América Latina®.

Nesse cenario, com a conclusdo da Operagao, a BPU Meat, um dos mais modernos
frigorificos de carne bovina da América do Sul, passara a compor as operagées do
Grupo Minerva na regido, sob a participacao e gestdo direta da ATHN Foods.

Assim, considerando que a aquisicdo da BPU Meat para o Grupo Minerva foi
diretamente realizada pela ATHN Foods no contexto da expansdo da atuacdo na
América Latina, e que o artigo 256 da Lei das S.A. é destinado a operagoes realizadas
pelas préprias companhias abertas (no caso, a Minerva S.A.), a Companhia esclarece
que a Operagdo ndo esta sujeita ao artigo 256 da Lei das S.A.

Dessa forma, a Operagao ndo serd submetida a aprovacdo da Assembleia Geral da
Companhia, tampouco ensejara aos seus acionistas o direito de recesso.

Com relacdo ao segundo ponto, por sua vez, a Companhia ressalta que as
informacdes da Noticia destacadas pelo Oficio contém dados referentes ao histérico
e a indicadores financeiros da BPU Meat cuja fonte oficial &€ desconhecida e ndo foram
fornecidas pela CompanhiaZ?.

Nesse sentido, a Companhia entende ndo ser possivel confirmar a veracidade ou a
precisao de tais informacdes, tampouco estimar, com precisdao, eventuais impactos
de tais dados e indicadores da BPU Meat sobre os indicadores financeiros da propria
Companhia.

Ainda a esse respeito, a Companhia reforca que os principais termos e condicles da
Operacdo, inclusive com relagdo aos investimentos necessarios para a aquisicdo da

1 Ressalta-se que a ATHN Foods tem por objeto a gestdo de participagdes societarias e a
administracdo de bens proprios, destinando-se ao propdsito de concentrar a gestdo e
operacionalizagdo de diversos ativos e participagdes societarias detidas pelo Grupo Minerva na
América do Sul, incluindo, por exemplo, a Frigomerc S.A., o Frigorifico Carrasco S.A., Pulsa
S.A., Minerva Foods Chile SpA, Pul Argentina S.A., Swift Argentina S.A., Red Carnica S.A.S. e
Red Industrial S.A.S.

2 Sobre o assunto, a Companhia destaca, por oportuno, que a NH Foods Ltd., parte vendedora
da BPU Meat, divulgou nota em 31 de janeiro de 2023 sobre a Operagdo, contendo informagdes
sobre os principais termos e condicdes da Operacgao e sobre a BPU Meat, inclusive alguns de
seus principais indicadores financeiros, como ativos e receitas apurados nos ultimos anos, e
que podem ter sido considerados pela Noticia. Na data deste Comunicado ao Mercado, a integra
da nota divulgada pela NH Foods Ltd., em inglés, pode ser consultada na pagina eletrdnica da
NH Foods na internet, no link a seguir: https://www.nipponham.co.jp/eng/info/.
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BPU Meat, a sujeicdo ao cumprimento de condicdes precedentes e ao carater
estratégico da Operagdo para os negoécios do Grupo Minerva, ja estdo descritos nas
divulgacgbes sobre o assunto, em especial o FR 31.01.2023 acima mencionado.

Sendo essas as consideracbes julgadas pertinentes em relagdo ao Oficio, a
Companhia se coloca a disposicdo para esclarecimentos adicionais que se facam

necessarios.

Barretos, 2 de fevereiro de 2023.

Minerva S.A.
Edison Ticle de Andrade Melo e Souza Filho

Diretor de Financas e Relagdoes com Investidores



