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COMENTARIO DO GESTOR

Em margo, o fundo Patria PIPE Feeder Private FIC FIA (“Fundo Feeder”) retornou 5,4% vs 6,1% do indice Ibovespa. No més, as posi¢des Core que mais contribuiram ao
fundo foram CVC (+33%), Qualicorp (+25%) e Alper (+17%), enquanto o Unico detrator foi Tenda (-32%). No més, destacamos a divulgagdo de resultados da (i) Unidas,
(ii) CVC, (iii) Tenda, (iv) Qualicorp e (v) Alper.

Unidas divulgou resultados do 4T21 repletos de recordes: Lucro Liquido Consolidado cresceu 153% no ano totalizando R$1,017 B (R$ 277M no 4T21, +40,5% a/a), com
Receita liquida de R$6B (+14% a/a) e EBITDA Recorrente Consolidado também recorde de R$2B em 2021 (+80% a/a), e RS 723M no 4T21 (+55% a/a). Além dos fortes
resultados na divisdo de seminovos, ganhos importantes também ocorreram nas divisdes de RAC e Frotas, mesmo com os desafios de reposi¢do de carros Okm,
aumento de 52% no prego médio de veiculos comprados e aumento do custo de capital. A Unidas obteve recordes em Receita Liquida, Diarias, Tarifa Média Diaria e
EBITDA em ambas as divisdes de aluguel de veiculos. Destacamos também que a frota total no final do periodo ultrapassou, pela primeira vez, o patamar de 200 mil
carros, representando uma expansado de 19,8%, impulsionado pelo crescimento de 32,6% da Terceirizagdo de Frotas no periodo.

A flexibilizagdo de medidas restritivas a viagens e avangos na vacinagdo contribuiram para um aumento trimestral de 33% em Reservas Consumidas da CVC,
alcangando a marca de R$3B no 4T21. No Brasil, em novembro e dezembro, destinos domésticos somaram o equivalente a 79% do montante registrado no mesmo
periodo de 2019 (destinos internacionais, 47%). A Companhia fechou o periodo no menor patamar de Divida Liquida em 2 anos, consequéncia do aumento de capital
com entrada de caixa de +R$800M em 2021. Investimentos (a maior parte destinado a Tecnologia da Informagio e Projetos Estratégicos focados na transformagéo
digital) no ano somaram R$134M e s3o os maiores jd realizados pela Companhia em um Unico ano. Receita Liquida no 4T21 cresceu +6% quando comparada ao 3721,
principalmente em fun¢do do maior ticket médio e incremento na demanda por viagens internacionais. EBITDA ajustado foi positivo em R$9M no 4T21, contra um
resultado negativo de -R$33M no 3T21.

Para Tenda, o ano de 2021 foi marcado por aumentos de custos sem precedentes, levando a sucessivas revisdes orgamentarias que culminaram em forte prejuizo no
4T21 e no ano. No 4T21, receita operacional liquida totalizou R$ 517M (-25% a/a), lucro bruto ajustado contabilizou um prejuizo de R$57M e margem bruta ajustada de
-10,9%, fortemente impactados pela revisdo orcamentéria. A Tenda vem buscando repassar parte do aumento de custos aos seus precos de venda (em fev/2022,
preco médio de venda era de R$162 mil, frente ao R$158 mil do 4T21 e R$ 142 mil do 4T20), mas os custos ainda permanecem pressionados neste inicio de ano com
efeitos decorrentes da guerra entre Russia e Ucrdnia. A Companhia focara prioritariamente em 2022 na recomposi¢do da rentabilidade através de ganhos de prego e
eficiéncia, e em melhorar sua geragdo de caixa.

O ano de 2021 foi de transformagdes na Qualicorp. Foram implementadas importantes mudangas na estratégia comercial, entre elas i) racionalizagdo do
relacionamento com os corretores parceiros, ii) langamento do portal Qualiseguros, marketplace com uma série de opgdes de seguros, e das Quali Stores em 12
shoppings espalhados pelo Brasil, iii) estabelecimento de parcerias com canais estratégicos como Smartfit, Banco Inter e Orthopride, e iv) investimentos em canais de
atendimento online e offline, que resultaram em um novo patamar histérico de vendas organicas: foram 514 mil novas vidas adicionadas a base de clientes ativos no
ano. Estas novas frentes trouxeram, por outro lado, um incremento das despesas operacionais e comerciais da empresa, que somadas a um churn (% de perda de vidas
na carteira) ainda pressionado pelo relevante de reajuste de pregos praticados em 2021, motivado principalmente pelo congelamento dos mesmos no ano de 2020 por
indicacdo da ANS (Agéncia Nacional de Saude Suplementar), culminaram em uma perda de margens ao longo do ano. A Companhia terminou o 4T21 com 2,6M de
vidas (+2% a/a), receita liquida de R$521M (+1% a/a) e EBITDA ajustado de R$209M (+10% a/a). Por fim, 2022 serd um ano importante para equalizagdo da estrutura
de custos, readequagdo do churn aos patamares histdricos e validagdo e maturagdo da estratégia comercial citada acima.

Alper teve uma performance sélida com crescimento de receita e rentabilidade no ano, mostrando a resiliéncia do seu negdcio. No 4721, Receita Liquida cresceu
+67,8% em comparagdo ao mesmo periodo do ano passado, fechando o trimestre com o melhor resultado dos ultimos 5 anos: R$48M (no ano de 2021, Receita Liquida
foi de R$147M, +41% a/a). O EBITDA Ajustado também evoluiu, com R$12M no trimestre e R$30M no ano, crescimentos de 149% e 78% versus 2020. O ganho de
escala da Alper permitiu que a margem EBITDA Ajustada terminasse o ano de 2021 em 24%, +7,9 p.p. em relagdo ao ano anterior. O Lucro Liquido Ajustado foi de
R$4M no 4T21, versus o prejuizo de R$181 mil em 2020.
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RETORNOS PATRIA FEEDER PRIVATE
EVOLUGAO DO PORTFOLIO MES 12M INiCIO? 2022 2021 2020 2019' RELACGES COM INVESTIDOR:
Patria Feeder Private 5.4% (26.9%) (14.8%) (1.6%) (32.5%) 15.1% 11.4% .
Tbovespa 6.1% 2.9% 17.7% 145%  (11.9%) 2.9% 13.5% PIPE@patria.com
Flavio Menezes
IPCA+5% 1.7% 16.4% 36.8% 4.1% 15.5% 9.7% 3.7% Juliana Renault
Retornos Histdricos Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez R
Patria Private 5.4%  (114%)  5.4% IR@patria.com
2022 Pétria Private Acum.”  (8.8%)  (19.2%)  (14.8%) Carolina Medley
1BOV 7.0% 0.9% 6.1% .
1BOV Acum.’ 10.0%  11.0%  17.7% Site
Patria Private (6.9%) (7.7%)  5.7% 2.8% 0.7% 2.9%  (7.8%) (103%) (4.4%) (14.8%) 1.7% 1.6% www.patriapipe.com.br
2021 Pdria Private Acum.” 19.4%  10.2%  16.6%  19.9%  20.8%  24.3%  147%  2.9%  (1.6%) (16.2%) (14.8%) (13.4%)
IBOV (3.3%) (4.4%)  6.0% 1.9% 6.2%  0.5%  (3.9%) (2.5%) (6.6%) (6.7%) (15%)  2.9%
IBOV Acum.’ 12.9% _ 8.0% _ 14.4% _ 16.7% _ 23.8% __ 24.4% _ 19.5% _ 16.5% __ 8.9% 1.6% 0.0% 2.9% X xXA-
Patria Private 6.6%  (5.9%) (34.4%) 142%  83%  17.1%  8.1%  (L6%) 02%  (5.2%) 11.5%  7.1% SUPERVISAO E FISCALIZACAO:
Atri i 1 0 0 0, 0, 0, 0, 0, o, 0, 0 0y 0,
2020 Patria Private Acum. 18.7% 11.7%  (26.7%) (16.3%)  (9.3%) 6.3% 14.9% 13.1% 13.3% 7.3% 19.7% 28.2% Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM
1BOV (1.6%) (8.4%) (29.9%) 103%  86%  8.8% 83%  (3.4%) (4.8%) (0.7%) 15.9%  9.3% ico d di idads
1BOV Acum.! 116%  22%  (284%) (210%) (14.2%)  (6.7%)  1.0% _ (25%)  (7.0%) _(78%) _ 68% _ 168% | Servico de Atendimento ao Cidaddo em
Pétria Private (1.2%)"  (3.7%) (1.6%) (0.8%)  20.0% www.cvm.gov.br
2019 Pdtria Private Acum.’ (1.2%) (4.9%) (6.4%) (7.1%) 11.4%
1BOV (0.8%)"  3.6% 2.4% 0.9% 6.8%
IBOV Acum.’ (0.8%)  2.8% 5.2% 6.2%  13.5%
RETORNOS PATRIA FEEDER INSTITUCIONAL?
EVOLUGAO DO PORTFOLIO? MES 12M 36M INiCIO23 | 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 20143
Patria Feeder Institucional? 5.4% (26.6%)  14.0% | 336.6% | (15%)  (32.2%)  14.9% 54.0% 57.2% 102.9%  19.0%  (6.1%)  3.6%3
Tbovespa 6.1% 2.9% 25.8% 109.5% 14.5% (11.9%) 2.9% 31.6% 15.0% 26.9% 38.9%  (13.3%) (12.7%)3

Data Base: 31/03/2022; 1. Calculados usando dados didrios desde o inicio do Fundo Feeder Private — de 12/08/2019 até 31/03/2022; 2. Os resultados referenciados a esta nota foram apresentados apenas para fins ilustrativos e ndo constituem resultados isolados do Pétria PIPE Feeder Private FIC FIA

(“Fundo Feeder Private”), podendo esses ser substancialmente diferentes. A taxa de administragdo do Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA, cujos resultados estdo considerados nesses valores, é inferior a do Fundo Feeder Private, o que pode levar a variagdo da rer

Ademais, os investiment

podem variar ao longo do tempo em termos de estratégia, preco ou valor, em decorréncia de diversos fatores, tais como as condigdes de mercado, o cendrio macroecondmico e os eventos especificos de cada empresa e de cada setor investido, de forma que o Pétria podera ndo alcangar para o Fundo

Feeder Private a rentabilidade obtida no passado para o Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA; 3. Calculados usando dados diarios desde o inicio do fundo Patria PIPE Feeder Institucional FIC FIA— de 09/10/2014 até 31/03/2022.

A presente instituigho aderiu ao
Cadigo ANEIMA de Regulacdo &
Melhores Praticas para os Fundos

ANBIMA e investimento

DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
e —

DISCLAIMERS: A) ESTE MATERIAL FOI ELABORADO PELO GESTOR E E MERAMENTE INFORMATIVO; B) ESTE MATERIAL DE DIVULGACAQ NAO CONSISTE EM LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, TAMPOUCO EM DEMONSTRACAO DE
DESEMPENHO; C) AS INFORMACOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO COLOCACAO, DISTRIBUICAO, OFERTA OU CONSULTORIA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO
VALOR IMOBILIARIO; D) LEIA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; E) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; F) A RENTABILIDADE
DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS; G) FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC; H)



