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COMENTARIO DO GESTOR

O que ocorreu nos mercados financeiros globais no ano passado ndo tem paralelo na histdria recente e as consequéncias no mercado local ainda ndo sédo
claras. Comegamos 2023 com o fator macro preponderando qualquer evolugdo operacional das companhias e trazendo volatilidade no prego das agdes.
Vale ressaltar que as nossas alocagdes de capital sdo conduzidas de maneira estratégica e com profundo envolvimento operacional. Portanto, movimentos
de curto prazo no prego dos ativos sem relagdo direta com os fundamentos das empresas investidas, ndo alteram a nossa visdo de longo prazo.

Diferentemente do més de janeiro, o més de fevereiro foi sofrivel para o mercado acionério, devido, principalmente, a incerteza da trajetéria da taxa de
juros e o fluxo negativo de noticias no front corporativo apds o evento da Americanas. O fundo Patria PIPE Feeder Institucional FIC FIA (“Fundo Feeder”)
retornou -8.4% vs -7.5% do indice Ibovespa. No més, a posigdo Core que contribuiu para o fundo foi Ultrapar (+0,1%), enquanto os principais detratores
foram CVC (-3.6%) e Localiza (-2.4%). Desde o inicio da estratégia, em 09/0out/2014, o Fundo apresenta ganho liquido de 182% superando o Ibovespa que
gerou retorno de 83% no mesmo periodo. No més, destacamos (i) a divulgagdo do resultado do 4722 da Ultrapar e (ii) a prévia operacional de janeiro/23 e
do 4722 da CVC.

O grupo Ultra apresentou evolugdes operacionais e financeiras importantes no ano de 2022. Os destaques foram os resultados anuais recordes da Ultragaz
e da Ultracargo, a estratégia de pricing mais assertiva na Ipiranga e o menor patamar de alavancagem financeira dos ultimos 6 anos (1.7x Divida Liquida /
EBITDA), resultado da forte geragdo de caixa apds a revisdo do portfélio e venda de ativos.

A receita liquida do Grupo totalizou RS 36 bilhdes no 4T22 (+4% a/a e -9% t/t) e RS 146,9 bilhdes no ano de 2022 (+24% a/a), refletindo crescimento em
todas as linhas de negécio. O EBITDA ajustado recorrente atingiu RS 750 milhdes no 4T22 (-4% a/a e -16% t/t) e RS 3,6 bilhdes em 2022 (+39% a/a). O
EBITDA do trimestre foi negativamente impactado pelo resultado da Ipiranga que apresentou margens pressionadas devido a perdas nos estoques. A
Ipiranga importou mais e aumentou o estoque de combustiveis em um momento de excesso de oferta de produto no mercado doméstico, resultando em
vendas a pregos e margens abaixo do esperado.

A Ultragaz, que representa 30% do resultado da Ultrapar, novamente entregou recorde de rentabilidade. O EBITDA recorrente alcangou RS 365 milh&es no
4722 versus RS 222 milhdes no 4T21 (+65% a/a). O aumento expressivo é resultado do aumento de produtividade e eficiéncia, mix de produtos mais nobres
e maior racionalidade do mercado apds consolidagdo dos concorrentes.

A CVC divulgou a prévia operacional referente a janeiro de 2023 e o 4T22. O ano de 2023 comegou forte, com crescimento de 90% a/a nas reservas
confirmadas, reflexo da implementagdo de novos sistemas, assertividade e competitividade na oferta de produtos, ambiente competitivo mais saudavel e
continuada recuperagdo do setor de turismo. O crescimento robusto ao longo de 2022, com avan¢o de 55% a/a das reservas confirmadas e 64% a/a das
reservas consumidas, teria sido ainda mais forte se a implantagdo do novo sistema B2C e a Copa do Mundo no final do ano n3o tivessem penalizado um
pouco as vendas do B2C no 42 trimestre. Ainda assim, as reservas confirmadas cresceram 14% a/a no 4T22 com forte demanda no canal B2B e a procura
por destinos ipternacionais.
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DESCRIGAO & OBJETIVO

CNPJ
37.567.365/0001-02

Gestao
Patria Investimentos LTDA.

Administrador
INTRAG DTVM LTDA.

Distribuidor
Patria Investimentos LTDA.

Benchmark
indice IPCA + 5% a.a.

Classe
Fundo de AgGes

Politica de Investimento

No minimo 95% do patrimonio liquido
investido em cotas do fundo Patria PIPE
Master FIA (“Fundo Master”)

Publico Alvo
Investidores qualificados

INFORMAGOES & TAXAS

Condominio & Prazo
Aberto com Prazo Indeterminado

Caréncia
1 Ano a partir de cada investimento

Amortizacdo/Resgate

Resgates anuais com cotizagdo em
Dezembro e aviso prévio ocorrendo até
final de Outubro, limitados a 20% do
patrimonio liquido do fundo

Taxa de Administragao
2.0%a.a.

12 Taxa de Performance
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0,9 IPCA+5%, com periodicidade semestral e
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RETORNOS PATRIA PIPE ADVISORY RELACOES COM INVESTIDOR:
EVOLUCAO DO PORTFOLIO MES 12M 2023 INicIO? 2022 2021 2020’ .
fes . PIPE@patria.com
Patria PIPE FIC FIA Advisory (8.5%) (32.3%) (2.2%) (52.4%) (35.3%) (32.5%) 11.4% Flavio Menezes
Ibovespa (7.5%) (7.3%) (4.4%) 5.6% 4.7% (11.9%) 19.8% .
Carolina Medley
IPCA+5% 0.8% 10.0% 1.6% 37.3% 10.8% 15.5% 5.5%
Retornos Histéricos Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez IR@patria.com
Pétria Advisory 6.8%  (8.5%) Marina Tennenbaum
2023 Pdtria Advisory Acum.” (48.0%)  (52.4%) Juliana Renault
IBOV 3.4%  (7.5%)
I1BOV Acum.’ 14.1%  5.6% Site
' Patria Advisory , 5.4%  (11.4%) 5.4% (15.4%) (0.5%) (15.1%) 3.02%  9.5%  (3.8%) 6.2% (12.8%) (8.4%) www.patriapipe.com.br
2022 Pdtria Advisory Acum. (20.8%) (29.8%) (26.0%) (37.4%) (37.7%) (47.1%) (45.5%) (40.3%) (42.6%) (39.1%) (46.9%) (51.3%)
IBOV 7.0% 0.9% 6.1%  (101%) 3.2% (11.5%) 4.7% 6.2% 0.5% 55%  (3.1%)  (2.5%)
IBOV Acum.’ 12.9%  13.9% _ 20.8% _ 8.6% __ 12.1% _ (0.8%)  3.8% _ 102% _ 10.7% __ 16.8%  13.2% _ 10.4% X O
Patria Advisory (6.9%) (7.7%)  5.8% 2.8% 0.8% 3.0%  (7.8%) (10.3%) (4.4%) (14.8)  1.7% 1.6% SUPERVISAO E FISCALIZACAO:
Atri ji 1 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0 0, 0, ) 0, . ~ TP
2021 Pdtria Advisory Acum. 3.7% (4.3%) 1.2% 4.1% 4.9% 8.0% (0.4%)  (10.6%) (14.5%) (27.2%) (25.9%) (24.8%) Comiss3o de Valores Mobilidrios — CVM
1BOV (33%) (4.4%)  6.0% 1.9% 6.2% 05%  (3.9%) (2.5%) (6.6%) (6.7%) (15%)  2.9% Servico de Atendi Cidads
1BOV Acum.’ 15.8%  10.7%  17.3%  19.6% _ 27.0% _ 27.6% _ 22.6% _ 19.5%  11.7% _ 4.2% __ 2.6% __ 55% ervico de Atendimento ao Cidadao em
Patria Advisory (19%) (5.4%) 12.0%  7.1% www.cvm.gov.br
2020 Pdtria Advisory Acum.” (1.9%) (7.2%) 4.0% 11.4%
1BOV (4.8%) (0.7%)  15.9% 9.3%
IBOV Acum.’ (4.8%) (5.5%)  6.8%  16.8%
RETORNOS PATRIA FEEDER INSTITUCIONAL?
MES 12mM 36M INicl023 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Patria Feeder Institucional (8.4%) (32.0%) (50.5%) 182% (2.2%) (35.0%) (32.2%) 14.9% 54.0% 57.2% 102.9% 19.0% (6.1%) 3.6%!
Ibovespa (7.5%) (7.3%) 0.7% 83% (4.4%) 4.7% (11.9%) 2.9% 31.6% 15.0% 26.9% 38.9% (13.3%)  (12.7%)*

Data Base: 28/02/2023; 1. Calculados usando dados dirios desde o inicio do Fundo Advisory Il — de 31/08/2020 até 28/02/2023; 2. Os resultados referenciados a esta nota foram apresentados apenas para fins ilustrativos e ndo constituem resultados isolados do Pétria PIPE FIC FIA Advisory Il (“Fundo
Patria PIPE Advisory”), podendo esses ser substancialmente diferentes. A taxa de administragdo do Pétria PIPE Institucional, cujos resultados estdo considerados nesses valores, € inferior @ do Fundo Pétria PIPE Advisory, o que pode levar a variagdo da re i Ademais, os il imentos podem
variar ao longo do tempo em termos de estratégia, preco ou valor, em decorréncia de diversos fatores, tais como as condigdes de mercado, o cenario macroecondmico e os eventos especificos de cada empresa e de cada setor investido, de forma que o Pétria poderd ndo alcangar para o Fundo Pétria
PIPE Advisory a rentabilidade obtida no passado para o Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA; 3. Calculados usando dados dirios desde o inicio do fundo Pétria PIPE Feeder Institucional FIC FIA—de 09/10/2014 até 28/02/2023.

4 peserte insttugho aderiy ao DISCLAIMERS: A) ESTE MATERIAL FOI ELABORADO PELO GESTOR E E MERAMENTE INFORMATIVO; B) ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO NAO CONSISTE EM LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, TAMPOUCO EM DEMONSTRACAO DE DESEMPENHO; C) AS

A Cadigo ANBIMA de Re 0 e \NFORMACE}ES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL NAO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO COLOCAGAO, DISTRIBUICAQ, OFERTA OU CONSULTORIA DE COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO V_ALOF IMOEILIARIO; D) LEIA O FORMULARIO DE

INFORMAGOES COMPLEMENTARES E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR; E) RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA; F) A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS; G) FUNDOS DE

INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO — FGC; H) DESCRICAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMACOES

COMPLEMENTARES. H) A UTILIZAGAO DESTE MATERIAL, BEM COMO DE QUALQUER OUTRO, DEVERA SER PREVIA E EXPRESSAMENTE APROVADA PELA INSTITUICAO CONTRATANTE DO AAI, RESPONSAVEL PELAS ATIVIDADES DE DISTRIBUIGAO DAS COTAS DO FUNDO.
O PATRIASE ISENTA DE QUALQUER RESPONSABILIDADE RELACIONADA AO USO NAO AUTORIZADO DE MATERIAIS NAS ATIVIDADES DE DISTRIBUICAO DE COTAS DO FUNDO.
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