GAFISA S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n° 01.545.826/0001-07
NIRE n° 35.300.147.952
AVISO AOS ACIONISTAS
PEDIDO PUBLICO DE PROCURACOES

Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado, fundo de investimento inscrito no
CNPJ/ME sob o n°. 23.799.268/0001-30, com sede na cidade e estado de S&o Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132
(“Solicitante™), titular de 7.286.401 (sete milhdes, duzentas e oitenta e seis mil,
quatrocentos e uma) acdes ordinarias (GFSA3) de emissdo da Gafisa S.A. (“Companhia”
ou “Gafisa”), o que representa uma participacdo acionaria correspondente a mais de 14%
(quatorze por cento) do capital social da Companhia, sendo acionista dela desde
23/07/2020, neste ato representado por sua gestora Esh Capital Investimentos Ltda.,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ sob o n°. 22.006.806/0001-20, com sede
na Rua Cunha Gago, n°® 700, 14° andar, conjunto 141, Pinheiros, em S&o Paulo/SP, CEP
05421-001 (“Esh Capital™), nos termos do artigo 50 e seguintes da Resolu¢do CVM n°,
81, de 29 de margo de 2022 (“Resolucdo CVM 81”), vem promover Pedido Publico de
Procuracdes para deliberacbes e votos a respeito da ordem do dia da Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia, que se realizara, em primeira convocacao, em 10/02/2023,
as 18h, conforme Edital publicado pela Companhia nos dias 17, 18 e 19/01/2023 no Valor
Econdmico, tendo como ordem do dia: “Nos termos dos artigos 120, da Lei das S.A. e
50, do estatuto social da Companhia, a suspensdo do exercicio dos direitos politicos até a
publicacdo de edital de oferta publica de aquisi¢cdo de 100% das a¢cdes da Companhia, dos
veiculos geridos e/ou administrados por Planner Corretora de Valores S.A., MAM Asset
Management Gestora de Recursos Ltda., Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. e Banco Master S.A., bem como de pessoas, fisicas e juridicas, ou
outros fundos de investimento que tenham qualquer tipo de ligagdo com Nelson Sequeiros
Rodriguez Tanure, em razdo do descumprimento do art. 44 do estatuto social da
Companhia, porquanto atingiram, em conjunto, participacdo acionéria de, pelo menos,
44,33% do capital social da Companhia, sem terem cumprido a obrigatoriedade de
lancamento de oferta publica de aquisicdo das acGes dos demais acionistas da
Companhia.” (“AGE”).

O Solicitante entende que os acionistas devem APROVAR a proposta formulada pelo
Solicitante, na medida em que Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure (“Nelson Tanure”),
por meio de veiculos geridos e/ou administrados pela Planner Corretora de Valores S.A.
(“Planner”), pela MAM Asset Management Gestora de Recursos Ltda. (“MAM Asset”),
pela Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda. (“Trustee”) e pelo
Banco Master S.A. (“Banco Master” e, em conjunto com Planner, MAM Asset, Trustee
“Grupo Econdmico Nelson Tanure”), alcangou participagdo acionaria superior a 30% do
capital social da Gafisa — o0 que resultou no acionamento do gatilho da protecdo a
dispersdo acionaria (“Poison Pill”) —, sem ter sido efetivada a oferta publica de aquisi¢cdo
de acOes dos demais acionistas (“OPA”), conforme manda o art. 44 do estatuto social da
Companhia. Consequentemente, em razao do direto, claro e especifico descumprimento
de obrigacdo estatutéria, os direitos politicos de todos os veiculos ligados ao Grupo
Econdmico Nelson Tanure devem ser suspensos até que seja realizada a OPA, conforme
o art. 120 da Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”) e a propria ténica
do art. 50 do estatuto social da Companhia.

Cumpre consignar que tampouco o Grupo Econdmico Nelson Tanure direcionou
comunicado ao Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia informando




tempestivamente a aquisicao de participacdo acionaria relevante, nos termos do art. 12 da
Resolugcdo CVM n°. 44, de 23 de agosto de 2021 (“Resolugcdo CVM 44”).

Informacdes mais detalhadas, a minuta de procuracao, as orientacdes para sua outorga e
as demais informagdes indicadas no Anexo Q da Resolugcdo CVM 81 poderdo ser
encontradas no site da Esh Capital (www.eshcapital.com.br). Em caso de duvidas sobre
0 presente pedido, o0s acionistas podem entrar em contato pelo e-mail
contato@eshcapital.com.br.

Sao Paulo, 01 de fevereiro de 2023.
Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado


http://www.eshcapital.com.br/
mailto:contato@eshcapital.com.br

ANEXO 1

AO PEDIDO PUBLICO DE PROCURACOES FORMULADO PELO ESH
THETA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Justificativa de Voto ou Razbes para Aderir ao Pedido Publico de Procuracdes

1. A Assembleia Geral Extraordinaria da Gafisa S.A. (“Companhia” ou “Gafisa”),
convocada para o dia 10 de fevereiro de 2023, as 18h00min (“AGE”), conforme Edital
publicado em 17, 18 e 19/01/2023 no Valor Econdmico, tem por ordem do dia a seguinte
matéria: “Nos termos dos artigos 120, da Lei das S.A. e 50, do estatuto social da
Companhia, a suspenséo do exercicio dos direitos politicos até a publicacao de edital de
oferta publica de aquisicao de 100% das a¢des da Companhia, dos veiculos geridos e/ou
administrados por Planner Corretora de Valores S.A., MAM Asset Management Gestora
de Recursos Ltda., Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e Banco
Master S.A., bem como de pessoas, fisicas e juridicas, ou outros fundos de investimento
que tenham qualquer tipo de ligacdo com Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure, em razao
do descumprimento do art. 44 do estatuto social da Companhia, porquanto atingiram,
em conjunto, participacdo acionaria de, pelo menos, 44,33% do capital social da
Companhia, sem terem cumprido a obrigatoriedade de lancamento de oferta publica de

’

aquisi¢do das agoes dos demais acionistas da Companhia.’

2. A publicacdo de Edital de convocacdo pela Companhia, a pedido da acionista Esh

Theta Fundo de Investimento Multimercado (“Esh Theta”, “Fundo” ou “Solicitante™) se

deu pelo fato de que (i) ndo houve realizacdo de oferta publica de aquisicdo de acdes
(“Oferta Pablica” ou “OPA”) por parte de Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure (“Nelson
Tanure™) ou dos veiculos geridos e/ou administrados por Planner Corretora de Valores
S.A. (“Planner”), MAM Asset Management Gestora de Recursos LTDA. (“MAM
Asset”), Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA. (anteriormente
denominada de Planner Trustee Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliérios Ltda. —
“Trustee”), Banco Master S.A. (“Banco Master”) e Master S.A. Corretora de Cambio

Titulos e Valores Mobiliarios (“Master Corretora” em conjunto com Planner, MAM

Asset, Trustee, “Grupo Master”), bem como de pessoas, fisicas e juridicas, ou outros



fundos de investimento que possuem qualquer tipo de vinculagdo com Nelson Tanure,

(conjuntamente com Grupo Master, “Grupo Econémico Nelson Tanure”), em razdo da

aquisicdo de participacdo acionaria superior a 30% do total de acBes de emissdo da
Companhia, nos termos do artigo 44 do estatuto social da Companhial; e (ii) ndo se
verificou qualquer divulgacdo, por parte do Diretor de Relages Institucionais da
Companhia, de comunicagdo quanto a aquisicdo da participacdo supramencionada pelo
Grupo Econbmico Nelson Tanure, em desacordo as disposicdes estatutarias da

Companhia.

3. Em outras palavras, o Grupo Econémico Nelson Tanure alcancou participacéo
acionéria que faz acionar o mecanismo de prote¢do a dispersdo acionaria (“Poison Pill ).
No entanto, a sorrelfa das regras estatutarias da Gafisa, o Grupo Econémico Nelson
Tanure deixou de promover a imediata divulgacdo ao mercado de tal fato e de iniciar o
processo de OPA para aquisicao de até 100% das a¢6es de emissdo da Companhia, motivo
pelo qual tem cabimento a suspensdo do exercicio dos direitos politicos dos Acionistas

Relevantes, conforme autoriza o artigo 120 da Lei n°. 6.404/762 (Lei das Sociedades por

Acdes ou “LSA”) e o artigo 50 do estatuto social da Companhia®.

4. Feitos esses esclarecimentos, passa-se a demonstrar os elementos nos quais se
funda o entendimento do Solicitante de que devem ser APROVADA a matéria prevista
na ordem do dia da AGE a ser realizada em 10.02.2023.

L Art. 44. Qualquer acionista ou grupo de acionistas (“Acionista Relevante”) que venha a atingir: (a)
participacdo direta ou indireta igual ou superior a 30% do total de a¢des de emissdo da Companhia; ou (b)
a titularidade de outros direitos de s6cio, inclusive usufruto, que lhe atribuam o direito de voto, sobre a¢des
de emissdo da Companhia que representem 30% ou mais do seu capital social, devera (i) dar imediata
ciéncia, por meio de comunicacdo ao diretor de relacBes com investidores, na forma da Instrucdo CVM n°
358/02, da aquisicdo; e (ii) efetivar oferta publica de aquisicdo das agfes dos demais acionistas da
Companhia.

2 Art. 120. A assembléia-geral podera suspender o exercicio dos direitos do acionista que deixar de cumprir
obrigacdo imposta pela lei ou pelo estatuto, cessando a suspensdo logo que cumprida a obrigagéo.

3 Art. 50. Na hipotese de o Acionista Relevante ndo cumprir as obrigacdes impostas por este Capitulo,
inclusive no que concerne ao atendimento dos prazos: (i) para realizar a comunicacao prevista no Art. 44;
(ii) para a realizacdo ou solicitacdo do registro da oferta publica; ou (iii) para atendimento das eventuais
solicitacBes ou exigéncias da CVM, o conselho de administracdo da Companhia convocara assembleia geral
extraordinaria, na qual o Acionista Relevante ndo poderé votar, para deliberar sobre a suspensdo do
exercicio dos direitos do Acionista Relevante, conforme disposto no Art. 120 da Lei das Sociedades por
Ac0es.



l. Nelson Tanure é reincidente na ocultacdo de participacdo de controle
de companhias abertas

5. Nelson Tanure se utiliza de artificios e estruturas societarias para ocultar que é
titular de participacdo de controle sobre a Gafisa, 0s quais também lhe servem para

realizar inimeras operagdes lesivas aos interesses da Companhia e de seus acionistas.

6. Irregularidades como essas ndo séo inéditas na carreira de Nelson Tanure, que
é/foi alvo de diversas investigacfes e processos sancionadores pela CVM por praticas
semelhantes. Nelson Tanure ja foi condenado pela CVM em razédo de abuso de poder de
controle?, acusado de pratica de insider trading e de auséncia de comunicagdo ao mercado

a respeito de aquisicdo/alienacdo de participacdo acionaria®.

7. Nelson Tanure (juntamente com seu filho Nelson de Queiroz Sequeiros Tanure e
a JG Petrochem Participacdes Ltda.®) também foi acusado de negociagdo de acdes da
Petro Rio S/A (“PetroRio”), supostamente de posse de informagdes privilegiadas
[Processo Administrativo Sancionador (PAS) CVM SEI n°. 19957.007841/2016-42, Doc.
1), tendo celebrado termo de compromisso prevendo o pagamento de multa milionéria
pelas préaticas de insider trading e de auséncia de comunicacdo ao mercado a respeito de

reducdo de participacdo acionaria.

8. No PAS CVM n° 19957.009206-2018-61 (Doc. 2), 6rgdos reguladores e entidades
estrangeiras afirmaram o fato de que Nelson Tanure € beneficiario final de veiculos e
estruturas societarias que, em conjunto, detém participacdo de controle sobre a PetroRio,
conforme se consignado no Relatério n® 17/2019-CVM/SPS/GPS-2 apresentado naguele

processo. Esse processo ainda pende de julgamento pelo Colegiado da CVM.

9. Com efeito, a acusacdo de que Nelson Tanure dissimula o controle acionario da
Gafisa é apenas a reprise de praticas pelas quais ja responde a acusacdo no ambito da

CVM, ou seja, de que “Nelson Tanure, ou pessoas a ele ligadas, [esteja] se utilizando de

4 Processo sancionador CVM n° 13/2014 - 19957.010661/2019-91

5PAS CVM SEI N° 19957.007841/2016-42

¢ Segundo o relatério do PAS CVM SEI N° 19957.007841/2016-42, “(...) a_JG seria o veiculo de
investimentos utilizado por Nelson Tanure para rivalizar com a Discovery Capital Management LLC, que
a época era acionista relevante da Petro Rio e que vinha questionando atos dos entdo
administradores ”(grifo nosso).




estruturas societarias desenhadas com o especifico proposito de ocultar sua influéncia
em companhias abertas, em especial junto a Petro Rio, a Oi, e a GPC”, (Relatorio n°
17/2019-CVM/SPS/GPS-2 — Doc. 2) e, mais recentemente, da Gafisa.

10.  Emverdade, desde meados de 2019, o Sr. Nelson Tanure, vem exercendo de forma
permanente o poder acionario sobre a Companhia, ocultando, sem sucesso, sua verdadeira
participagdo através de intrincada rede de veiculos de investimento e estruturas societarias
cuja titularidade é omitida do mercado. Esse ardil tem sido utilizado para violar,
sistematicamente, os direitos dos demais acionistas e da Companhia, e para realizar, até
agora impunemente, uma série de operacdes com partes relacionadas lesivas a Companhia
e a seus acionistas, contando com seus parceiros de longa data que atualmente

“encamparam” o conselho de administragdo da Companhia (“Conselho de

Administracdo”).

11.  Emreclamacéo apresentada pelo Esh Theta a CVM, estdo descritas e examinadas
diversas operacg0es realizadas que, no entender do Fundo, caracterizam exercicio abusivo
do poder de controle por Nelson Tanure, valendo-se da ocultacéo de sua titularidade sobre
veiculos e estruturas societarias que atuam como contraparte da Companhia. Os Srs.
Acionistas poderao ter maiores detalhes acerca desses eventos, consultando a integra da

dita reclamacéo (Doc. 3).

1. As circunstancias da convocacdo de AGE para suspensao dos direitos
politicos do Grupo Master e demais acionistas vinculados a Nelson

Tanure

12.  Afimde impedir a aprovacdo da propositura de acdo de responsabilidade que teria
Nelson Tanure como um dos réus, na AGE aprazada para o dia 09.01.2023, foi ele a
mercado, por interpostas pessoas juridicas e fundos de investimento, e iniciou a compra
desenfreada de acOes de emissdo da Gafisa, através da Master Corretora (vide informacéo
extraida do sistema de negociacdo da B3, entre 20.12.2022 e 06.01.2023 — Doc. 4). Esse
movimento provocou a disparada de cerca de 400% do preco do papel em pouco mais de
1 semana, e o fez alcancar participacdo acionaria entre 40% e 50% do capital social da

Gafisa.



13. Até dezembro de 2022, o fundo Estocolmo Fundo de Investimento Multimercado

Crédito Privado (“Estocolmo FIM”) apresentava em sua carteira investimento em acgoes

no valor total de R$ 89.983.624,00, do que se concluiu que, considerando que essa carteira
se referia ao dia 29.12.2022, data em que as a¢des GFSA3 estavam sendo negociadas ao
preco unitario de R$ 9,907, o fundo detinha 9.089.255 acdes de emissdo da Companhia,
posicdo equivalente a 23,79% do seu capital social.

14.  Considerando apenas soma da participacdo que seria detida pelo Estocolmo FIM
até 29.12.2023 (23,79%) e a quantidade de acGes correspondente a 16,32% do capital
social da Companhia que foram adquiridas até 06.01.2023 (vide informacéo extraida do
sistema de negociacao da B3 - Doc. 4), através da Master Corretora, cujos comitentes séo
veiculos e fundos de investimentos vinculados a Nelson Tanure, o limite de 30% do
capital votante foi inequivocamente superado, acionando a Poison Pill prevista nos arts.

44 e seguintes do Estatuto Social.

15.  E, ndo tendo sido cumpridas as obrigac6es previstas na clausula estatutaria antes
referida, tem aplicacdo o art. 50 do Estatuto Social, que determina a convocacdo de
assembleia geral extraordinaria para deliberar sobre a suspensdo dos direitos do
adquirente de participacao acionaria superior a 30% que deixar de cumprir as obrigacdes

inerentes ao Poison Pill.

16. A propria proposta da administracdo da Gafisa a AGE de 10.02.2023 (“Proposta
da Administracdo” — Doc. 5) traz a informacédo de que a participacdo, em conjunto, dos
fundos geridos pela MAM Asset (27,18%), Planner (4,7%), Trustee (5,92%) e a do Banco

Master (0,15%) superam o limite de 30% previsto para acionar as obrigacdes inerentes a

Poison Pill. Negam, entretanto, que sejam integrantes de um mesmo grupo econdémico, o

que ¢ feito com base em informacdes falsas, conforme restara adiante demonstrado.

17.  Consequentemente, devido a violagdo do mecanismo estatutdrio de protecdo a
dispersdo acionaria, que obrigava o Grupo Econdmico Nelson Tanure a promover a

imediata divulgacdo ao mercado de tal fato e o inicio de processo de OPA de 100% das

7 Disponivel em: https://www.infomoney.com.br/cotacoes/b3/acao/gafisa-gfsa3d/historico/. Ao consultar,
inserir nos campos “de” e “até” o dia 29/12/2022.



https://www.infomoney.com.br/cotacoes/b3/acao/gafisa-gfsa3/historico/

acOes de emissdo a Companhia, o Esh Theta apresentou requerimento de convocacao de
AGE. Logo, entende-se que os Srs. Acionistas devem aprovar a matéria que sera
deliberada no conclave aprazado para o dia 10.02.2023, de modo que os direitos politicos
dos acionistas da Companhia utilizados para dissimular a posicao de controle de Nelson
Tanure sejam suspensos até integral cumprimento das obrigac6es estatutarias, ou seja, até
a realizacdo de OPA para aquisicdo de até a totalidade das acbGes de emissdo da

Companbhia.

I1l1.  Inveridicas e inconsistentes informacbes divulgadas sobre o Grupo
Master e sua posicdo acionaria na Gafisa

a. O verdadeiro Grupo Master

18.  De acordo com a Proposta da Administracdo, a MAM Asset “ressaltou que néo
possui qualquer relacéo de subordinagdo ou coordenacdo entre a MAM e as demais
gestoras indicadas no Pedido de Convocacao, tratando-se de partes independentes”. Por
sua vez, a Planner “ndo é controlada ou esta sob controle comum da MAM, Trustee ou
Banco Master, bem como, no seu melhor conhecimento, nenhum fundo de investimento

sob sua gestao esta sobre influéncia do Sr. Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure”.

19. A Trustee “indicou que ndo faz parte do “Grupo Master”, observando que o seu
controlador nédo possui qualquer participacdo no capital votante do Banco Master. De
igual modo, indicou que néo faz parte do grupo Planner desde meados de julho de 2022,
0 qual passou a ser detido de forma isolada pelo Sr. Mauricio Antonio Quadrado, que

ndo possui participacdo no capital social votante da Planner ”.

20. A despeito dessas afirmaces, ndo foram localizadas pelo Esh Theta autorizagdes
concedidas pelo Banco Central do Brasil para mudangas de controle acionario no ambito
das controladoras da Planner e da Trustee, respectivamente, Planner Holding Financeira
S.A. e Planner Holding Financeira Il S.A., mantendo-se atualmente a estrutura de controle
dessas sociedades descrita no ultimo Formulario de Referéncia divulgado pela Trustee,
referente ao exercicio encerrado em 31.12.2021 (Doc. 6):



o inicio de 2020 os acionistas de sua controladora - Planner Holding Financeira S.A., iniciaram processo)
de reorganizagdo societaria do grupo Planner e cindiram o ativo Trustee a Planner Holding Financeira 1]

Marco de 2022

\ prvm

S.A. (Holding II), e por consequéncia realizaram a transferéncia de alguns segmentos de negdceio a Trusteg]
IDTVM, mais especificamente: Administragdo Fiduciaria, Servigos Qualificados e Investment Banking.

No terceiro trimestre de 2020 o controle acionario da Holding Financeira IT S.A. passou a ser Gnico ¢
exclusivo do acionista Mauricio Antonio Quadrado, através dos seus veiculos de investimentos. A alteragio
do controle de referida sociedade encontra-se em andlise perante o Banco Central do Brasil, no entanto, a
Trustee DTVM desde entdio estd se preparando para segregagio do Conglomerado Planner.

21.  Como se Vé, através do formulario de referéncia da propria Trustee, apresentado
em marco de 2022, é declarado e confessado ndo apenas que Trustee e Planner

integram o mesmo grupo economico, mas que desde 2020 esta sendo preparada “a

segregacdo do Conglomerado Planner”.

22.  De fato, de acordo com 0s atos societarios registrados perante a Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), as controladoras de Planner e Trustee,
respectivamente, Planner Holding Financeira S.A. (Doc. 7) e Planner Holding Financeira
I1 S.A. (Doc. 8), sdo ambas controladas indiretamente pelos fundos de Mauricio Antonio
Quadrado, Jaguar Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (‘“Jaguar FIP)
e CZ Fundo de Investimento em Participacdo Multiestratégia (“CZ FIP”). No caso da
Planner, o CZ FIP detém participacdo indireta no seu capital através da sociedade B100

Controle e Participagdes S.A. (Doc. 9).

23. JaaMAM Asset tem 70% de seu capital social detido pelo Jaguar FIP (Doc. 10),
mostrando-se inveridicas e inconsistentes as informagdes divulgadas ao mercado através
da Proposta da Administragdo quanto a negativa de que Planner, Trustee e MAM Asset

integram 0 mesmo grupo econdmico.



24.  Ressalte-se, ainda, que a MAM Asset declarou tanto no seu cédigo de ética,

quanto no seu formulario de referéncia, possibilidade de conflito de interesses pelo fato

de que ela e a Trustee viriam a ser sociedades integrantes do Grupo Master, conforme se

extrai do seguinte trecho de seu codigo de ética (Doc. 10):

Ainda, ressalta-se que a Gestora é controlada pelo Jaguar Fundo
de Investimento em Participacdes Multiestratégia, inscrito no
CNPJ/ME sob o0 n°® 32.203.088/0001-35 (“Jaguar FIP”), que, por
sua vez, e acionista também da Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda (‘“Planner Trustee”),
sociedade que desempenha a atividade de administracdo
fiduciaria e distribuicdo de valores mobiliarios, sendo, portanto,
parte relacionada a Gestora. Cumpre ressaltar, também, que ap0os
a devida aprovacdo pelo Banco Central do Brasil e consequente
finalizacdo da reorganizacgdo societaria entre Planner Trustee e 0
Banco Maxima S.A. [denominacao anterior de Banco Master],
a Gestora fara parte do grupo econémico do Grupo Méaxima,
grupo formado por algumas sociedades, dentre elas a Maxima
S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios
(“Maxima CCTVM”), que desempenha as atividades de
administracdo fiduciaria, corretora de valores mobiliarios e
distribuicio de valores mobiliarios e a Maximainvest
Securitizadora de Créditos Financeiros S.A., sociedade que atua
como securitizadora (“Maximainvest’), em conjunto (“Empresas
do Grupo”). (Grifo nosso).

25.  Outros exemplos de elementos de conexdo que também reafirmam que h4, de fato,

integracdo entre Planner, Trustee, MAM Asset e Banco Master séo abaixo destacados:

Elemento
de MAM Asset Planner Trustee Banco Master
conexao
Controlador
indireto (via
Jaguar FIP), Controlador indireto .
. . ) Controlador indireto
Mauricio  Controlador Diretor da (via Jaguar ) )
. o ) ) (via Banvox Holding
Antonio indireto (via controladora FIP/Planner Holding ) )
) ) . Financeira S/A —
quadrado  Jaguar FIP) Planner Holding Financeira Il S.A. —e

) ) . Doc. 13)
Financeira S.A. sécio (Doc. 12)

até 03.12.2021
(Doc. 11)



Endereco
SP

Reinaldo
Hossepian
Salles

Lima

Viviane

Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3477,
11° Andar

Diretor até
24.03.2022 (Doc.
14)

Aparecida Administradora

Rodrigues

Afonso

Artur
Martins
De

Figueiredo

26.

(Doc. 10)

Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3900

Diretora até

30.03.2021 (Doc.

18)

Diretor até
30.03.2021 (doc.
25), Diretor da
controladora
Planner Holding
Financeira S.A.
até 03.12.2021
(Doc. 20)

Av. Brigadeiro Faria
Lima, 3477, 11°
Andar

Diretor até
26.08.2022 (Doc. 15)

Diretora até
26.08.2022 (Doc. 15)

Administrador (Doc.
12)

Av. Brigadeiro Faria
Lima, 3477, 5° Andar

Diretor (Master
Corretora — Doc. 16)
e Banco Master de
Investimento S.A.
(CNPJ
09.526.594/0001-43
—Doc. 17)

Diretora Juridica
(Banco Master de
Investimento S.A.
Doc. 19)

Administrador da
controladora Banvox
Holding Financeira
S.A. (Doc. 21)

E inequivoca a interrelacdo e a interconexdo entre Planner, Trustee, MAM Asset

e Banco Master, inclusive pelo fato de terem como controlador indireto comum Mauricio

Antbnio Quadrado, assim como pelo fato de que compartilham(ram) endereco de sede e

administradores. E esses sdo apenas alguns dos exemplos de elementos que que podem

ser apresentados para demonstrar que MAM Asset, Planner, Trustee e Banco Master

integram, de fato, 0 mesmo grupo econémico.

27.

Diante desses elementos, tem-se, portanto, que pode ser retratada a estrutura

societaria que vincula MAM Asset, Planner, Trustee e Banco Master pelo seguinte

organograma:



Mauricio Quadrado |

FIP laguar
Planner Holding SA “

AVENTI

Planner Holding
Financeirall

TANURE ESTOCOLMO IEERRL

VEICULO

28.  Nesse contexto, estdo demonstradas a falta de veracidade e a inconsisténcia da
negativa da MAM Asset, Planner, Trustee e Banco Master de que integram 0 mesmo
grupo econdmico, mormente diante do fato incontestavel de que representam interesse
unico em relacédo a Gafisa: o de seu parceiro de negécios Nelson Tanure, como declarado
pelos proprios controladores do Banco Master a imprensa®. E apenas a soma das
participacdes referidas na propria Proposta da Administragdo alcanca percentual superior
a 30% do capital social e votante da Companhia, reafirmando o descumprimento das

obrigac@es inerentes a Poison Pill:

Participacio Acionaria (cf. Proposta

Acionista -
Administracéo)
Fundos geridos pela MAM Asset 27,18%
Fundos geridos pela Planner 4,7%

8 “Vorcaro e Quadrado séo também acionistas da propria Gafisa, construtora cuja marca tem conseguido
se preservar dos problemas financeiros e societarios que enfrenta. H4 na Gafisa um embate entre o
empresario Nelson Tanure e a acionista minoritaria Esh, discussdo que envolve também o Master em
alguma medida por ser acionista e por ser o banco das transacdes de Tanure.

Essa relacao, que aparece em outros negécios, ja levantou rumores na Faria Lima de que Tanure seria
um dos donos do Master — o que a Esh formalizou em uma de suas peticbes a CVM e na Justica no ambito
da disputa na Gafisa. Vorcaro ja ouviu essa conversa antes e responde de forma direta. ‘O Nelson ndo é
acionista do Master, o que é de amplo conhecimento dos agentes reguladores. Eu sou o controlador e o
Mauricio e o Augusto socios minoritarios’, afirma Vorcaro.”
(https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/o-apetite-do-banqueiro-dono-do-fasano-
itaim.ghtmI?fbclid=PAAaZxUcV-0XL 7uSWcIXLW-2k2SSRA4IFWitimNbllzc4gOalkGhFGjg8gtNc.
Acesso em 24.01.2023, as 18:44)



https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/o-apetite-do-banqueiro-dono-do-fasano-itaim.ghtml?fbclid=PAAaZxUcV-0XL7uSWcIXLW-2k2SSRA4lFWitimNblIzc4gOalkGhFGjg8gtNc
https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/o-apetite-do-banqueiro-dono-do-fasano-itaim.ghtml?fbclid=PAAaZxUcV-0XL7uSWcIXLW-2k2SSRA4lFWitimNblIzc4gOalkGhFGjg8gtNc

Fundos geridos pela Trustee 5,92%

Banco Master 0,15%
Total: 37,95%

29.  Por outro lado, existem elementos probatorios solidos a demonstrar que a teia de
fundos e estruturas societarias fornecida pelo Grupo Master representa, inequivocamente,

interesse unico de Nelson Tanure.
b. Estocolmo FIM: O fundo de Nelson Tanure

30. Uma série de movimentacOes e operacOes realizadas em dezembro de 2022
descortinou que o fundo Estocolmo FIM se trata de veiculo cujo beneficiario final é
Nelson Tanure, escancarando também que a vinculacdo e a comunhéo de interesses entre

ele e o Grupo Master sdo muito mais profundos do que é por eles declarado e reconhecido.

31. No dia 22 de dezembro, a PetroRio divulgou comunicado de alienagdo de
participacao relevante informando que a empresa offshore Aventti Strategic Partners LLP

(“Aventti”) reduziu sua participagdo para menos de 15% daquela companhia (Doc. 22):

PRIO

COMUNICADO AO MERCADO

ALTERAGCAO DE PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE

Rio de Janeiro, 22 de dezembrode 2022 — A Petro Rio S.A. (“Companhia” ou “PRIO")
(B3:PRIO3), em atendimento ao disposto no Artigo 12 da Resolugao n® 44 da Comissdo de
Valares Mabiliarios (“CVM”), datada de 23 de agosto de 2021, conforme alterada, comunica
ter recebido da Aventti Strategic Partners LLP (“Investidores”) correspondéncia na qual
informam & Companhia deter 128.987.200 agdes ordinarias do capital social da
Companhia, que representam 14,61% do capital social da PRIO. Os investidores declaram
que as movimentagdes realizadas ndo objetivam alterar a composigdo do controle ou a
estrutura administrativa da Companhiae que nao possuem qualquer outro valor mobiliario
de emissdaoc da Companhia, nem quaisquer instrumentos financeiros derivativos
referenciados em agdes da Companhia, sejam de liquidagao fisica ou financeira.

32.  Como antecipado, documentos obtidos nos autos do processo judicial n° 5105267-
66.2021.4.02.5101, proposto por Nelson Tanure contra a CVM, perante a Justica Federal
do Rio de Janeiro, extraidos de investigacdo conduzida pela CVM no ambito de processo

administrativo sancionador, comprovam que a Aventti trata-se de empresa offshore



utilizada para ocultar a participacao acionaria de Nelson Tanure na PetroRio (Doc.
23):

Ja foi devidgmepte & =cido, nos paragrafns 26 a 30, que as SDEIEdEdESJG
Petrochem L Oge

Societé Mondiale apresentavam
Desta forma, nao apenas as alléracoes NOQVIGUals de Lals soCledades na
participacdo acionaria na Petro Rio deveriam ter sido comunicadas ao
mercado, mas também todas as wvezes em gue estas negociacbes,
consideradas conjuntamente, superavam os patamares de participacdo
indicados no paragrafo anterior. E mais: uma vez que estas sociedades agiam
em conjunto, representando, de maneira indireta, os interesses pessoais de
Melson Tanure, tornava-se obrigatoria a apresentacdo, por parte deste
ultimo, das informacoes exigidas pelo caput do art. 12 da Instrucdo CVM n®
358/02.

' Os veiculos sodetdrios teriam sido () a Aventti Strategic Partners LLP ("Aventti Partners”), controlada pela Advantage
Alpha VI Fund ("Advantage®), (i) a One Hill Capital LLC {"One Hill"), controlada pela RJB Latam Fund ("RJB Latam"), e (i) a
JG Petrochem Participagfes Ltda. ("JG Petrochem”), controlada pela JG Petrachem LLC ("Petrocherm LLC"), todas elas tendo
coma beneficidrio final o Sr. Nelson Tanure.

33.  Registre-se, nesse aspecto, que, para fins de atendimento de requisitos regulatorios
aplicaveis a investidores ndo residentes no pais, a Aventti tem como representante no
Brasil justamente a Trustee, o que € elemento adicional a demonstrar o vinculo umbilical
entre Grupo Master e Nelson Tanure. Essa informacdo pode ser confirmada no proprio
cadastro junto ao CNPJ da Aventti (Doc. 24):

REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL

CADASTRO NACIONAL DA PESSOA JURIDICA

MOMERD DE INSCRICAD DATA DE ABERTURA
P COMPROVANTE DE INSCRICAO E DE SITUACAO| ooy
40.1%4';33 0001-59 CADASTRAL 08/02/2021

EWE EEREE AL
AVEN'I'I'I STRATEGIC PARTNERS LLP - PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULO S E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

TITULO DO ESTABELECIMENTO [NOME DE FANTASIA PORTE

rmanane

66.30-4-00 - Atividades de administragio de fundos por contrato ou comissao

CODIG0 E DESCRIGAD DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL ‘

COOIE0 E DESCRIGAD DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS ‘

Mao informada

COOIG0 E DESCRICAD DA NATUREZA JURIDIC
321-2 - Fundagéo ou Assoclacao Domlmhada no Exterior ‘

34. O cruzamento de informaces sobre as vendas de acdes da PetroRio pela Aventti,
obtidas através do sistema de negociacdo da B3 (Doc. 25), e de aportes de recursos
financeiros no Estocolmo FIM, extraidos do sistema da CVM (Doc. 26), demonstram o

fluxo financeiro para esse fundo dos valores das vendas de a¢Ges da PetroRio.



35.  Parafins de maior clareza, apresenta-se planilha comparativa entre as informacdes
extraidas dos sistemas da B3 e da CVM, que retrata o fluxo financeiro estabelecido entre

liquidacéo das vendas de PetroRio e as captacOes de recursos pelo Estocolmo FIM:

Venda de PRIO3 Banco Master | Liquidacao Venda | Aplicacao Estocolmo
18/12/2022
19/12/2022 70.560.541
20/12/2022 82.669.687
21/12/2022 70.560.541
22/12/2022 156.200.000 82.669.687 70.486.449
26/12/2022 0 82.582.880
27/12/2022 91.108.800 156.200.000 156.035.986
28/12/2022 0 14.000.000
30/12/2022 91.108.800 87.330.000

36. Com isso, tem-se prova robusta de que veiculo (Aventti) — que tem como
beneficiario final Nelson Tanure, e que é utilizado, de acordo com a CVM, para ocultar a
titularidade deste sobre participacdo acionaria de controle da PetroRio —, realizou
aplicacdes de recursos financeiros no Estocolmo FIM. Esse fundo é administrado pela
Trustee (que, como visto, também é representante da Aventti no Brasil) e gerido pela
MAM Asset (Doc. 27), as quais, em conjunto, detém acOes representativas de mais de
33% do capital social e votante da Gafisa, como declarado na prépria Proposta da

Administracdo (Doc. 5).

37.  Aliés, ap6s o recebimento do pedido de convocacdo de AGE para deliberar sobre
a suspensdo dos direitos politicos dos acionistas que representam o interesse de Nelson
Tanure, passaram a ser modificadas as informacdes sobre aplicagdes de recursos no
Estocolmo FIM, visando claramente a ocultacdo das informacdes sobre o fluxo

financeiro que vincula Nelson Tanure, Aventti e Estocolmo FIM.

38.  Apdls a captura de telas extraidas do sistema da CVM pelo Solicitante, as
informacdes sobre aplicacdes realizadas em dezembro de 2022 no Estocolmo FIM foram
modificadas no sistema da CVM. Contudo, a preservacgéo da integridade das informagoes
coletadas pelo Esh Theta, antes da adulteracdo que foi promovida, foi possivel pelo fato
de que também foram informadas no sistema da Associacao Brasileira das Entidades dos



Mercados Financeiro e de Capitais (“Anbima”), conforme se comprova pela ata notarial

anexa (Doc. 28).

39.  Diante de todas essas circunstancias, somadas ao fato de que o Estocolmo FIM
tem adotado como padrdo de comportamento a abstencdo de votacdo de matérias de
interesse de Nelson Tanure®, fica comprovado ndo apenas que é ele o beneficiario final
desse fundo, mas, acima de tudo, que estdo sendo reeditados na Gafisa os ilicitos e
irregularidades apurados pela CVM em relacdo a PetroRio, entre 0s quais, 0 uso de
estruturas societarias para ocultacdo da titularidade de participacao de controle, desta vez

em conluio com o Grupo Master.

40.  Mas ndo é sd. O emprego dos recursos aportados pela Aventti no Estocolmo FIM
demonstra que Nelson Tanure é quem esta por tras do Grupo Master, patrocinando

0s recursos financeiros necessarios ao financiamento de suas atividades.

41.  Merece registro, nesse aspecto, que ndo pode se supor tenha sido mera
coincidéncia que a logomarca da Trustee tenha sido reestilizada a partir de 2021 (vide
documentos timbrados datados entre 2020 e 31.08.2022 — Doc. 30), para passar a ostentar
em sua grafia as iniciais do nome pelo qual é conhecido Nelson Tanure (“NTrustee
DTVM"):

DTVM

42.  Pelas informagdes reunidas pelo Esh Theta, apds a apresentacdo de denincias a
CVM de que Nelson Tanure exercia influéncia sobre o Grupo Master e se utilizava de

seus fundos para dissimular sua participacdo acionaria sobre a Companhia (vide

® O Estocolmo FIM tem reiteradamente se abstido nas matérias em que estaria em condigéo de conflito de
interesses com Nelson Tanure, como por exemplo na aprovacdo das contas de administracéo, remuneracao
administracéo, planos de remuneracdo baseado em acles, etc. 1sso pode ser observado dos mapas de
votacdo de anexos em que o0s votos do fundo estdo assinalados pelos 5 primeiros digitos do CNPJ respectivo

(29315) (Doc. 29)



reclamacdo protocolizada em setembro 2022 — Doc. 3), nova identidade visual passou a

ser adotada pela Trustee desde novembro de 2022 (Doc. 31).

43.  Como quer que seja, o fato € que os recursos aportados no Estocolmo FIM pela
Aventti foram empregados na capitalizacdo do Grupo Master, através da subscricéo
de R$ 400milhdes em debéntures da holding detentora de participagéo relevante do Banco
Master, a Banvox Holding Financeira S.A. (“Banvox”), conforme ¢ demonstrado abaixo.
Tais titulos passaram a gozar de conversibilidade em acdes da Banvox, a teor da redagédo
da clausula 4.3.2 cuja modificacio foi aprovada em AGE de 20.12.2022%° (Doc. 32). Os
recursos captados através dessa nova emissdo de debéntures seriam destinados para
aumento de capital social do préprio Banco Master, conforme clausula 3.2.1. da
respectiva escritura de 4* emissao de debéntures da Banvox (“Escritura de 4% Emissao de

Debéntures Banvox™ - Doc. 33 e Doc. 34).

44.  Com essa operacdo, o Estocolmo FIM, que j& havia subscrito outras emissdes de
debéntures da Banvox, passa a apresentar um saldo desse ativo que salta, entre setembro
e dezembro de 2022, de R$ 273 milhdes! para R$ 783 milhdes®?, respectivamente,
conforme informacgGes extraidas da composi¢do de carteira de investimentos do fundo

disponivel no sistema da CVM:

10

432 Sem prejuizo dos pogamentos decorrentes do Resgate Antecipado Focultativo Total das
Debéntures e Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures, os Juros Remuneratdrios serGo
pagos enualmente, sendo o primeiro pagamento contado da Data da Primeira Integralizagdo e assim

sucessivamente oté a Data de Vencimento ("Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”) em

moeda corrente nacional, ou, mediante agdes de emissdio doa Companhia Emissora.

11 https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg. Acesso em 24.01.2023, as 07h.
12 https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg. Acesso em 24.01.2023, as 07h
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Central de Sistemas

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Envio de Documentos | AtualizacBo Cadastral | Taxa e Mu

LMO FUNDO LULTIMERCADO € o CNPJ: 20.315.243/0001-08
Administrador: TRUSTEE DISTRISUIDORA DE TITULOS E VALORES MOSILIARIDS LTDA. CNPJ: 67.030.395/0001-46

B 783.839.653,04 Debéntures
W 89.983.624,56 Acdes

M 17.710.429,10 Valores a pagar
M 12.020.795,36 Cof ndos.
@ 196.111,85 val
O 3.112,65 Di:

ido do Funda: &5 Data de Recebimenta 10:40:27

Par do do funde, a dos seguintes ativos fol omitida ao pablico em geral.
Clique sobre o ativo para mais informagdes.

Negtios Realizados ne Més Pasigao Final
Ativo Classificagio Empresa Ligada Vendas Aquisigdes Valores

Quant. Valor Quant. Valor Custo Mercado
5662061 52587.117 - 89,083,624 1

12020795

733,830,653 90

3112

17710420 2

196111

45.  Alias, merece registro que a Banvox ostenta endividamento absolutamente
incompativel com sua capacidade financeira. Somente perante o Estocolmo FIM acumula
divida de cerca de R$ 800 milhdes, frente a um infimo capital social de R$ 22 milhdes®?,
circunstancia que reafirma que Nelson Tanure e Grupo Master ndo se tratam,

absolutamente, de parte independentes entre si, mas representam interesses comuns.

c. A promocao dos interesses ocultos de Nelson Tanure na Gafisa por

fundos do Grupo Master

46. Desde seu ingresso na Gafisa em 2019, fundos do Grupo Master se alternaram
votando em assembleias para fazer prevalecer os interesses de Nelson Tanure. Nos anos

de 2021 e 2022, essa tarefa coube aos fundos do Singular Plus Fundo de Investimento

13

http://www.imprensaoficial.com.br/DO/BuscaD0O2001Documento 11 4.aspx?link=%2f2021%2fempresa
rial%2fjulho%2f20%2fpag_0028 6068e2f6f08ff33f7ff4ce50825d0401.pdf&pagina=28&data=20/07/202
1&caderno=Empresarial&paginaordenacao=100028. Acesso em 09.01.2023, as 09:14.



http://www.imprensaoficial.com.br/DO/BuscaDO2001Documento_11_4.aspx?link=%2f2021%2fempresarial%2fjulho%2f20%2fpag_0028_6068e2f6f08ff33f7ff4ce50825d0401.pdf&pagina=28&data=20/07/2021&caderno=Empresarial&paginaordenacao=100028
http://www.imprensaoficial.com.br/DO/BuscaDO2001Documento_11_4.aspx?link=%2f2021%2fempresarial%2fjulho%2f20%2fpag_0028_6068e2f6f08ff33f7ff4ce50825d0401.pdf&pagina=28&data=20/07/2021&caderno=Empresarial&paginaordenacao=100028
http://www.imprensaoficial.com.br/DO/BuscaDO2001Documento_11_4.aspx?link=%2f2021%2fempresarial%2fjulho%2f20%2fpag_0028_6068e2f6f08ff33f7ff4ce50825d0401.pdf&pagina=28&data=20/07/2021&caderno=Empresarial&paginaordenacao=100028

Multimercado Crédito Privado Estratégia Livre (CNPJ n° 27.591.034/0001-54 - “Singular
Plus FIM™) e Singularity Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado (CNPJ
n°®29.292.214/0001-60 - “Singularity FIM™), respectivamente.

47.  Nitidamente, o Singular Plus, fundo de investimento administrado pela Master
S/A Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios (Doc. 35), foi utilizado nos
bastidores das assembleias, pois sua atuacéo se dava com ciéncia dos votos dos demais
acionistas. Isso se constata pelo fato de que esse fundo somente participou de deliberacGes
sobre as matérias quando seus votos eram determinantes para modificar o resultado de
votacOes que seriam contrarias as propostas da administracéo e, portanto, aos interesses
de Nelson Tanure.

48.  Veé-se que em AGO e em AGE da Gafisa, ambas realizadas em 30 de abril de 2021
(Doc. 36), o Singular Plus se absteve de votar em matérias cujo resultado da votagdo ja
agasalhava os interesses por ele visados, o que ocorreu em relacdo a (i) aprovacao de
contas da administracéo; e (ii) destinacdo de resultados do exercicio de 2020. A abstenc¢éo
de votos nessas matérias, por si sO, ja demonstra a existéncia de vinculacdo entre os
interesses do administrador (Nelson Tanure) e do acionista (Singular Plus), na medida em
que indica reconhecimento pelo acionista de que estaria sujeito a alguma hip6tese de

impedimento de voto (art. 115, Lei das S.A.).

49.  Jacom relacdo as matérias cujos resultados das votacdes se mostravam contrarios
aos interesses de Nelson Tanure, exerceu o Singular Plus seu direito de voto, sendo
determinante para (i) fazer aprovar a remuneracdo da administracdo para o exercicio de
2021; (ii) eleger chapa ao conselho fiscal indicada pela administracdo da Companhia; e

(iii) aprovar o plano de remuneracao baseado em acoes.

50.  Conforme se comprova pela anélise dos mapas detalhados de votacéo divulgados
pela Companhia relativos a AGO e a AGE, realizadas de 30 de abril 2021 (Doc. 36), a
dindmica dos diferentes comportamentos do Singular Plus nas deliberaces sobre as
matérias integrantes da ordem do dia se dava conforme os votos dados pelos demais

acionistas eram favoraveis ou contrarios aos interesses de Nelson Tanure.



51.  Fato curioso é que, embora o Singular Plus tenha sido determinante para a
aprovacdo em 2021 da remuneracdo da administracdo, inclusive do plano de stock
options, absteve-se na eleicdo do conselho de administracdo, relegando aos demais
acionistas a escolha dos administradores que receberiam a remuneracéo por ele aprovada.

A explicagdo para isso € de que se tratava apenas de parte da estratégia.

52.  Visando obscurecer a comunhdo de interesses entre Singular Plus e Nelson
Tanure, mostrava-se fundamental que o fundo s6 votasse nas matérias de interesse de

Nelson Tanure quando fosse estritamente necessario. E assim foi feito...

53. N&o é crivel e nem parece l6gico que, mesmo tendo sido determinante para
aprovacdo da remuneracdo que interessava a Nelson Tanure e sua chapa, preferiu o
Singular Plus se omitir de participar da decisdo assemblear sobre os profissionais que
iriam conduzir os negécios da Companhia e fazer jus a remuneracdo por ele aprovada.
Sabedores que eram de que os votos do Singular Plus ndo eram necessarios,
deliberadamente seus representantes se abstiveram da votacdo ao conselho de
administracdo da Companhia, provavelmente atuando alinhados com os integrantes da

mesa da assembleia.

54.  Em 2022, foi a vez do Singularity FIM, gerido e administrado pela Planner (Doc.
37), atuar para fazer prevalecer os interesses de Nelson Tanure na AGO de 2022. Veja-
se, por exemplo, que acionistas detentores de 31.000.000 a 32.000.000 de a¢Oes votaram
favoravelmente as matérias, contra votos contrarios de entre 18.000.000 e 20.000.000 de
acles, sendo, portanto, determinantes aos interesses de Nelson Tanure os votos do

Singularity FIM e dos seguintes fundos do Grupo Master:

CNPJ Participacdo  Qtde.
Grupo Agdes
Master Gafisa
TAURUS FUNDO DE 29.306.608/0001- Planner 1.011.415
INVESTIMENTO 20 (gestor e
MULTIMERCADO CREDITO administrador
PRIVADO INVESTIMENTO — Doc. 38)
NO EXTERIOR
SINGULARITY FUNDO DE 29.292.214/0001- Planner 15.229.626

INVESTIMENTO 60 (gestor e



MULTIMERCADO CREDITO administrador

PRIVADO — Doc. 37)

BELLATRIX FUNDO DE 24.987.354/0001- Trustee 557.110
INVESTIMENTO 30 (administrador
MULTIMERCADO CREDITO e gestor — Doc

PRIVADO INVESTIMENTO 39)

NO EXTERIOR!
Total: 16.798.151

55.  Além disso, saliente-se que, na Ultima AGE da Gafisa realizada em 09.01.2023
(Doc. 40), outros veiculos relacionados ao Grupo Master e a Nelson Tanure
compareceram a assembleia como acionistas para votar conforme interessava ao ultimo.
Sdo eles: KOVR Seguradora S.A. e KOVR Capitalizagdo S.A., empresas essas do Grupo
Master'®; e GBI Capital e Gestdo de Recursos Ltda.'® (“GBI Capital”), empresa essa que
tem em seu quadro societario o genro de Nelson Tanure, Joao Paulo Jabour Brunet,

140 Bellatrix Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior era
denominado anteriormente Planner Cash Il Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento No Exterior (Doc. 41), tratando-se de fundo de investimento do proprio Banco Master,
conforme se vé do trecho abaixo do Relatério de Gerenciamento de Risco do Grupo Master (Doc. 42):

BANCO GRUPO MASTER

WA AAASTER

Relatdrio de Gerenciamento de Riscos — Pilar Il

Fundos de Investimento:

- Maxima Fundo de Investimento Multimercado Credito Privado Il

- C3E Créditos Judiciais Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

- Esmeralda Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

- Orion FIP Multiestratégia

- Planner Cash Il Fundo de Invest. Multimercado Crédito Privado
15 Essa informacdo foi consignada nas proprias demonstracbes financeiras do Banco Master:
O Grupo Master detem, ainda, para a diversificacdo de seus produtos
a seus clientes, atuacdo no mercado securitdrio, atraves de sua
subsididria SEGPAR, da qual atualmente detemos 80% do capital
social. A SEGPAR, € a holding exclusiva para a participacdo neste setor,
atuando no @mbito de seguros, previdéncia e de capitalizacdo atraves
das empresas KOVR Seguradora S/A, KOVR Previdéncia S/A e KOVR
Capitalizacdo S/A.

(https://www.bancomaster.com.br/arquivos/Demonstracoes Financeiras_2021.pdf. AcCesso em
25/01/2023, as 21:12).

16 A GBI Capital também ja tem histérico de envolvimento na longa ficha corrida de ilicitos e
irregularidades, conforme pode ser constado no seguinte link:
http://siteempresas.bovespa.com.br/DWL/FormDetalheDownload.asp?site=C&prot=394286



https://cnpj.services/qsa/joao-paulo-jabour-brunet
https://www.bancomaster.com.br/arquivos/Demonstracoes_Financeiras_2021.pdf
http://siteempresas.bovespa.com.br/DWL/FormDetalheDownload.asp?site=C&prot=394286

também tendo figurado como sécia a filha de Nelson Tanure, Priscila de Queiroz

Sequeiros Tanure Brunet?’.

56.  Com efeito, resta demonstrada a existéncia de elementos probatorios da efetiva
utilizacdo de fundos e veiculos de investimento geridos ou administrados pelo Grupo
Master, ou de sua proépria titularidade, para fazer prevalecer os interesses de Nelson
Tanure nas assembleias realizadas pela Gafisa nos Gltimos anos. Portanto, afiguram-se
falsas as informacdes que vém sendo divulgadas pela administracdo da Gafisa, sendo (i)
Planner, Trustee, MAM Asset integrantes do Grupo Master; (ii) inequivoca sua
vinculacdo a Nelson Tanure; e (iii) a participacdo acionaria por eles detida superior a 30%
do total de a¢Oes emitidas pela Companhia.

V. Concluséao

57.  Depreende-se do exposto que integram 0 mesmo grupo econémico a Planner
Corretora de Valores S.A., a Mam Asset Management Gestora de Recursos Ltda., a
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. e 0 Banco Master S.A.,
representando o interesse de Nelson Tanure os fundos geridos e/ou administrados por

€SSes.

58. A prdpria Proposta da Administracdo traz a informacao de que a participacdo, em
conjunto, dos fundos geridos pela MAM Asset (27,18%), Planner (4,7%), Trustee
(5,92%) e a do Banco Master (0,15%) superam o limite de 30% previsto para acionar as

obrigacdes inerentes a Poison Pill.

59.  Desse modo, ndo resta davida que, diante da inocorréncia tanto da realizacéo de
OPA quanto da comunicacdo ao diretor de relagdes com investidores, exigidas pelo art.
44 do estatuto social da Companhia, ha de ser deliberada em AGE — ja convocada para
10.02.2023 — a suspensao do exercicio dos direitos de todos 0s acionistas que representem
o0s interesses de Nelson Tanure, nos termos do art. 50 do estatuto social da Companhia e
do art. 120 da LSA.

17 http://siteempresas.bovespa.com.br/DWL/FormDetalheDownload.asp?site=C&prot=415712. Acesso
em 26.01.2023, as 03:39.



http://siteempresas.bovespa.com.br/DWL/FormDetalheDownload.asp?site=C&prot=415712

60.  Consigna-se que eventual medida de suspensdo do exercicio dos direitos do
Acionista Relevante deliberada na AGE aprazada para o dia 09.02.2023 sera considerada

legitima, com amparo estatutario e legal.

61.  Desse modo, justifica-se o presente Pedido Publico de Procuragdes, cujo objetivo
é a APROVACAO da matéria constante da ordem da AGE a ser realizada no dia 10 de
fevereiro de 2023 as 18h00min.



ANEXO 2

AO PEDIDO PUBLICO DE PROCURACOES FORMULADO PELO ESH THETA
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Informacgdes Complementares (Anexo Q RCVM 81):

1. Nome da Companbhia:

Gafisa S/A.

2. Matéria para a qual a procuracdo esta sendo solicitada:

Ordem do dia da Assembleia Geral Extraordinaria, que se realizara, em primeira
convocagdo, em 10/02/2023, as 18 horas, conforme Edital publicado em 17, 18 e
19/01/2023 no Valor Econdmico, qual seja: “Nos termos dos artigos 120, da Lei das
S.A. e 50, do estatuto social da Companhia, a suspensdo do exercicio dos direitos
politicos até a publicacao de edital de oferta publica de aquisi¢ao de 100% das a¢des
da Companhia, dos veiculos geridos e/ou administrados por Planner Corretora de
Valores S.A.,, MAM Asset Management Gestora de Recursos Ltda., Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e Banco Master S.A., hem como
de pessoas, fisicas e juridicas, ou outros fundos de investimento que tenham qualquer
tipo de ligagdo com Nelson Sequeiros Rodriguez Tanure, em razdo do
descumprimento do art. 44 do estatuto social da Companhia, porquanto atingiram,
em conjunto, participagdo acionéria de, pelo menos, 44,33% do capital social da
Companhia, sem terem cumprido a obrigatoriedade de langamento de oferta publica

de aquisicdo das agoes dos demais acionistas da Companhia.”

3. ldentificar as pessoas naturais ou juridicas que promoveram, organizaram ou

custearam o pedido de procuragdo, ainda que parcialmente, informando:

a. Nome e enderego:

e Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado, fundo de investimento inscrito
no CNPJ sob o n° 23.799.268/0001-30, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3400, andar 10, na Cidade e Estado de Sdo Paulo, CEP 04.538-132,

endereco eletrénico contato@eshcapital.com.br.



mailto:contato@eshcapital.com.br

4.

b. Desde quando é acionista da Companhia:

e Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado: 23/07/2020.

c. Numero e percentual de a¢Bes de cada espécie e classe de sua titularidade:

e Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado: 7.286.401 (sete milhdes,
duzentas e oitenta e seis mil, quatrocentos e uma), correspondente a mais de
14% (quatorze por cento) das acGes ordinarias (GFSA3) de emissdo da

Companhia.

d. Numero de a¢des tomadas em empréstimo:

e Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado: nenhuma ac¢do tomada em

empréstimo.

e. Exposicéo total em derivativos referenciados em a¢des da Companhia:

e Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado: sem exposicdo em

derivativos.

f. RelagBes de natureza societaria, empresarial ou familiar existentes ou
mantidas nos altimos 3 anos com a Companhia ou com partes relacionadas
a Companhia, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam desse

assunto:

e Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado: sem relacdes.

Informar se qualquer das pessoas mencionadas no item 3, bem como qualquer de
seus controladores, controladas, sociedades sob controle comum ou coligadas tem
interesse especial ha aprovacdo das matérias para as quais a procuracao esta sendo
solicitada, descrevendo detalhadamente a natureza e extensdo do interesse em

questéo:

e Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado: n/a.



5. Informar o custo estimado do pedido de procuracéo:
Estima-se que o custo relacionado a divulgacao do pedido publico de procura¢des em
jornal de grande circulacdo, nos termos do art. 53, pardgrafo Unico, inciso Ill da

RCVM 81, seja de aproximadamente R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

6. Informar se (a) a Companhia custeou o pedido de procuracéo ou (b) se seus autores

buscardo ressarcimento de custos junto a Companhia:
O solicitante Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado custeou o pedido
publico de procuragdes, e buscara o ressarcimento dos custos junto a Companhia, nos
termos e limites constantes da RCVM 81.
7. Informar:

a. O enderego para o qual a procuracéo deve ser remetida depois de assinada:

A procuragdo com assinatura certificada digitalmente pelo ICP Brasil' devera ser

enviada para o e-mail contato@eshcapital.com.br.

O outorgante, querendo, também poderé entregar a procuragdo contendo assinatura
com reconhecimento de firma na sede da gestora do solicitante Esh Theta Fundo de
Investimento Multimercado, Esh Capital Investimentos Ltda., na Rua Cunha Gago,
n° 700, andar 14, conjunto 141, Bairro Pinheiros, na Cidade e Estado de Séo Paulo,
CEP 05421-001.

b. Caso a companhia aceite procuragdes por meio de sistema na rede mundial

de computadores, as instrucgdes para a outorga da procuragao:

Néo aplicavel.

! https://www.gov.br/iti/pt-br/assuntos/certificado-digital/como-obter


mailto:contato@eshcapital.com.br

ANEXO 3

AO PEDIDO PUBLICO DE PROCURACOES FORMULADO PELO ESH THETA
FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

OrientacGes para preenchimento da Procuracgdo (Anexo Q RCVM 81):

1. Preencher o nome e a qualificacdo do outorgante, conforme abaixo:

a. Pessoa Fisica: A qualificacdo devera conter, obrigatoriamente, as seguintes
informagdes e ordem: nome, nacionalidade, estado civil, profissdo, nimero de
inscricdo no CPF/ME, nimero da Cédula de Identidade, 6rgdo emissor e enderego
completo do domicilio.

b. Pessoa Juridica: A qualificacdo devera conter obrigatoriamente as seguintes
informacdes e ordem: razdo social, tipo societario, endereco da sede, nimero de
inscricdo no CNPJ/ME e nome e qualificacdo do representante legal, no formato

indicado no item (a) acima.

c. Fundo de Investimento: A qualificagdo devera conter obrigatoriamente as seguintes
informacdes e ordem: nome do fundo, endereco, nimero de inscricdo no CNPJ/ME,
nome e qualificagdo da administradora que assina pelo fundo e de seu representante

legal, no formato indicado nos itens (a) e (b) acima.

2. Assinalar as opces de voto escolhidas (a favor, contra ou abstenc¢ao).

3. Inserir local e data da assinatura.

4. Assinar a procuragdo com certificacdo digital pelo ICP Brasil' para o caso de envio
por e-mail, ou com reconhecimento de firma para o caso de entrega na sede da Esh
Capital Investimentos LTDA., gestora do solicitante Esh Theta Fundo de

Investimento Multimercado.

! https://www.gov.br/iti/pt-br/assuntos/certificado-digital/como-obter



5. No caso de pessoa juridica ou de fundo de investimento, ou, ainda, em outros casos
de representacdo, indicar o nome e/ou cargo ocupado pelo representante que

assinara a procuracao.

6. O outorgante ou seu representante, optando por entregar a procuragdo na sede da
Esh Capital Investimentos Ltda., gestora do solicitante Esh Theta Fundo de
Investimento Multimercado, devera reconhecer sua assinatura em cartério. No caso
de procuracdo outorgada no exterior, por pessoas fisicas ou juridicas estrangeiras,
0 documento deverd estar traduzido para o portugués, e a firma deverd ser

reconhecida por notario publico ou autoridade equivalente e consularizados.

7. Apresentar cdpia dos seguintes documentos, conforme o caso:

a. Pessoa Fisica: (i) copia autenticada do documento de identificagdo com foto
(preferencialmente RG, RNE, CNH ou, ainda, carteiras de classes profissionais
oficialmente reconhecidas); e (ii) comprovante da titularidade das aces de emissao
da Companhia, expedido por instituicdo financeira e/ou agente de custédia, em no
maximo 3 (trés) dias antes da data do envio da procuracao ao endereco indicado no
Anexo 2, 7, a, demonstrando sua posi¢do acionaria.

b. Pessoa Juridica: (i) copia autenticada do ultimo Estatuto Social ou Contrato Social
consolidado e documentacéo societaria outorgando poderes de representacao (ata de
eleicdo e/ou procuracdo com firma reconhecida); (ii) copia autenticada do documento
de identificacdo com foto do representante legal (preferencialmente RG, RNE, CNH
ou, ainda, carteiras de classes profissionais oficialmente reconhecidas); e (iii)
comprovante da titularidade das agBes de emissdo da Companhia, expedido por
instituicdo financeira e/ou agente de custodia, em no méximo 3 (trés) dias antes da
data do envio da procuracdo ao enderego indicado no Anexo 2, item “7”, “a”,

demonstrando sua posicao acionéria.

c. Fundo de Investimento: (i) cOpia autenticada do Gltimo regulamento consolidado
do Fundo de Investimento e do Estatuto ou Contrato Social de seu Administrador,
além da documentacdo societaria outorgando poderes de representacdo (ata de
eleigdo e/ou procuracdo com firma reconhecida); (ii) copia autenticada do documento
de identificacdo com foto do representante legal (preferencialmente RG, RNE, CNH
ou, ainda, carteiras de classes profissionais oficialmente reconhecidas); e (iii)
comprovante da titularidade das agdes de emissédo da Companhia, expedido por

instituicdo financeira e/ou agente de custodia, em no méximo 3 (trés) dias antes da



data do envio da procuracdo ao endereco indicado no Anexo 2, item “77, “a”,

demonstrando sua posicao aciondria.

* A inobservancia de quaisquer das orientacGes acima referidas ou o ndo recebimento
tempestivo da documentacéo exigida, na sede da Esh Capital Investimentos LTDA., gestora
do solicitante Esh Theta Fundo de Investimento Multimercado, ou no endereco eletrénico
constantes do Anexo 2, item “7”, “a”, podera implicar na impossibilidade de representar o
outorgante na Assembleias Gerais Extraordindria da Companhia aprazada para o dia 10
de fevereiro de 2023.

** Solicita-se a entrega da referida documentacéo até o dia 08/02/2023.



ANEXO 4

AO PEDIDO PUBLICO DE PROCURACOES FORMULADO PELO ESH
THETA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

Procuracéao

1. Outorgante: Observar o item 1 do Anexo 3.

2. Poderes: Representar o(s) outorgante(s), na qualidade de procurador ou acionista
da Gafisa S/A, companhia aberta inscrita no CNPJ sob o n°® 01.545.826/0001-07,
com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1830, bloco 2, andar 3,
conjunto 32, bairro Vila Nova Concei¢do, CEP n° 04.543-900, Sdo Paulo/SP
(“Companhia”), no que disser respeito a Assembleia Geral Extraordinaria da
Companhia, que se realizara, em primeira convocagdo, em 10/02/2023, as 18
horas, conforme Edital publicado em 17, 18 e 19/01/2023 no Valor Econémico
(“AGE”), podendo, para tanto, em seu nome e em seu lugar, (i) votar com todas
as acdes que o outorgante é titular, na deliberacdo indicada no item 3 abaixo,
durante a AGE, e (ii) assinar o livro de registro de presenca de acionistas e as atas
das Assembleias. O outorgado fica autorizado a ndo exercer 0 voto em nome do
outorgante, em qualquer sentido que seja, em qualquer deliberacdo para a qual
ndo tenha sido assinalada nenhuma das opcdes de voto, ou para a qual ndo tenha
recebido, a seu critério, e por qualquer outra razdo, orientacdo de voto

suficientemente especifica.

3. Ordem do Dia e Orientacdo de Voto:

AGE

Nos termos dos artigos 120, da Lei das S.A. e 50, do estatuto social da Companhia, a suspensdo
do exercicio dos direitos politicos até a publicacdo de edital de oferta publica de aquisi¢cdo de
100% das agdes da Companhia, dos veiculos geridos e/ou administrados por Planner Corretora
de Valores S.A., MAM Asset Management Gestora de Recursos Ltda., Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e Banco Master S.A., bem como de pessoas, fisicas e
juridicas, ou outros fundos de investimento que tenham qualquer tipo de ligagdo com Nelson
Sequeiros Rodriguez Tanure, em razdo do descumprimento do art. 44 do estatuto social da
Companhia, porquanto atingiram, em conjunto, participacao acionaria de, pelo menos, 44,33%




do capital social da Companhia, sem terem cumprido a obrigatoriedade de langamento de oferta
publica de aquisicéo das a¢bes dos demais acionistas da Companhia.

Afavor [ ] ‘ Contra[ ] ‘ Abstencédo [ ]

4. Validade: O presente mandato sera valido, exclusivamente, para a Assembleia
Geral Extraordinaria da Companbhia, a ser realizada em 10/02/2023, as 18 horas,
instalada em primeira convocacgéo, segunda ou terceira convocagdo, incluindo
qualquer ato preliminar necessario para tanto, restringindo-se a representacdo
durante a Assembleia a orientacdo de voto do outorgante. Este instrumento de
mandato permanecera valido até o encerramento da Assembleia Geral

Extraordinaria da Companhia.

5. Outorgados:

a. Para o caso de voto a favor a deliberacdo indicada no item 3, sera nomeado
como procurador, o Sr. Cesar Augusto Fagundes Verch, inscrito na OAB/RS
sob o n. 77.536;

b. Para o caso de voto contra da deliberacdo indicada no item 3, sera nomeado

como procurador, o Sr. Bryan Nomura Alves, inscrito na OAB/SP 442.559;
c. Parao caso de voto pela abstencdo em relacdo a deliberacéo indicada no item

3, serd& nomeado como procuradora, a Sra. Fernanda Helena Carvalho
Goncalves da Silva, inscrita na OAB/RJ 177.880.

6. Declaracdo: O outorgante estd ciente de que a inobservancia de quaisquer das
orientacBes constantes do Anexo 3 do Pedido Pdblico de Procurac@es, ou o ndo
recebimento tempestivo da documentacdo exigida, na sede da Solicitante ou no
endereco eletrdnico constantes do Anexo 2, item “7”, “a”, podera implicar na
impossibilidade de representar o outorgante na referida Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia.

Local e data da assinatura
(OBSERVAR OS ITENS 3 E SEGUINTES DO ANEXO 3)




