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Banco Agibank S.A.

Principais Fundamentos dos Ratings

Elevacao dos Ratings: Em 11 de junho de 2021, a Fitch Ratings elevou o Rating Nacional de
Longo Prazo do Banco Agibank S.A. (Agibank) para ‘BBB+(bra)’, de 'BBB(bra)', e seu Rating
Nacional de Curto Prazo para 'F2(bra)', de 'F3(bra)'. As acdes refletem o fortalecimento do
modelo de negdcios e da estrutura organizacional do banco apds a entrada (ja aprovada pelos
reguladores) de novo acionista minoritario, que pretende continuar reforcando a capitalizacao.
Os ratings também contemplam a adequada conducéo da estratégia da administracéo e a atual
governanca corporativa do Agibank.

Alta Influéncia do Perfil de Negécios: Os ratings do Agibank refletem a alta influéncia do atual
perfil de negdcios, sustentado pela evolucao de sua franquia, por seu modelo de negécios e por
sua estrutura organizacional. As classificacdes incorporam, ainda, os indicadores de
rentabilidade, que, apesar de inferiores aos de outros periodos, mostram-se mais estaveis e em
linha com os de outros bancos focados em crédito consignado.

Desenvolvimento da Estratégia: Nos ultimos dois anos, o Agibank vem alterando seu mix de
crédito, priorizando operacdes junto a beneficiarios do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).
Esta estratégia se intensificou apds o banco ter obtido, por meio de leildo do INSS, o direito de ser
o primeiro pagador de novos beneficiarios no Rio Grande do Sul e no Maranhao e o segundo no
estado de Sdo Paulo e naregido norte do pais. Assim, ganhou potencial para aumentar sua base de
clientes nos proximos anos. Ao final de marco de 2021, a carteira de crédito ligada a
beneficidrios do INSS representava 49,3% do portfélio do Agibank, de 27,8% 12 meses antes.

Resultados Refletem Nova Estratégia: Os indicadores de rentabilidade do Agibank continuam
refletindo sua nova estratégia e seu atual modelo de negdécios. Em marco de 2021, o banco
apresentava resultado operacional/ativos ponderados pelo risco de 2,7%, frente aos 3,3% de
2020 e aos 2,9% de 2019. Apesar de menores, as margens financeiras foram compensadas pela
forte queda das despesas de provisionamento. Além disso, as receitas de servicos tiveram
crescimento relevante (68,3%) devido a parcerias firmadas com seguradoras para distribuir
produtos de seguros por meio da plataforma do banco.

Inadimpléncia em Queda: Como resultado do atual modelo de negdcios, os indicadores de
inadimpléncia do Agibank permanecem com forte tendéncia de reducao, impactados também
pelo elevado indice de baixas para prejuizo, em decorréncia do run-off de sua carteira anterior.
Os créditos classificados entre 'D-H' na escala de risco do Banco Central representavam 10,3%
em marco de 2021, frente a 11,1% no fim de 2020 e 31,8% no final de 2018. Nas mesmas datas,
os créditos em atraso ha mais de noventa dias situavam-se em 8,7%, 9,7% e 30,5%.

Base de Capital Reforcada para Crescimento: A entrada da Vinci Partners (Vinci) como
acionista minoritaria fortalece o plano de negocios do Agibank. A gestora injetou BRL200
milhdes no banco, e o acordo inicial prevé mais aportes, que devem sustentar o crescimento do
Agibank. Em marco deste ano, o indice de Capital Regulatério Nivel | ficou em 14,6%, e o indice
de Capital Total,em 15,7%. Para a Fitch, apesar dos possiveis aumentos de capital, a reserva de
capital deve ser gradualmente utilizada para ampliar a escala de operacdes do Agibank, o que
esta em linha com a sua estratégia de crescimento.

Captacao Adequada, Liquidez Confortavel: A estrutura de captacdo e a liquidez permanecem
adequadas ao modelo de negdcios do Agibank. Apesar do desenvolvimento de sua plataforma
de investimentos e da gradual melhora na diversificacao, o banco se mantém dependente de
parcerias com corretoras. Ao final de 2020, os vinte maiores parceiros/investidores
correspondiam a 84% da captacdo. A liquidez é confortavel, em razdo de seu porte e de suas
perspectivas de crescimento. Em marco de 2021, o caixa somava BRL1,2 bilh&o, e o indice de
liquidez de curto prazo (LCR - Liquidity Coverage Ratio) se situava em altos 5.487,3%.
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Sensibilidades dos Ratings

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating
Positiva/Elevacao:

° Estabilidade do modelo de negdcios, com ganho de escala, combinada a melhora da
qualidade de ativos e da rentabilidade, com indice resultado operacional/ativos
ponderados pelo risco acima de 3%;

° Manutencao de indices de Capital Principal Nivel | acima de 14%.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdo de Rating
Negativa/Rebaixamento:

° Deterioracdo relevante da qualidade dos ativos;

° Queda da rentabilidade, refletida em indice resultado operacional/ativos ponderados
pelo risco abaixo de 2%;

° Reducdes substanciais e permanentes da posicdo de caixa ou do capital do banco, com
indice de Capital Principal Nivel | inferior a 12%.

Perfil da Companhia

Franquia e Modelo de Negdcios

Nos ultimos anos, o Agibank reformulou seu modelo de negdcios, passando a focar em crédito
consignado, que representava 49,3% da carteira em marco de 2021. Doze meses antes, estes
créditos respondiam por 27,8% do total. O banco tem como publico-alvo funcionarios publicos,
aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS). A fim de acelerar sua
principal linha de negdcios, o Agibank participou de um leildo promovido pelo INSS em 2019, no
qual ganhou o direito de ser o primeiro pagador de novos beneficidrios no Rio Grande do Sul e
no Maranhao e o segundo em Sao Paulo e na regido norte. Como resultado, tem mudado
gradualmente seu mix de carteira e apresentado margens financeiras menores, compensadas
por menos despesas de provisionamento, decorrentes do menor risco com produtos de risco
federal. Atualmente, 96% da carteira possuem risco federal.

O Agibank tem expandido sua presenca nacional abrindo lojas ao mesmo tempo que desenvolve
seus canais digitais. Os pontos de atendimento do banco passaram de 595 em 2019 para 682
em 2020e 723 em marco de 2021 e se diferenciam de agéncias bancarias tradicionais por terem
uma estrutura pequena e de menor custo, voltada ao relacionamento mais préximo com
clientes. As plataformas digitais oferecem solugées completas para pagamentos, transferéncias
e investimentos via app, além de saques e outros servicos disponiveis em ATMs.

A entrada da Vinci como acionista minoritdria também fortalece o plano de negécios do
Agibank. Em 2020, a gestora injetou BRL200 milhdes em capital na instituicdo. O acordo inicial
prevé mais aportes, que devem sustentar o crescimento do banco nos préximos anos.

Estrutura Organizacional

A estrutura organizacional do Agibank é simples e clara. O banco é controlado por seufundador,
Marciano Testa, com participacdo minoritaria da Vinci Partners e outros acionistas. Além do
banco, sete empresas compdem a estrutura do grupo, complementando o atual modelo de
negdcios, como gerenciamento dos pontos de atendimento, canais de digitais, oferta de seguros
dentre outros.

Administracao e Estratégia

Qualidade da Administracio e Governanca Corporativa

A equipe de gestdo do Agibank é composta por experientes profissionais de mercado.
Atualmente, a diretoria tem oito membros, divididos pelas areas financeira, de negocios, dados,
estratégia, tecnologia da informacéo (Tl), marketplace e comunicacdo. Todas se reportam ao
diretor-presidente (CEQO), Marciano Testa.
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O Conselho de Administracdo, composto por quatro membros, responde pelas decisdes
estratégicas e acompanha o desempenho da instituicdo. Sua composicdo mudou com a entrada
da Vinci Partners, que passou a deter um assento. Além do fundador, dois membros
independentes compdem o drgao.

O banco tem melhorado sua estrutura de governanca. Suas principais areas contam com
diversas politicas e comités internos, todas bem definidas, o que se traduz em uma estrutura
compativel com seu perfil de atuacdo. As demonstracdes financeiras de dezembro 2020 foram
auditadas pela Ernest & Young Auditores Independentes, sem ressalvas.

Objetivos Estratégicos e Execucao

A estratégia do Agibank é continuar expandindo suas operacdes de crédito, em volume de
originacdo, diversificacdo geografica e aumento de clientes por meio de seus pontos de
atendimento e canais digitais. O banco tem ampliado a oferta de servicos com atendimento
presencial mais préximo e de fidelizacao, visto que o foco sdo aposentados e pensionistas do INSS.

O desenvolvimento da plataforma digital também faz parte da estratégia do banco. O principal
objetivo é integrar a oferta de produtos de crédito (crédito com débito em conta, cartdes,
consignado) e servicos (conta corrente, seguros e consorcios), por meio de ATMs, aplicativo e
internet banking. Recentemente, o banco lancou sua plataforma de investimentos, em mais uma
ampliacdo na oferta de seus produtos.

No primeiro trimestre de 2021, a estratégia de crescimento de servicos e do nimero de clientes
continuava dando resultado. O nimero de clientes com salario na conta do Agibank mais que
dobrou em relacdo com o mesmo periodo do ano anterior, atingindo 2,9 milhdes. A originacdo
de crédito atingiu BRL1,1 bilhdo no trimestre, um crescimento de 48,4% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Apetite de Riscos

Padroes de Subscricao e Controles de Risco

O risco de crédito é o principal das operacdes do Agibank. Dessa forma, o banco mantém
padrdes de subscricdo definidos em politicas de controles internos, com alcadas e limites
estabelecidos para aprovacao de crédito em cada modalidade de concessdo. O banco mantém
um perfil de concessdo caracteristico de varejo, com uma carteira de crédito bastante
pulverizada, composta apenas por créditos a pessoas fisicas.

Dado seu nicho de atuacéo, que inclui aposentados do INSS e funcionarios publicos, que contam
com estabilidade de emprego, a qualidade de ativos da nova carteira é comparavel a de seus
pares. Entretanto, o banco ainda mantém carteira legada — em processo de run-off —, que
naturalmente possui risco maior. O nimero de clientes com este perfil aumentou apés o banco
obter o direito de ser o principal pagador de novos beneficidrios do INSS no Rio Grande do Sul e
no Maranhao e como segundo em outras regides. Além disso, para produtos de crédito pessoal,
o Agibank utiliza recursos de débito em conta e pagamento automatico, sem emissdo de boleto
para seus clientes, o que reduz significativamente o risco de inadimpléncia da carteira.

O Agibank possui baixo risco de mercado e inferiores aos limites estabelecidos, sendo
monitorados de acordo com a metodologia de value at risk (VaR). O banco também utiliza o
indicador LCR (liquidity coverage ratio - indice de cobertura de liquidez) como medida minima de
liquidez.

Crescimento

O crescimento da carteira de crédito do Agibank continua ligado ao aumento do nimero de
clientes e de concessodes advindos da nova estratégia. O banco mantém a evolucéo das carteiras
de crédito pessoal correntista e crédito consignado, seus principais produtos, que somados
representavam 83,9% do total. A carteira de crédito bruta atingiu BRL2,6 bilhdes, um aumento
de 47,6% em relacdo a marco de 2020. A Fitch considera as projecdes de crescimento do
Agibank factiveis. Entretanto, espera menores margens financeiras, dado o menor apetite de
risco de sua atual linha de negécios.
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Perfil Financeiro

Qualidade de Ativos

A qualidade de ativos do Agibank tem melhorado nos uUltimos periodos. Isto se deve a nova
estratégia e ao modelo de negdcios do banco, voltados para intensificar o crescimento de
carteiras ligadas ao INSS. Os créditos duvidosos, classificados entre "D-H", representavam
10,4% de sua carteira de crédito, de altos 29,3% em marco de 2020. No mesmo periodo, os
créditos em atraso ha mais de noventa dias situavam-se em 8,7%, ante os 26,6% registrados no
primeiro trimestre passado.

O indice de cobertura (provisdes para créditos/créditos duvidosos) do Agibank se mantém
elevado, ficando préximo a 74,8% em marco de 2021, frente a 75,3% e a 78,6% ao final de 2020
e 2019, respectivamente. Diante da nova estratégia, o banco tem apresentado altos nives de
baixas para prejuizo, em decorréncia do run-off de sua carteira anterior. Em 2020, as baixas
liquidas totalizaram BRL178,1 milhdes, de elevados BRL619,9 milhdes em 2019.

A Fitch acredita que o banco manterd atendéncia de melhoria nas métricas de qualidade de seus
ativos, dada a estratégia focada no crédito consignado, produto que mostrou forte resiliéncia
durante a pandemia de coronavirus e risco muito baixo de inadimpléncia.

Rentabilidade

Com a mudanca de estratégia e foco de atuacdo, a rentabilidade do Agibank tem sido menor,
porém estavel em relacdo a periodos anteriores, devido as menores receitas de juros ligadas a
seu modelo anterior. Os resultados do primeiro trimestre de 2021 foram proximos a BRL22,4
milhdes, de BRL14,1 milhdes no mesmo periodo de 2020 (BRL104,6 milhdées no acumulado de
2020). No mesmo periodo, as despesas de provisionamento cairam 48,6%, efeito da mudanca
de mix e do novo perfil de risco da carteira. Em marco de 2021, o banco apresentava resultado
operacional/ativos ponderados pelorisco de 2,7%, de 3,3% ao final de 2020 e 6,9% de média nos
ultimos quatro anos.

Além disso, o Agibank tem ampliado suas atividades complementares as operacoes de crédito,
como servicos de seguro de vida que possuem grande sinergia com o perfil de clientes do banco,
gerando maiores oportunidades de cross-selling. As receitas de servico tiveram crescimento
relevante de 68,3% em relacdo ao primeiro trimestre de 2020.

Capitalizacao e Alavancagem

O Agibank apresenta indices de capitalizacdo adequados. A participacdo da Vinci Partners
reforcou a base de capital do banco, que realizou uma injecdo de capital de BRL200 milhdes, ja
aprovada pelo Banco Central. Novas injecdes podem ocorrer. Com isso, o indice de Capital
Regulatério Nivel 1 do banco ficou em 14,6%, e o de Capital Total,em 15,7%, de 11,3% e 12,5%,
respectivamente, ao final de 2020. Entretanto, a Fitch considera que o banco mantera os planos
de expansdo e a escala de suas operacoes, utilizando gradualmente suas reservas de capital.

Captacao e Liquidez

O Agibank apresenta estrutura de captacéo e liquidez adequadas a seu porte e seu perfil de
atuacdo. O banco tem pulverizado sua estrutura de captacao ao longo dos periodos, buscando
alternativas destinadas a reducao do custo de captacdo. Dessa forma, em 2020 o banco emitiu
Letras Financeiras Garantidas (LFG) e Depdsitos a Prazo com Garantia Especial (DPGE), que
juntas correspondiam a 27% da captacao total. Ao mesmo tempo, desenvolveu sua propria
plataforma de investimentos.

Apesar disso, o banco se mantém concentrado e dependente de parcerias com corretoras para
emissdo de seus produtos — assim como seus pares. Em marco de 2021, a estrutura de captacdo
do Agibank era 54% composta por depdsitos a prazo (CDBs) e, ao final de 2020, os vinte maiores
parceiros/investidores correspondiam a altos 84% da captacdo. Apesar da relativa
concentracdo, a Fitch considera que ha pulverizacdo, principalmente entre pequenos
investidores em corretoras. A posicao atual de liquidez do Agibank é confortavel e em linhacom
os periodos anteriores. Em marco de 2021, a posicdo de caixa do Agibank era de
aproximadamente BRL1,2 bilhdo, de BRL 1,5 bilhdo ao final de 2020. No mesmo periodo, o LCR
estava em altos 5.487,3%, frente a 7.189,5% em dezembro de 2020.
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Resumo das Demonstracoes Financeiras e Principais Indicadores

Resumo Demonstracdo do Resultado
Receita Financeira Liquida e Dividendos
Receitas de Prestacédo de Servicos e Comissdes
Liquidas

Outroas Receitas Operacionais

Total de Receitas Operacionais

Despesas Operacionais

Lucro Operacional antes de Provisao
Despesas de Proviséo para Créditos e Outros
Lucro Operacional

Qutras Itens Nao-operacionais (Liquidas)
Impostos

Lucro Liquido

Outros Resultados Abrangentes

Resultado Abrangente Fitch

Resumo do Balanco

Ativos

Créditos Brutos

Créditos Duvidosos Incluidos Acima
Provisoes para Créditos

Créditos Liquidos de Provisao
Depdsitos Interfinanceiros
Derivativos

Outros Titulos e Ativos Operacionais
Total de Ativos Operacionais

Caixa e Disponibilidades

Outros Ativos

Total de Ativos

Passivos
Depdsitos de Clientes

Depdsitos Interfinanceiros e Outras Captacoes
de Curto Prazo

Outras Captacoes de Longo Prazo

Passivos de Negociacao e Derivativos
Captacéo Total

Outros Passivos

Acoes Prefer. Cumul. e Cap. Hibr. Contab. como
Divida

Patrimonio Liquido

Total de Passivos e Patrimonio Liquido

Taxa de Cambio

N.A.: ndo aplicavel.
Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions

3 Meses
USDmi

Sem
Auditoria

59
4

0

460
48
36

424

n.a.
211
635

11
63
710

335
82

91
n.a.
508
57
n.a.

145
710

31Mar 2021

3 Meses
BRLmi

Sem
Auditoria

338,2
22,7

0,4
3605
2672
933
614
31,9
02
9,5
22,6
n.a.
22,6

2.618,3
2715
203,2

24151

3,6

n.a.
1.200,8
3.619,5
63,5
361,7
4.044,7

1.909,5
468,6

516,4
n.a.
2.894,5
3245
n.a.

825,7
4.044,7
UsD1=

BRL5,6967

31 Dez. 2020

12 Meses
BRLmi

Auditado -
Sem
Ressalvas

1.046,7
754

-1,0
11211
862,8
258,3
113,7
144,6
0,3
40,0
104,9
-2,9
102,0

2.248,1
250,2
188,4

2.059,7

84,1
n.a.

1.297,4

3.441,2
1211
310,3

3.872,6

1.790,8
481,0

5111
n.a.
2.782,9
2794
n.a.

810,3
3.872,6
uUsD1=

BRL5,1734

31 Dez. 2019
12 Meses
BRLmi
Auditado -
Sem
Ressalvas
(Com Enfase)

1.386,6
61,2

-9.8
1.438,0
732,6
705,4
602,1
103,3
0,8
16,1
88,0
n.a.
88,0

1.665,7
531,0
417,5

1.248,2

2,2

n.a.
1.110,.8
2.361,2
21,6
2253
2.608,1

1.638,1
558

2,6

n.a.
1.696,5
386,1
n.a.

5255
2.608,1
UsD1=

BRL4,0301
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31Dez. 2018 31Dez. 2017
12 Meses 12 Meses
BRLmi BRLmi

Auditado -

Sem Auditado -
Ressalvas  Relatério Nao
(Com Enfase) Visto
1.374,7 861,2
78,1 64,6
-14,5 -15,5
1.438,3 910,3
778,1 502,1
660,2 408,2
427,1 201,9
233,1 206,3
1,2 -0,3
87,7 78,2
146,6 127,8
n.a. n.a.
146,6 127.8
1.640,7 1.0771
568,4 275,0
375,5 186,8
1.265,2 890,3
30,6 3914
n.a. n.a.
7216 128,6
2.0174 1.410,3
9.1 2,3
232,2 150,2
2.258,7 1.562,8
1.462,6 891,3
86,8 106,7
9.8 2,2
n.a. n.a.
1.559,2 1.000,2
236,5 216,1
n.a. n.a.
463,0 346,5
2.258,7 1.562,8
usD1 = usD1 =
BRL3,8742 BRL3,3074
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Resumo das Demonstracoes Financeiras e Principais Indicadores

Indicadores (anualizados quando apropriado)

Rentabilidade

Result. Operacional / Ativo Ponderado Pelo
Risco

Receita Liquida de Intermediacdo /Média de
Ativos Operacionais

Despesa Nao-Financeira/ Receita Bruta
Lucro Liquido / Média do Patriménio Liquido

Qualidade de Ativos

Indice de Créditos Duvidosos

Evolucdo de Créditos Brutos

Provisoes para Créditos / Créditos Duvidosos
Despesas de Provisdo para Crédito / Média de
Créditos Brutos

Capitalizacao

Indice de Capital Principal

Indice de Capital Principal com Aplicacio
Integral

Ncleo de Capital Fitch

Patriménio Tangivel /Ativos Tangiveis

Indice de Alavancagem de Basileia

Créditos Duvidodos/ Capital Principal
Créditos Duvidodos/ Ntcleo de Capital Fitch

Captacao e Liquidez

Créditos / Depositos de Clientes

Indice de Liquidez de Curto Prazo (LCR)
Depésitos de Clientes / Captacao

Indice de Liquidez de Longo Prazo (NSFR)
N.A.: ndo aplicavel.

Fonte: Fitch Ratings, Fitch Solutions.

31 Mar 2021

2,7
38,9

74,1
11,2

104
16,5
74,8
10,2

14,6
n.a.

n.a.
15,9
n.a.
9,8
n.a.

1371
5.487,3
66,0
n.a.

31 Dez. 2020

3,3
37,9

77,0
16,7

111
350
75,3

6,1

114
n.a.

n.a.
16,8
13,0
12,3

n.a.

1255
7.189,5
64,4
n.a.

31 Dez. 2019

3,0
62,6

51,0
18,0

319

n.a.
78,6
35,2

13,5
n.a.

13,4
18,2

n.a.
24,3
24,5

101,7
3.6774
96,6
n.a.

Bancos

Bancos de Varejo

Brasil
31 Dez. 2018 31Dez. 2017
9.0 12,6
81,3 76,9
54,1 55,2
35,0 43,0
34,6 25,5
52,3 87,8
66,1 67,9
293 245
15,8 19,1
n.a. n.a.
15,5 20,4
18,4 21,6
n.a. n.a.
47,0 28,3
47,7 26,4
112,2 120,9
2.292,9 899,8
93,8 89,1
n.a. n.a.
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A presente publicacdo ndo é um relatério de classificacdo de risco de crédito para os efeitos do
artigo16 da Instrucdo CVM n° 9/20.

Os ratings acima foram solicitados pelo, ou em nome do, emissor, e, portanto, a Fitch foi
compensada pela avaliagao dos ratings.

TODOS OS RATINGS DE CREDITO DA FITCH ESTAO SUJEITOS A ALGUMAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE
RESPONSABILIDADE. POR FAVOR, VEJA NO LINK A SEGUIR ESSAS LIMITACOES E TERMOS DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ALEM DISSO, AS DEFINICOES E OS TERMOS DE USO DOS RATINGS
ESTAO DISPONIVEIS NO SITE PUBLICO DA AGENCIA, EM WWW.FITCHRATINGS.COM. OS RATINGS PUBLICOS, CRITERIOS E
METODOLOGIAS PUBLICADOS ESTAO PERMANENTEMENTE DISPONIVEIS NESTE SITE. O CODIGO DE CONDUTA DA FITCH E AS
POLITICAS DE CONFIDENCIALIDADE, CONFLITOS DE INTERESSE; SEGURANCA DE INFORMACAO (FIREWALL) DE AFILIADAS,
COMPLIANCE E OUTRAS POLITICAS E PROCEDIMENTOS RELEVANTES TAMBEM ESTAO DISPONIVEIS NESTE SITE, NA SECAO
"CODIGO DE CONDUTA". A FITCH PODE TER FORNECIDO OUTRO SERVICO AUTORIZADO A ENTIDADE CLASSIFICADA OU A PARTES
RELACIONADAS. DETALHES SOBRE ESSE SERVICO, PARA O QUAL O ANALISTA PRINCIPAL ESTA BASEADO EM UMA EMPRESA DA
FITCH RATINGS (OU UMA AFILIADA A ESTA) REGISTRADA NA ESMA OU NA FCA, PODEM SER ENCONTRADOS NA PAGINA DO
SUMARIO DO EMISSOR, NO SITE DA FITCH RATINGS.

Copyright © 2021 by Fitch Ratings, Inc, Fitch Ratings Ltd. e suas subsididrias. 33 Whitehall St, NY, NY 10004.Telefone:
1-800-753-4824 (para chamadas efetuadas nos Estados Unidos), ou (001212) 908-0500 (chamadas fora dos Estados Unidos). Fax: (212) 480-
4435. Proibida a reproducéo ou retransmissao, integral ou parcial, exceto quando autorizada. Todos os direitos reservados. Ao atribuir e manter
ratings e ao fazer outros relatérios (incluindo informacdes sobre projecdes), a Fitch conta com informagoes factuais que recebe de emissores e
underwriters e de outras fontes que a agéncia considera confidveis. A Fitch realiza uma apuragio adequada das informagdes factuais de que
dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel verificacdo destas informacdes de fontes independentes, a medida que
estas fontes estejam disponiveis com determinado patamar de seguranca, ou em determinada jurisdicdo. A forma como é conduzida a
investigacao factual da Fitch e o escopo da verificacao de terceiros que a agéncia obtém poderao variar, dependendo da natureza do titulo
analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdicdo em que o titulo analisado € oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja
localizado, da disponibilidade e natureza da informagdo publica envolvida, do acesso a administracdo do emissor e seus consultores, da
disponibilidade de verificacdes pré-existentes de terceiros, como relatérios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avaliagées,
relatérios atuariais, relatérios de engenharia, pareceres legais e outros relatérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes
independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros
fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigacdo factual aprofundada, nem qualquer
verificagao de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating ou relatério serdo precisas
e completas. Em Ultima instancia, o emissor e seus consultores sio responsaveis pela precisdo das informacdes fornecidas a Fitch e ao mercado
ao disponibilizar documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstracées financeiras, e advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios.
Além disso, os ratings e as projecoes financeiras e outras informagdes sao naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre
eventos futuros que, por sua natureza, ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos
atuais, os ratings e as projecoes podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros nao previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou
afirmado.

As informacdes neste relatério sdo fornecidas "tais como se apresentam”, sem que oferecam qualquer tipo de garantia. Um rating da Fitch
constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo
constantemente avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em funcao de
outros riscos que nao sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de
qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sao de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram
de sua elaboracéo, mas ndo sao isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sao divulgados apenas para fins de
contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagées reunidas,
verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece aconselhamento de investimentos de
qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagdo de compra, venda ou retengao de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a
corregao dos pregos de mercado, a adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isengao de impostos ou taxagao
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores, seguradores, garantidores, outros
coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de emissdes efetuadas por um emissor em
particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um Unico pagamento anual. Tais valores podem
variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribuicio, publicacdo ou disseminacdo de um rating pela
Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizacdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaragao de registro
submetida mediante alegislacdo referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000,
da Gra-Bretanha ou a legislacéo referente a titulos de qualquer outra jurisdicdo, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicacdo e
distribuicdo por meios eletronicos, o relatério da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletrénicos até trés dias antes do acesso
para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Austrélia Pty Ltd detém uma licenca australiana de servicos financeiros
(licenca AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de
crédito publicadas pela Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de Sociedades
(Corporations Act 2001).
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