GETNINIJAS S.A.

Companhia Aberta
CNPJ/ME n2 14.127.813/0001-51
NIRE 35.300.518.586

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 22 DE DEZEMBRO DE 2023

1. Data, hora e local: No dia 22 de dezembro de 2023, as 10:00 horas, na sede social da GetNinjas
S.A. (“Companhia”), localizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Fernandes
Coelho, n2 85, 32 andar, CEP 05423-040 e por videoconferéncia.

2. Convocacao e Presenga: Convocada nos termos do art. 27, paragrafo segundo, do Estatuto
Social da Companhia. Presente a totalidade dos membros do Conselho de Administracdo da
Companbhia, os Srs. Jodo Carlos Falbo Mansur, Luis Paulo Resende Camisasca, Demian Pons Esparo,
Claudio Kawa Hermolin e Eduardo Orlando L'Hotellier.

3. Mesa: Presidente: Sr. Jodo Carlos Falbo Mansur; Secretaria: Gabriela Saad Krieck.

4. Ordem do dia: Analisar, discutir e deliberar sobre o parecer do Conselho de Administracdo da
Companhia a respeito dos termos e condicdes da oferta publica para a aquisicdo de até a totalidade
das ac¢Oes ordindrias de emissdo da Companhia, formulada por REAG Alpha Fundo de Investimento
Multimercado (“Ofertante”), nos termos do artigo 55 do Estatuto Social da Companhia (“Oferta” ou
“OPA”) (“Parecer OPA”).

5. Deliberagdes: Apds analise e discussdo da matéria constante da ordem do dia, os conselheiros
deliberaram:

5.1. Aprovar, por unanimidade, que a ata desta reunido sera lavrada na forma de sumario.

5.2. Aprovar, por unanimidade, registrada a abstencdo do Sr. Eduardo Orlando L'Hotellier, em

atendimento ao artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo e ao
artigo 32, alinea (xxi), do Estatuto Social da Companhia, o Parecer OPA, nos termos do Anexo |.

6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, da qual se lavrou a
presente ata que, lida e aprovada, foi assinada por todos os presentes.

7. Assinaturas: Mesa: Jodo Carlos Falbo Mansur (Presidente) e Gabriela Saad Krieck (Secretaria).
Conselho de Administracdo: Jodo Carlos Falbo Mansur, Luis Paulo Resende Camisasca, Demian Pons
Esparo, Claudio Kawa Hermolin e Eduardo Orlando L'Hotellier.

S3o Paulo, 22 de dezembro de 2023.
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GETNINJAS S.A.
CNPJ n.214.127.813/0001-51
Companhia Aberta

PARECER DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

OPA POR ATINGIMENTO DE PARTICIPACAO RELEVANTE

— REAG ALPHA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO

1. INTRODUGAO E OBJETO

Em atenc¢do ao artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”) e ao artigo 32, alinea (xxi), do Estatuto Social da GETNINJAS S.A. (“CompaA-
NHIA” ou “GETNINJAS”), o Conselho de Administragdao da COMPANHIA, em reunido realizada
em 22.12.2023, deliberou e aprovou o presente parecer (“Parecer”) a respeito da oferta
publica lancada por REAG ALPHA FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO (“OFERTANTE” ou
“REAG ALPHA”), representado por sua administradora, REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VA-
LORES MoBILIARIOS S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o no.
34.829.992/0001-86 com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no. 2277, 170. andar,
conj. 1702, CEP 01451-000, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo ("REAG"), para
aquisicao de até a totalidade das a¢des ordinarias de emissdao da COMPANHIA, nos termos
do artigo 55 do seu estatuto (“Oferta” ou “OPA”).

A OPA serd realizada de acordo com os termos e condi¢des estabelecidos no instrumento
da Oferta, publicado na forma de edital em 12.12.2023 (“Edital”). O Edital e os demais
documentos da OPA estdo disponiveis nos sites da CompPANHIA (https://ri.getnin-
jas.com.br/), da ComissA0 DE VALORES MOBILIARIOS (“CVM”) (https://www.gov.br/cvm) e da
B3 (https://www.b3.com.br) e em conformidade com:

(i) o estatuto da COMPANHIA;
(ii) a Lei n26.404, de 15.12.1976 (“Lei das S.A.”);

(iii) a Resolucdo CVM ne2. 85, de 31.3.2022 (“RCVM 85”); e


https://ri.getninjas.com.br/
https://ri.getninjas.com.br/
https://www.gov.br/cvm
https://www.b3.com.br/
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(iv) o Regulamento do Novo Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“Novo Mer-
cado” e “Regulamento do Novo Mercado”, respectivamente).

2. HISTORICO

Em 11.10.2023, apds realizar sucessivas aquisicdes de participacdes relevantes na Com-
PANHIA por meio dos fundos de investimento sob sua gestdao, notadamente, por meio do
REAG ALPHA, a REAG comunicou a GETNINJAS que passara a ser titular de agdes ordinarias
representativas de, aproximadamente, 25,004% do capital social total e com direito a
voto da COMPANHIA.

A GETNINJAS, entdo, na mesma data, divulgou fato relevante dando ciéncia de tais infor-
macdes aos seus acionistas e ao mercado em geral, comunicando, ainda, que a partici-
pacdo acionadria atingida pela REAG impunha a obrigacdo de realizar a Oferta (“Fato Re-
levante 11.10.2023")

Desde entdo, a REAG seguiu aumentando sua participacdo acionaria na Companhia por
meio dos fundos de investimento sob sua gestdo, que resultaram na titularidade atual
de 16.555.100 a¢bes ordindrias de emissdo da Companhia, equivalentes a aproximada-
mente 32,59% de seu capital social total e com direito a voto, conforme informacao dis-
ponibilizada pela Ofertante no Edital da Oferta.

Em 12.12.2023, a COMPANHIA recebeu o Edital da Oferta, publicado pela Ofertante, bem
como o laudo de avaliacdo para os fins meramente de referéncia, datado de 8.12.2023,
elaborado pela Apsis CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. (“Avaliador” ou “Apsis”) na forma da
RCVM 85 (“Laudo de Avaliagdao”) e o material publicitdrio da Oferta (“Material Publici-
tario”).

3. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

3.1. Ofertante, Instituicao Intermediaria e Destinatarios da Oferta

Conforme indicado no Edital, a Oferta foi submetida aos acionistas da COMPANHIA pelo
BTG PAcTuAL CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.477 — 149 andar - parte, CEP 04538-133, na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 43.815.158/0001-
22, na qualidade de institui¢do intermedidria (“Instituicdo Intermediaria”), por conta e
ordem da REAG ALPHA, a OFERTANTE, sendo destinada a todos os acionistas da COMPANHIA.
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3.2. Auséncia de Registro

Nos termos do artigo 21, §12, da RCVM 85, a OPA ndo estd sujeita a registro perante a
CVM, devendo-se observar, no que aplicdvel, o procedimento geral estabelecido nos ar-
tigos 42a 10,13 a 15 e 18 a 21 da RCVM 85.

A OPA, todavia, serd objeto de registro na ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCA-
DOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS — ANBIMA, nos termos do art. 20 do Cddigo ANBIMA para
Ofertas Publicas, em até 15 dias da publicacdo do Edital.

3.3. AcgoOes Objeto da Oferta

A OPA tem por objeto a aquisicdo de até a totalidade das acdes de emissdao da Compa-
nhia, excetuadas aquelas ja detidas pela Ofertante, correspondente a 34.241.917 ac¢des
ordindrias de emissdo da COMPANHIA, representativas de 67,41% do capital social total e
com direito a voto (“Agdes Objeto da OPA”).

3.4. Precgo por Agao

De acordo com o Edital, o preco da Oferta é de RS 5,00 por ac¢do ordinaria de emissdo da
Companhia (“Preco por A¢ao”).

Nos termos do artigo 55, § 1°, do Estatuto Social da Companhia e do artigo 21 da RCVM
85, o Preco por Agdo é equivalente ao maior valor entre:

(i) 0 maior prego por acao pago pela Ofertante em negdcios realizados apds a divul-
gacdo do Fato Relevante 11.10.2023 — no caso, RS 5,00, conforme operagbes de
compra realizadas em 13.10.2023; e

(ii) a cotacao média ponderada das a¢bes de emissdao da Companhia na B3 nos 30
pregdes que antecederam a aquisicao que resultou no atingimento da participa-
¢do que impde o lancamento da Oferta (i.e., de 29.8.2023, inclusive, a
10.10.2023, inclusive), correspondente a RS 4,52 por ac¢do ordindria de emissdo
da Companhia, atualizada pela Taxa SELIC desde a data do atingimento da Parti-
cipacdo Relevante até a data do efetivo lancamento da Oferta (i.e., de 11.10.2023
até 12.12.2023), que corresponde ao valor de R$4,61.
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Assim, tendo em vista que o valor alcancado pelo critério descrito no item acima

supera o valor alcancado pelo critério descrito no item “ii”, o Preco por Acdo foi deter-
minado com base no maior prego por a¢do pago pela Ofertante em negdcios realizados

apos a divulgacdo do Fato Relevante 11.10.2023.

3.5. Leildo e Liquida¢dao da Oferta

Conforme indicado no Edital, o leildo da OPA sera realizado na B3, no dia 24.1.2024
(“Data do Leilao”), as 15h00, por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdao da B3. O
leildo obedecerd as regras estabelecidas pela B3, devendo os acionistas que tenham se
habilitado a participar do Leildo, nos termos do Edital, e que desejarem aceitar a Oferta
e vender suas agles, atender as exigéncias aplicaveis para negociacdo de a¢des na B3.

A liquidacdo da OPA sera realizada cinco dias Uteis apds a Data do Leildo, em 31.1.2024
(“Data de Liquidagdao”), de acordo com as regras estabelecidas pela Camara de Compen-
sacdo e Liquidacdo e B3.

O Prego por Ac¢do serd pago aos acionistas que aderirem a Oferta a vista, em moeda
corrente nacional, no 52 (quinto) dia util apds a Data de Liquidacdo (i.e., 7.2.2024), como
contraprestacao a transferéncia das respectivas acoes a Ofertante.

Todas as Acbes Objeto da OPA alienadas no ambito da Oferta ficardo bloqueadas na Cen-
tral Depositaria da B3 até a finalizacao da liquidagao da Oferta.

Todos e quaisquer impostos incidentes sobre a alienagao das A¢des Objeto da OPA serao
arcados exclusivamente pelos acionistas que venderem ag¢des na Oferta, sejam eles resi-

dentes no Brasil ou no exterior.

4. CONVENIENCIA E OPORTUNIDADE DA OFERTA QUANTO AO INTERESSE DA
COMPANHIA E DO CONJUNTO DE SEUS ACIONISTAS

Tendo em vista que o Conselho de Administracdo deve se manifestar sobre a convenién-
cia e oportunidade da OPA quanto ao interesse da Companhia e de seus acionistas, en-
tende-se que o presente Parecer deveria abordar e levar em consideracao especial-
mente:

(i) os termos e condi¢des da OPA, particularmente o Preco por Acado;
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(ii) eventuais impactos da OPA sobre a liquidez das a¢cdes de emissdo da Companhia;
e

(iii) eventuais impactos da OPA sobre a Companhia e seus negdcios, notadamente a
luz das caracteristicas da Ofertante e dos seus planos estratégicos.

4.1. Precificacao da OPA

Conforme destacado na sec¢do anterior, a OPA é langada ao preco de RS 5,00 por acdo
ordinaria de emissdao da COMPANHIA, tendo sido determinado com base no maior prego
por acdo pago pela Ofertante em negdcios realizados apds a divulgacdo do Fato Rele-
vante 11.10.2023.

Nos termos do Edital, o Preco por Agdo serd pago a vista, em moeda corrente nacional,
no quinto dia util subsequente a data de liquidacdo do Leil3o da OPAZ.

O Conselho de Administracdo destaca ainda que a Ofertante apresentou Laudo de Ava-
liacdo elaborado pelo Avaliador, datado de 8.12.2023, que concluiu que o preco justo
por a¢do de emissdo da COMPANHIA seria de RS 4,55. O preco justo foi apurado pelo Ava-
liador com base no preco médio ponderado das a¢des de emissdao da GETNINJAS entre a
data de divulgacdo do Fato Relevante 11.10.2023 e o ultimo dia util antes da emissdo do
Laudo de Avaliacdo. No entendimento do Avaliador, essa metodologia seria a mais ade-
guada por considerar “negocia¢des entre partes independentes, conhecedoras do negé-
cio, livres de pressdes ou outros interesses que nao a esséncia da transagao e, por essas

caracteristicas, sdo consideradas como arm’s lenght”.

Na visdo da Ofertante, ainda, segundo o Material Publicitdrio disponibilizado em
12.12.2023, a OPA estaria sendo lancada a um “preco atrativo, com prémio em relacdo
aos ultimos 12 meses, garantido [sic] uma 6tima oportunidade de monetizar a acdo de
uma empresa pouco liquida e que ainda n3o gera caixa...”3.

! Conforme determina o artigo 21 da RCVM 85, o preco por a¢io da OPA ndo pode ser inferior ao maior
preco pago por acdo pela Ofertante ou pessoas vinculadas em negdcios realizados durante o periodo da
OPA. No presente caso, conforme esclarece o item 3.2 do Edital OPA, o Preco por A¢do considera o maior
preco pago por agao pela Ofertante no periodo da OPA, correspondente ao preco praticado em operagGes
de compra realizadas em 13.10.2023.

2vide item 3.3 do Edital.

3 Slide 5 do Material Publicitario.
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Para sustentar essa afirmacdo, o Material Publicitario elaborado pela Ofertante traz o
seguinte grafico comparativo entre o Preco por A¢3o e outros pardmetros de preco®:

Preco da Oferta vs. Diferentes Precos de NINJ3

(RS / agSo)

5.00
455 4.60 4.52
I I I MS

Preco Valor Preco Preco Médio Prego Médio
da Oferta de Laudo de Tela Ponderado por  Ponderado por
Volume 90d Volume 365d

Naturalmente, a escolha do Avaliador para apurar o valor justo das acdes de emissdo da
GETNINJAS com base na metodologia da cotacdo média ponderada pelo volume negoci-
ado das ac¢0es (entre a data de divulgacdo do Fato Relevante 11.10.2023 e o ultimo dia
util antes da emissdo do Laudo de Avaliacdo) é justificada na medida em que, de fato,
exprime negociacdes entre partes independentes em bolsa.

O Conselho de Administracdo ressalta, no entanto, ser recomendavel que a andlise dos
acionistas da COMPANHIA quanto a precificacdo da OPA considere também outros para-
metros de preco, inclusive tendo em vista que o Preco por Acdo (RS 5,00) é inferior ao
valor apurado pelo préprio Laudo de Avaliacdo com base em outros critérios de avalia-
¢do, conforme destacado no préprio item 8.2 do Edital:

oo ; Valor por Agao Objeto
Critérios Periodo/Data

da Oferta (RS)

Valor econémico do fluxo de
) . 30.9.2023 5,47
caixa descontado por acao
Valor econdémico pelo multiplo
30.9.2023 7,38
de mercado (EV/ROL)

4Slide 6 do Material Publicitario.
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Valor do patriménio liquido con-
- N 30.9.2023 5,61
tabil por acao

O Conselho de Administracdo nota que tais critérios podem também ser balizadores que
venham a subsidiar a analise dos acionistas destinatarios da OPA, por mais que o prdprio
Avaliador tenha ponderado, no Laudo de Avalia¢do, que tais critérios ndo seriam os mais
apropriados para exprimir o valor justo das agdes da COMPANHIA.

No entanto, é forcoso ao menos reconhecer que a metodologia adotada pelo Laudo de
Avaliagdo pode ndo capturar adequadamente determinadas circunstancias apuraveis
por meio de outras avaliagGes. A titulo de exemplo, a avaliacdo contdbil da COMPANHIA,
além de exprimir um valor superior por meio do critério patrimonial, também permite
identificar que a GETNINJAS dispOe de caixa e aplicacdes financeiras de curto prazo, de
alta liquidez.

Além disso, ndo se pode esquecer que a metodologia da cotagdo média ponderada das
acOes adotada pelo Laudo de Avaliagdo captura periodo limitado de negociagées, o que
ndo permite assegurar que este patamar de preco se mantera, especialmente a médio e
longo prazo.

Nesse sentido, por exemplo, a média ponderada da cotacdo das acdes de emissdo da
Companhia nos 12 meses anteriores ao Fato Relevante 11.10.2023 revela preco de
RS 3,88, conforme célculo apresentado no Laudo de Avalia¢do®, inferior ao periodo con-
siderado para a apuracgao do valor justo por meio do Laudo de Avaliagao.

Por outro lado, se considerado o periodo pdés-lancamento da OPA (tomando como refe-
réncia inicial o dia 11.12.2023, ultimo dia util anterior ao langcamento da OPA, em
12.12.2023), a cotacdo das acdes de emissdo da Companhia na B3 ja teve variacdo posi-
tiva de aproximadamente 10%, de modo que atualmente (considerando a cota¢do de
abertura das a¢des da Companhia na presente data) as acdes sdo negociadas em bolsa
a RS 5,06 — cotacgdo superior ao Preco por Ac¢3o.

Por fim, inclusive considerando o histdrico mais amplo de cota¢do das a¢des de emissao
da ComMPANHIA acima mencionado, em que pesem as boas perspectivas da administracdo
com relacdo aos negocios, também é importante reconhecer que ndo é possivel

5 Slide 20 do Laudo de Avaliac3o.
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assegurar que a cotacdo das acdes de emissao da GETNINJAS se mantera nos patamares
atuais ap6s a realizacdo da OPA.

Isso porque, além dos provaveis impactos a liquidez das a¢des no periodo subsequente
a Oferta (analisados no item 4.2 abaixo), ndo é possivel descartar que os proprios termos
e condicdes da OPA ora em referéncia, especialmente quanto ao Prego por Ag¢do, sejam
balizadores temporarios da cotacao das acdes, a influenciar as negociacdes ao menos
até a Data do Leilao.

4.2. Impactos na liquidez das agdes de emissdao da Companhia

As ofertas publicas de aquisicdo de acOes representam para os acionistas destinatarios
um evento de liquidez na medida em que, observados os termos e condicdes previstos
na regulamentacao e no edital, os acionistas tém a oportunidade de alienar agdes de sua
titularidade a ofertante.

No presente caso nao é diferente, sendo a OPA em referéncia langada por forca da poison
pill prevista no artigo 55 do estatuto da CompANHIA. Como se sabe, a poison pill é um
dispositivo estatutdrio que, em esséncia, visa a proteger a dispersdo acionaria, sendo
aplicada usualmente em companhias sem controle definido. Dentre outros objetivos,
nesses €asos, 0 mecanismo exige que o acionista que atinja determinada participac¢ao
acionaria, enxugando a liquidez das a¢bes, promova um evento de liquidez nos termos
estabelecidos no Estatuto Social.

Em outras palavras, a Oferta decorrente da poison pill parte de um pressuposto de que
a liquidez das a¢des da CompANHIA de fato pode ser afetada pelo aumento da participacao
acionaria de determinado acionista, o que justificaria o langcamento da OPA voltada aos
demais acionistas.

Assim, os acionistas da GETNINJAS titulares das A¢des Objeto da OPA tém uma oportuni-
dade de liquidez proporcionada pelo préprio lancamento da Oferta. Sob a perspectiva
dos acionistas, é possivel se beneficiar da OPA caso, apds analisarem os seus termos e
condicOes, decidam aceitar a Oferta, alienando as suas ag¢oes.

A depender da adesdo dos acionistas a OPA e da nova configuracdo acionaria que even-
tualmente se desenhard apds a liquidacao da Oferta, isso também podera representar
uma reducdo ainda maior da liquidez das acdes de emissdao da COMPANHIA.
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Isso porque por meio da OPA, que tem por objeto até a totalidade das acdes de emissao
da Companhia (excluidas as da Ofertante), a OFERTANTE poderda adquirir acdes atualmente
em circulagdo, tirando-as de circulagao, o que, se concretizado, pode impactar negativa-
mente a sua liquidez.

Vale lembrar que ndo é incomum que o periodo que sucede o langamento de ofertas
publicas de aquisicdo de acbes seja marcado por “desaquecimento” das negociacdes
com o respectivo papel, seja por conta da reducdo do nimero de acdes em circulacao,
seja por conta do arrefecimento das naturais movimentacdes e articulagdes entre os aci-
onistas que marcam o periodo das ofertas.

Tratando-se da presente OPA, cabe destacar que, no momento, o Conselho de Adminis-
tracdo ndo pode precisar o impacto dessa reducdo de liquidez, considerando que nao é
possivel antecipar o grau de adesdo dos acionistas a Oferta. Além disso, vale dizer que a
liquidez das acdes ndo é impactada apenas pelo nimero de acdes de emissdao da COMPA-
NHIA em circula¢do, estando sujeita a diversos outros fatores, como circunstancias de
mercado.

Ainda com relagao aos potenciais impactos na liquidez das a¢des de emissao da GETNIN-
JAs, o Conselho de Administracdo destaca também que, na qualidade de companhia
aberta listada no Novo Mercado, a COMPANHIA deve obrigatoriamente manter percentual
minimo de a¢bes em circulagao, nos termos previstos no artigo 10 do Regulamento do
Novo Mercado®.

A esse respeito, a OFERTANTE reforgou, no item 12.10 do Edital, que caso eventualmente,
em decorréncia da OPA, a COMPANHIA deixe de observar o percentual minimo de free float
exigido pelo Novo Mercado, a OFERTANTE devera solicitar autorizagao para manter, tem-
porariamente, as acées em percentual inferior ao minimo exigido pelo Novo Mercado e

adotard as medidas necessarias para reenquadramento.

Nesse sentido, havendo significativa adesdo dos acionistas a OPA, e assumindo que a
OFERTANTE ndo teria a intenc¢do de retirar a COMPANHIA do Novo Mercado, a GETNINIAS po-
deria ficar por um periodo abaixo do percentual minimo de a¢des em circulagdo previsto
pelo Regulamento do Novo Mercado.

6 Nos termos do artigo 10 do Regulamento do Novo Mercado, a Companhia deve manter a¢cdes em circu-
lagdo em percentual correspondente a, no minimo: (i) 20% do capital social; ou (ii) 15% do capital social,
desde que o volume financeiro médio didrio de negocia¢Ges das agdes da Companhia se mantenha igual
ou superior a RS 20.000.000,00, considerando negdcios realizados nos ultimos 12 meses.

9
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Em resumo, portanto, embora ndo seja possivel precisar a reducdo da liquidez das acdes
de emissao da COMPANHIA no periodo pds-OPA, é razoavel pressupor que, uma vez con-
cluido o evento de liquidez marcado pelo langamento da Oferta, a liquidez das agGes de
emissao da Companhia pode apresentar patamar reduzido quando comparado ao atual.

4.3. Impactos sobre negocios da Companhia: Ofertante e seus planos estratégicos

Atualmente, a COMPANHIA tem o seguinte quadro acionario, conforme divulgado pela
Ofertante no Edital da Oferta:

Acionistas Quantidade de agées Participacao (%)

OFERTANTE 16.555.100 32,59%
Eduardo Orlando L'Hotellier 12.490.912 24,59%
Arc Capital Ltda. 11.894.715 23,42%
Outros 9.856.290 19,40%
Ac¢Oes em tesouraria 0 0
TOTAL 50.797.017 100

Tendo em vista que a OPA tem por objeto a aquisicdo de até a totalidade das acbes de
emissdao da Companhia, portanto, a depender do grau de adesdo dos acionistas a Oferta,
é possivel que a Ofertante passe a deter mais de 50% do capital social total e votante da

Companbhia.

Além de eventuais impactos a liquidez das a¢des, como analisados no subitem anterior,
nota-se que a OPA também poderd implicar em uma alteracdo substancial do quadro
acionario da COMPANHIA com a figura de um acionista controlador definido com mais de
50%.

A esse respeito, o Conselho de Administracdo nota, preliminarmente, que ndo vislumbra
consequéncias materiais relevantes a contratos atuais da Companhia e ao plano de in-
centivos baseados em agdes de emissdao da Companhia em decorréncia do surgimento
da figura de um acionista controlador definido, ndo tendo identificado hipdteses de ven-
cimento antecipado nos contratos ou impactos as outorgas realizadas no plano.

Com relacdo a eventuais impactos na estratégia e na conducdo dos negdcios da COMPA-
NHIA, o Conselho de Administracdo nota que esta analise é realizada na sec¢do abaixo.
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5. PLANOS ESTRATEGICOS DIVULGADOS PELA OFERTANTE EM RELACAO A COM-
PANHIA

O Conselho de Administragao ressalta que, até a data deste Parecer, a Ofertante nao
divulgou planos estratégicos em relagdo a Companhia, seja no Edital da OPA seja nas
comunicagdes enviadas a Companhia.

6. EVENTUAIS ALTERNATIVAS A ACEITACAO DA OFERTA DISPONIVEIS NO MER-
CADO

O Conselho de Administracdo destaca que ndo vislumbra, no momento, alternativas
comparaveis a Oferta no mercado.

Nota-se que, nos termos da RCVM 85 e do Edital, é admitida a possibilidade de lanca-
mento de ofertas concorrentes, desde que observados os requisitos previstos na regula-
mentacdo. O Conselho de Administracao ressalta, no entanto, ndo ter ciéncia acerca de
qgualquer outro investidor que pretenda formular oferta concorrente na OPA em referén-
cia —observado que, caso isso venha a ocorrer, o Conselho de Administracdo podera se
manifestar oportunamente considerando os termos desta eventual oferta concorrente.

Porém, tratando-se de eventuais alternativas a aceitacdao da Oferta, o Conselho de Ad-
ministracao entende que os acionistas da GETNINJAS titulares das a¢des objeto da Oferta

poderiam em tese:

(i) ndo vender as acdes de sua titularidade no ambito da OPA, caso os acionistas
acreditem que, pelas perspectivas da COMPANHIA, haja tendéncia de aumento da
cotacdo das agdes, superando o préprio Preco por A¢ao, bem como liquidez e
dispersdo acionarias suficientes para manuteng¢do de ambiente propicio a aliena-
¢Oes posteriores; ou

(ii) alienar suas ag¢des antes da Data do Leildo por meio de transac¢des privadas e/ou
por meio de negociacGes realizadas no ambiente da B3.

7. CONCLUSAO

Pelo exposto, em atencdo ao artigo 21 do Regulamento do Novo Mercado e ao artigo 32,
alinea (xxi), do estatuto da CompPANHIA, 0 Conselho de Administracdo emite o presente
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Parecer com opinido favordvel a aceitacdo da OPA por parte dos acionistas da ComPa-

NHIA.

A opinido ora apresentada pelo Conselho de Administragao considera essencialmente os

seguintes aspectos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

embora o Preco por Agao possa representar um prémio quando comparado com
a avaliagao a preco justo constante do Laudo de Avaliagao, a analise da precifica-
cdo da OPA pelos acionistas deve considerar, dentre outros aspectos:

a. a avaliacao das a¢des de emissao da COMPANHIA com base em outras me-
todologias;

b. o histdrico de cotacdo das acoes de emissdao da GETNINJAS;

c. os potenciais impactos da prépria OPA sobre a cotacdo atual das acGes de

emissdao da COMPANHIA; e

d. a impossibilidade de se assegurar que os patamares atuais de cotacdo das
acdes serdao mantidos no periodo pds-OPA;

em linha com a natureza das ofertas publicas e da prépria finalidade da poison
pill prevista no Estatuto Social da Companhia, a OPA ora em analise representa
um evento de liquidez certo aos acionistas, sendo razoavel pressupor que o peri-
odo pds-OPA seja marcado pela potencial reducdo da liquidez das agdes;

ndo se vislumbra consequéncias materiais relevantes a contratos atuais e ao
plano de incentivos baseados em acdes em decorréncia da OPA, ainda que bem-
sucedida;

até a data deste Parecer, a Ofertante ndo divulgou planos estratégicos em relacao
a COMPANHIA, seja no Edital da OPA seja nas comunicagdes enviadas a Companhia;
e

ndo se vislumbra alternativas comparaveis a OPA no momento, de modo que, ao
menos em tese, as alternativas a aceitacdo da OPA pelos acionistas passariam
pela:

a. manutencdo das a¢Oes de sua titularidade, caso os acionistas acreditem
gue, pelas perspectivas da COMPANHIA, haja tendéncia de aumento da co-
tacdo das a¢Oes, superando o préprio Preco por Agdo, bem como liquidez
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e dispersao acionarias suficientes para manutencdo de ambiente propicio
a alienacdes posteriores; ou

b. alienacdo das ac¢Ges privadamente e/ou por meio de negociacdes realiza-
das no ambiente da B3.

Nota-se que a opinido ora apresentada, em linha com o disposto neste Parecer e os as-
pectos acima realgados, é formulada pelo Conselho de Administragdo com base em suas
avaliac®es a luz do conjunto de informacdes disponibilizadas sobre a OPA e a OFERTANTE,
sendo o Parecer elaborado com o intuito de contribuir para as analises de cada acionista
acerca da eventual adesdo a OPA, na forma determinada pelo Regulamento do Novo
Mercado e pelo estatuto da COMPANHIA.

O Conselho de Administracdao da COMPANHIA ressalta, porém, que este Parecer ndo deve
ser considerado isoladamente pelos acionistas da GETNINJAS para tomarem sua decisao
de aderir ou ndo a Oferta ora analisada, tampouco deve ser interpretado pelos acionistas
como uma recomendacdo da COMPANHIA apta a substituir suas proprias avaliagoes.

A esse respeito, o Conselho de Administracdo reforca que a decisdo de aderir ou ndo a
Oferta é exclusivamente de responsabilidade de cada acionista, levando em conta, den-
tre outros fatores que julgarem pertinentes, seus proprios interesses, particularidades,
circunstancias de investimento, assim como suas avaliacGes e percep¢des sobre a Oferta,
a COMPANHIA e seus negocios.

Nesse sentido, recomenda-se que os acionistas da GETNINJAS leiam e compreendam a
integra do Edital e as informacGes disponiveis sobre a CompANHIA e a Oferta, bem como
consultem seus assessores juridicos e tributarios e outros especialistas que considera-
rem necessarios para embasar a sua prépria decisdo de aderir ou ndo a OPA.

* %k %k
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