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INTRODUCAO
E METODOLOGIA

@

Este estudo visa passar para os clientes MZ informacoes sobre 656 fundos/instituicoes
que declararam ter posicdo em empresas do Indice Small Cap (SMLL), que conta com 139
empresas, de acordo com a posicao valida de maio a agosto de 2022. Ele foi baseado nos
relatorios fornecidos pelos fundos a reguladores, compilados pela FactSet® e
disponibilizados pelo MZiQ®. As informacoes utilizadas sao exclusivamente daqueles que
reportaram suas posicoes a partir de novembro de 2021.

A equipe MZ Estudos fica a disposicao para sugestoes, duvidas ou maiores
esclarecimentos, caso necessario, através do e-mail: mz.estudos@mzgroup.com

Este material € um estudo produzido pela M/Z, que faz o possivel para garantir a qualidade
do documento. As informacoes aqui apresentadas tém por finalidade prover informacoes
aos clientes da MZ e nao representam recomendacoes para e/ou solicitacoes de compra e
venda de qualquer valor mobiliario. Eles sao baseados unicamente em informacoes
publicas (sites CVM e B3, sites de Rl das companhias e sites especializados que
disponibilizam as informacoes usadas como base) estando, portanto, sujeitos a mudancas.
Este documento nao reflete nenhuma opiniao de investimento da MZ.
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FUNDOS/INTITUICOES IDENTIFICANOS NO SMLL MZ | consuur
POSICOES NAS EMPRESAS

10% dos 656 fundos/instituicoes identificados que reportaram posicao a partir de novembro de 2021 possuiam posicao em 10 ou mais empresas
presentes no indice Small Cap.

Quantidade de empresas do SMLL investidas por fundo/instituicao

1% /1%

B Fundos/instituicoes que possuem posicao em menos de 10 empresas

B Fundos/instituicoes que possuem posicao em 10 ou mais empresas
Fundos/instituicdes que possuem posicao em 40 ou mais empresas
Fundos/instituicoes que possuem posicao em 70 ou mais empresas

Fundos/instituicoes que possuem posicao em 100 ou mais empresas
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DISTRIBUICAO POR SETOR

48% dos mais de 600 fundos/instituicoes identificados possuiam acoes das empresas no SMLL do setor Maquinas, Equipamentos, Veiculos e Pecas.

Presenca dos fundos/institui¢des identificados por setor
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5 Fonte: MZiQ e FactSet
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LOCALIZACAO POR REGIAO

Europa

26,8%
América do Norte Asia

57.2% 30%

Pacifico

0,9%

Oriente Médio
0,3%
América Latina Africa

0,2%
11,6%
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LOCALIZACAO POR PAIS E CIDADE

Os Estados Unidos é o pais com a maior quantidade de fundos/instituicoes identificados, com aproximadamente 54% do total. A cidade com a maior
concentracao de fundos/instituicoes identificados € Nova York, com quase 15% do total.

Principais paises dos fundos/instituicdes identificados Principais cidades dos fundos/instituicées identificados
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PERFIL

Perfil predominante dos fundos/instituicoes identificados: Very Low (portfélio com menos de 25% de rotatividade anual), /nvestment Advisere Growth.

Turnover Tipo Estilo

Investment Adviser

Hedge Fund Manager . 11,4%
Mutual Fund Manager l 9,1%

65,7%

Private Banking/Wealth Mgmt 7,6%

1,7%

Pension Fund Manager

m\ery Low H Low B Medium m Growth m Value m Aggressive Growth

Outros ,2%

Broker I3 2%

High Very High m Ndo identificado Yield Outros m Nao identificado
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COM POSICOES EM MAIS COMPANHIAS

9 fundos/instituicoes reportaram posicao em mais de 20 empresas, das 139 do indice. XP Allocation Asset Management Ltda. foi o que apresentou
posicao em mais empresas, com 132 no total.

Fundos/instituicbes com posicdo em mais empresas do SMLL

95% 94%
86%
81%
’ 78%
69% 68% 0
67% 65%
XP Allocation Asset BlackRock Brasil Itat Unibanco SA American Century SSgA Funds Norges Bank Dimensional Fund ~ The Vanguard Group,  DFA Australia Ltd.
Management Ltda. Gestorade Investment Management, Inc. Investment Advisors LP Inc.
Investimentos Ltda. Management, Inc. Management

9 Fonte: MZiQ e FactSet
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COM POSICOES EM MAIS EMPRESAS POR REGIAO

Templeton Asset Management Ltd. &

Norges Bank Investment Management Asset Management One Co., Ltd. & Eastspring
Securities Investment Trust Co., Ltd.

96 empresas

American Century Investment Management, Inc. 6 empresas

112 empresas

DFA Australia Ltd.

90 empresas

Harel Mutual Funds Ltd. &
1Bl Mutual Funds Management (1978) Ltd.

1 empresa

Sentio Capital Management (Pty) Ltd.

XP Allocation Asset Management Ltda.

1 empresa
132 empresas

10 Fonte: MZiQ e FactSet
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FUNDOS/INSTITUICOES IDENTIFICADOS NO SMLL
10 MAIORES POSICOES EM VALOR REPORTADO - (US$ MILHOES)

O montante das posicoes dos fundos/instituicdes identificados no SMLL foi de aproximadamente US$17 bilhdes. The Vanguard Group. Inc. corresponde
acercade 9,6% desse valor e os 10 fundos/instituicoes com maiores posicoes, somados, representam 37,8% do total.
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Fonte: MZiQ e FactSet

10 maiores posicdes do SMLL em valor (US$ Milhdes) reportados

The Vanguard Group, Inc.

[tal Unibanco SA

BlackRock Fund Advisors

BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.

Norges Bank Investment Management

Dimensional Fund Advisors LP

Brandes Investment Partners LP

TRUXT Investimentos Ltda.

Capital Research & Management Co. (Global Investors)

Alaska Investimentos Ltda.

3710
370,8
346,9

339,5

639,4
629,2

567,2

785,3

MZ ‘ CONSULT

990,5

1.707,3
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POSICOES EM VALOR REPORTADO POR REGIAO

Europa (19,09%)

US$ 3,41 bilhoes
Ameérica do Norte (44,12%)

US$ 7,88 bilhdes

Asia (0,42%)
US$ 75,03 milhdes

Pacifico (0,02%)
US$ 3,59 milhoes

Oriente Médio (0,001%)

US$ 0,15 milhao

América Latina (36,35%)
US$ 6,49 bilhoes

Africa (0,001%)
US$ 0,11 milhdo

12 Fonte: MZiQ e FactSet
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FUNDOS/INSTITUICOES IDENTIFICADOS NO SMLL CAP
TOTAL DE POSICOES EM VALOR POR SETOR - (US$ MILHOES)

Os setores Maquinas, Equipamentos, Veiculos e Pecas, Varejo e Exploracao de Imoveis sao aqueles que apresentam as maiores posicoes em valor de
fundos/instituicoes, correspondendo a 41% do total.
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Posicdo em valor (US$ Milhdes) por setor dos fundos/instituicdes identificados

Agricultura, Actcar e Alcool
Alimentos e Bebidas

Aluguel de Veiculos e Maquinas
Educacao

Energia Elétrica

Exploracao de Imoveis
Imobiliario

Logistica e Rodovias

Mags, Equips, Veics, Pecas

Mineracao e Siderurgia

Fonte: MZiQ e FactSet

- 438,4
. 386,7
I 1479
- 5942

970,2

s

1.305,0

1.588,4

1.564,5

Papel e Celulose

Participacoes e Investimentos

Petroleo, Gas e Derivados

Saneamento, Agua e Géas

Saude

Seguros

Servicos Financeiros

2.9934

Tecnologia

Varejo
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MAIOR POSICAO EM VALOR POR SETOR

42% dos setores tem o fundo/instituicao com maior posicao localizado nos Estados Unidos. Sendo que The Vanguard Group, Inc. € o fundo/instituicao
com a maior posicao em 4 setores: Alimentos e Bebidas, Participacoes e Investimentos, Saneamento, Agua e Gas e Varejo.

Posicdo no Setor

Instituicdo/Fundo Valor ($MM) (% do total) Localidade
Agricultura, Acucar e Alcool Odey Asset Management LLP 163,32 37% Londres, Inglaterra
Alimentos e Bebidas The Vanguard Group. Inc. 51,13 13% Pensilvania, Estados Unidos
Aluguel de Veiculos e Maquinas FIL Investment Advisors (UK) Ltd. 40,72 28% Surrey, Inglaterra
Educacao Alaska Investimentos Ltda. 125,28 21% Sao Paulo, Brasil
Energia Elétrica Tarpon Gestora de Recursos SA 298,06 23% Sao Paulo, Brasil
Exploracao de Iméveis Canada Pension Plan Investment Board 163,18 10% Toronto, Canada
Imobiliario Nova Milano Investimentos Ltda. 119,51 12% Sao Paulo, Brasil
Logistica e Rodovias Capital Research & Management Co. (Global Investors) 224,38 14% California, Estados Unidos
Mags, Equips, Veics, Pecas Brandes Investment Partners LP 370,99 12% California, Estados Unidos
Mineracao e Siderurgia Fidelity Management & Research Co. LLC 147,94 23% Massachusetts, Estados Unidos

14 Fonte: MZiQ e FactSet
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MAIOR POSICAO EM VALOR POR SETOR

Considerando apenas as posicoes de fundos/instituicoes, aquele com a maior posicao em valor detém, em média, 21% do total das posicoes em valor do
setor identificadas.

Posicdo no Setor

Instituicdo/Fundo Valor ($MM) (% do total) Localidade
Papel e Celulose Mellon Investments Corp. 0,79 36% Massachusetts, Estados Unidos
Participacoes e Investimentos The Vanguard Group, Inc. 58,16 33% Pensilvania, Estados Unidos
Petréleo, Gés e Derivados Baillie Gifford & Co. 106,70 13% Edimburgo, Escocia
Saneamento, Agua e Gas The Vanguard Group, Inc. 81,96 24% Pensilvania, Estados Unidos
Saude [tat Unibanco SA 106,44 9% Sao Paulo, Brasil
Seguros Orbis Investment Management Ltd. 144,78 28% Hanilton, Bermudas
Servicos Financeiros Santander Asset Management SA SGIIC 195,31 34% Madri, Espanha
Tecnologia Goldman Sachs Asset Management International 73,70 9% Londres, Inglaterra
Varejo The Vanguard Group, Inc. 327,90 12% Pensilvania, Estados Unidos

15 Fonte: MZiQ e FactSet
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