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FOLLOW-ONS NA B3
NOS 9M22



INTRODUCAO
E METODOLOGIA

@

Este Estudo visa passar para os clientes MZ informacoes sobre Ofertas Subsequentes de
Acoes (Follow-Ons) que ocorreram na B3 nos primeiros nove meses de 2022 (9M22). Os
dados foram coletados através das informacoes disponibilizadas no site da B3 na semana do
dia 10 de outubro de 2022.

A equipe MZ Estudos fica a disposicao para sugestoes, dlvidas ou maiores esclarecimentos,
caso necessario, atraveés do e-mail: mz.estudos@mzgroup.com

Este material € um estudo produzido pela MZ, que faz o possivel para garantir a qualidade do
documento. As informacoes aqui apresentadas tém por finalidade prover informacoes aos
clientes da MZ e nao representam recomendacoes para e/ou solicitacoes de compra e venda
de qualquer valor mobilidrio. Eles sdo baseados unicamente em informacoes publicas (sites
CVM e B3, sites de Rl das companhias e sites especializados que disponibilizam as
informacodes usadas como base) estando, portanto, sujeitos a mudancas. Este documento ndo
reflete nenhuma opiniao de investimento da MZ.
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FOLLOW-ONS MZ ‘ CONSULT
NOS 9M22

Nos primeiros 9 meses de 2022, 17 empresas realizaram processos de Follow-On, numero 26% inferior ao registrado no mesmo periodo do ano passado.
Fevereirofoi 0 més com mais operacoes desse tipo, com 6 companhias realizando esse processo em 2022.

Follow-Ons por Més
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EMPRESAS QUE REALIZARAM FOLLOW-ON

NOS 9M22

17 companhias realizaram 17
operacoes de Follow-On nos 9M22,
movimentando R$55 bilhées no
total, considerando as ofertas
primarias e secundarias.

> Fonte: B3 e FactSet

M Z ‘ CONSULT

3tentosg A ALLIED 8 ALPARGATAS AREZ(Z:S

TTEN3 ALPA4

L BR PARTNERS

BRBI11 BRFS3
- o
%- :'G!FNE\IEI
Eletrobras o
ELET6 ENEV3

-gguatorial-

ALLDS3 ARZZ3

7\
Qcba ¥

CBAVS CVCBS

FRASLE
EQTL3 FRAS3

KHM IRM vetroReconcavo VKMOS

IGTI3
IRBR3

2

RECV3 VAMO3

WDC

NETWORKS


https://www.b3.com.br/pt_br/
https://www.factset.com/

MZ | consuur

FOLLOW-ONS NOS 9M22
SETORES E SEGMENTOS

Empresas dos setores de Varejo e Energia Elétrica foram as que mais realizaram Follow-Ons nos 9M22, com 4 e 3 companhias, respectivamente. As
empresas do Novo Mercado representam 76% das que realizaram o processo nesse mesmo periodo.

Companhias por setor Companhias por segmento de mercado
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6 Fonte: B3 e FactSet


https://www.b3.com.br/pt_br/
https://www.factset.com/

FOLLOW-ONS NOS 9M22 MZ | covsur
INSTITUICOES COORDENADORAS

BTG Pactual foi a Instituicao coordenadora lider em 47% dos processos de Follow-Ons nos 9M22.

Instituicdes coordenadoras lideres por Follow-Ons
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Fonte: B3 e FactSet
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INSTRUCOES CVM

/1% das operacoes seguiram a ICVM 476, enquanto os 29% restantes seguiram a Instrucao CVM 400.

Tipo de Follow-On

m(CVM 476 m[CVM 400
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VALOR FIXADO DA ACAO SOBRE O VALOR MZ ‘ CONSULT
DE FECHAMENTO NO DIA DANEGOCIACAO

82% dos follow-ons tiveram o valor fixado da acao menor que o valor de fechamento da acdo no mesmo dia.

Valor fixado da acdo sobre o valor de fechamento no dia da negociacao

W Abaixo do fechamento B Acima do fechamento

? Fonte: B3 e FactSet
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VOLUME MOVIMENTADO NAS OPERACOES DE MZ ‘ CONSULT
FOLLOW-ONS NOS 9M22(R$MM)

O volume total movimentado pelos Follow-Ons nos 9M22 foi de aproximadamente R$55 bilhdes, nimero 10% inferior ao registrado no mesmo periodo
em 20271. Eletrobras foi responsavel por cerca de 61% do total movimentado em 2022.

Volume movimentado nos Follow-Ons (R§MM)
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10 Fonte: B3 e FactSet
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DESEMPENHO DAS AGCOES

Arezzo, BRB, Equatorial, Eletrobras, Equatorial, Iguatemi, Petroreconcavo, 3 Tentos e Vamos foram as companhias que tiveram desempenho positivo no
periodo.

Desempenho das acdes nos 9M22
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FOLLOW-ONS DE EMPRESAS BRASILEIRAS NOS 9M22 MZ ‘ CONSULT

OFERTAS PRIMARIAS E SECUNDARIAS

Allied, CBA e Eletrobras realizaram Follow-Ons nos 9M22 com ofertas secundarias.

Volume movimentado no 9M22
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AUMENTO DE ACOES OFERTADAS
DEPOIS DO FOLLOW-ON

M Z ‘ CONSULT

Eletrobras foi a companhia que mais ofertou acoes, com um aumento de 46,7% em sua quantidade final, seguido de BRF, com 33,2%.

13

Fonte: B3 e FactSet
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Porcentagem de aumento de acdes ofertadas no Follow-On
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DESTINACAO DE RECURSOS MZ | consur
DAS OFERTAS

Nos 9M22, 88% das empresas informaram em seus comunicados a destinacao dos recursos dos Follow-Ons. Dessas, financiamento de aquisicoes e
reforco da estrutura de capital foram os mais citados.

Financiamento de aquisicao 24%

Reforcar a estrutura de capital

: 24%
da Companhia
Expansao dos negocios da 18%
Companhia
Integralmente destinados aos 6%
Acionistas Vendedores.
Regularizacao dos indicadores
regulatorios estabelecidos pela 6%
SUSEP.
Maior liquidez a negociacao das 6%

Units da Companhia

14 Fonte: B3 e FactSet
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INFORMACOES HISTORICAS SOBRE
FOLLOW-ONS NO BRASIL

M Z ‘ CONSULT

2019 foi o ano com o maior nimero de Follow-Ons até o momento, enquanto 2010 foi 0 ano com 0 maior volume movimentado em bilhdes de reais.

Histérico de Follow-Ons em quantidade

15 Fonte: B3 e FactSet

Volume movimentado pelas empresas que realizaram Follow-
On (R$bi)

2004 0 43

2005 M 8,5

2006 HH 15,1

2007 WM 14,5

2008 26,8

2009 22,2

2010 I 138,0
2011 1 10,8

2012 M 9,3

2013 W 6,1

2014 1M 140

2015 WM 17,5

2016 M 10,0

2017 M 210

2018 W 44

2019 | 798
2020 74,0
2021 64,8
oM22 I 55,0
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CASSIO RUFINO
PARTNER | CFO & COO

cassio.rufino@mzgroup.com
+55(11) 98407 3130

EQUIPEMZ ESTUDOS

mz.estudos@mzgroup.com

You

r success is our goal
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