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INTRODUCAO
E METODOLOGIA

@

Este Estudo visa passar para os clientes MZ informacoes sobre os 535 fundos/instituicoes
que declararam ter posicao em empresas do Setor Logistica e Rodovias. Ele foi baseado
nos relatorios fornecidos pelos fundos a reguladores, compilados pela FactSet® e
disponibilizados pelo MZiQ®. As informacoes utilizadas sao exclusivamente dos
fundos/instituicoes que reportaram suas posicoes a partir de janeiro de 2022.

A equipe MZ Estudos fica a disposicao para sugestoes, duvidas ou maiores
esclarecimentos, caso necessario, através do e-mail: mz.estudos@mzgroup.com

Este material € um estudo produzido pela M/Z, que faz o possivel para garantir a qualidade
do documento. As informacoes aqui apresentadas tém por finalidade prover informacoes
aos clientes da MZ e nao representam recomendacoes para e/ou solicitacoes de compra e
venda de qualquer valor mobiliario. Eles sao baseados unicamente em informacoes
publicas (sites CVM e B3, sites de Rl das companhias e sites especializados que
disponibilizam as informacoes usadas como base) estando, portanto, sujeitos a mudancas.
Este documento ndo reflete nenhuma opiniao de investimento da MZ.
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EMPRESAS DO SETOR
LOGISTICAE RODOVIAS

Ao lado as 13 empresas do Setor Logisticae
Rodovias em que foram identificados
fundos/instituicoes relatando posicao no
periodo analisado.

Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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PORCENTAGEM DE ACOES MZ | consuir
NA BASE IDENTIFICADA

Dentre as empresas do setor, JSL foi a que teve a maior porcentagem de acoes identificadas pela plataforma MZiQ), considerando fundos/instituicoes e
stakeholders.

Porcentagem de acdes da base identificada

AzuL I 4 4,8%
GOL e 61,9%
JsL " 86,0%
HIDROVIAS DO BRASIL 73,2%
LOG-IN 71,6%
RUMO . 73,6%
seQuoA I 33,6%
TEGMA . 73,8%
SANTOS BRASIL I 40,9%
TRIUNFO 77,7%
WILSON SONS 68,4%
CCR I 76,7%
ECOrRODOVIAS I S 1.2%

Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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FUNDOS/INSTITUICOES MZ | consuir
E POSICOES NAS EMPRESAS

53,5% dos 535 fundos/instituicoes identificados que reportaram posicao a partir de janeiro de 2022 possuiam posicao em mais de uma empresa do
setor.

Quantidade de empresas investidas por fundo/instituicao

3,0%_ 0,4%

9,0%

B Fundos/Instituicdes que possuem posicao em 1 empresa no setor

B Fundos/Instituicoes que possuem posicao em 2 empresas no setor

B Fundos/Instituicoes que possuem posicao em 3 ou 4 empresas no setor
Fundos/Instituicoes que possuem posicdo entre 5 e 9 empresas no setor
Fundos/Instituicoes que possuem posicao entre 10 e 12 empresas no setor

® Fundos/Instituicoes que possuem posicao em todas as empresas do setor

6 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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FUNDOS/INSTITUICOES COM POSICOES MZ | consuir
EM MAIS COMPANHIAS DO SETOR

Abaixo os 13 fundos/instituicoes identificados com participacao em mais empresas do setor, com 2 reportando posicao em todas as companhias.

Fundos/instituicdes com participacdo em mais empresas do setor
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Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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PERFIL DOS FUNDOS/INSTITUICOES MZ | consu
IDENTIFICADOS

Perfil predominante dos fundos identificados: Very Low (portfolio com menos de 25% de rotatividade anual), /nvestment Advisere Growth.

Turnover Tipo Estilo

Broker I 3,7%

2%

Family Office | O,6%

Hedge Fund Manager l 10,1%

Insurance Company | 0,6%

41%
Investment Adviser _ 69,0%
Mutual Fund Manager I 7,1%
Pension Fund Manager | 1,5%
) . o
m Very High = High = Medium Private Banking/Wealth Mgmt I 6,4%
Low Very Low m Ndo identificado Outros | 1.1% m Growth mGARP ®Value = Yield Outros ®mNaoidentificado

Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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10 MAIORES POSICOES NO SETOR MZ | consur
EM VALOR ($MM) REPORTADO

O montante das posicoes dos fundos/instituicoes no setor foi de, aproximadamente, US$6 bilhdes. Capital Research & Management Co. (Global
Investors) corresponde a 92,8 % desse valor e os 10 fundos/instituicoes com maiores posicoes representam cerca de 44% do total.

10 maiores posicdes do setor em valor ($MM) reportado

Capital Research & Management Co. (Global Investors) _ 589,7
Capital Research & Management Co. (World Investors) _ 4140
The Vanguard Group, Inc. _ 285,3

GIC Pte Ltd. (Investment Management) 282,7
BlackRock Fund Advisors 268,6
Itat Unibanco SA | 253,0
Alaska Investimentos Ltda. ||| | G 2380

Squadra Investimentos Gestao de Recursos Ltda. - 115,3
Fidelity Management & Research Co. LLC ||l 1084

First Sentier Investors (Australia) IM Ltd. 102,7

9 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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10 MAIORES VARIACOES POSITIVAS E NEGATIVAS (MM)
DE POSICAO DOS FUNDOS/INSTITUICOES NO SETOR EM N° DE ACOES

10 maiores variacdes (MM) positivas e negativas

TPE Gestorade Recursos Ltdae BTG Pactual

BTG Pactual WM Gestao de Recursos Ltda.

WM Gestao de Recursos Ltda. foram os
fundos/instituicoes que mais aumentaram a
quantidade de acoes do setor sob sua gestao de
empresas do setor em comparacao com o
Ultimo relatorio publicado.

Columbia Management Investment Advisers LLC

BlackRock Asset Management Deutschland AG

TPE Gestora de Recursos Ltda - EN

N 124
55

Maple-Brown Abbott Ltd. B
Ryo Gestao de Recursos Ltda. [ ] 6,6
itau DTVMSA R 6,3

M 46

First Sentier Investors (Australia) IM Ltd. B 5
BlackRock Advisors (UK) Ltd. B 45
G5 Administradora de Recursos Ltda. | W

GIC Pte Ltd. (Investment Management) e 41 N Cohen & Steers Capital Management, Inc.
Alaska Investimentos L tda. foram os fundos -43 M  SPXEquities Gestio de Recursos Ltda.

que mais diminuiram sua quantidade de acoes -49 MM  Banco JPMorgan SA

sob sua gestao de empresas do setor em 59  CompassGroup LLC
comparacao com o Ultimo relatorio publicado 63 1R Itati Unibanco SA

-7,6 ] SPX Gestdo de Recursos Ltda.
-13.8 I Kapitalo Investimentos Ltda.
-15.2 Artisan Partners LP

10 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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LOCALIZACAO
DOS FUNDOS/INSTITUICOES IDENTIFICADOS

MZ ‘ CONSULT

O Brasil € o pais com a maior quantidade de fundos/instituicoes identificados, com 37,9% do total. Ja a cidade com a maior concentracao dos

fundos/instituicoes identificados é Sao Paulo, com 23,6% do total.

Principais paises dos fundos/instituicdes identificados
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11 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet

Principais cidades dos fundos/instituicdes identificados

Séo Paulo NG 3 6%
Nova lorque NN 11,6%
Riode Janeiro [ INNNENGNGEEEEEN 11,0%
Londres 6,7%
Boston 2,8%
Chicago M 2,8%
Los Angeles I 1,9%
Paris M 1,5%
Estocoimo [l 1,3%
Sao Francisco 1,3%
Santiago 1,1%
Sydney Il 1,1%
Toquio IR 1,1%
Toronto 1M 1,1%
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DESEMPENHO DO SETOR
NO SEMESTRE

MZ ‘ CONSULT

Abaixo o desempenho do setor no 1522, levando em consideracdo a performance da acdo, volume médio didrio negociado em R$ milhdes e o Market

Value das companhias de acordo com o fornecedor de dados FactSet®.

Performance da acdo x volume médio didrio negociado (R$ MM) x market value das
companhias do setor
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12 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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CASSIO RUFINO
PARTNER | CFO & COO

cassio.rufino@mzgroup.com
+55(11) 98407 3130

EQUIPE MZ ESTUDOS
mz.estudos@mzgroup.com

Your success is our goal

| letsTalk |

MZ ‘ CONSULT




