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A MZ é Lider em Solucodes para
Relacoes com Investidores

Lideranca em RI (92% market
.. . . . share), com 23 anos de mercado
Qjﬂ Tecnologias inovadoras e um atendimento excepcional ao cliente

Escritorios no

Brasil, EUA e Taiwan
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Oferta subsequente de
AcbesnaB3

Os processos de oferta subsequente de acdes, frequentemente
chamados pelo termo em inglés Follow-Ons, sao realizados pelas
empresas que ja possuem acoes negociadas na Bolsa de Valores.

caiba quais foram as "estreles”

el Essas operacdoes sao regulamentadas pela Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), que estabelece as regras e procedimentos para
essas ofertas. As empresas frequentemente recorrem as ofertas
subsequente de acoes para captar recursos adicionais no mercado de
capitais, seja para financiar projetos de expansao, reduzir dividas ou

para outros fins corporativos.
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Assim como em um IPO, as ofertas podem ser primarias, quando a
empresa emite novas acoes e os recursos levantados sao direcionados
para a propria empresa, ou secundario, quando os acionistas existentes
vendem suas acdes no mercado e 0s recursos vao para os acionistas
vendedores, proporcionando liquidez para investidores existentes.

A MZ esta sempre a disposicao de seus clientes para ajudar no que for
preciso e em todas as etapas do processo relacionado as conferéncias
de resultados. Fique a vontade de falar conosco, estamos sempre a
disposicao! ©
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Introducaoe
Metodologia

Este Estudo visa passar para os clientes MZ informacdes sobre Ofertas
Subsequentes de Acoes (Follow-Ons) que ocorreram na B3 em 2023. Os
dados foram coletados no site da B3 durante a semana do dia
15/01/2024.

A equipe MZ Estudos fica a disposicdo para sugestdes, duvidas ou
maiores esclarecimentos, caso necessario, através do e-mail:
mz.estudos@mzgroup.com.

Este material € um estudo produzido pela MZ, que faz o possivel para
garantir a qualidade do documento. As informacdes aqui apresentadas
tém por finalidade prover informacdoes aos clientes da MZ e nao
representam recomendacoes para e/ou solicitacdes de compra e venda
de qualquer valor mobilidrio. Eles sao baseados unicamente em
informacoes publicas (sites CVM e B3, sites de Rl das companhias e sites
especializados que disponibilizam as informacdes usadas como base)
estando, portanto, sujeitos a mudancas. Este documento nao reflete
nenhuma opinido de investimento da MZ.

Empowering Investor Relations

| Pagina 5


mailto:mz.estudos@mzgroup.com

Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Quantidade de Processos em 2023

Em 2023, foram feitos 22 processos de Follow-Ons, um aumento de 16% quando comparado aos 19 processos registrados em 2022.
O més que conta com a maior quantidade de ofertas subsequentes de acdes é junho,com 5 no total.

Follow-Ons por més em 2023

[y

5
3 3
2 2
i . Inllnm..
] ] B

®)

Marco
Abril
Maio

Junho
Julho

Agosto
Setembro
Outubro
Novembr
Dezembro

Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Empresas que Realizaram em 2023

22 companhias realizaram Follow-Ons em 2023, movimentando R$31,6 bilhdes no total. Esse valor é 45% inferior ao registrado em
2022, mas é preciso ressaltar que no ano passado apenas a operacio da Eletrobras movimentou mais de R$33 bilhdes, valor muito
acima do usual. Ao excluirmos Eletrobras da comparacao, o valor movimentado em 2023 é 28% maior que o observado em 2022.
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Setor e Segmento B3

Em 2023, empresas do setor Saude e Varejo foram as que mais realizaram processos de Follow-On, e juntas correspondem a 36,4%
do total. Quanto ao Segmento B3, 90,9% das empresas pertencem ao Novo Mercado.

Companhias por Setor Segmento B3
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Valor de Mercado das Companhias

Em relacdo ao valor de mercado das companhias que realizaram processo de Follow-On em 2023, 54,5% possuiam ao final de
dezembro o valor de mercado entre R$1 bilhdo e R$5 bilhdes.

Valor de Mercadoem 31/12/2023

De R$1 bilhdo até R$5 bilhdes _ 54,5%

De R$5 bilhdes até R$10 bilhdes - 13,6%

De R$10 bilhdes até R$20 bilhdes - 13,6%

Acima de R$20 bilhées - 18,3%

Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Instituicbes Coordenadoras Lideres

BTG Pactual e Itad BBA foram as principais instituicoes coordenadoras lideres dos Follow-Ons em 2023, com 36,5% e 31,9%,
respectivamente.

Instituicoes Coordenadoras Lideres por Follow-Ons em 2023
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Instrucao CVM Utilizada

Todas as operacdes em 2023 seguiram o Rito Automatico da Resolucao CVM 160 como base para a distribuicao.

Tipo de Follow-On

100%

m RCVM 160 - Rito Automético

Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Valor fixado contra o valor de fechamento do dia

Quando se compara o valor de fechamento do dia da acado contra o valor fixado no processo, 81,9% sairam a um valor abaixo do
fechamento do dia e 13,6% sairam acimado valor do fechamento.

Valor fixado da acao sobre o valor de fechamento no dia da
negociacao em 2023

m Abaixo do fechamento = Acimadofechamento = Sem variacao

Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Volume Financeiro Movimentado nas Operacoes

BRF e COPEL foram as companhias com o maior volume financeiro movimentado nas operacoes, representando 17,1% e 16,2%,
respectivamente, dos R$31,6 bilhées movimentados em 2023.

Volume Financeiro Movimentado nos Follow-Ons em R$Milhdes
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Uma equipe especializada
e dedicada em te apoiar.
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« Aconselhamento continuo quanto a melhores praticas de Rl e tendéncias de mercado

I PO & Atlvacéo dO « Planejamento anual do programa de RI, cronograma de obrigacées junto a CVM e alertas de
d I - compliance
programa ere acoes « Suporte de duividas e calendario de prazos da CVM e Bolsa (B3)
C0m InVGStIdOreS - Apoio na preparacao e atualizacdo dos documentos de divulgacdes de resultado: release,
. fact sheet e apresentacao trimestrais:
com Consultoria e Suporte

Arquivamentos dos documentos na CVM via Sistema Empresa.Net
« Gestao e atualizacdo do contelido do website de Rl no idioma portugués

«  Preparo e envio de mailing de divulgacao, fatos relevantes e eventos para base de contatos
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Ofertas Primarias e Secundarias

50% das 22 ofertas subsequentes de acdes (Follow-Ons) foram 100%primarias em 2023.

Distribuicao entre Volume Primario ou Secundario nas Ofertas
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Porcentagem de Acoes Emitidas Sobre o Total Final

Aeris e CVC e foram as companhias com o maior aumento de acées em proporcao ao resultado final da operacao de Follow-On em

2023.
Porcentagem de aumento de acoes ofertadas no Follow-On sobre o total final em 2023
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Desempenho das A¢cdes nos Periodos Analisados

54,5% das empresas que realizaram operacoes de Follow-On em 2023 apresentam desempenho positivo de suas agcoes.

Desempenho das acoes das empresas que realiazaram processos de Follow-On em 2023
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Destinacao de Recursos

16,7% das destinacdes dos recursos provenientes dos processos de Follow-On que ocorreram em 2023 serdo destinados a
expansao/crescimento e outros 16,7%, foram destinados a reducao de endividamento.

Destinacao de Recursos
Aquisicao de debentures e reforco do capital de giro || Gzl 5,6%
Atividades de incorporacio | G 5,6%
Crescimento e reducio do endividamento || GGz 5,6%
Distribuicio de dividendos || GG 5,6%
Expansao/Crescimento || GGG 15,7
Formar sociedade com capital disperso e sem acionista controlador || N 5.6%
Fortalecimento de estrutura de capital || Gzl 5,6%
Melhora da Estrutura de Capital e reducao do endividamento || | |GEGzN 5,6%
Reducio de Endividamento || GGG 16,79
Reducio de Endividamento e Investimentos || G 5,6%
Reforco do Capital de Giro e Endividamento || NGB 5,6%
Reforco do Capital de Giro e Expansio | G 5,6%
Reforco do Capital de Giro e Investimentos || GGG 11,1%

Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Ofertas Subsequente de Acoes (Follow-Ons)
Informacoes Historicas

Em comparacido com o ano de 2022, em 2023 observa-se um aumento de 16% na quantidade de Ofertas Subsequente de Acoes
(Follow-Ons) e uma reducao de 45% do volume negociado do ano.

Histérico de Follow-Ons em Quantidade Histérico de Follow-Ons em Volume (R$ bilhdes)
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Fonte: B3, CVM e FactSet.
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Clique aqui para saber mais A

pode te apoiar?

@

Conheca nossas
tecnologias e servicos
gue auxiliame
empoderam os
profissionais de Rl

& Tecnologia 45> Servicos
* Websites * IRM, Acionistas e * Audiovisual * Estudos de Percepcao * SEO & Analytics * Traducéao
Inteligéncia ) i o o
* Funds Manager * Consultoria * Marketing Digital « Governanca * Transcricao
* Private )
* IRTools * Eventos * Design * Edgar
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MZ

Nosso time de especialistas

. Céassio Rufino

2% MZ Estudos




