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C O N S U L TC O N S U L TINTRODUÇÃO
E METODOLOGIA

Este estudo visa passar para os clientes da MZ informações sobre os 419 fundos e
instituições que declararam ter posição em empresas do setor Varejo Alimentício. Ele foi
baseado nos relatórios fornecidos pelos fundos a reguladores, compilados pela FactSet® e
disponibilizados pelo MZiQ®. As informações utilizadas são exclusivamente dos
fundos/instituições que reportaram suas posições a partir de janeiro de 2022.

A equipe MZ Estudos fica à disposição para sugestões, dúvidas ou maiores esclarecimentos,
caso necessário, através do e-mail: mz.estudos@mzgroup.com

Este material é um estudo produzido pela MZ, que faz o possível para garantir a qualidade
do documento. As informações aqui apresentadas têm por finalidade prover informações
aos clientes da MZ e não representam recomendações para e/ou solicitações de compra e
venda de qualquer valor mobiliário. Eles são baseados unicamente em informações públicas
(sites CVM e B3, sites de RI das companhias e sites especializados que disponibilizam as
informações usadas como base) estando, portanto, sujeitos a mudanças. Este documento
não reflete nenhuma opinião de investimento da MZ.

mailto:mz.estudos@mzgroup.com


CONSULTEMPRESAS CONSIDERADAS DO SETOR
VAREJO ALIMENTÍCIO
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Ao lado as 4 empresas do setor Varejo Alimentício 
em que foram identificados 419 

fundos/instituições relatando posição no período 
analisado.

Fonte dos dados: MZiQ e Factset
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86%

CRFB3ASAI3

GMAT3 PCAR3

https://mziq.com/
https://www.factset.com/


CONSULTPORCENTAGEM DE AÇÕES DA
BASE IDENTIFICADA
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Dentre as empresas do setor, Pão de Açúcar foi a que teve a maior porcentagem de ações identificadas pela plataforma MZiQ, considerando tanto
fundos/instituições e stakeholders.

Fonte dos dados:: MZiQ e Factset
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71%

85%

87%

88%

ASSAÍ

CARREFOUR

GRUPO MATEUS

PÃO DE AÇÚCAR

Porcentagem de ações da base identificada

https://mziq.com/
https://www.factset.com/


CONSULTFUNDOS/INSTITUIÇÕES
E POSIÇÕES NAS EMPRESAS
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47% dos 419 fundos e instituições, que reportaram posição a partir de janeiro de 2022, possuíam posição em mais de uma empresa do setor.

Fonte dos dados:: MZiQ e Factset

86%

86%

53%

26%

11%

10%

Quantidade de empresas investidas por fundo/instituição

Fundos/Instituições que possuem posição em 1 empresa no setor

Fundos/Instituições que possuem posição em 2 empresas no setor

Fundos/Instituições que possuem posição em 3 empresas no setor

Fundos/Instituições que possuem posição em 4 empresas no setor

https://mziq.com/
https://www.factset.com/


CONSULTPERFIL DOS FUNDOS/INSTITUIÇÕES
IDENTIFICADOS
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Perfil predominante nos fundos identificados: Estilo Growth, tipo Investment Adviser e turnover Very Low (portfólio com menos de 25% de rotatividade
anual),

Fonte dos dados:: MZiQ e Factset

86%

86%

2%

3%

21%

35%
4%

15%

4%

16%

Estilo

Aggressive Growth Deep Value

GARP Growth

Index Value

Yield Não Identificado

4%

8%

73%

8%

2%

6%

1%

Broker

Hedge Fund Manager

Investment Adviser

Mutual Fund Manager

Pension Fund Manager

Private Banking/Wealth Mgmt

Outros

Tipo

2%

10%

17%

27%

46%

3%

Turnover

Very High High

Medium Low

Very Low Não Identificado

https://mziq.com/
https://www.factset.com/


CONSULT10 MAIORES POSIÇÕES NO SETOR
EM VALOR ($MM) REPORTADO
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O montante das posições dos fundos/instituições identificados no setor foi de, aproximadamente, US$3,2 bilhões. BlackRock Fund Advisors
corresponde a 6,6% desse valor e os 10 fundos/instituições com maiores posições representam cerca de 44% do total.

Fonte dos dados:: MZiQ e Factset

86%

86%

210,7

206,4

196,7

156,0

147,7

120,3

106,1

93,8

91,3

89,2

BlackRock Fund Advisors

Conifer Management LLC

The Vanguard Group, Inc.

Fidelity Management & Research Co. LLC

Itaú Unibanco SA

BlackRock Asset Management North Asia Ltd.

Dimensional Fund Advisors LP

Verde Asset Management SA

TIAA-CREF Investment Management LLC

Skagen AS (Investment Management)

10 maiores posições do setor em valor (US$MM) reportado

https://mziq.com/intelligence/institution/tearsheet/5de7b89b422293ff08a3133f
https://mziq.com/
https://www.factset.com/


CONSULT10 MAIORES VARIAÇÕES POSITIVAS E NEGATIVAS (MM)

DE POSIÇÃO DOS FUNDOS/INSTITUIÇÕES NO SETOR EM Nº DE AÇÕES
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Conifer Management LLC e Itaú Unibanco S/A
foram os fundos/instituições que mais
aumentaram a quantidade de ações do setor
sob sua gestão de empresas do setor em
comparação com o último relatório publicado.

Fonte dos dados:: MZiQ e Factset

86%

86%Driehaus Capital Management LLC. e Oceana
Investimentos ACVM Ltda. foram os
fundos/instituições que mais diminuíram sua
quantidade de ações sob sua gestão de
empresas do setor em comparação com o
último relatório publicado.

67,7

10,3

7,0

6,7

3,3

2,7

2,6

2,6

1,8

1,7

Conifer Management LLC

Itaú Unibanco SA

AZ Quest Investimentos Ltda.

LarrainVial Asset Management AGF SA

BB Gestão de Recursos DTVM SA

Victory Capital Management, Inc. (Investment…

Robeco Institutional Asset Management BV

Bogari Gestão de Investimentos Ltda.

TT International Asset Management Ltd.

BTG Pactual Asset Management S/A DTVM

10 maiores variações positivas e negativas em milhões de ações
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-2,9

-3,3

-3,6

-3,6

-3,7

-6,7

-8,5

-29,7

-57,3

Driehaus Capital Management LLC

Oceana Investimentos ACVM Ltda.

Coronation Asset Management (Pty) Ltd.

Kinea Investimentos Ltda.

Fidelity Management & Research Co. LLC

Polo Capital Gestão de Recursos Ltda.

Sharp Capital Gestora de Recursos Ltda.

SPX Equities Gestão de Recursos Ltda.

BlackRock Asset Management North Asia Ltd.

BlackRock Fund Advisors

https://mziq.com/intelligence/institution/tearsheet/5e023504886df828bf1feac0
https://mziq.com/intelligence/institution/tearsheet/5de7b892422293ff08a1a037
https://mziq.com/
https://www.factset.com/
https://mziq.com/intelligence/institution/tearsheet/5de7b88d422293ff08a0af12
https://mziq.com/intelligence/institution/tearsheet/5de7b89b422293ff08a31014


CONSULTLOCALIZAÇÃO
DOS FUNDOS/INSTITUIÇÕES IDENTIFICADOS
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Os Estados Unidos é o país com a maior quantidade de fundos/instituições identificados, com 35,1% do total. Já a cidade com a maior
concentração dos fundos/instituições identificados é São Paulo, com 19,6% do total.

Fonte dos dados:: MZiQ e Factset

86%

86%
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2,4% 1,9% 1,7% 1,4% 1,4% 1,2% 1,0%

Principais países dos fundos/instituições identificados
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10,7%
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1,9%

1,7%

1,7%

1,4%

1,4%

São Paulo

Rio de Janeiro

New York

Londres

Chicago

Boston

Toronto

Tokyo

Stockholm

Zurich

Porto Alegre

Principais cidades dos fundos/instituições identificados

https://mziq.com/
https://www.factset.com/


CONSULTDESEMPENHO DO SETOR
NO SEMESTRE
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Abaixo o desempenho do setor no 1S22, levando em consideração a performance da ação, volume médio diário negociado em R$ mil e o Market
Value das companhias do setor de acordo com o fornecedor de dados FactSet®.

Fonte dos dados:: MZiQ e Factset

86%

86%

-80,0%

-60,0%

-40,0%

-20,0%

0,0%

20,0%

40,0%

60,0%

 -  20.000  40.000  60.000  80.000  100.000  120.000  140.000  160.000

Performance da ação x volume médio diário negociado (R$ mil) x Market Value das companhias do setor

GMAT3 CRFB3 ASAI3 PCAR3

https://mziq.com/
https://www.factset.com/
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