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INTRODUCAO
E METODOLOGIA

@

Este Estudo visa passar para os clientes MZ informacoes sobre os 182 fundos/instituicoes
que declararam ter posicao em empresas do Setor Papel e Celulose. Ele foi baseado nos
relatorios fornecidos pelos fundos a reguladores, compilados pela FactSet® e
disponibilizados pelo MZiQ®. As informacoes utilizadas sao exclusivamente dos
fundos/instituicoes que reportaram suas posicoes a partir de outubro de 2021.

A equipe MZ Estudos fica a disposicao para sugestoes, duvidas ou maiores
esclarecimentos, caso necessario, atraves do e-mail: mz.estudos@mzgroup.com

Este material € um estudo produzido pela M/Z, que faz o possivel para garantir a qualidade
do documento. As informacoes aqui apresentadas tém por finalidade prover informacoes
aos clientes da MZ e nao representam recomendacoes para e/ou solicitacoes de compra e
venda de qualquer valor mobiliario. Eles sao baseados unicamente em informacoes
publicas (sites CVM e B3, sites de Rl das companhias e sites especializados que
disponibilizam as informacoes usadas como base) estando, portanto, sujeitos a mudancas.
Este documento ndo reflete nenhuma opiniao de investimento da MZ.




EMPRESAS DO SETOR MZ | consuir
PAPEL E CELULOSE
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4 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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DESEMPENHO DAS ACOES
DO SETORNO 4721 e 2021

Irani teve o melhor desempenho em 2021, de 28,0%, enquanto no 4121, Suzano teve a maior variacao positiva, com 13,6%.
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Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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PORCENTAGEM DAS ACOES MZ | consuin
IDENTIFICADAS NA BASE ACIONARIA

Dentre as empresas do setor, Suzano foi a que teve a maior porcentagem de acoes identificadas pela plataforma MZiQ, considerando
fundos/instituicoes e stakeholders.

Porcentagem das a¢des identificadas na base acionaria

IRANI 58,7%

KLABIN 53,8%

SUZANO 63.2%

Fonte dos dados: MZiQ e FactSet


https://mziq.com/
https://www.factset.com/

FUNDOS/INSTITUICOES MZ | consuir
E POSICOES NAS EMPRESAS

97% dos 182 fundos/instituicoes identificados que reportaram posicao a partir do outubro de 2021 possuiam posicao em duas empresas do setor.

Quantidade de empresas investidas por fundo/instituicdo

B Fundos/Instituicdes que possuem posicao em 1 empresa no setor
B Fundos/Instituicoes que possuem posicao em 2 empresas no setor

® Fundos/Instituicoes que possuem posicao em todas as empresas do setor

Fonte dos dados: MZiQ e FactSet


https://mziq.com/
https://www.factset.com/
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FUNDOS/INSTITUICOES COM POSICOES MZ | consuir

EM MAIS COMPANHIAS DO SETOR

Considerando 3 empresas do setor Papel e Celulose, 6 fundos/instituicoes reportaram posicoes em todas as companhias.

Fundos/instituicdes com posicao em mais empresas do setor

100% 100% 100% 100% 100% 100%

[tall Unibanco SA SSgA Funds Management, Inc.  Mellon Investments Corp.  American Century Investment BlackRock Brasil Gestora de XP Allocation Asset
Management, Inc. Investimentos Ltda. Management Ltda.

Fonte dos dados: MZiQ e FactSet


https://mziq.com/
https://www.factset.com/

PERFIL DOS FUNDOS/INSTITUICOES MZ | consu
IDENTIFICADOS

Perfil predominante dos fundos identificados: Very Low (portfolio com menos de 25% de rotatividade anual), /nvestment Advisere Growth.

Turnover
1% 3%
Hedge Fund Manager
Investment Adviser

Mutual Fund Manager

Pension Fund Manager

Private Banking/Wealth Mgmt

B Aggressive Growth m GARP B Growth

W High ®mlow MMedium = Verylow  Néoidentificado Sovereign Wealth Manager ‘ 0.7% Index Value u Yield
® N3o identificado

Fonte dos dados: MZiQ e FactSet


https://mziq.com/
https://www.factset.com/
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10 MAIORES POSICOES NO SETOR
EM VALOR ($MM) REPORTADO

O montante das posicoes dos fundos/instituicoes no setor foi de aproximadamente US$3.4 bilhdes. Norges Bank Investment Management corresponde
a aproximadamente 14% desse valor e os 10 fundos/instituicoes com maiores posicoes representam cerca de 60% do total.

10 maiores posicdes do setor em valor ($MM) reportado

Norges Bank Investment Management _ 481,9
BlackRock Fund Advisors _ 3710
The Vanguard Group, Inc. _ 370,9
Itall Unibanco SA _ 1944

BAMCO, Inc. 1449

Fidelity Management & Research Co. LLC 119,9
Safra Asset Management Ltda. _ 107,5

T. Rowe Price International Ltd. - 105,4
Pictet Asset Management SA _ 105,3
BlackRock Advisors (UK) Ltd. - 92,1

10 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet


https://mziq.com/
https://www.factset.com/
https://mziq.com/intelligence/institution/tearsheet/5de7b891422293ff08a1846b

10 MAIORES VARIACOES POSITIVAS E NEGATIVAS (MM)
DE POSICAO DOS FUNDOS/INSTITUICOES NO SETOR EM N° DE ACOES

Norges Bank Investment Management e Pictet
Asset Management SA foram os
fundos/instituicoes que mais aumentaram a
quantidade de acoes do setor sob sua gestao de
empresas do setor em comparacao com o
Ultimo relatorio publicado.

BlackRock Asset Management North Asia
Ltd.e BlackRock Brasil Gestora de

Investimentos Ltda. foram os fundos que mais
diminuiram sua quantidade de acoes sob sua
gestdo de empresas do setor em comparacao
com o Ultimo relatério publicado

11 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet
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The Caisse de dépot et placement du...
Schroder Investment Management Ltd.
Barclays Bank Plc (Private Banking)
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10 maiores variacdes (MM) positivas e negativas
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Fidelity Management & Research Co. LLC
Skagen AS (Investment Management)
AzValor Asset Management SGIIC SA
Ninety One UK Ltd.
JPMorgan Investment Management, Inc.
Deutsche Bank SA Banco Alemao (Investment Management)
Andra AP-fonden
[tatl Unibanco SA
BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.

BlackRock Asset Management North Asia Ltd.
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LOCALIZACAO
DOS FUNDOS/INSTITUICOES IDENTIFICADOS
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Os Estados Unidos € o pais com a maior quantidade de fundos/instituicoes identificados, com 35% do total. Ja a cidade com a maior concentracao dos

fundos/instituicoes identificados € Londres, com 13% do total.

Principais paises dos fundos/instituicoes identificados
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11 Fonte dos dados: MZiQ e FactSet

Principais cidades dos fundos/instituicées
identificados

London | RN /%
New York [ NN 11%

Boston | G 4%
SzoPaulo |G 5%

Paris 3%
zurich | R 3%
Santiago 2%

Stockholm - 2%
Toronto - 2%

San Francisco [l 2%
Taipei - 2%
Malvern - 1%


https://mziq.com/
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CASSIO RUFINO
PARTNER | CFO & COO
cassio.rufino@mzgroup.com
+55(11) 98407 3130

EQUIPE MZ ESTUDOS
mz.estudos@mzgroup.com

Your success is our goal
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