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Carta do Gestor’

Atualmente, o Fundo encontra-se alocado em trés debéntures mezanino de complexos edlicos
100% operacionais, localizados na regido nordeste do Brasil, com um total de 488 MW de
capacidade instalada. Todos possuem contratos de venda de energia de 20 anos e a operagao
e manutengdo (O&M), que representa o principal custo dos ativos, também possui contrato de
longo prazo com o fornecedor dos aerogeradores, mitigando o risco do Fundo.

Durante o més de dezembro de 2024, os complexos Serrote e Serra do Mato, localizados no
Ceard, registraram producéo de energia proxima da banda inferior do intervalo esperado da
certificacéo®, apesar da reducéo de 13% e 9%, respectivamente, na producdo de energia em
comparagao com dezembro de 2023, que havia registrado producao de energia mais proxima
da banda superior do intervalo esperado. J& o complexo Afonso Bezerra (RN) apresentou
gerac&o abaixo do intervalo esperado da certificagdo®, também registrando diminuicdo de 3%
na geracdo em comparagao com o mesmo periodo de 2023. No consolidado dos parques, a
geracdo em dezembro de 2024 foi 11% inferior na comparagédo contra 0 mesmo més de 2023.

Considerando o desempenho do ano de 2024 (jan/24 — dez/24), a geragéo dos complexos foi
8% abaixo da registrada em 2023, devido ao efeito das restricdes do ONS (curtailment®) que
impactaram todos os projetos. Em Afonso Bezerra, verificou-se uma reducao de 17% na
geragdo no ano de 2024, em comparacdo com 2023, enquanto os parques do Ceara
apresentaram uma geracgao 2% inferior a realizada em 2023.

Por outro lado, ajustado pelo efeito estimado de curtailment®, a geragéo consolidada dos ativos
em 2024 teria sido dentro do intervalo esperado, equivalente a P58° (3% acima da verificada
em 2023). Ao longo de 2024, a disponibilidade de recurso edlico foi de maneira geral mais
positiva do que em 2023.

A menor geracao ao longo de 2024 n&o foi somente notada nos projetos investidos pelo PICE.
Entre janeiro e novembro de 2024, observou-se uma redugdo de 14% na geracéo total de
energia edlica no estado do Rio Grande do Norte (vs. 19% para os ativos do PICE) e 7% no
Ceara (vs. 1% para os ativos do PICE) em comparagdo com o mesmo periodo de 2023°.

Assumindo que no longo prazo a disponibilidade de recurso edlico e as restricdes do ONS
tendem a se normalizar para o nivel esperado, o retorno de longo prazo dos cotistas tende a
permanecer em linha com as expectativas, resguardado pelos mecanismos de protecdo das
debéntures.

Ao final de dezembro, o valor patrimonial da cota Classe A do PICE era de R$ 118,52, enquanto
o valor de mercado na mesma data foi de R$ 28,59. Para o cotista que adquirisse a cota do
Fundo no mercado, a taxa interna de retorno esperada seria de IPCA + 24,9% considerando o
caso base do Gestor’.

Desde o inicio do fundo, o PICE distribuiu R$ 25,80/cota®, representando um dividend yield
acumulado de 25,4% e distribuicéo total de R$ 196 milhdes para seus investidores.

Objetivo do Fundo

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus
cotistas a valorizagao do capital investido no longo
prazo, por meio da aquisi¢cao de acdes, bonus de
subscrigdo, debéntures, simples ou conversiveis,
ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis
ou permutdveis em acdes, emitidos por
companhias no setor de energia, especialmente no
segmento de geracao ou transmissdo de energia
elétrica, participando do processo decisério da
companhia investida, com influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e na sua gestao.

Para mais informacdes acerca do Objetivo do
Fundo, é recomendada a leitura do Regulamento.

Informacgdes Gerais'

Inicio das atividades

13/01/2021

Cdédigo de Negociagao

PICE11 (Classe A) | PICE12 (Classe B)
Patriménio Liquido

R$ 906.646.991,28

Valor de Mercado?
R$ 374.850.521,64

Quantidade de cotas®
7.572.098

Nimero de cotistas
3.355

Valor patrimonial da cota
Classe A: R$ 118,52 | Classe B: R$ 120,37

Valor de mercado da cota

PICE11: R$ 28,59 | PICE12: R$ 65,64
Setor

Energia (Geracéo e Transmissao)

Taxa de Administracdo e Gestéao*
Classe A: 1,30% a.a. | Classe B: 0,90% a.a.

Taxa de Performance
Nao ha

CNPJ
34.027.597/0001-80

Gestor do Fundo
Patria Investimentos Ltda.

Administrador
Banco Genial S.A.

picell.com.br

Contato: ri.picell@patria.com
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Expectativa de Distribuigcoes

A expectativa de distribui¢cdo para o 4° ano do fundo, periodo entre marco de 2024 e fevereiro de 2025, é de R$1,45/cota,
dos quais R$1,05/cota ja foi distribuido. A préxima distribuicdo esperada para o fundo é de R$0,40/cota, a ser anunciada
em fevereiro de 2025. Para o periodo entre 2024 e 2027%, a expectativa de distribuicdo total é de aproximadamente
R$20 - R$30/cota, concentrada em 2027.

PROJECAO DE DISTRIBUICOES"?

Distribuicdo Média (2024-2027): , )
R$ 5,00 — 7,35/cota por ano M Redlizado M Projetado

16,00 - 22,00

- 1,50 - 3,00
1,45 1,00 - 3,00
Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7
(2024) (2025) (2026) (2027)

Historico de Distribuicoes
DISTRIBUICOES PICE1

Més de Cota Mercado do Distribuigdo
a . L N Anual
Referéncia AnuUncio/Encerramento por Cota/més v
21— i/21 RS 95,50 RS 0,00
mar/ mai/ S S ANO 1
RS 9,00
jun/21 — fev/22 RS 84,35 RS 1,00
ANO 2
mar/22 — fev/23 RS 74,81 RS 0,75 RS 9,00
mar/23 RS 74,20 RS 0,75
br/23 — dez/23 RS 69,79 RS 0,60 ANO'3
anr, — ez s .
/ / RS 6,75
jan/24 — fev/24 RS 61,00 RS 0,30
mar/24 RS 58,75 RS 0,30 ANO 42
RS 1,45

abr - jun/24 RS 38,10 RS 0,25 (expectativa)
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Destaques do Fundo

PICE1 (Classe A)

COTA PATRIMONIAL COTA MERCADO ULTIMO RENDIMENTO MENSAL
DISTRIBUIDO (Juny/24)

R$118,52 R$ 28,59 R$O,25/cota

RENDIMENTOS TOTAIS
YIELD LTM? RENDIMENTOS TOTAIS
ESPERADOS (4° ANO) ACUMULADOS

R$1,45/cota 518% R$ 25,80/cota

Performance da Cota PICE11
VALOR DE MERCADO VS. NTN-B

125.00
UPSIDE VS. VALOR DE MERCADO
100.
00.00 \“\, 97,22 +R$ 89,93
o,
25.00 314,6%
54,39
50.00
28 59 RETORNO NO PRECO DE MERCADO?
25.00 ' 0
I IR SIENIENEN NI SIS |PCA+24,9/0
O T S I M/ ORI
T5885588558885%3

mmmmm Cota Mercado == Valor de Mercado Ajustado pelos Rendimentos NTN-B (Marcagdo a Mercado)*

No fechamento de dezembro (30/12/2024), a cota de mercado do PICE11 encerrou a R$ 28,59, representando uma
variacdo® de -1,6% no més, -56,7% nos Ultimos 12 meses e -45,6% desde o lancamento. Ja a cota patrimonial encerrou o
més a R$ 118,52, resultando em um potencial upside de R$ 89,93 em comparagdo ao valor de mercado®. A cota patrimonial

variou® 0,8% no ultimo més, 11,2% nos Ultimos 12 meses e 46,4% desde o inicio do fundo®. Em dezembro de 2024, a
estimativa para a duration do portfolio € de 10,7 anos.

Considerando o valor de mercado de R$ 28,59, a taxa interna de retorno implicita esperada para o Fundo é de

aproximadamente IPCA + 24,9%. Abaixo, uma tabela de sensibilidade de retorno, a depender do valor de entrada no Fundo,
em 30/12/2024:

SENSIBILIDADE TIR IMPLICITA ESPERADA VS. VALOR DA COTA23

Data Base 30/12/2024
PICE11 (Classe A)
Valor da Cota (RS) 18,59 23,59 28,59 33,59 38,59

TIR Implicita (IPCA+)? 36.6% 29.4% 24.9% 21.8% 19.4%
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Portfélio

Serrote (Geracgdo Edlica) | Trairi, CE

DESEMBOLSO DA CAPACIDADE TAXA MEDIA DE
DEBENTURE INSTALADA DISPONIBILIDADE"3
o
| R$ 225 M 206 Mw 96,5%
- T

Geragao (MWm) (P4 PR

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2024

Serra do Mato (Geragdo Edlica) | Trairi, CE

DESEMBOLSO DA CAPACIDADE TAXA MEDIA DE
DEBENTURE INSTALADA DISPONIBILIDADE"?®
R$ 180 M 122 Mmw 96,5%
Geragdo (MWm) - I ?v;w‘f;:u

.

ian fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2024

DESEMBOLSO DA CAPACIDADE TAXA MEDIA DE
DEBENTURE INSTALADA DISPONIBILIDADE'"?
R$ 324 M 160 mw 98,2%
Geracao (MWm) Gaeaglo
' T,
P —
" E B8 g

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

1. Refere-se a média do periodo entre janeiro de 2024 e dezembro de 2024 reportado pela companhia. 2. Intervalo de geragao esperado com 50% até 90% de probabilidade de ocorréncia
considerando a média das novas certificacoes de geragao edlica. Nos gréficos, o dado de dezembro/24 se referem a geragéo realizada contabilizada pela companhia, ainda sujeitos a
revisdo. O Intervalo de geracédo esperada considera incerteza de 1ano. 3. Disponibilidade considera ajustes para remover os eventos de curtailment. Evento de curtailment ocorre quando
o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) solicita que o gerador interrompa parcialmente ou totalmente a geracao de energia do ativo.
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Notas Importantes

Este material € um breve resumo de cunho meramente informativo, preparado e distribuido pelo Patria Investimentos Ltda. (“Patria
Investimentos”) sobre os atuais investimentos do Patria Infraestrutura Energia Core FIP-IE (“Fundo”), ndo configurando analise de valores
mobiliarios. Este material ndo tem como objetivo a oferta, solicitagdo de oferta, ou recomendagédo para a compra ou venda de qualquer
investimento ou de cotas do Fundo. Embora as informacdes e opinides expressas neste documento tenham sido obtidas de fontes
confiaveis e fidedignas, nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da exatidao, fidelidade e/ou
totalidade das informacdes. Este material foi realizado com base em relatérios do time de gestédo do Patria Investimentos e informagdes
provenientes de terceiros, e reflete a opinido do time de gestdo do Patria Investimentos. Todas as informagdes, opinides e valores
eventualmente indicados estdo sujeitos a alteracdo sem prévio aviso. O Patria Investimentos nédo se responsabiliza por ganhos ou perdas
decorrentes do uso deste informativo.

Este material ndo deve servir como fonte de informagdes no processo decisorio do investidor, que, antes de tomar qualquer deciséo,
devera realizar uma andlise minuciosa do produto e respectivos riscos, principalmente a partir da leitura do prospecto e do regulamento
do Fundo, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Este material ndo deve ser considerado como aconselhamento
financeiro, juridico, contabil, tributario ou como recomendagdo de investimento. As informag8es constantes neste material estdo em
consonancia com o regulamento e o prospecto do Fundo, porém néo os substitui. E importante ressaltar que rentabilidade passada
ndo representa nenhuma garantia de desempenho futuro. Ainda, fundos de investimento ndo contam com a garantiado
administrador, do gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Assim, ndo é possivel prever
o0 desempenho futuro de um investimento no Fundo a partir da variacao de seu valor de mercado no passado. Investimentos implicam na
exposi¢do a riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Para avaliacéo da performance do Fundo, é recomendavel
uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

Apesar de o presente material refletir as condicdes econémicas da época em que foi elaborado, ndo ha seguranca de que uma transacao
possa, de fato, ser contratada nos niveis, termos e condigdes aqui especificados. As informagdes sobre investimentos do Fundo e suas
empresas investidas que ainda ndo tenham se concretizado sdo baseadas em simulacdes, e os resultados reais poderdo ser
significativamente diferentes. Ainda que o Patria Investimentos acredite que as premissas mencionadas nesta apresentagdo sejam
razoaveis e factiveis, quaisquer projecdes ou previsdes contidas neste material sdo baseadas em estimativas subjetivas sobre
circunstancias que ainda ndo ocorreram e podem estar sujeitas a variagoes significativas. Dessa forma, ndo € possivel assegurar que
quaisquer resultados advindos de projegGes ou previsdes constantes desta apresentacdo serdo efetivamente verificados. Embora os
autores desta apresenta¢éo tenham tomado todas as precaugOes para assegurar que as informagdes aqui contidas nédo sejam falsas ou
enganosas, 0s mesmos nao se responsabilizam pela exatidado, veracidade ou abrangéncia de tais informagdes. O Patria Investimentos
nédo tem qualquer obrigac&o de atualizar as informagdes deste documento.

Leia o Prospecto e o do Fundo antes de investir.

Autorregulacso

ANBIMA
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