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Carta do Gestor

Atualmente, o fundo encontra-se ~98% alocado em trés debéntures mezanino de
complexos edlicos localizados na regido nordeste do Brasil, somando um total de 488

MW de capacidade instalada.

O PICE distribuiu RS 0,75/cota em maio e ja anunciou que mantera as distribuicdes
mensais ao longo do segundo ano do Fundo, totalizando ~R$ 9,00/cota. Conforme a
expectativa, durante o més de maio, as demais turbinas do parque de Afonso Bezerra
receberama autorizacdo da ANEEL (agéncia reguladora) para a operagao comercial.
Assim, o parque atingiu 100% de sua operagcdo comercial (COD), totalizando 38
turbinas em operagdo. Os demais ativos da carteira, Serrote e Serra do Mato, estao

100% operacionais desde junho de 2021 e dezembro de 2021, respectivamente.

Os mecanismos de prote¢do do Fundo mantém o retorno do cotista em linha com as
expectativas, ainda que estes ativos tenham apresentado geragdo de energia abaixo
do esperado em maio de 2022. Ainda em decorréncia do longo periodo de chuvas
que a regido Nordeste tem observado, e a consequente redugdo na velocidade dos
ventos, o recurso edlico disponivel para os ativos durante o més de maio foi inferior
a mediana dos ultimos 4 anos (2018-2021). O Patria espera que a geragdo volte a
normalidade nos préximos meses, uma vez que os aspectos estruturais dos projetos
se mantém estdveis e a sazonalidade histérica aponta para ventos maiores no

periodo de julho a novembro.

Em maio, foi realizado o Webcast de Resultados do 1722 do PICE, no qual foram
apresentadas atualizagdes do cendrio macroecond6mico brasileiro, os principais
destaques do Fundo, atualizagOes sobre a expectativa de distribuicdo do préximo
trimestre do Fundo, além de enderecar as principais duvidas dos cotistas. O replay

do Webcast pode ser acessado nesse link.
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OBIJETIVO DO FUNDO

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus
cotistas a valorizagdo do capital investidono longo
prazo, por meio da aquisi¢do de agdes, bonus de
subscrigdo, debéntures, simples ou conversiveis, ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutdveis em agBes, emitidos por companhias
no setor de energia, especialmente no segmento de
geragdo ou transmissdo de energia elétrica,
participando do processo decisério da companhia
investida, com influéncia na definicdo de sua
politica estratégica e na sua gestao.

Para mais informagdes acerca do Objetivo do
Fundo, é recomendada a leitura do Regulamento.

INFORMAGCOES GERAIS!
Inicio das atividades

13/01/2021

Caddigo de Negociagdo

PICE11 (Classe A) | PICE12 (Classe B)
Patrimonio Liquido

R$ 802.702.924,61

Valor de Mercado?
RS 653.404.814,63

Quantidade de cotas?
7.571.417

Numero de cotistas
4.484

Valor patrimonial da cota
Classe A: RS 105,79 | Classe B: R$ 105,92

Valor de mercado das cotas
PICE11:RS 78,66 | PICE12: R$97,50

Setor
Energia (Geragdo e Transmissdo)

Taxa de Administracdo e Gestdo*
Classe A: 1,3000% a.a. | Classe B: 0,9000% a.a.

Taxa de Performance
Ndo ha

CNPJ
34.027.597/0001-80

GESTOR DO FUNDO
Patria Investimentos Ltda.

ADMINISTRADOR
Banco Genial S.A.

picell.com.br
Contato: ri.picell@patria.com



https://www.youtube.com/watch?v=NmurcEGYtjE
mailto:ri.pice11@patria.com
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Expectativa de Distribuicoes

O PICE anunciou, em 31 de maio de 2022, a distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo, que foi paga no dia 7 de
junho de 2022, atendendo a expectativa antes divulgada por meio do Comunicado de Distribui¢do, de RS 0,75/cota no
més. Asdistribuicdes realizadas sdo equivalentes a um yield anualizado de 11,4% para o PICE11 e de 9,2% para o PICE12,
considerando o prego dacota do fechamento de maio (se considerarmos o pre¢o de emissdo inicial, o yield seriade 8,8%,

e 9,0%, respectivamente).

O PICE anunciou a expectativa de rendimentos para o segundo ano do fundo (mar/22 até fev/23) de aproximadamente
RS 9,00/cota, em linha com o ano anterior, mantendo o yield do Fundo acima da expectativa do Prospecto da 22 Emiss3do
de Cotas (RS 8,73/cota). O Pétria espera manter as distribuicdes mensais dos rendimentos do PICE. A expectativa é de

que o valor mensal de rendimento para o segundo ano do Fundo seja de, em média, RS 0,75/cota.

Abaixo, disponibilizamos uma tabela de sensibilidade com yield esperado, a depender do valor de entrada.

SENSIBILIDADE YIELD ESPERADO VS. VALOR DA COTA

Data Base Cota de Emissdo? 31/05/2022

PICE11 (Classe A)

Valor da Cota (RS) 102,68 68,66 73,66 78,66 83,66 88,66
Yield Esperado?! 8,8% 13,1% 12,2% 11,4% 10,8% 10,2%
PICE12 (Classe B)

Valor da Cota (RS) 100,00 87,50 92,50 97,50 102,50 107,50
Yield Esperado?! 9,0% 10,3% 9,7% 9,2% 8,8% 8,4%

Histoérico de Distribuicoes

DISTRIBUICOES PICE11

Més de Referéncia Cota Mercado do Anuncio/Encerramento Distribuigdo por Cota Anual
mar/21 R$ 98,25 R$0,00
abr/21 RS 94,40 R$ 0,00
mai/21 R$ 95,50 R$ 0,00
jun/21 R$ 93,75 RS 1,00
jul/21 R$ 93,39 RS$ 1,00 ANO 1
ago/21 RS 89,90 RS 1,00
set/21 RS 89,26 R$ 1,00
out/21 RS 84,90 RS 1,00 R$ 9,00
nov/21 RS 82,55 R$ 1,00
dez/21 RS 84,14 RS 1,00
jan/22 RS 82,50 R$ 1,00
fev/22 RS 84,35 R$ 1,00
mar/22 RS 85,11 RS 0,75
abr/22 RS$ 82,80 R$0,75
mai/22 RS 78,66 R$ 0,75 E’?}I\IE?AEO
jun/223 n/a RS 0,75
jul/223 n/a RS 0,75
ago/223 n/a RS 0,75 R$ 9,00
set/22 —fev/233 n/a RS 4,50

Rentabilidade passada ndo representagarantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do ad ministrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e
a remuneragdo eventualmente apresentada ndo representae ndo deve serconsiderada, sob qualquer hipdtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas do
Fundo. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e valores gerenciais, e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Para
avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. 1. Anualizado com base no periodo compreendido entre
mar/2022 e fev/2023, considerando valor de fechamento de maio de 2022 de R$78,66 para PICE11 e R$97,50 para PICE12. 2. Dia 03 de margco de 2021 para as cotas Classe
A e dia 13 de janeiro de 2021 para as cotas Classe B. 3. Expectativa.
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Destaques do Fundo

PICE11 (Classe A)
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COTAPATRIMONIAL

R$ 105,79

RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS

(12 ANO)

R$ 9,00/ cota

COTA MERCADO

rR$ 78,66

(22 AnO)

Performance da Cota PICE11

VALOR PATRIMONIAL VS. VALOR DE MERCADO (PICE11)

RENDIMENTOS DISTRIBUIDOS

R$ 2,25 /cota

YIELD ESPERADO!

11,4%

RENDIMENTOS TOTAIS
ESPERADOS (22 ANO)

R$ 9,00/ cota
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Cota Patrimonial

UPSIDEVS. VALOR DE MERCADO

R 27,13
34,5%

RETORNO NO PRECO DE MERCADO?

IPCA + 9,8%

i Valor de Mercado Ajustado pelos Rendimentos = Valor de Mercado

No fechamento de maio (dia 31/05/2022),a cota do PICE11 encerroua RS 78,66, representando uma variacdo de (4,1%)
no més, (6,9%) nos ultimos 12 meses e (13,5%) desde o langamento (valores ajustados pelos rendimentos). J4 a cota
patrimonial encerrou o més a RS 105,79, resultando em um potencial upside de RS 27,13 em comparagdo ao valor de

mercado da cota.

Considerando o valor de mercado de RS 78,66, o retorno implicito esperado para o Fundo é de aproximadamente
IPCA + 9,8%. Veja abaixo uma tabela de sensibilidade de retorno, a depender do valor de entrada no Fundo, em

31/05/2022:

SENSIBILIDADE TIR IMPLICITA ESPERADA VS. VALOR DA COTA?

Data Base Cota de Emissdo3 31/05/2022

PICE11 (Classe A)

Valor da Cota (RS) 102,68 68,66 73,66 78,66 83,66 88,66
TIR Implicita (IPCA+)* 6,5% 11,8% 10,7% 9,8% 9,0% 8,3%
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Portfolio

A carteira do Fundo atualmente é composta por trés ativos, todos no setor de geragdo de energiaedlica. O Fundo realizou
essesinvestimentos através da aquisicdo de debéntures emitidas pelas companhias alvo. Esse instrumento possui retorno
contratado, prazo de 20 anos e pacote de garantias, além de permitir ao Gestor governanga dos projetos. Além disso,
conta com mecanismos de distribui¢do de caixa que visam a proporcionar estabilidade de yield para o investidor'.

ATIVOS

Serrote (Geragdo Edlica)
Trairi, Ceara

Inicio da Operagao PPA (Prazo)

Mai-21 Até 20412
Capacidade Instalada Prazo de Autorizagao
205,8 MW 35 anos (até 2054)

Serra do Mato (Geragdo Edlica)

Trairi, Ceara ’
Inicio da Operagao PPA (Prazo)

Dez-21 Até 20412

Capacidade Instalada Prazo de Autorizacdo

121,8 MW 35 anos (até 2054)

Afonso Bezerra (Geragdo Edlica)
Afonso Bezerra, Rio Grande do Norte

n
Inicio da Operagdo PPA (Prazo)
Mai-22 Até 20412
Capacidade Instalada Prazo de Autorizacdo
159,6 MW 35 anos (até 2054)

O ativo edlico de “Serrote” consiste em uma debénture mezanino, desembolsada no dia 31 de margo de 2021, pelo valor
de RS 225,0 milhdes, conforme Fato Relevante publicado em 01 de abril de 2021. O ativo se refere aum complexo edlico
localizado na regido nordeste, no Ceard. O complexo tem capacidade de geragdo de energia edlica instalada de
aproximadamente 206 MW, ja em operagdo, e com contrato de venda de energia (PPA — Power Purchase Agreement)
firmado até 2041.

Os ativos edlicos de “Serra do Mato” e “Afonso Bezerra” consistem em duas debéntures mezanino, desembolsadas no
dia 31 de maio, pelos valores de RS 180,0 milhdes e RS 324,4 milhdes, respectivamente, conforme Fato Relevante
publicando no dia 01 de junho de 2021. Esses ativos sdo dois complexos edlicos localizados naregido nordeste. O primeiro
complexo (Serra do Mato), localizado no Ceara, conta com capacidade instalada de aproximadamente 122 MW e esta
100% operacional desde dezembro de 2021, enquanto o segundo complexo (Afonso Bezerra), localizado no Rio Grande
do Norte, conta com capacidade instalada aproximada de 160 MW e 100% da operagdo comercial em maio de 2022.
Ambos possuem PPAs ja firmados até 2041.

1. Para mais detalhes, ver Estudo de Viabilidade no Anexo do Prospecto da Oferta. 2. PPAs no mercado livre, em sua maioria contratado com cliente com Grau de
Investimento (AA- Fitch) Brasil até 2041.
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Notas Importantes

Este material é um breve resumo de cunho meramente informativo, preparado e distribuido pelo Patria Investimentos
Ltda. (“Patria Investimentos”) sobre os atuais investimentos do Patria Infraestrutura Energia Core FIP-IE (“Fundo”), ndo
configurando andlise de valores mobilidrios. Este material ndo tem como objetivo a oferta, solicitagdo de oferta, ou
recomendagdo para a compra ou venda de qualquer investimento ou de cotas do Fundo. Embora as informagdes e
opinides expressas neste documento tenham sido obtidas de fontes confidveis e fidedignas, nenhuma garantia ou
responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da exatidao, fidelidade e/ou totalidade das informagdes. Este
material foi realizado com base em relatérios do time de gestdo do Patria Investimentos e informagGes provenientesde
terceiros, e reflete a opinido do time de gestdo do Patria Investimentos. Todas as informagdes, opinides e valores
eventualmente indicados estdo sujeitos a alteracdo sem prévio aviso. O Patria Investimentos ndo se responsabiliza por
ganhos ou perdas decorrentes do uso deste informativo.

Este material ndo deve servir como fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma andlise minuciosa do produto e respectivos riscos, principalmente a partir da
leitura do prospecto e do regulamento do Fundo, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Este material
ndo deve ser considerado como aconselhamento financeiro, juridico, contabil, tributdrio ou como recomendacgdo de
investimento. As informagGes constantes neste material estdo em consonancia com o regulamento e o prospecto do
Fundo, porém n3o os substitui. E importante ressaltar que rentabilidade passada n3o representanenhuma garantia de
desempenho futuro, e que a rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e de taxa de gestdo devida ao Patria
Investimentos. Ainda, fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um
investimento no Fundo a partir da variacdo de seu valor de mercado no passado. Investimentos implicam na exposicado a
riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Para avaliagdo da performance do Fundo, é
recomenddavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

Apesar de o presente material refletir as condigdes econémicas da época em que foi elaborado, ndo ha seguranga de que
uma transagdo possa, de fato, ser contratada nos niveis, termos e condi¢des aqui especificados. As informagdes sobre
investimentos do Fundo e suas empresas investidas que ainda ndo tenham se concretizado sdao baseadas em simulagdes,
e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Ainda que o Patria Investimentos acredite que as
premissas mencionadas nesta apresentagdo sejam razoaveis e factiveis, quaisquer proje¢des ou previsdes contidas neste
material sdo baseadas em estimativas subjetivas sobre circunstancias que ainda ndo ocorrerame podem estar sujeitas a
variagGes significativas. Dessa forma, ndo é possivel assegurar que quaisquer resultados advindos de projecdes ou
previsdes constantes desta apresentagdo serdo efetivamente verificados. Embora os autores desta apresentagdo tenham
tomado todas as precaugdes paraassegurar que as informagdesaqui contidas ndo sejam falsas ou enganosas, os mesmos
ndo se responsabilizam pela exatiddo, veracidade ou abrangéncia de tais informagdes. O Patria Investimentos ndo tem
qualquer obrigagdo de atualizar as informagdes deste documento.

Leia o Prospecto e o Regulamento do Fundo antes de investir.

Autorregulacdo

/N ANBIMA
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