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Notas Importantes

Este material € um breve resumo de cunho meramente informativo,
preparado e distribuido pelo Patria Investimentos Ltda. (“Patria
Investimentos”) sobre os atuais investimentos do Patria Infraestrutura
Energia Core FIP-IE (“Fundo” ou “PICE”). Esta apresentacdao e as
informacgbes nela contidas sdo para uso exclusivo dos Investidores do
Fundo e ndo poderdo ser reproduzidas sem a prévia autorizacdo por
escrito do Patria Investimentos.

Este material ndo configura andlise de valores mobilidrios nos termos da
Resolucdo da Comissao de Valores Mobilidrios n2 20, de 25 de fevereiro
de 2021. Este material ndo tem como objetivo a oferta, solicitagcdao de
oferta, ou recomendacdo para a compra ou venda de qualquer
investimento ou de cotas do Fundo. Embora as informacdes e opinides
expressas neste documento tenham sido obtidas de fontes confidveis e
fidedignas, nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou
implicita, é feita a respeito da exatiddo, fidelidade e/ou totalidade das
informacdes. Este material foi realizado com base em relatdrios do time
de gestdo do Patria Investimentos e informacdes provenientes de
terceiros, e reflete a opinido do time de gestdo do Patria Investimentos.
Todas as informacgdes, opinides e valores eventualmente indicados
estao sujeitos a alteracao sem prévio aviso. O Patria Investimentos nao
se responsabiliza por ganhos ou perdas decorrentes do uso deste
informativo.

Este material ndao deve servir como fonte de informagdes no processo
decisdrio do investidor, que, antes de tomar qualquer decisao, devera
realizar uma analise minuciosa do produto e respectivos riscos,
principalmente a partir da leitura do prospecto e do regulamento do
Fundo, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Este
material ndo deve ser considerado como aconselhamento financeiro,
juridico, contabil, tributario ou como recomendacao de investimento.
As informagdes constantes neste material estdo em consonancia com o
regulamento e o prospecto do Fundo, porém n3o os substitui. E
importante ressaltar que rentabilidade passada ndo representa

nenhuma garantia de desempenho futuro, e que a
rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e de taxas devidas
ao Patria Investimentos, incluindo taxas de gestao e performance.
Ainda, fundos de investimento ndao contam com a garantia do
administrador, do gestor ou de qualquer mecanismo de seguro ou
fundo garantidor de crédito — FGC. Detalhes e informacdes a respeito
das despesas do Fundo podem ser obtidos com o Patria Investimentos,
e os receptores desta apresentagao sdao encorajados a contata-lo.

Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento
no Fundo a partir da variacdao de seu valor de mercado no passado. O
Patria Investimentos ndo assume que os investidores obterdo ou nao
lucros por meio de seus investimentos no Fundo. Investimentos
implicam na exposicao a riscos, inclusive na possibilidade de perda total
do investimento. Para avaliacdo da performance de quaisquer fundos
de investimentos, é recomendavel uma andlise de periodo de, no
minimo, 12 (doze) meses.

Apesar de o presente material refletir as condicdes econémicas da
época em que foi elaborado, ndo ha seguranca de que uma transacao
possa, de fato, ser contratada nos niveis, termos e condi¢des aqui
especificados. As informacdes sobre investimentos do Fundo e suas
empresas investidas que ainda ndao tenham se concretizado sao
baseadas em simulacdes, e o0s resultados reais poderdao ser
significativamente diferentes. Ainda que o Patria Investimentos acredite
gue as premissas mencionadas nesta apresentacdo sejam razoaveis e
factiveis, quaisquer projecdes ou previsdes contidas neste material sao
baseadas em estimativas subjetivas sobre circunstancias que ainda nao
ocorreram e estdo sujeitas a variacgoes significativas. Dessa forma, nao é
possivel assegurar que quaisquer resultados advindos de proje¢des ou
previsbes constantes desta apresentagdo serdao efetivamente
verificados. Embora os autores desta apresentacao tenham tomado
todas as precaugdes para assegurar que as informagdes aqui contidas
ndo sejam falsas ou enganosas, 0s mesmos nao se responsabilizam pela

exatiddo, veracidade ou abrangéncia de tais informacdes. O Patria
Investimentos ndo tem qualquer obrigacdo de atualizar as informacdes
deste documento.

Este material foi aprovado e veiculado pelo Patria Investimentos,
exclusivamente para seu destinatdrio, com o Unico objetivo de
acompanhar o desempenho e as perspectivas do Fundo. Este material é
confidencial e ndo deverd ser reproduzido ou encaminhado a terceiros
sem prévia autorizacdo por escrito do Pdtria Investimentos. Os
receptores desta apresentagdao sao encorajados a entrar em contato
com o Patria Investimentos a fim de discutir os procedimentos e
metodologias, incluindo as premissas, utilizadas para calcular as
informacdes de performance de investimento, bem como qualquer
outro aspecto do fundo aqui apresentado.

Leia o Prospecto e o Regulamento do Fundo antes de investir.
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Sumario Executivo

V4 °
Portfolzo AlOCCIdO * Fundo alocado em debéntures com retorno contratado pos fixado, indexado a inflagdo, com
e Estével prote¢des contratuais e governanga ativa do Gestor?

= RS 183 milhdes distribuidos desde o inicio do Fundo

RetOrnO dO = Yield de 7,8% (LTM?) em relacdo ao preco de emissdo das cotas?

FundO = Yield de 11,0% (LTM?) em relacdo ao preco de 28/12/23

= TIR*liquida esperada de ~IPCA + 10,3% (retorno implicito no valor de mercado em 28/12/23)

= Distribuicdo de RS 6,75/cota para o terceiro ano do fundo (mar-23 a fev-24), comparado com a
expectativa de RS 6,00 — RS 8,00/cota, dos quais RS 6,15/cota ja foram distribuidos

% Expectativa de

DlStrlbw(}a() = Distribuicdo de RS 0,30/cota mensalmente no proximo trimestre (jan-mar/24)

= Significativo prémio de retorno do PICE vs. NTN-B e debéntures de infraestrutura

‘- Oportunidade

' - . — Prémio de ~610 bps vs. NTN-B> liquida de IR e ~390 bps vs. debéntures de infraestrutura®
N de Investimento

= Upside de 55%’ da cota de mercado em relacdo a cota patrimonial, no fechamento de 28/12/23

1. Nos termos do Prospecto Definitivo da Segunda Emiss3o de Cotas. 2. Ultimos 12 meses, representa o periodo entre jan/23 e dez/23. 3. Preco de Emissdo de RS 98,59 em 04/marco/2021. 4. Taxa Interna de Retorno calculada através do fluxo de expectativa de
P/\T'q | /\ dividendos distribuidos pelo fundo 5. Andlise interna do Patria, com dados de NTN-B do Ministério da Economia, média dos Ultimos 30 dias anteriores a 28/dez/2023. 6. Debénture do indice de Debéntures Infraestrutura ANBIMA (“IDA-IPCA”), em 28/dez/2023. 7.

Diferenca percentual entre valor patrimonial da cota e valor de mercado em 28/12/2023. Rentabilidade passada n3o representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneracdo eventualmente apresentada ndo representa e ndo deve ser considerada, sob
qualquer hipodtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informacdes presentes neste material sdo baseadas em simulacGes e valores gerenciais, e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.




Estrutura dos Investimentos do Fundo

PICE DETEM DEBENTURES EMITIDAS POR PROJETOS EOLICOS, COM RETORNO CONTRATADO, INDEXADO A INFLACAO,
PROTECOES CONTRATUAIS E GOVERNANCA ATIVA DO GESTOR

Debéntures PICE — Principais Caracteristicas

Vencimento = 2041
Remuneracao = |PCA+7,5%
Debéntures , L _—
. 4 Perfil de = Juros: Capitalizado no Principal
Mezanino .
. A _d / Pagamento =  Amortiza¢do: Cash Sweep
3 Projetos ,-tl\ /<l\
Edlicos l _I_
Beneficios do Instrumento de Divida
Serrote Serra do Mato Afonso Bezerra = Menor Risco: senioridade na estrutura de capital em relagao ao acionista do
projeto
Acionista Qair Brasil Qair Brasil Qair Brasil = Cash Sweep: recebimento prioritario dos fluxos de caixa dos projetos
=  Retorno contratado: remuneracao bruta fixa em IPCA+7,5%
Localizagdo CE CE RN »  Garantias: pacote de garantias incluindo (i) acdes dos projetos, (ii) distribuicdes
sobre a conta reserva das emissoras, (iii) usufruto condicional das acdes em caso
_ de ndao cumprimento de obrigacdes
Capacidade 206 MW 122 MW 160 MW
=  Governanga: significativa governanca do Gestor, incluindo: (i) aprovacao de
orcamento, (ii) veto sobre mudanca de contratos materiais, (iii) assento no
Inicio da Operacao Maio 2021 Dezembro 2021 Maio 2022 conselho dos projetos

Fonte: Qair Brasil, Andlise Patria. 1. Data-Base: 28 de Dezembro de 2023. 2. Valor Patrimonial do fundo PICE em 28/dez/2023. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer
P/\T? | /\ mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneracdo eventualmente apresentada nao
representa e nao deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informacdes presentes neste material sdo baseadas em simulacdes e valores gerenciais, e os
resultados reais poderao ser significativamente diferentes.




Atualizacao do Portfolio
GERACAO ABAIXO DO ESPERADO, APESAR DA BOA DISPONIBILIDADE APRESENTADA PELOS PARQUES

Serrote Serra do Mato Afonso Bezerra

_I[_)élii?cr:f”hdade Acima de 97%, em média @ Acima de 98%, em média @ Acima de 99%, em média @
Geragao Abaixo do projetado Abaixo do projetado
(MWm)?

Geracao
[ ] :
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/
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Fonte: Andlise interna Patria. 1. Desempenho operacional medido pela taxa de disponibilidade, que é a fracdo de um determinado periodo operacional em que o equipamento estd desempenhando as atividades para as quais foi projetado,
P/\T? | /\ medida nos 10 primeiros meses de operacdao em 2023, ajustada para remover os efeitos de curtailment 2. Dados da gera¢cdo novembro e dezembro de 2023 se referem a geragdo contabilizada pela companhia, ainda sujeitos a revisao.




Atualizacao do Portfélio (cont’)
GERACAO ABAIXO DO ESPERADO EXPLICADA PELA REDUCAO INVOLUNTARIA E MENOR DISPONIBILIDADE DE RECURSO EOLICO

0 Reducao Involuntaria

a Velocidade do Vento e Efeito Aerodinamico

= Eventos de reducdo involuntdria na geracao
edlica (curtailment), demandados pelo
operador nacional do sistema elétrico

= Eventos de manutencao do sistema de
transmissao apos o “apagao” de Agosto 2023

= Impacto negativo tende a ser temporario na
geracao dos projetos

Geracao realizada vs. curtailment (MWmed)

r.___, Impacto Redugao Forgada
- Geragdo Realizada
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Out-23

Fev-23
Mar-23
Abr-23
Mai-23

" Transicao de La Nifa para El Nifio contribuiu

para melhoria do recurso edlico em 2023 vs.

2022

= Velocidade média do vento continua abaixo
da média histodrica de longo prazo

= Impacto negativo tende a ser ciclico na
geragao dos projetos

Velocidade do vento vs. média historica (%)1
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Menor energia capturada pelas turbinas,
devido ao perfil de comportamento do vento

Avaliacao do potencial impacto requer mais
dados de operacao, para revisao completa
dos estudos de vento (em andamento)

Potencial efeito negativo de longo prazo na
geragao dos projetos

Ilustracao do efeito aerodinamico

heb 2 Ao

b))
11

Fonte: Qair Brasil, Camargo Schubert, Andlise Patria 1. Velocidade média do vento como percentual da média histérica desde 1992, medida em torres de medicdo préxima aos parques Serrote, Serra do Mato e Afonso Bezerra. Os valores sdo

PATRIA

aqui apresentados ponderados pela capacidade instalada de cada parque. 2. Referente ao periodo dos primeiros 9 meses de 2023.



Instrumento de Divida Mezanino
MECANISMO DE “CASH SWEEP”! REDUZ A VOLATILIDADE DO Y/ELD EM DIFERENTES CENARIOS DE GERACAO

M CENARIOS DE GERACAO DE CAIXA DOS PROJETOS
-H- _[I_ Em linha com Ligeiramente Abaixo do Normalizacao
esperado abaixo do esperado para geracao
Distribuicao de dividendos do fundo pode esperado esperada
ser potencialmente diminuida em cenarios
de menor gerag&o Fluxo de Caixa
Remanescente

/II Distribuicoes

[ para o PICE

O instrumento compensa _futuramente a
reducao de distribuicao

Em cenario normal, fundo recebe 50% do fluxo de caixa livre do projeto

Se geracao for abaixo do esperado, fundo aumenta percentual recebido, mantendo a
distribuicao

&

Protegendo o retorno de longo prazo ao
investidor do PICE

Geracao significativamente abaixo do esperado, apesar de aumentar o percentual
recebido, pode afetar distribuicdo total do fundo

O @ 00

Fundo pode recuperar parte das distribuicdes nao recebidas no periodo anterior

Andlise interna do Patria. 1. Mecanismo que estabelece um percentual do montante de distribuicdo do ativo como forma de definir o montante da amortizacdo do saldo devedor das debéntures mezanino investida pelo PICE. Rentabilidade
P/\T? | /\ passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo utiliza estratégias
gue podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneracao eventualmente apresentada ndo representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos

cotistas do Fundo. As informacdes presentes neste material sdo baseadas em simulacdes e valores gerenciais, e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.



Performance do Fundo
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO APRESENTOU RENDIMENTO SUPERIOR A NTN-B DO PERIODO

VALOR PATRIMONIAL (PICE11)

==P|CE Cota Patrimonial —=P|CE Cota Patrimonial + Dividendos Valor Patrimonial

NTN-B Liquido' (Marcagdo na Curva)

RS 140 COTA PATRIMONIAL DISTRIBUICOES DESDE INICIO DO
28/DEZEMBRO FUNDO

132.21 RS 108906 R$ 24,15/cota

RS 130
RENDIMENTO TOTAL DE

RS 120 R$ 33,62/c0ta

RS 110 - v

RENDIMENTO ACUMULADO (%)

RS 100

RS 90
mar-21 ago-21 jan-22 jun-22 nov-22 abr-23 set-23

1. NTN-B com cupom semestral e com vencimento em 2035. Retornos liquidos, considerando desconto de impostos. Andlise interna do Patria. Data base: 28/12/2023. Rendimento total em comparacdo com a cota patrimonial da segunda

P/\T? | /\ emissdo do fundo (R$98.59). Comparagdo com outros indices se trata de mera referéncia econdmica e ndo meta ou pardmetro de performance. Comparacdes com outros indices podem gerar resultados diferentes. Rentabilidade passada
ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ndo ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Patria conseguira implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de
investimento. Favor ler as “Notas Importantes” no inicio da apresentacdo para informacdes adicionais
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Performance do Fundo
VALOR DE MERCADO DO FUNDO CORRELACIONADO COM O VALOR DE MERCADO DA NTN-B

VALOR DE MERCADO (PICE11)

==Cota Mercado + Dividendos —=Cota Mercado Valor de Mercado
NTN-B' (Marcacdo a Mercado)

RS 110 COTA MERCADO DISTRIBUICOES DESDE INICIO DO
28/DEZEMBRO FUNDO

RS 100 l\ rR$ 69,79 R$ 24 ,15/cota
\ A 4

RS 90 VALOR DA COTA AJUSTADO PELO DIVIDENDO
R$ 93,94 /cota

RS 80
RENDIMENTO TOTAL (%)

RS 70

RS 60

mar-21 ago-21 jan-22 jun-22 nov-22 abr-23 set-23

1. Considera NTN-B com cupom semestral e com vencimento em 2035, retorno liquido, considerando desconto de impostos. Capital IQ e analise interna do Patria. Data base: 28/12/2023. Rendimento total em comparagdo com a cota de
P/\T? | /\ mercado do fundo em 11/mar/2021 (RS 100) Comparagdo com outros indices se trata de mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance. ComparacSes com outros indices podem gerar resultados diferentes.

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ndo hda garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo hd garantia de que o Patria conseguira implementar sua estratégia ou atingirad seus 3
objetivos de investimento. Favor ler as “Notas Importantes” no inicio da apresentagao para informagdes adicionais.




Performance do Fundo em Comparacao com NTN-B
PERFORMANCE DA COTA DO PICE11 SIGNIFICATIVAMENTE CORRELACIONADA COM O SPREAD DA NTN-B DE LONGO PRAZO!

105.0 - 3.00%
-—=P|CE11 (R t G d NTN-B'35
100.0 (R3/cota) prea L 3.50%
95.0
bh o - 4.00% o
\ 3
- 90.0 | Correlacao = 85% E
3 “ - 4.50% g = Valor de mercado da
? 85.0 - k- cota do PICE altamente
m— | 0, e °
= J >00% g correlacionado com o
80.0 -
O o comportamento da
Q. 5.50% %)
50 | > NTN-B longal-?
’ , =
2
20.0 [ 6.00%
65.0 _ B 6.50%
60.0 - - 7.00%
mar-21 set-21 mar-22 set-22 mar-23 set-23

Fonte: Anbima, B3, Andlise Patria 1. NTN-B 2035 com pagamento de juros semestrais. 2. Valor de mercado da cota PICE11 e taxa de compra NTN-B no periodo entre 11/mar/2021 e 05/jan/2024. Comparag¢do com outros indices se trata de
P/\T? | /\ mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance. Comparacdes com outros indices podem gerar resultados diferentes. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Nao hd garantia de que

guaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Nao ha garantia de que o Patria conseguird implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler as “Notas Importantes” no inicio da apresentacdo para 9
informacdes adicionais.




Retornos PICE & Benchmarks

APESAR DO AUMENTO DO PREMIO DA NTN-B, PREMIO DO PICE ESTA MAIS ALTO QUE NO MOMENTO DA OFERTA!

Dezembro 2023

Marco 2021

+ 4,1% + 6,1%

Prémio
NTN-B

Prémio
NTN-B

6,4%

+2,

4,1%

Taxa Bruta

Taxa Bruta
Taxa Liquida

Taxa Liquida
de IR

NTN-B 352 Debéntures de PICE11 NTN-B 35 2 Debéntures de PICE11
(Média 30 dias) Infraestrutura’ (RS 102,68) (Média 30 dias) Infraestrutura’ (RS 69,79)

Fonte: Andlise interna do Patria, Quantum Axis, Anbima. 1. Conforme previsto no Prospecto Definitivo da Segunda Emissdo de Cotas do Fundo. 2. NTN-B considera média da taxa de compra de 30 dias anteriores a 31/03/2021 e 28/12/2023
P/\T‘Q | /\ para cada grafico mostrado acima. 3. indice de Debéntures Infraestrutura ANBIMA (“IDA-IPCA”). A comparacdo com outros indices se trata de mera referéncia econémica e ndo meta ou pardmetro de performance. Comparages com outros

indices podem gerar resultados diferentes. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou 10
fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneracdo eventualmente apresentada ndo representa e ndo deve ser considerada, sob
qgualquer hipétese, promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informacdes presentes neste material sdo baseadas em simulacGes e valores gerenciais, e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.




Expectativa de Distribuicoes
PROJECAO DE DISTRIBUICAO DE ACORDO COM A GERACAO REALIZADA DOS ATIVOS

Distribuicoes Realizadas/Programadas Distribuicoes Futuras

Més de Distribuicao

Referéncia por Cota/més Expectativa de distribuicdo de RS
':;://22: 3;5) ﬂ&@ 6,75 no ano?, dos quais RS 6,15 g
mai/23 0,60 foram distribuidos
jun/23 0,60
jul/23 0,60

Geracdo abaixo do esperado e

ago/23 0,60 ‘( . _
set/23 0,60 % Jl sngnal:dade levaram a reducgéo dos
out/23 0,60 _"_ dividendos esperados para os
nov/23 0,60 proximos meses
dez/23 0,60

Distribuicoes Realizadas 6,15

jan/24" 0,30 ro @ Distribuicoes serdo divulgadas

fev/24' 0,30 :j trimestralmente nos Webcasts de
Total Distribui¢coes Ano 3 ® Resultados

mar/24' 0,30

Fonte: analise interna Patria 1. Expectativa. 2. Ano do fundo, se refere ao periodo de mar/23 - fev/24. A comparagdo com outros indices se trata de mera referéncia econdmica e ndo meta ou parametro de performance. Comparacdes com
P/\T? | /\ outros indices podem gerar resultados diferentes. Rentabilidade passada n3o representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento n3o contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro
ou fundo garantidor de crédito — FGC. O Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragao eventualmente apresentada ndo representa e nao deve ser considerada, sob 11

qualquer hipdtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e valores gerenciais, e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.



Consideracoes Finais

1ol (i loeWiNlelelele (oMM Fundo alocado em debéntures com retorno contratado e atrelado a
e Estavel inflagdo

=5, ®
ol gvsfﬁ; : 0 do Retorno de longo-prazo protegido pelos mecanismos do Fundo

Distribuicdo de RS 6,75/cota no terceiro ano do Fundo’, sendo
RS0,30/més para os proximos trés meses

% Expectativa de
Distribuicao . . : )
Expectativa de recuperacao e incremento do yield no longo-prazo

:\é/: Oportunidade Upside de 55%3 da cota de mercado em rela¢do a cota patrimonial,
I e Investimento no fechamento de 28/12/2023

Fonte: analise interna do Patria. 1. Se refere ao periodo entre mar/23 - fev/24. 2. Expectativa baseada em projecOes realizadas pelo gestor, podendo variar do resultado real. 3. Diferenga percentual entre valor patrimonial da cota e valor de
PATQ | /\ mercado. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. O

Fundo utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus investidores, e a remuneragado eventualmente apresentada ndo representa e ndo deve ser considerada, sob qualquer hipétese, promessa ou garantia 12

de rentabilidade aos cotistas do Fundo. As informacgdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e valores gerenciais, e os resultados reais poderao ser significativamente diferentes.
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