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Carta do Gestor1 

Atualmente, o Fundo encontra-se alocado em três debêntures mezanino de 

complexos eólicos 100% operacionais, localizados na região nordeste do Brasil, com 

um total de 488 MW de capacidade instalada. Todos possuem contratos de venda 

de energia de 20 anos e a operação e manutenção (O&M), que representa o 

principal custo dos ativos, também possui contrato de longo prazo com o fornecedor 

dos aerogeradores, mitigando o risco do Fundo. 

No mês de setembro de 2024, foi observada uma melhora de 18% na geração 

combinada dos três parques investidos pelo PICE, em comparação com o mesmo 

período do ano passado. Os projetos do Ceará (Serrote e Serra do Mato) 

apresentaram juntamente uma produção de energia 23% superior, já Afonso 

Bezerra (RN) apresentou um aumento de 9% na geração em comparação com o 

mesmo período de 2023. 

Apesar da recuperação da geração em relação a setembro do ano passado, a 

geração acumulada desde o início do ano de 2024 para os complexos está 7% 

abaixo da registrada no mesmo período de 2023. Esta redução deve-se aos 

impactos de Afonso Bezerra, que apresentou uma redução de 20% na geração 

comparada à verificada até setembro de 2023, enquanto os parques do Ceará 

apresentam uma geração aproximadamente 2% superior à acumulada no mesmo 

período do último ano. Os ativos, principalmente Afonso Bezerra, ainda estão 

sofrendo efeitos das restrições da ONS (curtailment), com impactos relevantes 

observados nos meses de julho e agosto. Ajustado pelo efeito estimado de 

curtailment, a geração consolidada dos ativos entre janeiro e agosto de 2024 teria 

sido similar ao mesmo período de 20235. 

A menor geração, ao longo de 2024, não foi somente notada nos projetos investidos 

pelo PICE. Entre janeiro e agosto de 2024, observou-se uma redução de 21% na 

geração total de energia eólica nos estados do Rio Grande do Norte e 12% no Ceará 

em comparação com o mesmo período de 20236. 

Devido ao perfil da sazonalidade da geração de energia eólica, a partir do mês de 

setembro os ativos iniciaram o período de maior geração do ano, devendo atingir o 

pico de geração entre setembro e novembro. 

Ao final de setembro, o valor patrimonial da cota Classe A do PICE era de R$ 114,99, 

enquanto o valor de mercado na mesma data foi de R$ 37,44. Para o cotista que 

adquirisse a cota do Fundo no mercado, a taxa interna de retorno esperada seria de 

IPCA + 18,1% considerando o caso base do Gestor7.  

Desde o início do fundo, o PICE distribuiu R$ 25,80/cota8, representando um 

dividend yield acumulado de 25,4% e distribuição total de R$ 196 milhões para seus 

investidores.  
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Informações Gerais1    
Início das atividades 

13/01/2021 
 

Código de Negociação 

PICE11 (Classe A) | PICE12 (Classe B) 
 

Patrimônio Líquido 

R$ 879.089.652,26 
 

Valor de Mercado2 

R$ 418.348.531,28 
 

Quantidade de cotas3 

7.572.098 
 

Número de cotistas 

3.484 
 

Valor patrimonial da cota 

Classe A: R$ 114,99 | Classe B: R$ 116,68 
 

Valor de mercado da cota 

PICE11: R$ 37,44 | PICE12: R$ 67,74 
 

Setor 

Energia (Geração e Transmissão) 
 

Taxa de Administração e Gestão4 

Classe A: 1,30% a.a. | Classe B: 0,90% a.a. 
 

Taxa de Performance 

Não há 
 

CNPJ 

34.027.597/0001-80 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gestor do Fundo  
Pátria Investimentos Ltda. 

Administrador 
Banco Genial S.A. 

pice11.com.br 
Contato: ri.pice11@patria.com

Objetivo do Fundo 

mailto:ri.pice11@patria.com
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Expectativa de Distribuições

 

Histórico de Distribuições 

Mês de 
Referência 

Cota Mercado do 
Anúncio/Encerramento 

Distribuição 
por Cota/mês Anual 

mar/21 – mai/21 R$ 95,50 R$ 0,00 
ANO 1 

R$ 9,00 
jun/21 – fev/22 R$ 84,35 R$ 1,00 

mar/22 – fev/23 R$ 74,81 R$ 0,75 
ANO 2 

R$ 9,00 

mar/23 R$ 74,20 R$ 0,75 

ANO 3 
R$ 6,75  

abr/23 – dez/23 R$ 69,79 R$ 0,60 

jan/24 – fev/24 R$ 61,00 R$ 0,30 

mar/24 R$ 58,75 R$ 0,30 
ANO 4 

R$ 1,05 
abr - jun/24 R$ 38,10 R$ 0,25 

1  

 

 

1.05

1,15 - 2,25 1,00 - 3,00 1,50 - 3,00

15,00 - 20,00

Ano 4
(2024)

Ano 5
(2025)

Ano 6
(2026)

Ano 7
(2027)

Realizado Projetado
Distribuição 

Extraordinária 
Projetada 
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Destaques do Fundo1 
 

 

 

 

 

Performance da Cota PICE11 
 

  

 

 

Data Base  30/09/2024 
       

PICE11 (Classe A)   

 

  

Valor da Cota (R$) 27,44 32,44 37,44 42,44 47,44 
TIR Implícita (IPCA+)3 22,8% 20,1% 18,1% 16,5% 15,2% 

UPSIDE  VS. VALOR DE MERCADO 

 
 

RETORNO NO PREÇO DE MERCADO2 
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Portfólio1 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 

Serrote (Geração Eólica) | Trairi, CE 
 

Afonso Bezerra (Geração Eólica) | Afonso Bezerra, RN 

 

 

Serra do Mato (Geração Eólica) | Trairi, CE 

2024 

2024 

2024 

2023 

2023 

2023 



 
 
 
 

6 
 

PATRIA INFRAESTRUTURA ENERGIA CORE FIP-IE 
RELATÓRIO GERENCIAL | SETEMBRO 2024 

Notas Importantes 
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