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Carta do Gestor

O PICE encontra-se 97% alocado em dois ativos, referentes a trés debéntures
mezanino de complexos edlicos localizados na regidgo nordeste do Brasil, somando

um total de 488 MW de capacidade instalada.

O Ativo Edlico |, Serrote, encontra-se 100% operacional, desde o més de junho de
2021. O ativo apresentou geragdo sélida no més de outubro, em linha com as

proje¢des adotadas durante a Oferta Inicial do Fundo.

O Ativo Edlico Il é composto por dois complexos: Serra do Mato e Afonso Bezerra. O
complexo edlico de Serra do Mato, ativo com avanco fisico mais adiantado, ja possui
100% de suas turbinas montadas e passando por testes finais. Espera-se que todos
os testes sejam finalizados até o final do ano, quando o ativo iniciard a sua operacdo
comercial. O complexo de Afonso Bezerra, por sua vez, teve um pequeno atraso na
construgdo da sua linha de transmissdo no més de outubro. Com o cronograma
repactuado, espera-se que o complexo esteja com 100% dos aerogeradores
operando no 2T22. Ressalta-se que, dado as caracteristicas do instrumento de divida

detido pelo PICE, o atraso ndo gerara impacto na rentabilidade projetada do fundo.

No dia 01 de dezembro de 2021, quarta-feira, as 11h, serd realizado o webcast
trimestral do Fundo, quando serdo apresentadas as principais atualizagbes
macroecondmicas e do PICE, além de enderecar as duvidas frequentes dos
investidores. O webinar contard com a presenca de Fernando Chican, Managing
Director da area de infraestrutura do Patria e CIO do Fundo, bem como de Luis
Fernando Lopes, Sdcio e Economista Chefe do Patria. Cligue aqui para se cadastrar

para o evento.

OBIJETIVO DO FUNDO

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus
cotistas a valorizagdo do capital investido no longo
prazo, por meio da aquisicdo de ag¢Bes, bonus de
subscri¢do, debéntures, simples ou conversiveis, ou
outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou
permutaveis em agdes, emitidos por companhias
no setor de energia, especialmente no segmento de
geragdo ou transmissdo de energia elétrica,
participando do processo decisério da companhia
investida, com influéncia na definigdo de sua
politica estratégica e na sua gestdo.

Para mais informagBes acerca do Objetivo do
Fundo, é recomendada a leitura do Regulamento.

INFORMAGCOES GERAIS!
Inicio das atividades

13/01/2021

Cddigo de Negociagdo

PICE11 (Classe A) | PICE12 (Classe B)
Patrimonio Liquido

RS 770.630.446,19

Valor de Mercado?
RS 677.827.398,53

Quantidade de cotas®
7.571.395

Numero de cotistas
4.677

Valor patrimonial da cota
Classe A: R$ 101,65 | Classe B: R$ 101,70

Valor de mercado da cota

PICE11: RS 84,90 | PICE12: RS 96,00*
Setor

Energia (Geragdo e Transmissdo)

Taxa de Administragdo e Gestdo®
Classe A: 1,3000% a.a. | Classe B: 0,9000% a.a.

Taxa de Performance
N&o ha

CNPJ
34.027.597/0001-80

GESTOR DO FUNDO
Patria Investimentos Ltda.

ADMINISTRADOR
Banco Genial S.A.

picell.com.br
Contato: ri.picell@patria.com



https://patria.zoom.us/webinar/register/WN_6qViyskxSZ6OidaR9cr-pA
mailto:ri.pice11@patria.com
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Expectativa de Distribuicoes:

O PICE anunciou, no dia 29 de outubro de 2021, a distribuigdo de dividendos aos cotistas do Fundo, que foi paga no dia
8 de novembro de 2021, conforme expectativa. Em linha com o cronograma esperado, as distribuicGes planejadas sdo
equivalentes a um yield anualizado de 8,8% para as cotas Classe A (PICE11), e 9,0% para as cotas Classe B (PICE12) (no
periodo de mar/21 a fev/22), sobre os valores de suas emissdes. Este valor é ainda maior considerando o preco da cota

do fechamento de agosto: o yield anualizado esperado para o PICE11, até fev/22, é de 10,6% e para o PICE12 de 9,4%?2.

Abaixo, disponibilizamos uma tabela de sensibilidade com yield esperado, a depender do valor de entrada.

SENSIBILIDADE YIELD ESPERADO VS. VALOR DA COTA

Data Base Emissdo? 29/10/2021

PICE11 (Classe A)

Valor da Cota (RS) 102,68 74,90 79,90 84,90 89,90 94,90
Yield Esperado? 8,8% 12,0% 11,3% 10,6% 10,0% 9,5%

PICE12 (Classe B)

Valor da Cota (RS) 100,00 86,00 91,00 96,00 101,00 106,00
Yield Esperado? 9,0% 10,5% 9,9% 9,4% 8,9% 8,5%

Ao longo dos préximos 4 meses, o Fundo espera anunciar a distribuicdo de dividendos (aproximadamente RS 1,00 por
cota)® no ultimo dia util de cada més, e realizar os pagamentos no 52 dia Util subsequente. Em linha com o objetivo do
Fundo de remunerar seus cotistas a partir da distribuicdo de dividendos, o Fundo acumula um valor de RS 5,00 por cota

distribuidos em 2021.

Destaques do Fundo

PICE11 (Classe A)

PICE12 (Classe B)

COTA PATRIMONIAL

rR$ 101,65

DIVIDENDOS
DISTRIBUIDOS (2021)

R$ 5,00/cota

COTA MERCADO

rs 84,90

YIELD ESPERADO?

10,6 %

COTA PATRIMONIAL

rR$ 101,770

DIVIDENDOS
DISTRIBUIDOS (2021)

R$ 5,00/c0ta

COTA MERCADO

rRs 96,00

YIELD ESPERADO?

9,4 %
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Performance da Cota

VALOR PATRIMONIAL VS. VALOR DE MERCADO (PICE11)

105.00
UPSIDE VS. VALOR DE MERCADO

101.65
100.00 ¥ R$ 16 9 75
(19,7%)
95.00
90.00 gs71  RETORNO NO PRECO DE MERCADO
L))
85.00 " 84.90 IPCA + 8 »O 20
80.00
Jul-21 Aug-21 Sep-21

No fechamento de outubro (dia 29/10/2021), a cota do PICE11 encerrou a R$84,90, representando uma varia¢do de
(3,8%) no més e (11,3%) desde o langamento (valores ajustados pelos dividendos). Ja a cota patrimonial encerrou o més
a R$101,65, resultando em um upside de R$16,75 em comparacdo ao valor de mercado da cota.

Considerando o valor de mercado de R$84,90, o retorno implicito esperado para o Fundo é de aproximadamente

IPCA+8,9%. Veja abaixo uma tabela de sensibilidade de retorno, a depender do valor de entrada no Fundo, em
29/10/2021:

SENSIBILIDADE TIR IMPLICITA ESPERADA VS. VALOR DA COTA!

Data Base Emissdo? 29/10/2021

PICE11 (Classe A)

Valor da Cota (RS) 102,68 74,90 79,90 84,90 89,90 94,90
TIR Implicita (IPCA+)? 6,5% 10,8% 9,8% 8,9% 8,2% 7,4%

DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS

As distribui¢cdes de rendimentos, no caso de FIPs-IE sdo sempre realizadas a titulo de amortizagdo, diferentemente de
outros produtos do mercado (e.g. Flls). Isso ndo tem relagdo com o pagamento de juros ou amortizagdo de principal das
debéntures na carteira do Fundo.

Até o fechamento de outubro, o PICE distribuiu R$5,00 de dividendos no ano, enquanto a cota patrimonial (ajustada pelo
dividendo), rentabilizou R$8,06, pois além dos dividendos distribuidos, parte dos juros das debéntures foram
capitalizados no patriménio do Fundo.
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Portfolio

A carteira do Fundo atualmente é composta por trés ativos, todos no setor de geragdo de energia edlica. O Fundo realizou
esses investimentos através da aquisicdo de debéntures emitidas pelas companhias alvo. Esse instrumento possui retorno
contratado, prazo de 20 anos e pacote de garantias, além de permitir ao Patria governanga dos projetos. Além disso,
conta com mecanismos de distribui¢do de caixa que visam a proporcionar estabilidade de yield para o investidor.

ATIVOS

Ativo Edlico | (Geragao) — Serrote |
Trairi, Ceara

Inicio da Operagdo PPA (Prazo)

Mai-21 Até 20412
Capacidade Instalada Prazo de Autorizagao
205,8 MW 35 anos (até 2054)

Ativo Edlico Il (Geragdo) — Serra do Mato
Trairi, Ceara

Inicio da Operagdo PPA (Prazo)

4721 Até 20412
Capacidade Instalada Prazo de Autorizagdo
121,8 MW 35 anos (até 2054)

Ativo Edlico Il (Geragdo) — Afonso Bezerra
Afonso Bezerra, Rio Grande do Norte

n
Inicio da Operagao PPA (Prazo)
2722 Até 20412
Capacidade Instalada Prazo de Autorizagao
159,6 MW 35 anos (até 2054)

O Ativo Edlico | consiste em uma debénture mezanino, desembolsada no dia 31 de margo de 2021, pelo valor de RS 225,0
milh&es, conforme Fato Relevante publicado em 01 de abril de 2021. O Ativo se refere a um complexo edlico (Serrote)
localizado na regido nordeste, no Ceard. O complexo tem capacidade de geragdo de energia edlica instalada de
aproximadamente 206 MW, ja em operacdo, e contrato de venda de energia (PPA — Power Purchase Agreement) até
2041

O Ativo Edlico Il é composto de duas debéntures mezanino, desembolsadas no dia 31 de maio, pelos valores de RS 180,0
milhdes e RS 324,4 milhdes, respectivamente, conforme Fato Relevante publicando no dia 01 de junho de 2021. Esses
ativos sdo dois complexos edlicos localizados na regido nordeste. O primeiro complexo (Serra do Mato), localizado no
Ceara, conta com capacidade instalada de aproximadamente 122 MW, com previsao de ter todos os seus aerogeradores
em operagdo no quarto trimestre de 2021, enquanto o segundo complexo (Afonso Bezerra), localizado no Rio Grande do
Norte, conta com capacidade instalada aproximada de 160 MW e previsao de ter o parque 100% em operag¢do no segundo
trimestre de 2022. Ambos possuem PPAs até 2041.

1. Para mais detalhes, ver Estudo de Viabilidade no Anexo do Prospecto da Oferta. 2. PPAs no mercado livre, em sua maioria contratado com cliente com Grau de
Investimento (AA- Fitch) Brasil até 2041.
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Notas Importantes

Este material é um breve resumo de cunho meramente informativo, preparado e distribuido pelo Patria Investimentos
Ltda. (“Patria Investimentos”) sobre os atuais investimentos do Patria Infraestrutura Energia Core FIP-IE (“Fundo”), ndo
configurando analise de valores mobilidrios. Este material ndo tem como objetivo a oferta, solicitacdo de oferta, ou
recomendacdo para a compra ou venda de qualquer investimento ou de cotas do Fundo. Embora as informagdes e
opinides expressas neste documento tenham sido obtidas de fontes confidveis e fidedignas, nenhuma garantia ou
responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da exatiddo, fidelidade e/ou totalidade das informagdes. Este
material foi realizado com base em relatérios do time de gestdao do Patria Investimentos e informagdes provenientes de
terceiros, e reflete a opinido do time de gestdo do Patria Investimentos. Todas as informagdes, opinides e valores
eventualmente indicados estdo sujeitos a alteragdo sem prévio aviso. O Patria Investimentos ndo se responsabiliza por
ganhos ou perdas decorrentes do uso deste informativo.

Este material ndo deve servir como fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar
qualquer decisdo, devera realizar uma analise minuciosa do produto e respectivos riscos, principalmente a partir da
leitura do prospecto e do regulamento do Fundo, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco. Este material
ndo deve ser considerado como aconselhamento financeiro, juridico, contdbil, tributdrio ou como recomendagao de
investimento. As informacdes constantes neste material estdo em consonancia com o regulamento e o prospecto do
Fundo, porém n3o os substitui. E importante ressaltar que rentabilidade passada ndo representa nenhuma garantia de
desempenho futuro, e que a rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e de taxa de gestdo devida ao Patria
Investimentos. Ainda, fundos de investimento ndao contam com a garantia do administrador, do gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um
investimento no Fundo a partir da variagao de seu valor de mercado no passado. Investimentos implicam na exposi¢do a
riscos, inclusive na possibilidade de perda total do investimento. Para avaliagdo da performance do Fundo, é
recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.

Apesar de o presente material refletir as condi¢Ges econémicas da época em que foi elaborado, ndo ha seguranca de que
uma transagdo possa, de fato, ser contratada nos niveis, termos e condi¢cGes aqui especificados. As informagdes sobre
investimentos do Fundo e suas empresas investidas que ainda ndo tenham se concretizado sdo baseadas em simulagées,
e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes. Ainda que o Pdtria Investimentos acredite que as
premissas mencionadas nesta apresentagao sejam razoaveis e factiveis, quaisquer projegdes ou previsdes contidas neste
material sdo baseadas em estimativas subjetivas sobre circunstancias que ainda ndo ocorreram e podem estar sujeitas a
variacdes significativas. Dessa forma, ndo é possivel assegurar que quaisquer resultados advindos de projecdes ou
previsdes constantes desta apresentacdo serdo efetivamente verificados. Embora os autores desta apresentacdo tenham
tomado todas as precaucges para assegurar que as informacgdes aqui contidas ndo sejam falsas ou enganosas, os mesmos
nao se responsabilizam pela exatiddo, veracidade ou abrangéncia de tais informagdes. O Patria Investimentos ndo tem
qualquer obrigagdo de atualizar as informag&es deste documento.

Leia o Prospecto e o Regulamento do Fundo antes de investir.

Autorregulacdo

ANBIMA
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